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nicht herstellen, da die Lebensmittelumsitze wert-
méBig berechnet sind, wahrend es sich beim Zucker-
absatz um Mengen handelt.

Von Interesse ist auch die Veranderung der Be-
lastung des Zuckerpreises durch ¢ifentliche Ab-
gaben. Leider ist der Perzentanteil, den die gesam-
ten 6ffentlichen Abgaben (also mit den direkten
Steuern und sozialen Lasten) vom Produkpreis
ausmachen, im gegenwirtigen Zeitpunkt nicht er-
faBbar, da die hiezu notwendigen Untersuchungen
noch nicht so weit vorgeschritten sind. Vorlaufig wird
nur eine Preiszerlegung in jene Steueranteile durch-
gefiihrt, die unmittelbar erfaBt werden kénnen. Dabei
zeigt sich fiir Zucker (siehe nachstehende Tabelle),

Zerlegung des Zuckerpreises

19256 1929 1935

Produzentenpreis ein- )
schilieBlich Transportkosten . 59-32 53-34 1585
Stewer . . - - - - . o0 . . 14°40 23-04 35°00
.3 S 420 420 420
Krisenzuschlag . . - + -+ . . = — — 420
GroBhandelspreis . . .« . . . . . 7792 80758 11925
Kleinhandelsspanne . - « .+ « « - 808 1142 . 1275
Kleinhandelspreis . . . .+ . . . 86°00 9200 13200

daB der Anteil der Stewer in einem Zeitraum
von zehn Jahren von 24% auf 36-5% gewachsen
ist. Vergleicht man dazu die Entwicklung der GroB-
handelspreise fiir Zucker, die in diesem Zeitraum
bei allgemein fallender Preistendenz um 53% ge-
stiegen sind, so erkennt man, daB ein groBer Teil
der Steuer auf die Konsumenten iiberwiizt werden
‘konnte. Die tatsichliche Belastungssteigerung der
Zuckerproduktion war daher weit hoher als in der
Anteilsteigerung von 12-5% zum Ausdruck kommt.
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Der Anteil der erfaBbaren Steuern am GrofBhandels-
preis kann daher in seinen Veridnderungen nur im
beschrinkten Umfang zur Beurteilung der Be-
lastungsunterschiede in einzelnen Jahren verwendet
werden, da es méglich ist, daB dieser Anteil bei
vollkommen gelungener Uberwilzung konstant
bleibt, wahrénd die tatsichliche Belastung erheblich
steigen kann,

Die Ertrdge der Sifistoffsteuer zeigen unter
geringen Schwankungen steigende Tendenz. Hier
besteht ein ziemlich enger Zusammenhang mit dem
Zuckerpreis und Zuckerabsatz. Die Jahre fallen-
den Zuckerpreises 1023 bis 1926 zeigen riick-
gangigen SiiBstoffabsatz; die Erhshung des Zucker-
preises im Jahre 1927 vergroBerte den SiiBstoff-
absatz. Diese gegenldufige Bewegung der beiden
Reihen setzt sich bis in die Gegenwart fort und zeigt
sich von der Héhe des Steuersatzes in einer solchen
Weise unabhingig, daB selbst die starke Steigerung
der Belastung im Jahre 1933 an dieser Tendenz
nichts zu &ndern vermochte. Wenn hier also eine
weitgehende Unabhingigkeit zwischen Belastung
und Absatz zu bestehen scheint, so miissen die be-
sonderen Verhéltnisse beriicksichtigt werden, die es
vorteilhaft erscheinen lassen, je nach der Gestaltung
der gegenseitigen Preise den SiiBstoffkonsum auf
Kosten des Zuckerkonsums auszudehnen oder ein-
zuschranken. Ein Steuersatz, der unter den ge-
gebenen Verhilinissen hohe Ertrige liefert, kann
sich aber in einer Zeit fallender Zuckerpreise als
zu hoch erweisen und einen iiberraschenden Ein-
nahmerfickgang zur Folge haben. Grundlage der
Steuerpolitik kann niemals nur das Steuerobjekt
allein werden, sondern es muB immer auch dessen
Stellung im gesamten Wirtschaftsproze Beriick-

sichtigung finden. (Fortsetzung folgt.)

INTERNATIONALE PREISBEWEGUNG UND
KAUFKRAFTPARITATEN

Die Preise auf den Weltmarkten zeigen seit eini-
ger Zeit — bei den meisten Waren etwa seit August
oder September — wieder eine ziemlich einheitliche,
wenn auch von Riickschidgen unterbrochene Hausse-
tendenz. In erster Linie kommt diese Entwicklung
im Index der GroBhandelspreise zum Ausdruck, der

in der Zeit von Juli bis September in U. S. A. von

48 auf 49, in England von 42 auf 43, in der Schweiz
von 62 auf 63 stieg; der italienische GroBhandels-
index ist schon seit dem Beginn des Jahres im
Steigen begriffen und steht im September um 6%
héher als im Juli. (Vgl. die auf Goldbasis gerech-
neten Preisindizes in Tabelle Seite 249.) Unter
den verschiedenen Warengruppen, die die GroB-
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handelspreisindizes zusammensetzen, haben die
Preise der Rohstoffe den stirksten Anteil an der
Erhéhung. Besonders stark ist die noch niher
zu besprechende Steigerung des Index der
reagiblen Warenpreise. In Ubereinstimmung mit
dem allgemeinen Preisanstieg tendieren auch die
Lebenshaltungskosten in den meisten Landern
nach aufwirts, wenn auch die Anderungen der
Indizes geringer sind, als auf Grund der aufler-
gewdhnlichen Steigerungen -einzelner Nahrungs-
mittelpreise zu erwarten wire, vgl. Tabelle Seite 249.

Mit der betrachteten, ziemlich einheitlichen

Preisbewegung in den einzelnen Lindern steht die
Entwicklung der Aktienkurse nicht ganz in Uber-
einstimmung. Gewdhnlich bestehit zwischen den
beiden Mérkten insofern ein Zusammenhang, als die
Robstofipreise ebenso wie die Aktienkurse mit der
Investitionstatigkeit schwanken. Die internatio-
nalen Bérsen lassen schnelle Schwankungen, jedoch
im allgemeinen keine einheitliche Tendenz erkennen.
Eine anhaltende Aufwirisbewegung seit Mirz
dieses Jahres zeigt der Aktienindex der Vereinigten
Staaten, der von Juli auf September von 35 auf 37
stieg. Paris, London, Amsterdam, Ziirich zeigten
keine Anzeichen einer anhaltenden, nach aufwirts
gerichteten Entwicklungstendenz, woran die Sonder-
konjunktur der Riistungswerte und die gelegent-
lichen Schwankungen nichis dndern konnten. Ende
Oktober hat sich ein aligemeiner Umschwung in
der Entwicklungsrichtung der europdischen Aktien-
kurse bemerkbar gemacht; die Erholung dauerte in
der ersten Novemberhilfte an und die Kursverluste
seit Mitte August sind griBtenteils wieder wett-
gemacht worden. ' T

Fiir diese Entwicklung auf den verschiedenen
Mirkten gibt es einige unmittelbare und ziemlich
- offen zutage liegende Ursachen. Die umfassende
Aufwartsbewegung der GroBhandelspreise beruht
zum Teil auf dem Riistungsbedarf und den erhdh-
ten Eindeckungen der Industrie, die z. B. die Preis-
erhéhung vor allem bei Metallen und Leder mitbe-
dingt haben, zum Teil {ithrt sie sich auf die mono-
polistische Politik der Produzenten mancher Roh-
stoffe zuriick, wie bei Kautschuk, Zinn und schlief-
lich hat auch die Erwartung einer ungiinstigen Ernte
infolge der Dirre, in manchen Cebieten (z. B.
in Argentinien) infolge der dadurch bedingten
Verknappung mancher Agrarprodukie (Weizen),
zur Erhohung der betreffenden Warenpreise bei-
getragen. Um ein Bild von den Preissteigerungen
bei einzelnen Waren zu geben, sind in der folgen-
den Tabelle fiir einige - GroBhandelspreise Index-
ziffern berechnet. Die Preissteigerungen stehen zum

Teil auch damit in Zusammenhang, daB bei manchen
Waren die Weltvorrite in den letzten Jahren stark
gesunken sind; teilweise sind aber die Vorrite noch
immer sehr groB, wie zum Beispiel bei Kautschuk,
Kaffee und Zucker.

Weltmartipreise wichtiger Warenl)
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1) Monatsdurchschnitte. — %) Durchschnitt aus zwei Notierungen.

Die verhiltnismaBig geringen Vorrite an Wei-
zen, teilweise bedingt durch die Produktionsein-
schripkungen in den Vereinigten Staaten, haben
dazu gefiihrt, daB die schlechte Ernte (die Ver-
einigten Staaten sind sogar zum Weizenimportland
geworden) sich im Preis besonders stark ausgewirkt
hat. Der Baumwollpreis ist in der allgemeinen Auf-
wirtsbewegung ziemlich zuriickgeblieben; die ame-
rikanische Regierung befindet sich im Besitze sehr
groBer Vorrate, durch deren Aufkauf sie Preisbes-
serungen in den letzten Jahren erzielt hat. Haupt-
sichlich durch Monopolpolitik bedingt ist die Preis-
erhthung des Kautschuks, die auf einer neuerlichen
Verringerung der Exportquoten und einer Erh¢hung
des Ausfuhrzolles fiir Eingeborenenkautschuk in
Niederlandisch-Indien beruht; da die Vorrate mehr
als doppelt so groB als im Jahre 1929 sind, diirite
die Preisbesserung zum grdBten Teil auf der Re-
striktion beruhen. Auch bei den Metallpreisen, die
unter dem EinfluB des Kriegsbedarfes stehen, hat
die Monopoipolitik eine Rolle gespielt, vor allem bei
Zinn; das Zinnkartell niitzt die steigende Nachfrage
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Internationale Wirtschaftszahlen:
Aktienindex, GroBhandelspreise, Reagible Warenpreise, Lebenskosten, Arbeitslose
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aus, um héhere Preise zu erzielen, und dehnt die

Produktion nur langsam aus. Auch bei der starken
Preiserhohung des Kupfers spielt die Restriktions-
politik der Produzenten eine Rolle. Die Preise der
wichtigsten Nichteisenmetalle, wie Kupfer, Blei und
Zink haben nach dem Bekanntwerden der Sank-
tionsbeschliisse, das die Warenpreise im allgemeinen
driickte, wenig gelitten, da diese Metalle aus der
Sanktionsliste ausgeschlossen sind. Auch. sonst ist
jedoch der Riickschlag auf den Warenmdérkten, der
sich nach dem Anfang Okicber zeigte, keineswegs
s0 bedeutend gewesen, daB er die frither erzielten
Preiserhéhungen aufgehoben hatte.

- In unmittelbarern Zusammenhang mit der Stei-
gerung der GroBhandelspreise steht jene der
Lebenshaltungskosten. Zur Frhéhung der Lebens-
haltungskosten haben hauptsdchlich die Ausgaben
fiir Nabrungsmittel beigetragen. FEine der be-
deutendsten Ursachen fiir die Teuerungswelle ist
also die Preissteigerung agrarischer Produkte, die
zum groften Teil darauf beruht, daB zwei Trocken-
jahre aufeinandergefolgt sind. Die schlechte Mais-
ernte des Vorjahres in den Vereinigten Staaten
macht sich besonders in der Fettknappheit bemerk-
bar, die auf dem geringeren Schweineangebot be-
ruhf. Bemerkenswert ist, daB eine ErhShung der
Lebenshaltungskosten sich in vielen Lindern (Eng-
land, Belgien, Osterreich, Tschechoslowakei; Polen)
schon um die Jahresmitte bemerkbar machte. Die
neuerliche Steigerung der Indizes im Oktober be-
deutet eine Fortsetzung dieser Tendenz. _

. Die Entwicklung des Aktienmarktes, die wie
gesagt in einem gewissen (Gegensatz zu jener der
Warenmirkte steht, ist ganz von der politischen
Lage beherrscht. Daraus erkliren sich die heftigen
Schwankungen, die eine einheitliche Tendenz nicht
aufkommen lassen. Die Entwicklung der euro-
pdischen Aktienkurse stand jedoch, — im Gegensatz
zu jener der amerikanischen, dié eine kontinuierliche
Auiwirtsentwicklung zeigen — vorwiegend unter
dem EinfluB der durch die Wahrungsunsicherheit
hervorgerufenen Kapitalflucht, die auch in dem be-
trachtlichen Goldstrom.von Europa nach Amerika
ihren Aunsdruck fand. Die letzte Aufholung
eines Teiles der Kurseinbriiche geht zeitlich parallel

mit einem Nachlassen, bzw. Umschwung der Auf-

wirtsbewegung auf den Warenmérkten, was auch
wieder mit Anderungen. in der Beurteilung der
politischen Lage zusammenhingt.

Es interessiert vor allem, inwiefern die eben

aufgezeigten Preisbewegungen, abgesehen von ihrer
Bestimmung durch die genmannten auBerkonjunk-
turellen Ursachen, eine symptomatische Bedeu-

tung flir die gegenwirtige Konjunkturlage haben. .

In dem Zusammenhang ist es notwendig, die rela-
tive Entwicklung der einzelnen Indizes zu priifen.
Der reagible Warenpreisindex beginnt in der
Tschechoslowakei seit Oktober, in Deutschland
und Osterreich seit August zu steigen. Die
Steigerung® von Juli auf Oktober betrug in Oster-
reich 9-3%, wihrend der GroBhandelspreisindex
in der gleichen Zeit um 1-56% sank. In Deutsch-
land blieb der GroBhandelspreisindex in derselben
Zeit gleich, wahrend der reagible Preisindex wm
8-2% stieg. In der Tschechoslowakei ist der Grof3-
handelspreisindex in diesem Zeitraum um 3-2% ge-
sunken und der reagible Index um 2-4 % gestiegen.
Leider sind fiir die iibrigen Lénder reagible Preis-
indizes nicht verfiigbar. Einen Anhaltspunkt dafiir,
daB das Voraneilen der reagiblen Preise vor den
{ibrigen nicht auf die betrachteten Linder be-
schrankt ist, gewinnen wir aus der Betrachtung der
Weltmarktpreise eimiger jener Waren, die den re-
agiblen Preisindex z. B. in Osterreich zusammen-
setzen. Die Preissteigerung im Zeitraum von Juli
bis Oktober betrug bei Leindl 23 %, bei Blei 9%,
bei Rindshiuten von Juli bis Sepfember 3-3%. Es
handelt sich hier um Waren, die erfahrungsgemiB
besonders starken Preisschwankungen unterliegen
und aus den Preisen dhnlicher Waren setzt sich
der reagible Index zusammen.

Es zeigt sich also in den meisten Lindern die
Divergenz zwischen den Rohstofipreisen und den
Fertigwarenpreisen, die man als Symptom des Kon-
junkturaufstieges anzusehen pilegt. Der friiher kon-
statierte Widerspruch zwischen der Bewegung der
Aktienkurse und der Warenpreise wird jedoch vor
voreiligen Schliissen aus dem erwahnien Symptom
zurfickhalten. Die Aktienkurse stellen sozusagen die
Preise der Kapitalgiiter dar und die Erfahrungen
der Konjunkturforschung lehren, daB sie die gegen
einen konjunkturellen Umschwung empfindlichsten
Preise sind, weil in ihnen die verbesserten Gewinn-
aussichten zum Ausdruck kommen. Nach den Ak-
tienkursen werden dann die reagiblen Preise und

schlieBlich die GroBhandelspreise von der Steige-:

rung ergriffen. Die in den letzten Monaten zu be-
trachtende Preisentwickiung gibt aber keineswegs
dieses gewolnte Bild einer ,,Konjunkturbelebung“.
In dem Zweifel an, der Bedeutung des heute
festzustellenden Lag der Grofhandelspreise gegen-
itber den reagiblen Preisen bestirkt noch die Tat-
sache, daB ein ungewil groBer Teil der auf den
Rohstoffmirkten sich geltend machenden Nach-
frage nicht auf einer Steigerung des Rohstoif-
verbrauches, sondern auf einer Vorratsbildung
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beruht. Inwieweit es sich bei den preissteigernden
Rohstoffkiiufen nur um eine solche ,Verwandlung
von sichtbaren in unsichtbare Vorrdte* handeh,
konnte ein Vergleich mit der allgemeinen Produk-
tionsentwicklung lehren. Das néchstliegende ist hier
jedoch der Vergleich mit der Aktienkursbewegung,
da in den Kursen die gebesserten oder verrin-
gerten Produktionsanssichten zum Awunsdruck kom-
men. Die mit der Hausse der Warenpreise parallel
lanfende, eher sinkende Bewegung der Aktienkurse
legt nun tatséchlich die Vermutung nahe, dafl es
sich bei der Steigerung der Rohstoffpreise nicht um
die Folgen einer erhéhten Investitionstitighkeit
handelt, welche doch mit gesteigerten Kapitalgiiter-
preisen parallel gehen miiBte, sondern daf} die
steigende Preistendenz vorwiegend aus der Ver-
groBerung der Vorrdte bei den Verbrauchern zu
erkléren ist.

Das trifft allerdings nur fiir die Entwicklung
in Europa zu. In U. S. A. ist, wie schon bemerkt,
die Preisbewegung auf den verschiedenen Mairkten
durchwegs nach aufwérts gerichtet und die Pro-
duktion ist seit juli im Anwachsen begriffen. Die
Vereinigten Staaten erfrenen sich also einer Sonder-
konjunktur. Die Riickkehr des Vertrauens und der
Zuversicht in die weitere Entwicklung geben jedoch
zu der Befiirchtung AnlaB, daB auf diese Weise die
ungeheuren Reserven der Banken, die aus den friihe-
ren miBlungenen Versuchen der Regierung, das
Kreditvolumen gewaltsam auszudehnen, herstam-
men, ganz auntomatisch zu einer Expansion verwen-
det werden kénnten. Die offene Marktpolitik, die in
dem Ankauf von Staatspapieren seitens der Federal
Reserve Banken bestand, hat in den vergangenen
Jahren zu einem starken Anwachsen der Depositen
der Mitgliedsbanken bei den Federal Reserve Banken
gefiilirt; es besteht nun die Gefahr, daB mit der
wiederkehrenden Neigung der Unternehmer zum
Investieren und zur Kreditaufnahme diese , Uber-
schuBSreserven® der Banken die Grundlage fiir eine
Kreditinflation bilden kbnnten, eine Gefahr, die nur
zum Teil dadurch abgeschwicht wird, daB der
Federal Reserve Board nach dem neuen Bankgesetz
die Méglichkeit hat, eine Vermehrung der Deckungs-
reserven der Mitgliedsbanken bis auf das doppelte
Zu verlangen.

Die absoluten und relativen Verinderungen der
Preise einzelner lLdnder haben aber nicht nur als
Symptom der Konjunkturentwicklung Bedeutung.
Uber den zwischenstaatlichen Handels- und IKapi-
talverkehr steben die Preise der Linder in mehr
oder weniger engem Zusammenhang und gegen-
seitiger Abhingigkeit. Die gegenseitige Beeinflus-

sung ist ver allem durch die Tendenz zum inter-
nationalen Preisausgleich gegeben. Das Verhiltnis
der Preise, bzw. der Preisniveaus zweier Lander
pilegt man als Kanfkraitparitat zu bezeichnen. Die
unterschiedliche Entwicklung der Kaufkraft zwi-
schen den Goldblockstaaten und dem Abwertungs-
landern seit dem Abgehen dieser vom Goldstandard
ist, so wird vielfach behauptet, ein Haupthindernis
fiir die endgiiltige Stabilisierung der wichtigsten
Wahrungen. Soll nidmlich die Stabilisierung eine
Belebung des AuBenhandels der Linder und damit
der Gesamtwirtschaft mit sich bringen, so miiBte da-
mit auch ein Abbau der vornehmlich in der Krise
zusitzlich eingefithrten Handelshemmnisse, wie De-
visenbewirtschaftung, Finfuhrverbote, Kontingente,
Clearings usw. verbunden werden. Ihr Abbaun wire -
aber ohne vorheriger Anpassung der Kaufkraft-
parititen an das frithere Niveau nicht méglich. Mit
Riicksicht auf die Bedeutung, die den Kaufkrafi-
parititen, sowie ihrer Verdnderung durch die Preis-
entwicklung, fiir die Wiederstabilisierung zukommt,
ist im nachfolgenden versucht worden, in iiblicher
Art anndhernd deren Bewegung zu erfassen, und
gleichzeitig die groBen Schwierigkeiten und Unzu-
langlichkeiten eines solchen Berechnungsversuches
darzulegen. Wegen dieser Schwierigkeiten konnen
nur mit groBen Einschrinkungen Schlufifolgerun-
gen aus den Ergebnissen gezogen werden.

Gabe es keine Transportkosten oder sonstigen
Erschwernisse des Austausches zwischen zwei Lin-
dern, dann wire jeder Preis jeder Ware und daher
das Preisniveau in jedem Land mit dem Wechsel-
kurs umgerechnet gleich hoch. Jeder entstehende
Preisunterschied wiirde einen entsprechenden
Warenzustrom aus dem anderen Land zur Folge
haben, bis die Preise wieder ausgeglichen wiren.
Von wichtigeren Giitern trifft diese Annahme nur
bei Gold annihernd 2u, dessen Transportkosten im
allgemeinen nur wenige Prozente des Wertes be-
tragen. Bei den meisten Giifern des zwischenstaat-
lichen Verkehrs spielen jedoch die Transportkosten
eine erhebliche Rolle. Dadurch besteht zwar ein
Preiszusammenhang zwischen den Warenpreisen
der Lander, da die Preisdiffererizen nicht héher als
die Transporikosten sein konnen, jedech wird nicht
zu erwarten sein, daB die einzelnen Preise und da-
her auch die absoluten Preisniveaus gleich hoch
sind. Der Geldwert, bzw. die Kaufkraft zweier Lin-
der wird daher auch im Normalzustand verschieden
sein; es wird immer eine mehr cder weniger grofie
Abweichung von der Kaufkraftparitit bestehen. Ein
ungefihres Bild dafiir gibt eine Untersuchung des
Vilkerbundes fiber die absoluten Unterschiede der
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Lebenshaltungskosten in einzelnen européischen
Stadten. Als VergleichsmaBstab wurde die Lebens-
haltung einer Arbeiterfamilie in Defroit mit einem
Einkommen von 1550 Dollar im Janner 1931 an-
genommen®). Werden die Gesamtlebenskosten in
Detroit gleich 100 gesetzt, so betrugen sie in den
wichtigsten Stadten folgende Prozentsitze davon.

Stidte Ge%g;ﬁﬁ?&;sllcggten
Petroit . . . . . . 100
Berlin 79 86
Frankfurt 82— 80
Stockholm 08-—104
Paris . .« . . . 80~ 87
Warschan . . . . . 064
Barcelona . . . . . 57

Konnte man annehmen, daB diese Abweichung an-
nihernd konstant bleibt, dann miBten sich wenig-
stens die absolut verschiedenen Preise der Waren
des internationalen Verkehrs zweier Linder bei Um-

*) H. Stachle, Une enquéte internationale sur les cofits
de la vie. Burean International du Travail, Genéve 1032
und H. Stachle, International Comparison of Food Costs.
Geneva 1934,

rechnung mit dem entsprechenden Wechselkurs, der
sich auch dndern kann, parallel bewegen. Tritt nun
diese Parallelbewegung nicht ein, wie dies besonders
nach dem Abgehen vom Goldstandard seitens Eng-
lands und anderer wichtiger Linder der Fall war
(vgl. Abb.H/87~H/90) und sollen daraus wah-
rungspolitische Schliisse gezogen werden, so hingt
alles davon ab zu wissen, 1. aus welchen Griinden
eine nichtparallele Bewegung der Preise eintreten
kann, also sich die Abweichung von der Kaufkraft-
paritit verschieben kann, 2. welcher von diesen
Griinden im erwéhnten Fall besimmend war und
3. wie die konkrete Ursache beziiglich ihrér Bedeu-
tung fiir das wirtschafiliche Gleichgewicht im Ver-
kehr der betreffenden Lénder zu beurteilen ist.

Da der Preiszusammenhang zwischen zwei Lin-
dern vor allem durch den AuBenhandel hergestellt
wird, wird auch die Parallelitit ihrer Preishewegung
in erster Linie von der Intensitit des zwischenstaat-
lichen Wirtschaftsverkehrs abhéngen. Bei geringem
Verkehr wird nur eine teilweise oder eine zeitlich

verspitete Angleichung erfolgen. Ferner kann jede

kontinuierliche Anderung in dem Daten der Wirt-
schait, wie z. B. Nachfrageverschiebungen insbe-

Kaufkraftparititen
(logarithmischer Mafistab: 1928 = 100)

G = GroBhandelspreise in Frankreich in Prozenten
der Grofihandelspreise in England

L = Lebenshaltungskosten in Frankreich in Prozenten
der Lebenshaltungskosien in England

G = (GroBhandelspreise in Belgien in Prozenten der
GroBhandelspreise in GroBbritannien

L = Lebenshaltungskosten in Belgien in Prozenien
der Lebenshaltungskosten in GroBhbritannien

200 ~ |Gk ‘ ‘ 200 E_ OJ'.fK
B ‘ L ;/\""\ Frankreich [
u r~"] A~ ~Kurs fir N L A
150— \f;w 100 Gold £ 150 W
-~ I G " S Frankreich - T
2 / — - G b, Belgien
100 *_r__ fosseoelr * Grofibritannien 100 “‘T‘,q‘“n' GroBbritannien
140[ ; 1401
: e ‘ N
2o ] N\~ T\ Frankreich 2 o_ . Si}-oﬂbrifannien
el Schweiz el ey, ™
o, L] o [ SO N 5 — P e LI Mgy,
700F*== 2 o “.""-'.{-‘j. e, oo, o0 [ o R {;‘."-‘?’(. uen, -.--.,.SChwdenT
sol " Erankreich aof G"' Grofibritannien
1028 |1920 1930 1931 |1032 11933 1934|1935 | H/87 l-‘i.‘?.?ﬂ 1929 |1930|1931 | 1932|1933 (1934 1635 H/88

= QroBhandelspreise in Frankreich in Prozenten
der GroBhandelspreise in der Schweiz
L == Lebenshaltungskosten in Frankreich in Prozenten
der Lebenshaltungskosten in der Schweiz

(G = GroBhandelspreise in GroBbrifannien in Prozenten
der Grofhandelspreise in Schweden

L = Lebenshaltungskosten in GroBbritannien in Pro-
zenten der Lebenshaltungskosten in Schweden

GroBhandelspreise und Lebenshaltungskosten auf Goldbasis berechnet.
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sondere zwischen Binnenhandelsgiitern und Waren
des internationalen Verkehrs, Anderungen der
" Transportkosten, der Zélle usw. die Parallelitit in
den Bewegungen der Preisniveaus weitgehend auf-
heben, ohne Stérungen des Gleichgewichtes im
zwischenstaatlichen Wirtschaftsverkehr hervorzu-
rufen. Bei Veranderung des Geldwertes dagegen ist
unter Beriicksichtigung der Verdnderung des
Wechselkurses im allgemeinen keine Anderung der
absoluten Unterschiede der Preise, also der Ab-
weichung von der Kaufkraftparitit zu erwarten,
d. h. im Falle einer Geldentwertung soll, von Uber-
gangszeiten abgesehen, das Sinken des Geldwertes
der Preissteigerung im Inland ungefahr entspre-
chen. Das gilt bei stabilem Weltpreisniveau. Sinken
jedoch die Goldpreise, wie in der letzten Krise, und
wird eine Abwertung, bzw. Loslsung vom Gold-
standard nur in dem Ausmal vorgenommen, daB die
Inlandspreise stabil bleiben, so miissen die Preise
in den Nichtabwertungslédndern entsprechend den
Preisen der internationalen Giiter weiter sinken.

Die Entwicklung des Verhilinisses der Kauf-
kraft zwischen einzelnen Liandern ist annihernd
(vgl. Abb. H/87—1,90) durch die Entwicklung der
relativen auf Gold umgerechneten Preisindizes dar-
zustellen versucht worden. Allgemein zeigt sich auf
Grund der Lebenskosten eine wesentlich stirkere
Verschiebung der Kaufkraftparitit als auf Grund
der GroBhandelspreise.

Die Hauptursache liegt wie schon erwihnt
darin, daB im GroBhandelspreisindex iiber-
wiegend Waren des internationalen Verkehrs
enthalten sind, deren Preiszusammenhang ein
engerer ist, als bei den Waren des Binnenver-
kehrs, wie die Waren des Kleinhandels und die

Entwickiung der Kaufkraftparititen
a) auf Grund der Lehenshaltungskosten in Gold (1928 = 100)

Frankrei GroBbrit. Osterr. Belgi

(Groant (Osterr (Schwelz (Schweden (Groant (Gro bnt

00y = 100) 00) =100 =100 00)
@ 1928 100 IOD 1[)0 100 100 100
] 1929 108 104 107 100 104 107
1930 118 109 114 100 109 115
Zj 1881 132 118 118 94 115 120
{7 1932 166 127 118 100 131 142
1933 175 = 131 124 89 133 153
1934 188 132 124 102 144 159
2 18934 1.-3.Qu. 190 133 124 1M 1.-9. 144 157
2 19361.-3, Qu. 182 124 118 101 1.-9, 148 131

b) auf Grund der Groﬁhandelspreise in Gold (1928 =100)

8 roBbrit. Osterr.  Bel

(Groant ( stert, (Schweiz (Schweden {GroBbrit. (Gro brit

= 100} 100y = 100} 100y = 100) = 100)
3 1928 100 100 100 100 100 100
2 1929 104 98 101 98 106 107
@ 1930 107 95 93 91 113 111
7 1931 115 9] 95 88 126 117
1 134 o2 97 94 147 133
1933 137 97 96 146 133
1934 138 83 a3 93 157 134
7 1934 1.-0, 139 . 88 a4 9 157 133
1935 1.-0, 131 82 80 92 160 121

l.!‘:
_-.——

Dienstleistungen, die im Index der Lebenshaltungs-
kosten schwerer ins Gewicht fallen. Schon aus den
groBen Differenzen in den Ergebnissen, je nachdem
ob man die GroBhandelspreise oder die Lebens-
haltungskosten der Berechnung zugrunde Ilegt,
geht hervor, daB die GroBe der so berechneten
Dispersion der Kaufkraftparititen nicht, wie dies
haufig geschieht, als MaBstab der absoluten ,,Uber-
héhung* des Preisniveaus des einem Lande gegen-
iiber dem anderen genommen werden kann. Eine
zweite Schwierigkeit dieser Berechnung ist die un-
gleichartige Zusammensetzung der Preisindizes der
verschiedenen Lénder. Daraus diirfte z. B. die
starke Verdnderung der relativen Kaufkraft, sowohl
auf Grund der GroBhandelspreise, als auch auf
Grund der Lebenshaltungskosten zwischen Oster-
reich und England (vgl. Abb. H/89) zu erkliren
sein. Im Osterreichischen GroBhandelspreisindex wir-
ken sich ndmlich dadurch, daB er zu zwei Drittel aus
Preisen landwirtschaftlicher Giiter zusammengesetzt
ist, gegeniiber dem englischen, die relativ stabilen
Agrarpreise besonders stark aus. Auf dieselbe Ur-
sache diirfte es zurfickzufiihren sein, daB die rela-
tive Kaufkraft der Lander auch schon vor der Ab-
wertungséira sich ungleich entwickelte. Nur die
Kaufkraftparitit zwischen England und Schweden
ist sowohl vor wie nach der Abwertung mit gerin-
gen Schwankungen unverandert. Zur Zeit der Ab-
wertung Englands, im Jahre 1931, trat eine sprung-
artige Steigerung der Abweichung von der Kauf-
krafiparitit zwischen England und den Nicht-
abwertungsléndern ein, wahrend dieser Effekt
zwischen zwei Abwertungslidndern wie England und
Schweden (vgl. Abb. H/88) oder zwei Nichtabwer-
tungsldndern, wie - Schweiz wund Frankreich
(vgl. Abb. H/87) nicht oder nur in geringem Mafie
aufschien. Wie aus Abb. H/87 ferner hervorgeht,
ging die Abweichung der Kaufkraftparitit zwischen
Frankreich und England bis 1933 parallel mit der
Entwertung des Pfundes, ohne daRB sich eine merk-
liche Tendenz zur Riickbildung dieser Differenz
zeigte, wie erwartet werden sollte, da ja die Abwer-
tung die Kaufkraftparitdt nur wenig beeinflussen
diirfte. Diese Erscheinung wire nur so zu erkliren,
daB der anfangliche Ungleichgewichiszustand durch
MafBnahmen, vorwiegend von seiten der Nicht-
abwertungsiander, wie Zollerhthungen, Kontingente

. oder Devisenbewirtschaftung, die Kaufkraftdifferen-

zen erhht haben, wodurch ein neues Gleichgewicht
bei erhdhter Kaufkraftdisparitit erreicht wurde.
AuBerdem firitt durch die Abwertung im Abwer-
tungsland eine Verschiebung:vor allem zwischen den

-gebundenen und. freien Preisen ein, die eine Ver-
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anderung der Kauikraftdiiferenz bewirkt. Um so
bemerkenswerter ist es daher, daf seit Ende 1933
die Spannung zwischen den GroBhandelspreisen
Englands und Frankreichs, trotz weiterem Riick-
gang des Pfundkurses, sank, was aus den energi-
schen Preisanpassungsbestrebungen Frankreichs zu
erkliren ist. Nicht auf Grund der Abweichung von
der Kaufkraftparitit allein, sondern vor allem durch
die Tatsache der enormen Erhhung der Handels-
hindernisse in der Krise, besonders in den Nicht-
abwertungslandern, kénnen wir auf eine ,,Uber-
héhung® der Preisniveaus in diesen Lindemn
schlieBen. Es ist aber praktisch kaum moglich, auf
Grund von Berechnungen, wie die obigen, ziffern-
méiBig das AusmaB der Preissenkung bzw.
Abwertung bestimmen zu wollen, die notwen-
dig wire, um diese ,Uberhohung” wieder ab-
zubauen und zum alten Gleichgewicht zuriick-
zukehren. Es ist sogar sehr wahrscheinlich,
daB eine Aufhebung der Handelshindernisse cohne
Abwertung viel leichter und mit weniger Stérungen
eine Wiederanpassung  der Preisniveaus herbei-
fithren konnte. Dies um so mehr, als die Verschie-
bung der Kaufkraftparititen bei den internationalen
Preisen, die in erster Linie den Wechselkurs be-

" stimmen, weitaus geringer sein ddrfte als jene, die

aus der relativen Bewegung der GroBhandelspreise
oder gar der Lebenskosten berechnet wurde. Daher
dirfte auch das AusmaB der notwendigen Preis-
anpassungen weitaus geringer sein, als es auf
Grund der Kaufkraftdisparititen, berechnet mittels
der GroBhandelspreise oder gar der Lebenshal-
tungskosten, erscheint. Dafl die Abwertung auch
kein Heilmittel gegen die Politik iiberméaBiger
Handelshemmnisse ist, zeigt das Beispiel Belgiens.

Durch die Abwertung in diesem Jahre wurde zwar
die Kaufkraftdisparitat der GroBhandelspreise und
Lebenskosten zwischen Belgien und England auf
den Stand vor der englischen Abwertung zuriick-
gebracht, ohne daf auch bis jetzt ein Abbau der
Zolle, Kontingente und sonstigen Handelsheschran-
kungen 'vorgenommen worden wire.

Trotz aller Einschrankungen und Vorbehalte,
insbesondere {iber das AusmaB der Kaulkraftabwei-
chungen kann doch aus ihrer Entwicklungstendenz
geschlossen werden, daB zwar nicht der plbtz-
liche Sprung in der Entwicklung der Kaufkraft-
paritdten nach der englischen Abwertung, der zum
Teil durch dynamische Momente bedingt war, woll
aber die Tatsache, daB die Disparitit in der folgen-
den Zeit nicht wieder zum Verschwinden oder doch
zum Riickgang gebracht wurde, sondern sich eher
noch erhéhte, zu einem groBen Teile auf die gewaltig
angewachsenen Handelshindernisse | zuriickgeht.
Gegen die Méoglichkeit, bei Erhaltung der Gold-

paritit, die unangenehmen Wirkungen einef allge-

meinen Preissenkung hinauszuschieben, haben viele
Linder, vor allem auch die des Goldblockes, eine
gewaltige Schrumpfung ihres AuBenhandels in Kauf
genommen. Frst Fnde 1933 ist es Frankreich durch
Preisanpassungen gelungen, dic Preisdispersion
sowolil gegeniiber England, ais auch gegeniiber der
Schweiz und Osterreich, zu vermindern, wodurch
die ersten Voraussetzungen fiir einen allméhlichen
Abbau der zusatzlichen Handelshindernisse geschaf-
fen wurden. Im Gegensatz hiezu kann diese Tendenz
bei Osterreich und der Schweiz nicht festgestellt

werden, ein Zeichen, daB die Lockerung des Preis- -

gefiiges seit Ende 1933 in diesen Lindern getringere
Fortschritte als in Frankreich gemacht hat.

Anmerkungen zu den nachfolgenden Tabellen:

¥ Saisonbereinigt. — & Durchschnitt. — *) Provisorische Ziffer. — 1) Stand Monatsmitte. — 2} Monatssummen. —
3) Stand Monatsende. — &) Monatsdurchschnitf, — 8) Ab Mai 1934 Aufwertung des Goldbestandes und der Devisen. —
8) Ab Mai 1934 neue Paritdt: 100 S = 570726 Schw. Fr., vorher 100 S = 72026 Schw. Fr. — 7} Olne Bankakiien. —
Ta) Korrigiert, soweif keine Kurse vorliegen, nach den Schidtzungen der Wiener Birsekammer, — £) Ab April 1934
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15) Oline kapitalisierte Zinsen. — 16) Ohne Vorzeichen Ausfubriiberschuf, — == Einfuliriibersehu. — 17) Ab Februar 1935
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Neuauftrieb auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx, ausschlieBlich der Kentumazanlage und AuBermarktbeziige.
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