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Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

Mitte Mirz um 34.700 Arbeitslose weniger als im Vorjahr — Kriftiges Anlaufen
der Bausaison — Industrieproduktion nur gleich hoch wie im Vorjabr — Ungewdhnlich
starker Importsog — Saisoneinfliissse dimpfen Preisauftrieb

In der &sterreichischen Wirischaft zeichnen
sich zur Zeit gegenlaufige Konjunkturtendenzen ab.
Dank dem milden Wetter im Februar begann die
Frithjahrssaison im Baugewetbe und in anderen
witterungsabhingigen Zweigen frither als sonst (der
Kilteeinbruch Mitte Méarz dizfte nur in Einzel-
fillen gestdort haben}. Die Saisonarbeitslosigkeit
ging daher rasch zuriick. Sie ist gegenwirtig be-
deutend niedriger als im Vorjahr und auch niedri-
ger als in Jahren mit relativ glinstigem Wetter. Die
heimische Nachfrage nach Konsum- und Investi-
tionsgiitern ist noch ziemlich lebhaft Die anhaltend
kraftige Kreditausweitung erméglicht es auch er-
tragsschwachen Unternehmungen, ihre Investitio-
nen fortzufithren. Auch der Export wdéchst be-
friedigend, wenngleich nicht mehr so stark wie
1964, Trotz diesen ginstigen Voraussetzungen
hat sich die Industrieproduktion merklich abge-
schwicht und erreicht gegenwértig nur knapp den
Vorjahresstand Die Absatzschwiche der Industrie
lafit sich zum Teil damit erkldren, dafl der Bedarf
an Industrieprodukten zunehmend im Ausland ge-
deckt wird. Zum Teil hat sich die Nachfrage zu-
gunsten von Giitern verschoben, die nicht oder nur

10

in geringen Mengen im Inland erzeugt werden,
zum Teil gelingt es den ausldndischen Produzenten,
durch preisgunstigere Angebote ihren Marktanteil
zu vergrofern Da infolge der mifigen Einten auch
viele landwirtschaftliche Produkte aus dem Aus-
iand bezogen werden miissen, hat sich der Einfuhs-
sog weiter verstiarkt. Der Einfuhriiberschufd ist gro-
fer als je zuvor und die gesamte Zahlungsbilanz
passiv. Der Preisaufirieb hat infolge saisonbeding-
ter Verbilligungen weiter nachgelassen Der Ab-
stand des Verbraucherpreisindex vom Vorjahr sank
zum ersten Male seit lingerer Zeit unter 5%,

Da es im Februar ungewdhnlich waim wazi, be-
gann sich der Arbeitsmarkt friher als sonst zu
beleben. Dic Zahl der vorgemerkten Arbeitsuchen-
den sank um 11.500 (im Verjah: nur um 3.500) auf
115900 (64 400 Ménner und 51.500 Frauen) Der
Vorjahresstand wurde um 14.200 unterschriiten.
Der Riickgang erstreckte sich witterungsbedingt
hauptséchlich auf Saisonberufe (Holzverarbeiter
—21'0%,, Bauberufe — 19'3%,, Land- und Forst-
arbeiter ~17'4%,, Steinarbeiter —13'9%) und da-
mit vor allem auf minnliche Arbeitslose (—13.100).
Aber auch in den meisten {ibrigen Berufsgruppen war
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die Arbeitslosigkeit niedriger alsim Vor jahr, mit Aus-
nahme der Metallarbeiter (4300}, der Hilfsbe-
tufe {+08%) und der Biiroberufe (+52%) Bei
den Biiroberufen dinften sich die zusatzlichen Vor-
merkungen des Schnelldienstes beim Arbeitsamt
Wien auswirken Datiir spricht vor allem, daff von
den Bundeslandern nur Wien mehr (+1375%s)}, alle
tbrigen Bundeslander aber weniger Arbeitslose (im
Durchschnitt 14 4%) hatten als 1965 Im Burgen-
land (—68%) wurde der Vorjahiesstand nur we-
nig unterschriften, weil sich die Wanderarbeiter
iiblicherweise erst im Mairz wieder um Arbeit be-
werben. Die Zahl der Beschéftigten nahm im Lau-
fe des Februars kréftig zu (+9.300) Zu Monats-
ende waren 2,328 500 Unselbstindige beschiftigt,
um 20.800 mehr als 1965 Jeweils die Halfte der
Zunahme entfiel auf Minner und Frauen. Auch
das Stellenangebot vergrofiert sich rasch {(+8 000)
Es wurden vor allem mehr minnliche Saisonar-
beitskr ifte gesucht.

In der ersten Marzhilfte sank die Zahl der
vorgemerkten Arbeitsuchenden um weitere 28 700
(im Vorjahr nur wm 8.200) auf 87 100. Sie war da-
mit um 34 700 niedriger als im Vorjahr und um
23.300 niedriger als vor zwei Jahren Der beson-
ders starke Rilckgang in der ersten Marzhalfte
deutet darauf hin, dafl bereits auf vielen Baustel-
len die Asbeit aufgenommen wurde. Da die Vor-
bereitungen fur die Frithjahrssaison schon weit ge-
diehen sind, diirfie auch der voritbergehende Kalte-
cinbruch im Marz den Baufortschritt nur vereinzelt
(vor allem auf héher gelegenen Baustellen) ge-
hemmt haben.

Arbeitsmarkt
Stand Ende Verinderung gegen
Februar 1966  Vormonat Vorjehr
1 GO0 Personen
Beschiftigee . .. 23285 + 93 +20 8
Arbeitsuchende . 1159 —11'5 —142
Offene Stellen . . . . 4106 + 890 + &5

Die Industrie erzeugte im Janner gleich viel
wie im Vorjahr (ohne Energiewirtschaft um 1%
weniger) Nur neun der 25 im Produktionsindex
enthaltenen Zweige erzielten Produktionszuwichse,
14 dagegen mufiten ihre Produktion einschrdnken
Gut behaupteten sich die Grundstoffindustrien
(+7%5) Die rege Nachfrage nach Heizél und an-
deren Raffinerieprodukten gab der Erddlwirtschaft
kraftige Impulse Auch chemische Grundstoffe
{+12%) wurden in gréferen Mengen erzeugt als
im Vorjahr Dagegen hielt die Stagnation im Berg-
bau (einschliefilich Magnesiterzeugung) an. Im In-
vestitionsgiterbereich (—2%o) fiel vor allem ins Ge-

wicht, dafl die Baustoffirmen weniger Baustoffe
(—9%0) aul Voirat erzeugten als im Vorjahr Trotz
dem milden Wetter dirfte die Baustoffproduktion
erst im Marz wieder den Vorjahresstand tiberstei-
gen Vorprodukte fiir Investitionsgiter wiurden um
3%/¢ weniger erzeugt als im Janner 1965 Die Pro-
duktionseinschrdnkungen verteilten sich annihernd
gleichmafig auf Eisenwaren- und Metallwarenin-
dustrie (—2%), Giefereien (—38%) sowie Eisen- und
Metallhiitten (—2%e}. Die Produktion fertiger In-
vestitionsgiter lag nur knapp uber dem Vorjahres-
stand (+1%) Elektroindustrie sowie Eisenwaren-
und Metallwarenindustrie erzeugten mehr, der Ma-
schinen-, Stahl- und Eisenbau dagegen weniges
fertige Investitionsgtiter als im Vorjahr. Die Stag-
nationstendenzen haben in jlingster Zeit auch auf
dic Konsumgiiterindustrien iibergegriffen, die 1965
im allgemeinen noch ziemlich krdftig expandierten
Die relativ geringe Konsumgiterproduktion im
Janner {—2%) 1aflt sich teilweise damit erkliren,
daff die Zuckerkampagne wegen der schlechten
Einte bereits im Dezember, im Vorjah:r aber erst
im Jdnner abgeschlossen wurde und daher insge-
samt um 11% weniger Nahrungs- und Genufimittel
erzeugt wurden als im Vorjahi'). Aber auch die
Produktion von Verbrauchsgiitern (— 1%0) und von
langlebigen Konsumgiitern (~—1%) stagnierte Da-
gegen entwickelte sich die Bekleidungsindustiie
{+9%} bemerkenswert glinstig Der Handel hat sei-
neLager im Vorjahr stark abgebaut und vergibtwie-
der groflere Bestellungen Da auch die Textilindu-
strie ihre Produktion ausweitete (- 35%), wurden
trotz Produktionsriickgingen in der Lederindustrie
insgesamt um 2'5% mehr Bekleidungsgegenstidnde
erzeugt als im Vorjahr

Nach den Erhebungen im Konjunkturtest des
Institutes haben sich die Konjuokturerwartungen
der Industrie seit Herbst etwas verschlechtert
Ftwa ein Viettel der Firmen (ein Drittel in der
Investitionsgiiterindustrie und ein Finftel in der
Konsumgtterindustrie) meldeten niedrige Auftrags-
bestinde 20%a der Firmen bezeichneten ihre Fer-
tigwarenlager als hoch und nur 5% als klein. Mehr
als die Hillte aller Betriebe konnte die Produktion
mit den verfiigbaren Kapazititen und Arbeitskrif-
ten ausweiten. Ohschon die Industrie aus der kraf-
tigen Saisonbelebung in witterungsabhingigen
Zweigen Nutzen ziehen und der Handel voraussicht-

1) Die Zuckerindustrie hat einen relativ hohen Anteil
an der gesamten Nahrungs- und Genufmittelindustrie, da
Zucker nur in Industriebetrieben gewonnen wird, wogegen
die meisten anderen landwirtschaftlichen Produkie grofiteils
vors Gewerbe verarbeitet werden.
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lich mehr Konsumgiiter bestellen wird, diirfte sie
auch in den kommenden Monaten nur schwach ex-
pandieren.

Industrieproduktion

Dezember Jinner
1965 1866

Veranderung gegen das Vorjahr
o
=l

Bergban und Grundstofle 4106 + 48

Elektrizitit . — 28 +158
Investitionsgiiter . . — 39 - 22
Konsumgiiter - 21 - 19

Insgesamt —-— 09 + G'0

In der Landwirtschaft wurde Sommergetreide
teilweise schon Anfang Mirz gesit, zwei Wochen
frither als gewohniich Allerdings mufiten in der
zweiten Monatshilfte die Feldarbeiten wegen der
kalten Witterung unterbrochen werden. Der Wet-
terumschwung kam zeitgerecht: Das Wachstum der
Pflanzen wurde gestoppt und die Gefahr von Frost-
schiden, insbesondere an Obstbdumen, gemindert.
Im Jdnner lieferte die Landwirtschaft um 3%9%
weniger Biotgetieide, aber gleich viel Milch und
Fleisch wie ein Jahr vorher. Die Mehiproduktion
an Rind- (+13%) und Kalbfleisch (+10%) glich
den Riickgang der Schweinefleischproduktion
(—8%0) aus. Eingefihrt wurde um 32%o, ausgefiihrt
um 13% mehr Fleisch. Der Fleischverbrauch stieg
um 2% tber das Vorjahresnivean. Die Exporter-
lose fur landwirtschaftliche Produkte waren nied-
riger als im Jdnmer 1965; Lebendrinder erzielten
frei Grenze 1505 S je kg {(— 11%), Butter 2245 S
(—12%0) und Kése 2406 S (— 1%o).

Landwirtschaft

Dezember donet

1965 1966

Verinderung gegen das Vorjahr

%

Brotgetreide ... .. .. .. ... w= 357 — 386
Mileh . . . . .. $+ 12 00
Fleisch - 39 — 0t

Die Nachfrage nach Energie war im Jdnner
viel lebhafter als im Vorjahr, da der niedrigeren
Temperaturen wegen mehr fiir Heizzwecke bendtigt
wurde. Elektrischer Strom wurde um 10%,, Erdol-
produkte um 14%¢ mehr nachgefragt. Nur der Koh-
lenbedarf war um 4'5% geringer. Die Stromerzeu-
gung wurde seit dem Vorjahr um 12% ausgeweifet.
Da die Ihisse nur gleich viel Wasser flihrten (aber
noch um 7% mehr als im langjdhrigen Mittel),
muflten die Dampfkraftwerke forciert eingesetzt
werden (1+21%0). Ihr Anteil an der Gesamtaufbrin-
gung erreichte 48%, gegen 44%0 im Vorjahr. 13%
der gesamten inldndischen Stromerzeugung gingen
in den Export, um 12% mehr als im Vorjahr, die
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an sich geringen Stromimpoife waren um 29%
niedriger. Auf dem Kohlenmarkt schrinkten die
meisten Abnehmer ihre Bezige stark ein. Zum Teil
war det Verbrauch geringer, zum Teil konnte der
Bedarf aus Voirdten gedeckt werden Nur Haus-
halte {1 28%s} und Gaswerke (+55%) kauften wit-
tetrungshedingt mehr Kohle. e kalorischen Kraft-
werke nahmen mu die vertraglich vereinbarten
Mengen ab (-—17%). lhre Lagerbestinde wurden
dadurch etwas verringert, waren aber noch um
mehr als die Hilfte hoher als im Vorjahr. Vom
Verbrauchsriickgang wurde auslindische, Kohle
(—6%0) stiarker betroffen als heimische (— 3%) Die
Gruben bauaten gleich viel Braunkohle, aber viel
weniger Steinkohle ab als im Vorjahr (damals {61-
derte noch der inzwischen stillgelegte Steinkohlen-
bergbau in Griinbach). Auf dem Markt fur Erdol-
produkte wurde um 6% mehr Heizdl abgesetzt als
im Vorjahr. Die Importe waren um 14%, die hei-
mischen Lieferungen, die 60% des Bedarfes deck-
ten, wm 1% hoher Besonders stark nahm weiter-
hin der Absatz von Dieseldl (+26%) und Benzin
(+41%,) zu Die Erdoliérderung {+11%) war die
héchste seit 1957, Erdgas (+15%0) wurde mehr ge-
fordert als je zuvor

Energieverbrauch

Dezember Jinner
1965 1966
Verindetung gegen das Vorjahr

%
Kohle .. .. + 74 — 45
Elektrizitit!) + 47 + 99
Erdolprodukte +19°0 +14 1
Brdgas . + 1'9 +174

1} Gesamtversorgung. Wasser- und Wirmekraft; chae Pumpstrom.

Im Qerkehr beférderten die Bahnen im Janner
trotz strengem Frost in der ersten Monatshalfte re-
lativ viel Giiter. Die Zahl der geleisteten n-t-km
war um 6%, der Transporterlos um 7% héher als
im Vorjahr. Damals hatten allerdings groflerc
Einbufien im Transit die Beforderungsleistung stark
gedriickt. Die Durchfuhren waren um 179/ hoher
als 1965 und errcichten wieder das Niveau von
1964. Auch im Binnen- und Auflenhandelsverkehr
wurden héhere Leistungen (+3%0) erzielt, obwohl
die Wagenanforderungen der Wirtschaft geringer
waren als 1965. Insbesondere fiir Baustoffe (—16%),
Nahrungsmittel {—14%0) und Eize {—7%0) wurde
weniger Transporiraum beansprucht. Der Strafien-
verkehr tberschritt das Vorjahresniveau betréicht-
lich, die Donauschiffahrt war durch Niederwasser
behindert Der Personenverkehr mit Massenver-
kehrsmitteln und Privatfahrzeugen war bemerkens-
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jahresstand. Der

wert lebhaft. Die Bahnen hatten 4% hohere Ein-
nahmen und der Uberland-Linien-Straflenverkehr
befdrderte 2% mehr Personen, obschon der Perso-
nenkraftwagen-Bestand um 12% giéfer war als
1965, Offenbar hat das Wetter Wintersportreisen
gefdrdert.

Auch der Fremdenverkehr zog aus den giinsti-
gen Witterungsverhilinissen Nutzen Die Néchti-
gungen von Auslindern waren um 17% und die
von Inlindern um 11%6 héher als im Vorjaht, ob-
gleich auch damals der Fremdenverkehr schr leb-
haft war Der Fremdenverkehiswirtschatt gelingt es
mehr und mehr, die . Jinnerlicke" zu schliefen und
damit ihre Kapazitaten gleichmafiiger auszulasten
Die Deviseneinnahmen aus dem Fremdenverkeh:
waren um 15%, die Ausgaben um 18% und der
Uberschufl der Reisebilanz (539 Mill. ) um 13%
héher als im Vorjahr

Uerkehr
Dezember Jdnner
1965 1966

Verinderung gegen das Vorjahr
1%

Giiterverkehr (Baho und Schiff} +11"8 .
Personeaverkehr (Babe und Omaibusse) + 62 + 33
Nevzulassungen von Personenkyaftwagen +192 +122

Der Einzelhandel hatte im Jdnner einen mi-
figen Geschiftsgang Seine Umsitze nahmen gegen
Dezember etwas starker ab {—45%), als nach der
schwachen Dezemberspitze erwartet werden konnte
(im Durchschnitt 1963 und 1964 um 43%0). Sie wa-
ren um 6% (real nut um 1%) hdher als im Vorjahr,
gegen 8% (3%0) im Monatsdurchschnitt 1965. Das
verhiltnismifiig schwache Umsatzergebnis diirfte
hauptsichlich darauf zuriickgehen, daf der Jénner
einen Verkauissamstag weniger hatte und die In-
ventur- und Winterschlufiverkiufe in den meisten
Bundeslindern erst Mitte Februar begannen, bis zu
drei Wochen spéter als im Vorjah:. Diese Termin-
verschiebung beeintrachtigte vor allem die Ver-
kdufe von Bekleidungsgegenstinden sowie von
Hausiat und Artikeln des Wohnhedarfes. Obwohl
die meisten Firmen den Absatz durch Sonderange-
bote anzuiegen suchten, waien die realen Umsatze
in den beiden Branchengruppen um je 1% niedriger
als im Vorjahr. Besonders schlecht schnitten die
Warenhiuser ab, die meist von Inventur- und Win-
terschlufiverkaufen iiberdurchschnittlich profitieren
In ihren Bekleidungsabteilungen lagen die Um-
sitze um 12%o, in den Abteilungen fiir I1ausrat und
Artikel des Wohnbedarfes um 8% unter dem Vor-
Lebensmitteleinzelhandel, der
schon im Dezember schwach ging, erzielte nominell
um 6% héhere, real aber um 1% niedrigere Um-

satze als im Vorjahr. Der ungiinstige Geschaftsgang
kann damit erklart werden, daf} infolge der langen
Schulferien mehr Familien als in fritheren Jahren
zwischen 1 und 10 Jinner aul Urlaub waren
AuBerdem wurde ein Teil des Bedarfes schon im
Dezember gedeckt, da der 2. Jdnner auf einenSonn-
tag fiel Tabakwaren wurden um 18% (real um
50/0) mehr gekault als im Vorjahr, gegen 12%,
(6%v) im Monatsdurchschnitt 1965 Am besten
schnitten die unter ,Sonstige Waren® zusammenge-
fafiten Branchen ab Thre Umsitze waren um [1%
(real um 9%) hoher als im Vorjahr, gegen 6%
(19/0) im Monatsdurchschnitt 1965. Besonders hohe
Zuwachsraten erzielten Sportartikel und Spielwaren
(+28%0) sowie Brennstoffe (+-25%), da Kilte und
Schnee die Nachfrage anregten

Obwohl die Einzelhdndler Ende 1965 geringe-
1e Lager hatten als vor einem Jahr, kauften sie im
Janner sehr vorsichtig ein Die Wareneingdnge des
Fachhandels (ohne Tabakwaren) nabmen nur ge-
ringfligig starker zu (+7%) als seine Umsatze
(+6%0) Nur die bereits stark gelichteten Lager in
der Bekleidungshranche wurden etwas aufgefullt
(Wareneinginge +10%, Umsitze =+ 3%},

Einzelhandelsumsdtze

Dezember Jinger
1965 1966

Verdnderung gegen das Vaarjahs
%
Kurzlebige Giner .
Langlebige Giiter ...

+ 52
+ 48
+ 52

+ 68
+ 12
+ 61

Inspesame .

Die Ausfuhr sank im Jdnner um 22%, etwas
stirker, als saisoniiblich zu erwarten war (In den
ietzten zwel Jahren hatte der Riickgang 16%09 und
200 betragen ) Mit 2966 Mill § wurde der Voi-
jahreswert um 7% Ubertroffen. Relativ giinstig ent-
wickelte sich weiter der Fertigwarenexpott. Er war
um 11%s hoher als im Vorjahr, wobet vor allem
mechr Konsumfertigwaren ausgefithrt wurden. Auch
die Nahrungs- und GenuBmittelexporte nahmen
krditig zu {+14%), erreichien aber nicht mehx die
besonders hohen Zuwachsraten von 1965 Halbfer-
tige Waren wurden um 5%b meh: ausgefithrt als im
Vorjahr Der Exportwert dieser Warengruppe wut-
de vor allem durch die Schwiche auf den inter-
nationalen Metallmarkten beeintrdchtigt (Eisen und
Stahl sowie Nichteisenmetalle +2%y). Die Roh-
stoffexporte sanken auf 485 Mill S (—06%), den
niedrigsten Stand seit Jdnner 1964

Der Einfuhrsog hat sich weiter verstirkt Im
Janner wurden fir 4 685 Mill S Waren eingefiihnt,



- J3Heft 3 69

5619 6 6

um 23%0 mehr als im Verjahr Die Zuwachsiate
wal die hochste seit 1960. Infolge der schlechten
heimischen Ernten mufiten weiterhin grofie Mengen
landwirtschaltlicher Produkte aus dem Ausland be-
zogen werden Gleichzeitig hielt der Trend steigen-
der Fertigwarenimporte an. Nahrungs- und Genufi-
mittel wurden um 48%p und Feitigwaren um 29%
mehr eingefithrt als im Vorjahr Thr Anteil an der
Gesamteinfuhr stieg auf 15% (im Vorjahr 12%)
und 48% (45%) Unter den Fertigwaren erzielien
Verkehrsmittel (zum Teil infolge der zufdlligen
Hautung von Personenkraftwagen-Importen) beson-
ders hohe Einfuhrzuwichse (+68%), doch waren
auch die sonstigen Fertigwatenimpoite sehr hoch
(+21%). Halbwaren wurden um 11%b0, Rohstoffe
nur um 3% mehr eingefithrt als im Vorjahr Da die
Eintuhr viel kidftiger wichst als die Ausfuhi, e1-
reichte der Eiofuhtiberschufl mit 1.719 Mill S
einen neuen Rekordstand. Fr war um 132 Mill S
héher als im Dezember und um fast 700 Mill S
hoher als im Vorjahr,

Die regionale Struktur des Auflenhandels hat
sich seit dem Vorjahr etwas verschoben, Die Mehr-
exporte gingen ausschlieflich nach Westeuropa
und Notrdamerika, EFTA, EWG sowie die USA
und Kanada kauften um 11%0 bis 12%0 mehr dster-
reichische Waren als im Vorjahr Der Absatz im
EWG-Raum wird unter anderem dadurch belebt,
dafl Italien und Frankreich wieder mchr importie-
ten. Dagegen waren die Exporte nach Osteuropa
um 6% niedriger als im Vorjahr. Auch die Ausfuht
in die Entwicklungslinder Stdamerikas und Asiens
ging etwas zurlick. Im Gegensatz zur Ausfulr stieg
die Einfuhr aus Osteuropa (+31%) am stirksten
Auch aus der EFTA (+29%) und aus Ubersee
(+27%0) wurden viel mehr Waren bezogen als im
Vorjahr. Dagegen blieb der Zuwachs der Importe
aus der EWG {+19%a) unter dem Durchschnitt Ab
1. Janner wurden in der EFTA und EWG die je-
weiligen Binnenzdlle (mit einigen Ausnahmen) von
30% auf 20%p des Ausgangsniveaus gesenkt Die
handelspolitischen Verzerrungen der internationa-
len Warenstiéme werden dadurch grofler

Auflenhandel
Diezembar Janner
1965 1946
Mill. 8 Verdoderung Mill & Verinderung
gegen das Vorjahe gegen das Voriahe
% %

Ausfuhs 3.797 +151 2966 + 68
Einfuhr 5.18¢ 4207 4.685 42390
Handelsbilapz . .. —1587 +36'5 —17M9 +6579

Die Notenbank gab im Janner per Saldo 1.749
Mill. 8§ valutarische Reserven ab. Davon bean-
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spruchte der Kreditapparat 849 Mill S. Er zahlte
die zu Jahresultimo kurezfristig aufgenommenen
Auslandsgelder grofiteils wieder zuriick (1191
Mill §), verminderte allerdings gleichzeitig seine
Auslandsakiiva um 342 Mill S Per Saldo waren
die Kreditinstitute Ende Jinner mit 600 Mill. S an
das Ausland verschuldet (Auslandsaktiva minus
Aaslandspassiva). Die 1estlichen Devisenabgaben
der Notenbank (per Saldo 900 Mill S) dienten
tauptsichlich zur Finanzierung des hohen Einfuhr-
tibe1schusses, der nur teilweise durch Nettocingange
aus unsichtbaien Transaktionen gedeckt werden
konnte. Da die Kreditunternehmungen kurzfristige
Auslandsgelder zurtickzahlten und ihnen aulerdem
durch die Devisenanforderungen ihrer Kunden be-
trachtliche fliissige Mittel entzogen wurden, nahm
ihre Inlandsliquiditit weiter ab. Obschon der Bank-
notenumlaul saisonbedingt um 1.220 Mill. S sank,
mufiten sie 526 Mill. S von ihren Notenbankgut-
haben abziehen und zusitzlich 554 Mill. S Lom-
bardkredite aufnehmen Ende Jdnner hatten sie nur
8.788 Mill S Giroguthaben, die grofiteils als Min-
destreserven gebunden waren. Die Uberschufireser-
ven betrugen 359 Mill. S, gegen 1.024 Mill. S im
Vorjaht

Das Kreditvolumen wurde im Janner um 1 896
Mill S ausgeweitet, mehr als doppelt so stark wie
im Vorjahr Ein Teil der Ausweitung erklirt sich
allerdings daraus, dafl die Zinsen, die im Jinnex
den Kontokorrentkonten angelastet werden, 1965
hoher waren als 1964 Die meisten zusitzlichen
Kiedite wurden von den Banken gewidhit (986
Mill 8), an zweiter Stelle folgten bereits die ldnd-
lichen Kreditgenossenschaften (436 Mill. §), die
vermutlich gréflere Importe von landwirtschafilichen
Produkten finanzierten. Die trotz knapper Liquidi-
tit noch sehr kriftige Kreditausweitung 1afit sich
zum Teil damit erkliren, dafl die Kunden offene
Kreditrabmen und Promessen ausniitzen. Erfah-
rungsgemafl passen sich die Zuwachsraten der Kre-
dite nur allmahlich gednderten Liquiditdtsverhalt-
nissen an. Der Kreditapparat erhielt im Jénner
mehr lingerfristige Fremdmittel als im Vorjahr,
konnte aber damit die Kreditausweitung nicht voll
finanzieren Die Spareinlagen nahmen um 1427
Mill. S zu, 15%0 stdarker als im Vorjahr. Die héch-
sten Zuwichse hatten Sparkassen und ldndliche
Kreditgenossenschaften. Die Termineinlagen wuch-
sen um 185 Mill. §, etwas schwécher als im Vorjahr
(218 Mill. S}, Banokobligationen wurden anndhernd
gleich viel abgesetzt (122 Mill. S).

Auf dem Wertpapiermarkt hatten sich gegen
Jahresende die Aktienkurse belebt Im Jinner sank
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jedoch der Gesamtindex neuerlich um 13% und
im Februar um weitere 11% (Industrieaktien
—1'2%0 und —1'4%). Auf dem Anlagenmarkt blic-
ben die Kurse grofiteils unverandert. Die Umsatze
an der Barse waren im Durchschnitt um 13%o nied-
riger als in den ersten beiden Monaten 1965. Im
Febiuar wurden die ersten Anleihen des Jahres
1966 aufgelegt, und zwar eine Anleihe der Steiri-
schen Wasserkraft- und Elektrizitdits A. G mit
einem Nominale von 250 Mill. S (6% Verzinsung,
20 Jahre Laufzeit, Begebungskurs 97'5%4) und eine
Anlethe der Oberdsterreichischen Kraftwetke A G
mit einem Nominale von 200 Mill. S (6%¢ Verzin-
sung, 15 Jahre Laufzeit, Emissionskurs 97 5%)
Die 6Y/2%ige Dollai-Anleihe 1966 der Transalpine
Finance Holdings S A. (Nominale 715 Mill §,
Laufzeit 20 Jahre, Emissionskurs 100%) war in
wenigen Tagen untergebracht. Nach den bisherigen
Anmeldungen werden 1966 an den Kapitalmarkt
héhere Anspriiche gestellt werden als 1965. Gleich-
zeitig diltfte der Absatz schwieriger werden Da das
Zinsniveau im Inland stabil gehalten wurde, im
Ausland aber zum Teil betrachtlich stieg, sind hei-
mische Wertpapiere fiir ausldndische Kaufer nicht
mehr geniigend attraktiv. Gleichzeitig diirfte der
Kreditapparat infolge seiner knappen Liquiditét
nicht mehr in der Lage sein, so viele festveizins-
liche Papiere zu erwerben wie 1965. :

Die Preissituation hat sich dank Saisoneinflis-
sen etwas entspannt Von Mitte Jinner bis Mitte
Febiuar sank der Index der Verbraucherpreise
(VPI I fir durchschnittliche Arbeitnehmerhaus-
halte) um 0°6% auf 1254 (1958=100). Sein Ab-
stand zum Vorjahr war mit 4 6% der geringste seit
April 1965, Der Aufwand fiir Saisonprodukte nahm
weiter ab, war aber insgesamt noch um 17% hé-
her als vor einem Jahr. Ins Gewicht fiel besonders
die Verbilligung von Eietn um fast ein Drittel Sie
kosteten durchschnittlich 1'13 5, um 2% weniger
als im Vorjahi (im Dezember 1965 waren sie um
4290 teurer gewesen). Verschiedene Obstsorten wun-
den billiger, Gemiise jedoch teurer. Die Kartoffel-
pieise blieben unvermindet hoch und ibertrafen
den Vorjahresstand um 60% 0 Ohne Saisonprodukte
stiegen die Verbraucherpreise um 0 2%, der Ab-
stand zum Vorjahr betrug 3 6%, Die Teilindizes fiix
Veirkehr und fur Hausrat blieben unverindert, alle
iibrigen stiegen zwischen 0'1%% und 0 7% Tewer

wurden u. a. Béader, Kinos, Bekleidung und Brenn-
material, billiger dagegen Elektiogeridte und Fleisch
Der neue Index der Grofhandelspreise sank von
Janner bis Februar um 04% aunf 1040 (1964=
100)Y) Agrarerzeugnisse, Lebens- und Genufimittel
(—20%) wurden Dbilliger, Rohsioffe und Halb-
crzeugnisse (1 0'6%0) sowie Fertigwaren (+0 4%0)
teurer

Die Lokubewegung blieb auf kleinere Gruppen
beschridnkt. Auf Grund der im Februar abgeschlos-
senen Kollektivvertrdge wurden {meist rickwirkend
ab 1 Janner 1966) u a die Lohne im graphischen
Gewerbe, in den Gast-, Schank- und Beherbe:-
gungsbetrieben, im FHandel sowie die Gehilter
in der ledererzeugenden Industrie, in den Milch-
bearbeitungs- und -verarbeitungsbetrieben sowie bei
den Tages- und Wochenzeitungen erhoht Im Marz
gab die Parititische Kommission weitere Antrige
auf Lohnerhéhungen fir kleinere Gruppen frei (Ar-
beiter in Chemisch-Putzereien, Wischereien und
Farbereien, landwirtschaftliche Wanderarbeiter
und Landarbeiter). In einigen Branchen wurden
Lobnlorderungen angemeldet {chemische Industrie,
Geld- und Kreditinstitute, DDSG) Der Index der
Netto-Tariflohne (ftir Verheiratete mit zwei Kin-
dern) blieb von Janner auf Februar unverdndert und
wat um 8 3% hoher (ohne Kinderbeibilfen um
6'4%/y} als 1965 Die Wochenverdienste der Wiener
Arbeiter (ohne Kinderbeihilfen) lagen im Jdnner
brutto um 70% (ohne Baugewerbe um 82%0) und
netto um 4 8% tiber dem Vorjabresstand. Die
Brutto-Monatsverdienste in der Industrie diirften
im gleichen Zeitraum um etwa 11%0 gestiegen sein
(genaue Berechnungen liegen noch nicht vor)

Preise und Lohne
Janner Februar

Verinderang gegen das Vorjahr
%

GroBhandelspreisindex

Verbraucherpreisindex f mit Saisonpradukcen + 50 + 46
ohne Szisonpradukte + 35 + 36

Larifléhne, Wien') .. e + 83 + 83

Arbeiter-Wochenverdienste, Wien') + 48 .

1} Netto, einsehlieSlich Kinderbeibilfen

N Vergleiche mit dem Vorjahr sind noch nicht még-
lich, da der Index vom Stafistischen Zentralamt vorerst nur
ab Jdnner 1966 monatlich berechnet wird
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