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Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise fiir

Industrierohstoffe

Die Preisentwicklung auf den internationalen Roh-
stoffmarkten verlief im Il und Il Quartal 1985 viel ge-
dampfier als u a von der Vereinigung Européischer
Konjunkturforschungsinstitute (AIECE} zuletzt pro-
gnostiziert worden war. Vor allem die nicht vorherge-
sehene Verlangsamung der Konjunkturbelebung in
den Verbraucherlindern drickie Nachfrage und
Preise. Eine vorsichtige Vorratspolitik angesichts des
schwachen Konjunkturauftriebs, unterstitzt durch
eine effizientere Lagerhaltungspolitik durch den Ein-
satz von Computern, diirfte zur méBigen Nachfrage
mit beigetragen haben OChne den drastischen Rick-
gang des Dollarkurses in diesem Zeitraum wire der
Preisverfall in den einzelnen Rohstoffuntergruppen
noch eklatanter ausgefallen: Wechselkursbereinigt
sanken beispietsweise die Preise flir Nahrungs- und
GenuBmittel vom |. zum Ill. Quartal 1985 um 17%, die
der agrarischen Rohstoffe um 10%, die der Metalle
um 6% (vgl Ubersicht 1), Im Bereich der Energieroh-
stoffe war die Prognose unter der Annahme eines
konstanten Wechselkurses zutreffend (—7% vom |
zum Il Quartal), auf Grund der Dollarabwertung be-
trug der tatséchliche Riickgang jedoch weniger ais
prognostiziert {~~1% vom | zum Ill. Quartal) Aus Ab-
bildung 1 ist der kontinuierliche Rickgang der Indu-
strierohstoffpreise in Dollar seit Anfang 1984 ersicht-
tich Seit dem Il Quartal 1985 sinken auf Grund des
fallenden Schilling-Dollar-Wechselkurses die Indu-
strierohstoffpreise in Schilling, wihrend sie in Dollar
auf einem niedrigen Niveau verharren

Riickgang der Industrierohstoffpreise

Auf Dollarbasis werden die Industrierohstoffpreise im
Jahr 1985 um 10% unter dem Vorjahresniveau liegen,

Ubersicht 1
Prognose und tatséichiiche Entwickiung der Rohstoffpreise

Prognose Tatséchliche Entwicklung
Bereinigt”)
Yerdnderung zwischen | Quartal und
Il Quartal 1985 ir %

Nahrungs- und Genufimittel + 1 —11 —17

Industrierchstoffe . + 3 — 1 -7
Agrarische Rohstoffe + 2 — 4 —10
NE-Metalle 0 ol — B

Energierchstoffe — 7 — 1 — 7

HWWA-Index insgesamt — 4 —2 — 8
chne Energierohstoffe + 3 — 4 —10

Q. Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE Prognose vomn Oktober 1985, — ') Um

die Abwertung des Dollars um 6% gegenlber den Scnderziehungsrechien in dieser
Periode
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wobei der starke Preisverfall bei den agrarischen
Rohstoffen (- 15%) besonders ins Gewicht fallt. Hier
sind die Bestdnde nach wie vor sehr hoch, sodaB es
trotz Produktionsriickgdngen zu keiner Verknappung
kam Auch die Untergruppe Eisenerz, Schrott ver-
zeichnet einen starken Preisverfall (—7%), der Rick-
gang der Preise fir NE-Metalle um 4% ist viel schwi-
cher ails fir Industrierohstoffe insgesamt. Betrachtet
man die Veranderungsraten im Laufe des Jahres, so
zeichnet sich im Hl. und IV Quartal eine leichte Festi-
gung der Preise ab,

innerhalb der agrarischen Industrierohstoffe sinken
1985 die Preise fur Schnittholz besonders stark
{—20%), vor allem infolge der internationalen Schwi-
che der Baukonjunktur. Nur durch die Produktions-
drosselung der skandinavischen Produzenten
{Schweden —10%, Finnland —15% in der ersten
Halfte 1985) konnten weitergehende Preiseinbriiche
verhindert werden. Ebenfalls (iberdurchschnittlich ist

Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierohstoffpreise
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Ubersicht 2
Entwickiung der Industrierohstotfpreise
HWWA-Index
Gewicht Index Veranderung gegen die Vorperiode in %
1983 1983 1984 1888 1984 1685
%] ] I Qu il Qu I Qu IV Qu ! Qu. I Qu il Qu %] a
Industrierohstoffe 208 1274 126.8 + 2 0 — 5 — 5 — 4 + 1 -2 M —10
Agrarische Achstofie 101 1285 1286 -0 + 2 —1 — 8 — 8 - 2 -0 + 3 —15
Baumwolle 13 — 1 0 —18 — 2 0 — 1 -8 — 3 —15
Sisal 01 -1 0 + 3 + 1 0 —2 — 5 + 2 — 3
Wolle 07 + 7 0 — 9 + 2 — 8 — 4 + 1 — 4 —15
Haute 07 o] — 4 + 1 —-20 —19 +24 + 1 +18 —13
Schnittholz 29 -1 + 2 — 5 —10 —10 + 3 — B — 5 —20
Kautschuk ag -2 a —10 -7 -3 -1 + 2 —-11 —15
Zellstoff 37 [¢] +10 0 -7 — 8 —14 + 7 +14 —13
NE-Metalle 61 1488 1358 + 1 — 2 —10 — 1 + 2 + 5 — § — 6 — 4
Aluminium {free) 11 —0 — 3 —16 -1 — 1 -2 -7 -7 -7
Blei (LME}?*) . 03 + 3 4+ B — 3 — 6 —11 + 1 + & + 4 —11
Kupfer (LME) 31 + 2 + 6 — 8 — 1 + 5 + 8 - B —13 + 3
Nicke! 06 — 1 + 3 — 3 + 1 + 4 +10 — 8 -1 + 7
Zink (LME} 05 +16 + 7 —15 — 5 -+10 — 4 —13 +17 —13
Zinn {LME) 05 — 3 0 — 2 — 4 — B + 9 + 4 — 6 - 2
Eisenerz Schrott 47 1083 ms + 6 0 — 8 — i — 1 -0 -0 + 3 -7
Eisenerz 37 + 2 Q — 5 -1 — 3 + 4 q — 4 - 4
Stahlschrott 10 +18 Q — 7 -2 + 5 —14 -2 +22 —156
HWWA-Index insgesamt’) 1000 2093 205.0 0 o} — 2 — 1 — 2 -1 -1 -2 — 4
ohne Rohdl 423 1234 1248 + 1 + 1 — 7 -3 — 4 — 1 -3 + 1 —11

Q: HWWA-institut tir Wintschattsforschung, Hemburg und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE Neuer Index: 1975 = 100, Dollarbasis gewichiet mit den Rohstoffimporten
der Industrielénder der Basisperiode — ') Prognose — %} London Metal Exchange. — ) Industrierohstoffe + Nahrungs- und Genumittelrohstotfe + Energierchstofte; zur Preis-
entwicklung der latzten baiden Rohstoffkategorien siehe Breuss F *Die Konjunkiur in den westlichen Indusiriestaaten’ in diesem Heft Ubersicht 3

der Preisverfall bei Baumwolle und Wolle (jeweils
—15%) auf Grund der schwachen Nachfrageentwick-
lung der Textilindustrie in den westlichen Landern. In
der Saison 1984/85 erreichte die Baumwol/produk-
tion mit 85 Mill. Ballen ein Rekordniveau, womit der
Verbrauch um 15 Mill. Balien Gbertroffen wurde Ver-
stirkt wurde das Uberangebot durch den kraftigen
Ausbau der Baumwollproduktion in China (27 Mili
Batlen 1984/85). Besonders unter Druck geraten die
amerikanischen Baumwollproduzenten, die trotz lau-
fender Subventionierungen nicht konkurrenzfahig
sind. Bei Wolle hat sich der Produktionsriickgang ge-
genuber dem Vorjahr noch nicht in einer Stabilisie-
rung der Preise niedergeschlagen. Auch die Ab-
schwachung des australischen Dollars konnte die
Nachfrage nicht ausreichend stimulieren Die Preise
fir Kautschuk gehen heuer gleichfalls stark zurlick
{(—15%). Die schlechte Konjunkturlage in der Auto-
mobilindustrie, die wieder zunehmende Konkurrenz
des Synthesekautschuks sowie die angesichts des
Uberangebotes reduzierten Lager flhrten zu einer
Verringerung des Nachfragewachstums auf nur mehr
3% (Nachfrage 1985 rund 4,4 Mill t). Ein starkerer
Preisverfall konnie nur durch weitreichende Stit-
zungskiufe im Rahmen des internationalen Natur-
kautschukabkommens (INRA) verhindert werden.
Dieses Abkommen, das zu den “marktnahen® Ab-
kommen zahlt, sieht zwar Ausgleichslager von maxi-
mal 550000 t vor; um jedoch weitere Interventionen
Zu vermeiden, wurde im August 1985, als das Lager
auf 340.000 t stleg, der Interventionspreis um 3% ge-

senkt. Ein Preisrickgang von immerhin je 13% wird
heuer flr Rindshdute und Zelistoff erwartet Bei
Rindshauten ist dies allerdings in erster Linie auf die
Entwicklung im 1. Quartal zurdckzuflhren, wéhrend
besonders im Il. Quartal die sieigende Nachfrage
nach Leder und Lederprodukien in den Industrielan-
dern einen starken Preisanstieg (4 24%) bewirkte
Die traditionellen Exporteure in den Entwicklungslan-
dern versuchen ihrerseits in die Weiterverarbeitung
dieser Rohmaterialien einzusteigen, wodurch das An-
gebot relativ verknappt wird. Bei Zellsfoff setzte sich
der starke Preisverfall des vergangenen Jahres im |
und 1l. Quartal 1885 fort. Obwohl seither die Nach-
frage auf relativ hohem Niveau verharrt und die Pro-
duktion eingeschrankt wurde, konnten die Produzen-
ten ihre Preise nicht anheben.

In der Untergruppe Eisenerz und Schroft sinkt der
Preis flr Stahlschrott vor allem auf Grund der schwa-
chen Nachfrage der USA, Japans, Sudkoreas und Ve-
nezueias besonders stark (—15%) Auch die Preise
fur Eisenerz gehen zurlick (—4%), einerseits infolge
des sinkenden spezifischen Stahlverbrauchs, ande-
rerseits auf Grund des verstarkten Einsatzes von
Elektrolichtbogendfen gegeniber der traditionellen
Produktionslinie Hochdfen-Stahlkonverter

in der Untergruppe NE-Metalle ist der Preisrlickgang
maBig (~-4%) Seit dem Hl. Quartal zeichnet sich aller-
dings ein Gberdurchschnittlicher Preisverfall ab Be-
sonders schwach entwickelte sich der Aluminium-
preis (—17%) Uberkapazititen, die im Zuge des
Preisriickgangs ab dem | Quartal 1984 aus dem

807



Monatsberichte 12/1985

Markt genommen worden waren, wurden bei leicht
abnehmenden Produzentenlagern offenbar zu frih
wieder in Betrieb genommen Niedrige und sinkende
Kosten fangen den Preisverfall auf; die SchiieBung
unrentabler Anlagen (besonders in den USA), deren
Kapazitdtsauslastung bis auf 70% gesunken war,
wurde angekiindigt Produzenten auBerhalb Nord-
amerikas und der EG ziehen ein koordiniertes Vorge-
hen in Betracht, um den Verfall des Aluminiumpreises
zu stoppen. Der Preisriickgang von Zink (—13%) ist
auf ein deutliches Uberangebot zuriickzufihren. Die
Inbetricbnahme neuer Schmelzkapazitdten und Pro-
duktionssteigerungen in Kanada, Japan und Europa
fiel mit einem Rickgang der Nachfrage zusammen
{1. Halbjahr 1985 —3,5%). Eine selbstverstérkende
Wirkung ging vom Verhalten der Verbraucher aus, die
in Erwartung eines weiteren Preisverfalls ihre Lager
niedrig hielten Ebenso stand bei Bleiim 1 Halbjahr
einer Produktionsausweitung von 2% ein Ruckgang
der Nachfrage von ebenfalls 2% gegeniber. Der An-
gebotsiiberhang wird auf rund 100000t geschétzt
Die Preise gaben stark nach {(—11%). Relativ gut kén-
nen sich dagegen 1985 die Preise flir Kupfer {4+ 3%)
und Nickel ( +7%) halten Seit Mitte des Jahres zeich-
net sich allerdings bei Kupfer ein Preisrickgang ab,
der auf die weltweit schwachen Verbrauchszuwéchse
{+ 1,5% gegeniber dem Vorjahr) zuriickzufiihren ist
Auf Grund des Abflauens der Nachfrage in den west-
lichen Landern hat sich auch das Angebotsdefizit bei
Nickel gegeniiber dem Vorjahr um rund 70000t auf
nur noch 20000t verringert. Bei gleichzeitig etwa
konstanter Einfuhr aus den Oststaaten stiegen die
Vorrdte der Londoner Metallbérse sowie die Lager
der Produzenten. Im Hl. Quartal konnte ein Nachge-
ben der Preise auch durch Stltzungskaufe nicht ver-
hindert werden, im V. Quartal dirften die Preise
ebenfalls fallen. Bei Zinn konnte durch Stitzungs-
kaufe auf Grundlage des internationalen Zinnabkom-
mens (ITA) bis ins lll. Quartal ein starkerer Preisverfall
verhindert werden. Auf Grund des weiter steigenden
Angebotes der nicht in dieses Abkommen integrier-
ten Lander Brasilien und China sowie Boliviens, das
am laufenden 6 Abkommen nicht mehr teilnahm, und
Kanadas, das nur als Verbraucher im internationalen
Zinnabkommen ist, erreichten die Bufferstocks Ende
Oktober, verstarki durch den fallenden Dollarkurs, ein
nicht mehr finanzierbares AusmaB (rund 62.000t)
Die Schulden werden auf rund 300 Mill £ geschatzt
Die Folge waren ein Aussetzen des Handels mit Zinn
an der Londoner Metallbdrse am 24 Oktober und vor-
lBufig drei ergebnislose Krisensitzungen des interna-
tionalen Zinnrates {ITC). Es ist offen, ob das Zinnab-
kommen, welches das erste Rohstoffabkommen die-
ser Art darstellte (das erste Zinnabkommen wurde
1956 abgeschlossen), Uberhaupt fortgefiihrt wird
Das derzeit laufende 6 Abkommen wurde bereits
1982 von den USA mit der Begriindung, daB es die
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Produzenteniénder beginstige, nicht mehr unter-
zeichnet Gegen eine Erneuerung des Abkommens
sprechen sich vor allem westliche Verbraucherlander
aus, die auf eine 50prozentige Verringerung des Zinn-
preiseés hoffen In der von den Produzentenldndern
angestrebten Lésung soll der Zinnrat nicht nur aus-
reichende Mittel zur Regelung seiner friheren Ver-
pflichtungen, sondern auch zur Fortsetzung der Ope-
rationen mit einem niedrigeren Interventionspreis-
band erhalten Auch die Glaubigerbanken knipfen
ihre Hilfe u.a an die Bedingung der Weiterfihrung
der ITC-Bufferstock-Operationen. Auch im Falle einer
Einigung auf neue StutzungsmaBnahmen ist mit
einem Preisrlickgang von 8140 £ {24 Oktober) auf
5000 bis 6000 £ zu rechnen Eine solche Senkung
wirde schwere finanzielle Verluste fir die produzie-
renden Paktmitgliedstaaten bedeuten und tausende
Arbeitsplatze gefdhrden. Betroffen sind besonders
Malaysia, Bolivien, Indonesien und Thailand. In der
zweiten Novemberwoche muBten in Malaysia bereits
an die 100 Zinnminen stillgelegt sowie 4 000 Berg-
leute voriaufig entlassen werden

Prognose bis Mitte 1987

Die der letzten Prognose der Rohstoffpreisentwick-
lung zugrundeliegenden Annahmen Uber das Wachs-
tum in den QECD-Landern muBten nach unten revi-
diert werden. Flr 1986 wird nur noch ein Wachstum
des BIP um 2,5% angenommen, 1987 wird es auf 2%
zurlckgehen. Auch die Industrieproduktion und der
Weithandei werden nur méBig expandieren. Die Pro-
gnose der Exportpreise fir 1986 wurde von 4% auf
5% angehoben.

Unter der Annahme eines konstanten Dollarwechsel-
kurses wird sich das Rohstoffpreisniveau bis Mitte
1987 weiter leicht verringern (1985 —4%, 1986 —1%,
1 Halbjahr 1987 0%} Nur drastische Verknappungen
auf der Angebotsseite kdnnten diese Entwicklung
aufhalten Besonders die Preise fur Nahrungs- und
GenuBmittel werden (berdurchschnittlich fallen
(—15%, —5%, +1%) Die Industrierohstoffe werden
sich 1986 nach dem starken Preisverfall im laufenden
Jahr durchschnittiich entwickeln (—10%, —1%,
+1%) Die Rohdlpreisentwicklung veriguft bereits
heuer Uberdurchschnittlich, 1986 wird sich diese Ten-
denz fortsetzen (—2%, —0%, 0%)

innerhalb der Industrierohstoffe wird der Preisverfall
bei den agrarischen Industrierohstoffen ab dem
iI. Quartal 1988 zum Stillstand kommen {—15%, 0%,
0%). Fiir die Saison 1985/86 wird bei Baumwolle mit
Rekordernten in den USA (4,9 Mill ). der Sowjet-
union (4,9 Mill 1) und Pakistan (1,6 Mill. t) gerechnet
Der drastisch reduzierte Baumwollanbau in China
(—25% gegeniiber der Vorsaison) sowie Erntertck-
génge in Indien, Sdamerika, Mexiko, der Tlrkei, Au-
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Prognose der Industrierohstoffpreise bis 1987
Dollarbasis

1985

IV Qu 1 Qu
Industrierohstoffe 0 0
Agrarische Rohstoffe 0 0
Baumwolie + 1 + 1 +
Sisal 0 + 2 +
Wolie + 2 4 2 +
Hiute o + 4
Schnittholz ¢} -2
Kautschuk 1] + 1 +
Zelistotf 0 0
NE-Metalle . + 1 Q —
Aluminium (free) + 3 + 3 -
Blei. + 5 Q —
Kupfer o] -1
Nickel — 2 -2 —
Zink -2 — 2 —
Zinn 0 0
Eigenerz Schrott 0 1] -
Eisenerz 0 0 —
Stahlschrott — 2 + 1
HWWA-Index insgesamt 0 0
chne Rohdl o} -1 —

Q: Arbeitsgruppe Rohslofipreise der AIECE

stralien und im Sudan werden vermutlich nicht ausrei-
chen, um die Erzeugung auf das Niveau des (etwa
gleichbleibendesn) Verbrauchs herunterzubringen. Es
wird mit einem UberschuB von 6 bis 10 Mill Bailen
gerechnet, die Weltvorrate werden auf (iber 50 Mill.
Ballen ansteigen, die Preise gegeniber dem Vorjahr
um 5% sinken. Ab Mitte 1986 wird mit einer Stabilisie-
rung der Preise auf Grund einer Verringerung der An-
baugebiete gerechnet. Bei Wolle wird fir die Saison
1985/86 eine Verringerung des Angebotes erwartet
Die Wolibestande sind (trotz einer Reduktion in Au-
stralien) mit 180.000t nach wie vor sehr hoch, die
Nachfrage dirfte auf Grund einer schwachen Textil-
konjunktur nur méBig wachsen, sodaB trotz der An-
gebotsriickgdnge nur mit einem leichten Anstieg der
Preise um 1% 1986 und um 2% im 1. Halbjahr 1987
gerechnet wird. Die Preise fur Kautschuk werden
1986 (+2%) und im 1. Halbjahr 1987 {+2%) wieder
leicht anziehen — unter der Annahme, daf wichtige
Mitglieder des internationalen Naturkautschukabkom-
mens ihre Produktion nur geringfigig ausdehnen und
somit der nach wie vor bestehende Spielraum des
Bufferstock-Managers nicht drastisch eingeengt
wird. Die fUr 1986 erwarteten Preissteigerungen fir
Zelistoffum 7% (1. Halbjahr 1987 0%) beruhen auf ge-
planten Produktionseinschridnkungen der Produzen-
ten

In der Untergruppe Eisenerz und Stahlschrott mis-
sen 1986 voraussichtlich weitere PreiseinbuBen hin-
genommen werden (1985 —7%, 1986 —3%, 1. Halb-
jahr 1987 +3%} Auf Grund des anhaltenden Rick-
gangs des Stahlverbrauchs werden die Preise von

Il Qu

- O ONRN OW@NO—Pp o Q@000 0

Ubersicht 3
Veranderung gegen die VYorpariode in %

1986 1987 1985 1986
1 Qu IV Qu b Qu i Qu & )
o] 0 o + 1 —10 — 1

0 0 0 0 —15 o]

0 + 1 + 1 + 1 —15 — 5

+ 2 + 2 + 3 + 3 — 3 — 9
+ 1 + 1 + 1 + 1 —15 + 1
o] 0 0 0 —13 — 1

0 0 o] 0 —20 — 5

+ 1 + 1 + 1 + 1 —15 + 2
G 0 a [} —13 + 7

— 1 0 0 0 — 4 -0
- 2 ] 0 o} —1i7 + 1
-1 + 3 0 — 2 —11 + 2
0 0 0 o] + 3 + 1
-2 —1 + 2 + 4 + 7 -7
— 1 [u] 0 0 —13 — 8
0 0 s} 0 -2 -1
—2 -1 + 1 + 2 -7 — 3
— 2 — 1 o + 2 — 4 -2
Q 0 + 7 0 —15 — 9

] Q G 0 — 4 — 1

0 0 + 1 + 1 —11 w1

Stahlschroft 1986 um 9% und von Eisenerz um 2%
sinken.

Bei den NE-Metallen wird insgesamt eine Stabilisie~
rung der Preise erwartet (—4%, 0%, 0%). Nach dem
starken Verfall der Preise fur Aluminium im Jahr 1985
wird mit Produktionsriickgiangen und einem Abbau
von {Uber-)Kapazitdten gerechnet. In den verbleiben-
den, z. T. technologisch weiterentwickelten Betrieben
darften Kostensenkungen den Preisverfall teilweise
auffangen Gleichzeitig werden auf Grund von Steige-
rungen des Aluminiumeinsatzes in den Bereichen
Verpackungen, Flugzeugbau und Kfz-Bau Ver-
brauchszuwichse von 4% pro Jahr erwartet, sodaB
bereits fur 1986 mit einer leichten Erholung der
Preise (4 1%) gerechnet wird. Bedingt durch die star-
kere Aufmerksamkeit, die der Umweltverschmutzung
geschenkt wird, sowie durch zunehmendes Recy-
cling ist eine Stagnation des Verbrauchs von Ble/zu
erwarten. Zufolge der angekiindigten Produitionsstil-
legungen durften die Preise 1986 dennoch leicht stei-
gen (+2%). Bei Kupfer dirften Produktionsstillegqun-
Igen, RationalisierungsmaBnahmen in den verbleiben-
den Minen (besonders in Nordamerika) sowie die re-
lativ gute Auftragslage der Maschinen- und Elektroin-
dustrie zu einem Abbau der Vorrite und zu weiterhin
leicht steigenden Preisen (4 1%) fihren. Der sich seit
Mitte dieses Jahres abzeichnende Ruckgang der
Preise fur Nickel dirfte sich dagegen 19886 fortsetzen
{(—7%). Dazu werden einerseits die schwache Kon-
junktur in der Edelstahlerzeugung, andererseits z T.
nicht kostendeckende Produkiionsausweitungen der
Produzenten beitragen Fir das 1. Halbjahr 1987 wird
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jedoch wieder mit einem Ansteigen der Preise ge-
rechnet (+6%) Ebenso dirften sich bei Zink die
Preisrickgiange wvon 1985 auch 19868 fortseizen
(—8%]), falls es nicht zu bedeutenden Produktions-
drosselungen kommt. Auch flr den Fall, daB sich die
22 im internationalen Zinnrat zusammengeschlosse-
nen Lander auf ihrer nachsten Krisensitzung iber
MaBnahmen gegen den drohenden Zusammenbruch
des Weltzinnmarktes einigen, wird mit elnem starken
Rickgang der Zinnpreise gerechnet Die Preisent-
wicklung fur 1986 und 1987 1aBt sich vor dem unsi-
cheren Ausgang der Verhandlungen nicht prognosti-
Zieren

Preisentwicklung der dsterreichischen
Industrierohstoffimporte

Die starke Abwertung des Dollars wurde auf Grund
gines asymmetrischen Wechselkurs-Preis-Effektes
und der Konjunkturabschwichung nicht durch eine
entsprechende Preissteigerung auf Dollarbasis kom-
pensiert Folglich sinken die Preise der &sterreichi-
schen Industrierohstoffimporte (auf Schillingbasis)
seit dem Il Quartal 1985 (Il Quartal --5,5%, . Quar-
tal —4,1%) Wie auch auf dem Weltmarkt lagen die
NE-Metalle an der Spitze der Preisentwickiung (in
den ersten drei Quartalen +10,7%) Die Untergruppe

Entwicklung der Durchschnittswerte') der 8sterreichischen Industrierohstoffimporte

SITC thdex 1875 = 100
1984 1285
& Ibisih Qu 1 Qu

Industrierohsioffe?) 146 8 1496 + 51
Agrarische RBohstoffe?) 146 3 1413 +104
Baumwolle 283 1716 1772 + 80
Sisal 2654 a38 835 +141
Wolle 268 1654 1827 + 51
Rindshiute 2111 3158 3245 +323
Schnittholz 247 1277 1209 +17 3
Kautschuk 232 194 3 1714 — 00
Zellstafty 126 2 1920 +102
NE-Metralle 14540 1613 - 33
Aluminium (roh) 6841 177 4 167 3 + 135
Blei (roh} 6851 1150 1158 + 03
Kupler {rah) 6821 1392 1737 — &2
Nickel (rah) 6831 1171 1428 — B5
Zink {roh) 686.1 148 4 1438 +185
Zinn (rom) B87 1 2030 2971 — 49
Eissnerz Schrott?) 1499 1803 + 12
Eisenerz 281 1648 1759 — 0t
S1ahlschront 282 610 G674 +283
Eisen und Siahl 67 1011 056 + €86

I Qu
+ 13

+ 38
+ 02
— 135
+ 64
+103
— 54
+ 57
+104

+ 68
+ 12
+ 82
+123
+ 48
+ 22
+ 18
— 97
—108
+ 74
— 38

Ubersicht 4
Veranderung gegen die Vorpericde in %

1984 1985 1984 1885
fil Qu IV Qu | Qu I Qu Il Qu @ I bis lll Qu
— 00 + 42 + 37 — 55 — 41 +150 + 31
+ 13 + 07 — 20 — 30 — 44 +192 — 28
+ 87 — 42 + 8B — 44 — 83 +208 + 33
— 08 + 12 + 27 —141 —139 +14 4 —109
— 38 + 86 + 19 + 22 + 17 +100 +123
—108 + 35 + 59 — 37 — 25 +394 + 13
— 58 — 12 + 13 + 11 — 81 + 70 - 70
- 53 — 80 — 62 + 57 — 41 +194 —141
+ 98 + 28 —114 - 98B — 60 +322 — 84
— 37 — 14 + 85 + 59 — 29 + 71 +107
— 37 — 40 + 06 + 07 — &5 +189 — 71
+ 78 — 35 + 09 — 39 — 11 +113 + 17
— 88 — 47 +195 +124 + 20 — 43 +230
- 58 +24 1 + 72 + 32 —100 +117 +282
— 44 — 31 + 48 + 28 —17.5 +379 — 50
+ 61 — 13 + 42 + 17 — 12 + 57 + 78
+ 03 +208 +125 —208 — 50 +1286 +114
+ 02 +218 +125 —214 — 51 +110 +113
+ 25 + 37 +131 —101 — 28 +477 +128
+ 21 + 72 + 22 — 21 — 4% + 31 + B4

Q- Osterreichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berechnungen — ") importwenrt in Schifing dividiert durch Imperimenge — ?) Gewichtet mit den zu Preisan von 1975 bewer-
teten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 (vgl WIFO-Monatsberichte 5/1982 S 329 Ubersicht 5) — ) Arithmetisches Mittel aus SITC 251 7 und 2518

Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der ésterreichischen Industrierohstoftimporte

1983
t Qu I Qu Il Qu IV Qu I Qu

Industrierohstoffe

WIFO-Index 1) 1206 1879 1349 1408 147 ¢

HWWA-index?) 1189 1286 13889 1395 1435

WIFO-Index 11%) 1185 1244 1259 1369 1438
Agrarische Rehstofle

WIFO-Index | 1212 1253 1304 1335 1506

HWWA-index 128 1249 1354 1417 1434

WIFO-tndex it 1§ 1203 124 8 128 ¢ 1413
NE-Metalle

WIFO-Index | 1203 1383 153,6 1509 1450

HWWA-Index 1358 1511 1590 152 3 156 2

WIFQ-Index || 1166 1330 146.3 1459 1411
Eisenerz, Schratt

WIFO-Index | 1199 1198 1200 1432 1458

HWWA-Index 1096 1073 1118 1178 127 1

WIFO-Index i 1269 1269 1268 1520 1537

Ubersicht 5
1984 1985
il Qu I Qu W Qu I Qu I Qu N Qu
@ 1975 = 100
1507 1488 1541 1619 1545 1483
1431 1478 1477 1509 1465 1354
1458 1457 1519 1575 1488 1426
156.5 156 2 1565 1598 1488 418
1443 154 2 1983 1448 137 4 1305
1464 1483 1494 1463 1419 1367
1552 1488 1459 1616 1727 1686
1547 1537 158 1 1719 1704 1511
1507 1451 1430 3567 1860 1611
1325 1330 1535 1795 1429 125
1250 1268 1388 136 8 1348 1250
1388 1392 1679 1889 1497 1423

Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung Hamburg Osterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnungen — ') Berechnet mit den Durchschrittswerten der indu-
strigrohstoffimporte unter Verwendung des HWWA-Gewichiungsschemss, - %) HWWA-Index der Industrierohstofipreise auf Schillingbasis (Umrechnung mit den Durehschnitts-
werten der Devisenmittelkurse) — ) Gewichiet mit den zu Preisen von 1975 bewertaten Importmengen der lahre 1874 bis 1876 (vgl WIFO-Monatsberichte 5/1582 S 329 Uber-

sicht 5)
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Abbildung 2

Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der 6sterreichischen
Industrierohstoffimporte

& 1975 = 100
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Eisenerz, Schrott verzeichnet im Ii Quartal nach
einem Héhenflug der Preise in den zwei vorangegan-
genen Quartalen einen starken Preiseinbruch
{—20,8%), der sich im Il Quartal fortsetzt (—5,0%)
Bei den agrarischen Industrierohstoffimporten ist der
Preisriickgang nicht so stark ausgepragt wie auf dem

Weltmarkt (in den ersten drei Quartaten —2,8%) In-
nerhalb dieser Gruppe entspricht die Verteuerung
von Wolle (+12,3%) nicht der Weltmarktpreisent-
wickiung; bei Kautschukimporten konnte Osterreich
gemaB der Weltmarktpreisentwicklung von starken
Preisruckgéngen profitieren (—14,1%) Die Verbilli-
gung von Schnittholz (—7%) und Zellstoff {—8,4%)
war ebenso wie die in den Untergruppen der NE-Me-
talle Aluminium (—7,1%) und Zink (—5%) nicht so
deutlich ausgeprigt wie auf dem Welimarkt Die
starke Verteuerung von Kupfer (+23%) und Nickel
(+28,2%) Ubertrifft die maBigen Weltmarktpreisstei-
gerungen.
Der Index der dsterreichischen Importpreise fur Indu-
strierohstoffe ist seit dem | Quartal 1985 etwas weni-
ger gesunken als der wechselkursbereinigte Welt-
marktpreisindex (—9,5% gegeniber —10,3%; vgt
Ubersicht 5 und Abbildung 2) Dies ist in erster Linie
auf die gegensétzliche Entwicklung der Indizes fur
NE-Metalle zurickzuflhren, Wahrend die Weltmarkt-
preise von ihrem Hdchststand im |. Quartal bis zum
Il Quartal um 12% zurlickgingen, stiegen die Preise
der entsprechenden &sterreichischen Importe um
2,8%. In Relation zum Basispreisniveau (1975) liegt
damit die Steigerung der Preise fiur NE-Metalle erst-
mals seit 1982 Uber der Entwicklung auf dem Welt-
markt (Osterreich-Index 1611, Weltmarki-Index
151,1). Der Preiseinbruch bei Eisenerz- und Schrott-
importen vom |l Quartal verringerte dagegen die
Differenz zwischen &sterreichischem und Weltmarkt-
index von 52,1 Prozentpunkten im | Quartal (188,9;
136,8) auf 17,3 Prozentpunkte im Il Quartal (142,3;
125,0). Die unterschiedliche Importstruktur spielt in
diesen Entwicklungen eine nur geringflgige Rolle
(vgl. Abbildung 2, WIFO-Index | und Ii)
Unter der Annahme eines konstanten Wechselkurses
von Schilling zu Dollar dirften die Preise der dsterrei-
chischen Industrierohstoffimporte bis Mitte 1986 den
bisher starkeren Rickgang der Weltmarktpreise
nachvoliziehen. in Anbetracht der bis Mitte 1987 pro-
gnostizierten schwachen Weltmarktpreisantwicklung
sind auch fir die dsterreichischen Importpreise von
Industrierohstoffen in diesem Zeitraum nur geringe
Steigerungen zu erwarten

Claudia Pichl
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