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Prognose fur 2009 und 2010: Auch Osterreich
von der internationalen Wirtschaftskrise stark
getroffen

Erstmals seit dem Zweiten Weltkrieg befindet sich die Weltwirtschaft in einer
Rezession. In den wichtigsten Wirtschaftsblécken wird die Produktion heuer deutlich
sinken. Auch Osterreich muss trotz massiven Gegensteuerns der Fiskalpolitik 2009 mit
einem realen Ruckgang des BIP um 2,2% rechnen. Wahrend Export und Investitionen
einbrechen, nimmt der Konsum ungeachtet der Rezession leicht zu. Im Jahr 2010
sollten auch international die Malinahmen zur Konjunkturstiitzung greifen. Dies wird
die Nachfrage stabilisieren, sodass Osterreichs Wirtschaft um 0,5% wachsen wird.

Ende 2008 verstarkte sich der weltweite Konjunkturabschwung deutlich. Die Weltwirtschafts-
leistung wird heuer um 1% zurickgehen. Vom Abschwung wurden alle Wirtschaftsregionen
erfasst. Die USA, Japan und die EU befinden sich in einer tiefen Rezession, und das bis vor kur-
zem noch sehr dynamische Wachstum in den Schwellenlandern wird sich massiv verlangsa-
men. Die Stabilisierung der Finanzméarkte als notwendige Vorbedingung fir ein neues nach-
haltiges Wachstum ist bislang nicht eingetreten. Dennoch sollte die Weltwirtschaft dank um-
fangreicher internationaler MalBhahmen zur Konjunkturstiitzung im Jahr 2010 wieder leicht
wachsen.

Die international schlechte Wirtschaftslage spiegelt sich auch im kraftigen Rickgang des
Welthandels (2009 —5%), der bislang eine wichtige Triebfeder der Weltwirtschaft war. Nach ei-
nem starken Rickgang von Mitte Juli bis Anfang Dezember 2008 stagniert der Erdélpreis seit-
her bei 40 $ bis 45 % je Barrel. Aufgrund der Nachfrageschwache wird er im Jahresdurch-
schnitt 2009 etwa auf diesem Niveau verharren. Wahrend die Erdélproduzenten ihre Investiti-
onen drosseln, wird die Nachfrage nach Erd6lprodukten 2010 wieder etwas zunehmen. In der
Folge konnte sich der Erd6lpreis auf 55 $ je Barrel erh6hen. Angesichts der anhaltenden Unsi-
cherheiten auf den Finanzmaéarkten und der unterschiedlichen geldpolitischen Reaktionen in
den USA und im Euro-Raum sind Wechselkursvorhersagen besonders riskant. Fur die vorlie-
gende Prognose wird ein Wechselkurs von 1,25 $ je Euro in beiden Jahren angenommen.

Obwohl die Wirtschaft der USA starker von der Finanzmarktkrise betroffen ist, wird sie heuer mit
-2,7% weniger schrumpfen als jene des Euro-Raums (-3%). Dabei spielt die aktivere Wirt-
schaftspolitik in den USA eine entscheidende Rolle. Die Fiskalpolitik wird die Wirtschaft in den
kommenden Jahren mit 600 Mrd. $ (rund 4% des BIP) stltzen. Auch die Geldpolitik der USA
kann weiterhin Impulse setzen, obwohl die Fed den Leitzinssatz bereits im Dezember 2008 auf
nahezu 0% gesenkt hat. Mit offenmarktpolitischen Mallinahmen gelingt es der Federal Reser-
ve, die Geldmenge anhaltend auszuweiten.



In der EU verschérfte sich die Wirtschaftskrise Ende 2008 zusehends. Nachdem die Wirtschafts-
leistung bereits im Il. und lll. Quartal gegenuber der Vorperiode saison- und arbeitstagig be-
reinigt um 0,1% bzw. 0,3% gesunken war, brach sie im V. Quartal um 1%:% ein. Die Unterneh-
mensumfragen der EU deuten auf einen Rickgang in ahnlicher GréBenordnung im |. Quartal
2009 hin. Das WIFO erwartet, dass danach die Abwartstendenz nachlasst. Gegen Jahresende
sollten auch in der EU die Konjunkturprogramme ihre Wirkung voll entfalten und somit eine
weitere Verringerung der Wirtschaftsleistung im Jahr 2010 verhindert werden.

Osterreich kann sich als kleine, exportorientierte Volkswirtschaft diesem internationalen Ab-
wartstrend nicht entziehen. Das Wachstum verlangsamte sich im Laufe des Jahres 2008 von
Quartal zu Quartal. Ende 2008 trat auch die heimische Wirtschaft in eine Rezession ein. Der
WIFO-Konjunkturtest weist auf eine erhebliche Beschleunigung dieser Entwicklung seit Anfang
2009 hin. Weil die Konjunkturpakete und die Einkommensteuersenkung nur teilweise 2009 wirk-
sam werden, sollte sich der Rickgang erst ab dem 2. Halbjahr stabilisieren, sodass die oster-
reichische Wirtschaft dann stagniert. Dazu tragt vor allem bei, dass die Konsumausgaben trotz
der Rezession heuer und im kommenden Jahr etwas steigen werden. Export und Investitions-
nachfrage werden jedoch 2009 kraftig sinken. Die Osterreichische Wirtschaft wird damit heuer
um 2,2% schrumpfen, weniger als der Durchschnitt des Euro-Raums (—3%).

Vor dem Hintergrund der internationalen Konjunkturschwéche lasst die Inflation in Osterreich
deutlich nach. Der Verbraucherpreisindex wird im Jahresdurchschnitt 2009 um nur 0,6% stei-
gen. Im Sommer ist in einzelnen Monaten sogar mit negativen Raten zu rechnen. Die massive
Ausweitung der Geldmenge senkt das Risiko einer durch die Weltwirtschaftskrise ausgelosten
Deflationsphase betrachtlich. Fur 2010 rechnet das WIFO wieder mit einer geringfiigigen Be-
schleunigung des Preisauftriebs auf 1,1%. Die Kerninflation bleibt dabei jedoch auf niedrigem
Niveau stabil.

Wegen der schlechten Konjunkturlage bricht die Entwicklung auf dem heimischen Arbeits-
markt ein. Das WIFO rechnet fur 2009 mit einer Zunahme der Arbeitslosenzahl um 53.000 auf
265.000 (+25%). Gleichzeitig sinkt die Beschaftigung um 38.000 Personen (-1,2%). Dadurch
steigt die Arbeitslosenquote laut dsterreichischer Berechnungsmethode auf 7,3%. Weil der Ar-
beitsmarkt auf die Entwicklung der Realwirtschaft Ublicherweise verzégert reagiert, wird er
2010 noch nicht von der leichten Erholung profitieren. Die Arbeitslosigkeit wird weiter steigen
(+33.000) und die Beschaftigung abermals zurickgehen (-20.000), die Arbeitslosenquote er-
hoht sich auf 8,2%.

Weltwirtschaft in der Rezession

Die Krise im Finanzsektor der USA ist nach wie vor nicht Gberwunden. Die Grundstiickspreise
gingen in den USA auch Ende 2008 noch zuriick, sodass sich die Deckungsgrundlage hypo-
thekarisch besicherter Wertpapiere weiter verringerte. Noch immer sind Banken und Versiche-
rungen mit Liquiditatsengpassen konfrontiert, und die Wirtschaftspolitik sieht sich nach wie vor
zu umfangreichen Stutzungsmaflnahmen veranlasst. 2008 lieBen massive fiskalische Stimulie-
rungsmalnahmen die Wirtschaft noch um 1,1% wachsen. Heuer beglnstigen primar geldpoli-

WIFO



tische Mallnahmen die Entwicklung, doch beleben sie die Nachfrage wesentlich weniger als
jene der Fiskalpolitik. Das jungst von der neuen Regierung beschlossene Konjunkturpaket wird
erst ab 2010 voll wirksam. Fur heuer rechnet das WIFO daher noch mit einem Ruckgang des
BIP der USA um real 2,7%. 2010 sollte aufgrund der umfangreichen Malinahmen ein geringfi-
giges Wachstum von 0,5% mdglich sein.

Nachdem sich das Weltwirtschaftswachstum bereits 2008 (+2,5%) gegenuber dem
Vorjahr halbierte, ist heuer erstmals seit dem Zweiten Weltkrieg mit einem Rickgang
der Weltproduktion zu rechnen. Die USA, Japan und Europa sind in eine Rezession
geraten. Auch das bisher dynamische Wachstum in den Schwellenlandern wird
deutlich gebremst.

Zwar entwickelt sich die Wirtschaft der USA 2009 und 2010 etwas besser als jene des Euro-
Raums, jedoch ist dies ausschliellich der auBergewdhnlich expansiven Wirtschaftspolitik zuzu-
schreiben. Dadurch wird sich das Budgetdefizit der USA 2009 auf Uber 10% des BIP erh6hen.
Im Euro-Raum ist hingegen mit einer weniger als halb so hohen Quote zu rechnen. Auch die
Geldpolitik reagierte in den USA wesentlich starker als im Euro-Raum: Bereits im Dezember
2008 senkte die Federal Reserve ihren Leitzinssatz auf nahezu 0%. Zur weiteren Geldmengen-
ausweitung ist sie nunmehr auf das Instrument der Offenmarktpolitik angewiesen. Um die
Geldmenge weiter zu erhdhen, kiindigte die Federal Reserve bereits im Marz 2009 an, um
750 Mrd. $ hypothekarisch besicherte Forderungen und auf dem Primarmarkt um 300 Mrd. $
Staatsanleihen zu kaufen. Letzteres entspricht einer direkten Finanzierung der Staatsschuld,
die im ESZB statutarisch verboten ist.

Die aktuelle Wirtschaftskrise trifft vor allem die exportorientierten Volkswirtschaften wie etwa
jene Japans. Das Bruttoinlandsprodukt sank in Japan im IV. Quartal 2008 gegentber der Vor-
periode um 3,2%. Damit ist der Einbruch starker als nach dem Platzen der Immobilienblase An-
fang der 1990er-Jahre. Auch im . Quartal 2009 dirfte sich die Lage nicht gebessert haben. Im
Janner lag der Warenexport um fast die Halfte (-46,3%) unter dem entsprechenden Vorjah-
reswert. Angesichts des weltweiten Nachlassens der Inflation ist ein erneutes Abgleiten der ja-
panischen Wirtschaft in die Deflation sehr wahrscheinlich. Das WIFO rechnet heuer mit einem
Ruckgang des BIP um 4,5%.

Wegen der auBerordentlich hohen Exportorientierung wird auch Chinas Wirtschaft durch die
aktuelle Krise erheblich beeintrachtigt. Im Durchschnitt von Janner und Februar 2009 blieb der
Warenexport um mehr als 20% unter dem Vorjahresniveau. Jedoch verfugt die Zentralregie-
rung Uber ausreichend finanziellen Spielraum, um der negativen Entwicklung mit massiven
Konjunkturprogrammen gegenzusteuern. So wurden bereits umfangreiche Investitionspro-
gramme angekindigt, und auch die Konsumnachfrage soll angekurbelt werden. Dennoch
erwartet das WIFO heuer einen Einbruch des Wirtschaftswachstums. Nachdem das BIP 2008
real um 9% gesteigert wurde, wird die Rate heuer auf 5% zuriickgehen. Erst 2010 ist wieder mit
einer Beschleunigung der Dynamik zu rechnen.
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Wirtschaftskrise trifft europaische Wirtschaft besonders

In Europa sind bislang keine eindeutigen Hinweise auf eine Kreditverknappung zu
verzeichnen. Die negativen Impulse gehen hier somit von der Realwirtschaft aus. Vor
allem der Exportsektor verzeichnet deutliche EinbuRen. Fur die starker auf den
AuBenhandel spezialisierten Volkswirtschaften hat die Wirtschaftskrise daher
gravierendere Folgen.

Nachdem die Wirtschaftsleistung im Euro-Raum bereits im II. und lll. Quartal 2008 zurlickge-
gangen war, brach sie gegen Jahresende ein. Das BIP schrumpfte gegeniber dem Vorquar-
tal saison- und arbeitstagig bereinigt um 1,5%. Alle groRen EU-Lander verzeichneten einen
Rickgang (IV. Quartal Frankreich -1,2%, Spanien -1,0%, Italien —-1,8%). Vom internationalen
Nachfrageausfall war die deutsche Wirtschaft besonders betroffen (BIP IV. Quartal -2,1%). Vor
diesem Hintergrund verstarkten die Lander des Euro-Raums ihre bislang zégerlichen und we-
nig koordinierten Mallnahmen zur Konjunkturbelebung. Frankreich und Deutschland weiteten
ihre bestehenden Programme deutlich aus. Dennoch bleiben die fiskalpolitischen Schritte in
der EU begrenzt. Wahrend hier 2009 mit einem Effekt auf das BIP-Wachstum von weniger als
+1 Prozentpunkt gerechnet werden kann, ist in den USA ein Impuls von etwa +2 und in China
von rund +7 Prozentpunkten zu erwarten.

Auch hinsichtlich geldpolitscher Mallnahmen bleibt der Euro-Raum deutlich hinter den USA
zuriick. Wahrend die Federal Reserve ihren Leitzinssatz seit Mitte Dezember 2008 bereits auf
fast 0% gesenkt hat, setzte die EZB den Zinssatz Anfang Marz auf nur 1,5% herab. Allerdings
zeigt sich im Euro-Raum im Gegensatz zu den USA bislang keine Kreditverknappung, die Uber
das in dieser Konjunkturphase tbliche Mal3 hinausginge.

Bereits in der Vorphase der Schaffung der Wahrungsunion war eine Konvergenz der langfristi-
gen Zinssatze zwischen den teilnehmenden Landern zu beobachten. Sie setzte sich in der
Folge fort, sodass vor Ausbruch der aktuellen Finanzmarktkrise nur mehr geringe Unterschiede
festzustellen waren. Die im Zuge der Wirtschaftskrise erforderlichen konjunkturpolitischen Pro-
gramme, die Pakete zur Rettung der Banken wie auch die damit einhergehenden Steueraus-
falle lassen viele Marktteiinehmer an der Kreditwurdigkeit einiger Lander des Euro-Raums zwei-
feln. Seit Oktober 2008 erhéhte sich der Risikoaufschlag in den Renditen vieler Staatsanleihen
gegenuber deutschen Staatsanleihen deutlich.

Die vorliegende Prognose geht davon aus, dass das Bruttoinlandsprodukt im Euro-Raum im
I. Quartal 2009 im gleichen Ausmalf wie im V. Quartal 2008 sinkt. Darauf deuten auch die Un-
ternehmensumfragen hin. Im Jahresverlauf sollte jedoch die Abwéartstendenz deutlich nach-
lassen, sodass um den Jahreswechsel 2009/10 mit einer Stagnation gerechnet werden kann.
Da die Konjunkturstitzungsprogramme mehr und mehr wirken sollten, dirfte die Wirtschafts-
leistung 2010 im Vorjahresvergleich nicht mehr zuriickgehen.

Durch die Krise auf den Finanzmarkten kommt der bisher rasche Aufholprozess in Ostmitteleu-
ropa zum Erliegen. Wahrend die Wirtschaft der acht neuen EU-Lander, die noch nicht dem
Euro-Raum angehoren, 2008 noch um fast 4% wuchs, wird fur 2009 mit einer Stagnation ge-

WIFO



rechnet. Aufgrund des anhaltenden Misstrauens auf den Finanzmarkten ergaben sich in den
vergangenen Monaten betrachtliche Kapitalabflisse aus diesem Raum, sodass die Wahrung
einzelner Lander unter betrachtlichen Abwertungsdruck geriet. Dieser Prozess konnte sich fort-
setzen und die Realwirtschaft dieser Lander noch starker treffen als bisher. Im 1IV. Quartal 2008
schrumpfte die Wirtschaft in Ungarn und Tschechien, und in Polen — der gréten Volkswirt-
schaft dieser Region — verlor sie deutlich an Dynamik.

Die Finanzmarktkrise stellt vor allem die zur Finanzierung ihres Aufholprozesses auf
Mittel aus dem Ausland angewiesenen Lander Ostmitteleuropas vor groflie Probleme.
Das Wachstum wird dort heuer zum Stillstand kommen und auch 2010 noch nicht an
die Entwicklung der letzten Jahre anschlieRen.

Da osterreichische Banken gegentber diesen Landern erhebliche Kreditforderungen aufwei-
sen, ist die Entwicklung dieses Raumes von besonderer Bedeutung fir die heimische Wirt-
schaft. Die Geschéaftstatigkeit der Osterreichischen Finanzinstitute konzentrierte sich in der
Vergangenheit aber auf das Retail-Geschaft, in dem selbst unter den ungunstigsten wirt-
schaftlichen Umstanden die Forderungsausfalle begrenzt sein dirften. Im Fall der Zahlungsun-
fahigkeit der Schuldner bestiinde die Mdglichkeit von Umschuldungen, die eine Stundung der
Schuldentilgung vorsehen kénnten. Da dieser Wirtschaftsraum in Zukunft seinen expansiven
Wachstumspfad fortsetzen wird, wéare eine solche Strategie erfolgversprechend.

Ein groleres Risiko flur die dsterreichische Volkswirtschaft geht vom realwirtschaftlichen Nach-
frageausfall in diesen Landern aus. Die heimischen Exporte in diese Region machten im Jahr
2008 rund 18% der gesamten 0Osterreichischen Warenausfuhr aus. Zusatzlich gewann dieser
Raum fir den heimischen Tourismus in den letzten Jahren an Bedeutung. Der Wachstumsim-
puls der vergangenen Jahre, der aus der dynamischen Expansion in diesem Raum fur die
heimische Wirtschaft resultierte, wird im Prognosezeitraum wegfallen.

Osterreichs Wirtschaft schrumpft 2009 betrachtlich

Auch die 6sterreichische Wirtschaft geriet im Jahr 2008 in die Rezession. Die
Wirtschaftsleistung wird heuer um 2,2% sinken. Dies hat deutliche Auswirkungen auf
den Arbeitsmarkt. Wahrend die Beschaftigung heuer um 1,2% abnimmt, steigt die
Arbeitslosenquote auf 7,3%.

Bereits 2008 verlor die Wirtschaft in Osterreich immer mehr an Dynamik. Im V. Quartal verrin-
gerte sich das BIP gegeniiber dem Vorquartal bereits real um 0,2%. Damit trat auch Oster-
reich in eine Rezession ein. Allerdings blieb der Rickgang im internationalen Vergleich bislang
gering. Der WIFO-Konjunkturtest weist jedoch auf eine deutliche Verschlechterung der Lage
seit Anfang 2009 hin.

Da die 6sterreichische Wirtschaft besonders exportorientiert ist und die Haupthandelspartner
Deutschland und Ostmitteleuropa tberdurchschnittlich von der Krise betroffen sind, ist auch
in Osterreich mit einem erheblichen Einbruch zu rechnen. Die WachstumseinbuBen gegen-
Uber 2008 werden daher heuer mit —4 Prozentpunkten héher sein als im Durchschnitt des Euro-
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ber 2008 werden daher heuer mit -4 Prozentpunkten héher sein als im Durchschnitt des Euro-
Raums (-3,8 Prozentpunkte). Aufgrund des bisherigen Wachstumsvorsprungs und des grofiie-
ren Konjunkturpakets sollte der Rickgang der heimischen Wirtschaftsleistung nur 2,2% betra-
gen. Eine wichtige Rolle spielt dabei der private Konsum, der trotz der schlechten Wirtschafts-
lage heuer und 2010 zunimmt.

Der Export wird im Jahr 2009 erheblich schrumpfen; dabei wird der Warenexport mit real —-7%
wesentlich starker zurickgehen als jener von Tourismusdienstleistungen (-5%). 2010 sollten zu-
mindest von der Warenausfuhr wieder positive Impulse fur die heimische Wirtschaft ausgehen.
Der Tourismusexport wird jedoch weiter rucklaufig sein. Auch die Investitionsnachfrage sinkt
wegen der schlechten Wirtschaftsaussichten deutlich. Das Ergebnis wird vor allem vom Ausfall
der Ausrustungsinvestitionen bestimmt (real —-10%). Die Bauinvestitionen verringern sich auf-
grund der robusten Nachfrage nach Infrastrukturinvestitionen im Jahr 2009 real um nur 1%,
2010 sollite u. a. wegen der KonjunkturstabilisierungsmalRnahmen sogar wieder ein leichtes
Wachstum von 0,5% moglich sein.

Einbruch der Exporte belastet Sachguterproduktion

Wie der WIFO-Konjunkturtest und der WIFO-Investitionstest zeigen, sind fast alle
Industriebranchen vom Wirtschaftseinbruch schwer betroffen. Der Ausfall der
Auslandsnachfrage veranlasst immer mehr Unternehmen, Kurzarbeitsmodelle
einzusetzen.

Der 6sterreichische Warenexport verlor im Laufe des Jahres 2008 immer mehr an Dynamik. In
den Monaten Oktober bis Dezember war auch im Vorjahresvergleich ein Riickgang festzustel-
len. Besonders grol3 fielen die Einbuen im Handel mit den Landern des Euro-Raums aus, je-
doch schrumpfte auch der Handel mit den anderen Wirtschaftsraumen betrachtlich. Wie die
Einschatzung durch die Unternehmen im WIFO-Konjunkturtest zeigt, hat sich diese negative
Entwicklung seit Anfang 2009 deutlich verstarkt. Im Vorjahresvergleich wird der Warenexport
in den kommenden Monaten mit zweistelligen Raten sinken. Fur das gesamte Jahr 2009 ist mit
einem Einbruch der Warenausfuhr um nominell knapp 8% zu rechnen (real —7%). Die Nach-
fragebelebung durch die internationalen Konjunkturprogramme wird auch den heimischen
Warenexport im Jahr 2010 wieder leicht wachsen lassen (real +0,5%).

Die weltweite Nachfrageschwache trifft vor allem die &uRerst exportorientierte heimische
Sachgutererzeugung. Wie die Unternehmensumfragen zeigen, sind hier alle Branchen betrof-
fen. Neben der Nachfrage nach Kraftfahrzeugteilen geht auch jene nach Vorleistungen, In-
vestitionsgitern und langlebigen Konsumgitern massiv zurtick. Aber auch die Nahrungs- und
Genussmittelbranche erwartet eine deutliche Verschlechterung inrer Geschéaftslage.

Viele Unternehmen weisen erhebliche Uberkapazitaten auf und versuchen entweder Arbeits-
krafte freizusetzen oder staatlich geforderte Kurzarbeitszeitmodelle zu nutzen. Im Marz 2009
stieg die Zahl der von Kurzarbeit Betroffenen auf 42.000. Der Beschaftigungsabbau sollte da-
mit in der Sachguterproduktion heuer auf —-4,5% begrenzt werden. So ware der Verlust wichti-
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ger Qualifikationen zu verhindern, die im kommenden Aufschwung wieder bendétigt werden.
Die Wertsch6pfung der Sachgutererzeugung wird 2009 um 5,5% sinken, im Jahr 2010 sollte
wieder ein leichter Anstieg um 0,5% mdglich sein.

Die Konjunkturschwéche wird heuer in fast allen Sektoren der Gsterreichischen Wirtschaft rea-
le Wertschopfungseinbuen zur Folge haben. Lediglich fir die Erstellung offentlicher und pri-
vater Dienstleistungen prognostiziert das WIFO einen leichten Anstieg.

Tribe Wirtschaftsaussichten dricken Investitionsnachfrage

Die durch die Konjunkturschwéche verursachten Uberkapazitaten zwingen die
Unternehmen zu einer empfindlichen Kirzung der Investitionsplane. Gemal einer
Sonderumfrage im WIFO-Konjunkturtest bezeichnen jedoch nur wenige Unternehmen
die Kreditverfigbarkeit als unzureichend.

Die Einschatzung der zukunftigen Wirtschaftsentwicklung durch die heimischen Unternehmen
verschlechterte sich im WIFO-Konjunkturtest im Laufe des Jahres 2008 merklich. Die Eintriibung
dampfte bereits 2008 die Investitionsnachfrage: Nach vorlaufigen Berechnungen uberstiegen
die Bruttoanlageinvestitionen das Vorjahresniveau 2008 real um nur mehr 1,8%, deutlich we-
niger als 2007 (+4,7%). Fur das Jahr 2009 wird ein Einbruch um real 5,1% prognostiziert. Dabei
fallt der Ruckgang der Ausrustungsinvestitionen (-10%) wesentlich stéarker aus als jener der
Bauinvestitionen, die durch 6ffentliche Programme gestitzt werden. Die im Konjunkturpaket Il
der Bundesregierung beschlossene Einfihrung der vorzeitigen Abschreibung wird die Entwick-
lung nur wenig stiitzen. Hingegen dirften das Vorziehen von Investitionen der OBB und der
BIG, die Forcierung der thermischen Sanierung und die Schaffung neuer Kindergartenplatze
zumindest teilweise bereits 2009 nachfragewirksam werden.

Um zu prufen, ob die Zunahme des Risikobewusstseins im Zuge der Finanzmarktkrise den Kre-
ditzugang fur Unternehmen beschrankt, wurde der Fragenkatalog des WIFO-Konjunkturtests
entsprechend erweitert, entsprechende Ergebnisse sind derzeit noch nicht verfugbar. Die
Entwicklung des Kreditvolumens lasst keinerlei Schlusse in diese Richtung zu. GroRunterneh-
men melden jedoch in einigen Branchen Probleme, laufende Kredite zu beschaffen oder An-
leihen zu begeben. Auch sind ihre Finanzierungskosten deutlich gestiegen. Bislang scheinen
allerdings hauptsachlich realwirtschaftliche Probleme die heimischen Unternehmen zu be-
lasten.

Erhebliche Verluste im Tourismus

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit und die Abschwachung der Einkommensentwicklung
werden die Reisebereitschaft international deutlich dampfen. Obwohl die heimische
Tourismuswirtschaft Marktanteile gewinnt, wird die Entwicklung heuer einbrechen.
Auch 2010 ist mit einem Rickgang zu rechnen.
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Nach einem Uberaus erfolgreichen Jahr 2008 verzeichneten die heimischen Tourismusbetrie-
be dank des gunstigen Winterwetters auch Anfang 2009 noch Zuwachse. Die Umséatze stie-
gen 2008 nominell um 6,6% (real +3,3%); im Janner Ubertrafen die Nachtigungszahlen das
Vorjahresniveau noch um 2,4%. Im Laufe des |. Quartals 2009 verschlechterte sich die Entwick-
lung jedoch deutlich. Der weniger vom Wetter beeinflusste Stadtetourismus erlitt im Janner
und Februar erste Einbufen (Februar Wien —10%).

Die privaten Haushalte werden ihre Reisetatigkeit angesichts der Verschlechterung der Wirt-
schaftslage nicht ganz einstellen, sondern Nahdestinationen den Vorzug geben. Davon kdnn-
te der Gsterreichische Markt als flr die Nachbarlander attraktive, mit dem Pkw einfach zu er-
reichende Urlaubsdestination profitieren. Dies dirfte zwar den Abschwung der heimischen
Tourismuswirtschaft dampfen, den deutlichen Rickgang aber kaum verhindern. 2009 wird der
Reiseverkehrsexport daher real um 5% unter dem Vorjahreswert bleiben. Da der Arbeitsmarkt
wie Ublich verspatet auf realwirtschaftiche Anderungen reagiert, ist trotz der Aufwartsten-
denz der Gesamtwirtschaft auch 2010 mit einem Rickgang zu rechnen (wenngleich in gerin-
gerem Ausmal). Solange die Unsicherheit auf dem Arbeitsmarkt anhalt, wird sich die Touris-
mushachfrage gedampft entwickeln.

Fiskalpolitische MalRnahmen stutzen privaten Konsum

Wahrend die Arbeitseinkommen durch die Lohnrunde fir 2009 und die Senkung der
Einkommensteuer heuer deutlich steigen werden, dampft der Verlust aus den
Vermogenseinkommen die Gesamtentwicklung. Das rasche Abflauen der Inflation
begunstigt den Zuwachs der verfugbaren Realeinkommen der privaten Haushalte.
Vor diesem Hintergrund werden die privaten Konsumausgaben heuer real um 0,4%
wachsen. Ohne die Steuersenkung wirden sie hingegen schrumpfen.

Im Jahr 2009 beeinflussen mehrere Faktoren die verfigbaren Realeinkommen der privaten
Haushalte glnstig: Zum einen stitzen die Lohnabschlisse aus dem Jahr 2008, zum anderen
die Steuerreform und das Nachlassen des Preisauftriebs die Entwicklung. Dartiber hinaus er-
hohen in den Jahren 2009 und 2010 verschiedene Transfers (z. B. 13. Familienbeihilfe) die Ein-
nahmen der Haushalte. Belastend wirken sich hingegen der Rickgang der Beschaftigung
und die EinbuBen an Zins- und Dividendeneinkommen im Gefolge der Finanzmarktkrise aus.
Wahrend die Arbeitseinkommen 2009 netto real pro Kopf um 3,6% steigen, nehmen die ver-
fugbaren Haushaltseinkommen insgesamt real um nur 1,2% zu.

Von der gunstigen Einkommensentwicklung wird der private Konsum heuer nur teilweise profi-
tieren. So werden die Vorteile aus der Einkommensteuerreform erst gegen Jahresmitte aus-
zahlungswirksam und die Einkommenszuwachse erst nach ein bis zwei Quartalen nachfrage-
wirksam. Daher wird 2009 ein Teil der Einkommensteigerungen in die Sparquote flieBen. Diese
erhdht sich von 11,5% im Jahr 2008 auf 12,2%. Der Konsum wird dennoch heuer real um 0,4%
ausgeweitet und stitzt so trotz der schlechten Wirtschafts- und Arbeitsmarktlage die Konjunk-
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tur. Wenn im Jahr 2010 die Einkommenszuwachse verstarkt nachfragewirksam werden, wird
die Konsumnachfrage — bei gleichzeitigem Rickgang der Sparquote — um 0,8% steigen.

Inflation kommt nahezu zum Stillstand

Die betrachtliche Verbilligung von Rohstoffen und Agrarprodukten und der heftige
internationale Konjunktureinbruch lassen das allgemeine Preisniveau fast stagnieren.
Die Jahresinflationsrate sinkt heuer damit auf 0,6%, den niedrigsten Stand seit zehn
Jahren.

Im Jahr 2008 trieben hohe Rohstoff- und Agrarproduktpreise die Inflationsrate in Osterreich auf
einen langjahrigen Hochststand. Seither sinkt sie kontinuierlich: Nach 3,9% im Juni 2008 betrug
sie im Janner und Februar 2009 1,2% bzw. 1,3%.

In den kommenden Monaten dirfte sich der Preisauftrieb weiter verlangsamen. Kurzfristig
kbnnte die Rate negativ werden, weil die Preissenkungen im Gefolge des Erddlpreisverfalls
(Rohdl der Sorte Brent Mitte Juli 2008 144 $ je Barrel, seit Anfang Dezember 40 $ bis 45 $) noch
bevorstehen.

In der aktuellen Wirtschaftslage konnten zwar durchaus deflationdre Tendenzen entstehen,
die Wahrscheinlichkeit einer langerfristig negativen Inflationsrate ist aber angesichts der welt-
weit groRziigigen Geldmengenausweitung durch die Notenbanken gering. Ebenso unwahr-
scheinlich ist, dass dieser massiven Geldmengenausweitung eine Phase der Hyperinflation
folgt, zumal sich die dazu notwendige Uberhitzung des Konsums bislang nicht abzeichnet.

Kraftiger Anstieg der Arbeitslosigkeit

Seit Anfang 2009 hat sich die Lage auf dem heimischen Arbeitsmarkt deutlich
verschlechtert. Die Zahl der Beschaftigten wird heuer um 38.000 sinken, jene der
vorgemerkten Arbeitslosen um 53.000 steigen. Die Arbeitslosenquote erhdht sich auf
7,3%.

Der Arbeitsmarkt reagierte auf die aktuelle Konjunkturabschwachung ungewohnlich rasch.
Bereits seit April 2008 zeigt der Vormonatsvergleich der saisonbereinigten Daten eine Stagna-
tion der Beschaftigung, seit Oktober 2008 einen Riickgang; zugleich steigt die saisonbereinig-
te Zahl der Arbeitslosen immer rascher, nachdem sie im Marz 2008 zuletzt gesunken war. Der
Vorjahresvergleich zeigt erstmals im Februar 2009 einen Beschéaftigungsabbau (-0,7%) und ab
November 2008 eine Zunahme der Arbeitslosigkeit.

Die Moglichkeit zur staatlich subventionierten Kurzarbeit wurde angesichts der bestehenden
Uberkapazitaten von den heimischen Unternehmen bereitwillig angenommen. Im Mé&rz 2009
profitierten bereits rund 42.000 Beschaftigte von dieser Regelung. So kann verhindert werden,
dass wichtige Qualifikationen verloren gehen und in einem folgenden Aufschwung qualifizier-
te Krafte auf dem Arbeitsmarkt knapp werden. Dennoch wird die Zahl der unselbstandig Be-
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schaftigten heuer um 38.000 (-1,2%) zuriickgehen, wahrend die Zahl der Arbeitslosen um
53.000 (+25%) steigt. Auch im Jahr 2010 wird sich die Situation noch nicht bessern: Die Be-
schaftigung wird abermals um 20.000 Personen sinken (-0,6%) und die Arbeitslosigkeit um
33.000 Personen steigen.

Unter diesen Rahmenbedingungen wird sich die Arbeitslosenquote nach 6sterreichischer Be-
rechnungsmethode von 5,8% im Jahr 2008 auf 7,3% 2009 und 8,2% 2010 erhdhen. Dies ist die
hdchste Quote seit Giber 20 Jahren.

Budgetdefizit steigt wegen Konjunkturschwache und aktiver Fiskalpolitik

Mit einem Fehlbetrag in den 6ffentlichen Haushalten von 3,5% des BIP im Jahr 2009
und 4% im Jahr 2010 tberschreitet auch Osterreich die im européaischen Stabilitats-
und Wachstumspakt vorgesehene Defizit-Obergrenze von 3%.

Weil der Bundesvoranschlag fur 2009 und 2010 erst im April 2009 vorliegen wird, ist eine dies-
bezlgliche Prognose mit grofler Unsicherheit behaftet. Das WIFO geht von den Annahmen zu
seiner Dezember-Prognose aus, welche im Wesentlichen alle diskretiondren Mallhahmen be-
ricksichtigte. Verstarkt hat sich die Belastung durch den Konjunkturabschwung, etwa durch
den Ruckgang der wachstumsabhangigen Steuereinnahmen oder durch den erhdhten Auf-
wand fur die Arbeitslosenunterstiitzung.

Daraus ergibt sich fur 2009 ein Finanzierungssaldo der dffentlichen Haushalte von —-3,5% des
BIP. 2010 wird der Fehlbetrag auf 4% steigen. Damit (iberschreitet Osterreich in beiden Jahren
— wie die meisten anderen EU-Lander — die im europaischen Stabilitats- und Wachstumspakt
festgelegte Obergrenze von 3% des BIP. Jedoch leisten die fiskalpolitischen Malknahmen in
dieser auBergewohnlichen Wirtschaftslage einen wichtigen Beitrag zur Stutzung der heimi-
schen Wirtschaft und sind daher als notwendig zu bewerten. Mittelfristig solliten jedoch die
Bemiuhungen zur Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte wieder aufgenommen werden.
Dabei kdnnte insbesondere die Verwaltungsreform eine wichtige Rolle spielen.

Wien, am 25. Marz 2009.

Ruckfragen bitte an Dr. Marcus Scheiblecker, Tel. (1) 798 26 01/245,
Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at.

Tabellen und Graphiken zu den Presseaussendungen des WIFO finden Sie jeweils auf der
WIFO-Website, http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp?&fid=12.

WIFO
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Konjunkturprognose Méarz 2009

Hauptergebnisse

Veranderung gegen das Vorjahrin %

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Bruttoinlandsprodukt

Real +2,9 +3/4 +3,1 +1,8 -22 +0,5

Nominell +50 +5,3 +5.3 +4,2 -0,7 +1,3
Sachgiitererzeugung?), real +4,8 +9,6 +55 +3,5 -55 +0,5
Handel, real +2,2 -1,0 +1,5 -0,0 -15 +0,5
Private Konsumausgaben, real +2,6 +2,4 +1,0 +0,9 +04 +0,8
Bruttoanlageinvestitionen, real +2,4 +2,6 + 4,7 +1,8 -51 +0,3

Ausriistungen?) +55 +0,9 +6,8 +21 -100 +0,0

Bauten -04 +4,2 +2,8 +15 -1,0 +0,5
Warenexporte It. Statistik Austria

Real + 3,2 + 6,8 + 8,7 +0,9 -7,0 + 0,5

Nominell +54 +9,5 + 10,5 +2,3 -79 +1,2
Warenimporte It. Statistik Austria

Real +29 +41 + 8,0 +17 -50 +0,3

Nominell +59 + 8,0 +9,6 +4,3 -6,9 +1.8
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € +4,92 +7,26 +856 +817 +461 +3,76

in% desBIP +2,0 +2,8 + 3,2 +2,9 + 1,6 +1,3

Sekundarmarktrendite®) in % 3,4 3,8 4,3 4,3 3,8 3,8
Verbraucherpreise +2,3 +1,5 +2,2 +3,2 +0,6 +1,1
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (Eurostat)®) 52 4,8 4,4 3,8 5,0 5,8

In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 73 6,8 6,2 5,8 7.3 8,2
Unselbstandig aktiv Beschaftigte®) +1,0 +1,7 +2,1 +2,4 -1.2 -0,6
Finanzierungssaldo des Staates

It. Maastricht-Definition in% desBIP -1,5 -15 -04 -0,3 -35 -4,0

h Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau. 2 EinschlieBlich sonstiger Anlagen.

% Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). %) Labour Force Survey; Bruch 2008.
%) Arbeitslose It. AMS. ®) Ohne Bezug von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst, ohne in der

Beschaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Personen in Schulung.
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Konjunkturprognose Marz 2009

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Budgetpolitik
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition") -15 -15 -04 -0,3 -35 -40
Laut VGR -1,6 -1,7 -0,5 -04 -35 -4,1
Primarsaldo des Staates laut VGR +14 +1,2 +2,3 +25 -05 -1,0
Geldpolitik
In %
3-Monatszinssatz 2,2 3,1 4,3 4,6 1,7 2,0
Sekundarmarktrendite?) 34 3,8 43 43 38 3,8
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell -0,7 +0,2 +1,1 +1,2 -1,0 +0,0
Real -1,0 -0,5 + 0,7 + 0,6 -1,2 -0,3

') EinschlieBlich Zinsstrome aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieft.
%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Konjunkturprognose Méarz 2009

Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Veranderung gegen das Vorjahr in %

2005 2006 2007 2008 2009 2010
BIP, real
Welt +45 +51 +5,2 +25 -1,0 +1,7
OECD insgesamt + 2,7 +3,1 + 2,7 + 0,9 -3,0 +0,3
USA +29 +2,8 +2,0 +1,1 -2,7 + 0,5
Japan +1,9 +2,0 +2,4 -0,7 -45 +0,5
EU 27 +2,0 + 3,1 +29 +0,9 -3,0 +0,0
Euro-Raum 16 + 1,7 +29 + 2,7 +0,8 -3,0 +0,0
8 Neue Mitgliedsl'anderl) + 4,7 + 6,5 + 6,0 +4,0 +0,0 +1,0
China + 10,4 + 11,6 + 13,0 +9,0 +5,0 +7,0
Welthandel, real +76 +8,8 +6,2 +4,0 -50 +3,0
Marktwachstum Osterreichs?) +78  +111 +7,6 +3,8 -75 +0,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise
HWWiI-Index, Euro-Basis + 28,5 +19,7 + 3,7 +22.4 -31 + 15
Ohne Rohdl + 5,6 + 22,0 + 9,5 + 15,6 -15 +5
ErdOlpreis
Brent, $ je Barrel 54,4 65,1 72,5 97,0 45 55
Wechselkurs
Dollar je Euro3) 1,245 1,256 1,371 1,471 1,25 1,25

1) Ohne Malta, Slowakei, Slowenien, Zypern.

2) Importveranderungsrate der Partnerlander, real, gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen.

®) Monatsdurchschnitte.
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Konjunkturprognose Méarz 2009

Konsum, Einkommen und Preise

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Veranderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben®) +2,6 +24 +1,0 +0,9 +04 +0,8
Dauerhafte Konsumguter +59 +7,0 +6,2 -1,0 -38 -0,3
Nichtdauerhafte Konsumguter

und Dienstleistungen +2,2 +19 +0,4 +1,1 +0,9 +0,9

Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte +31 +35 +2.2 +0,8 +1.2 +0,4

In % des verfugbaren Einkommens

Sparquote der privaten Haushalte?) 9,8 10,8 11,7 11,5 12,2 11,8

Veranderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendstande) + 4,7 +45 + 3,6 +74 -10 +0,0

Inflationsrate

National 2,3 15 2,2 3,2 0,6 1,1
Harmonisiert 2,1 1,7 2,2 3,2 0,6 11
Kerninflation®) 1,5 1,3 1,9 2,4 1,4 1,2

Y private Haushalte einschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck.
2) Einschl. Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche.
%) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemiise).
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Konjunkturprognose Méarz 2009

Produktivitat

Veranderung gegen das Vorjahrin %

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real +2,9 +34 +31 +1,8 -22 +0,5
Erwerbstatige') +1,1 +1,5 +1,7 +1,6 -1,2 -05
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +17 +19 +1,3 +0,1 -09 +1,1
Sachgutererzeugung
Produktion?) +4,8 +9,9 +55 +35 -55 +0,5
Beschaftigte®) -08 +0,2 +2,6 +1,6 -45 -26
Stundenproduktivitat?) +6,2 +9,5 +3,2 +24 +0,5 +3.2
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten®) -0,6 +0,2 -0,3 -05 -15 +0,0

l) Unselbstandige (Beschaftigungsverhaltnisse) und Selbstandige laut VGR.

%) Nettoproduktionswert, real.

3) Laut Hauptverband der 6sterreichischen Sozialversicherungstrager;

2005: bereinigt um Umschichtungen vom Fahrzeugbau zum Bereich Verkehr (unbereinigt: -2,1%).

4) Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.
®) Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.




Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Veranderung gegen das Vorjahrin %

WIFO
Konjunkturprognose Méarz 2009

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Bruttoverdienste pro Kopf') +2,4 +3,2 +23 +3,0 +2,7 +1,2
Realeinkommen pro Kopf")

Brutto +0,1 +1,4 +0,1 +0,1 +21 +0,1

Netto + 0,5 + 1,2 -0,1 -0,3 + 3,6 -0,2
Gesamtwirtschaft

Lohnstuckkosten +0,7 +1,1 +0,8 +29 +4,0 +0,1
Sachgutererzeugung

Lohnstiickkosten -0,9 -4.4 -0,6 +1,3 +3,5 -14
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell -0,6 + 0,2 + 1,2 +1,1 -1,0 +0,0

Real -0,9 -04 +0,8 + 0,6 -1,2 -0,3

!y Je Beschaftigungsverhaltnis (laut VGR).
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Konjunkturprognose Mé&rz 2009

Arbeitsmarkt

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstétige®) +372 +559 +669 +857 -390 -190
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte®)?) +319 +515 +655 +767 -380 -200
Veranderung gegen das Vorjahrin % +1,0 + 17 +2,1 +24 -1,2 -0,6
Inlander + 20,0 + 35,0 + 43,6 + 53,2 -345 -18,5
Auslandische Arbeitskrafte +11,9 + 16,5 +219 +235 -35 -15
Selbstandige®) +5,3 +4,4 +14 +9,0 -1,0 +1,0
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter  (15-64) + 15,6 + 18,5 + 17,4 + 24,9 + 20,2 + 27,6
(15-59) + 48,5 + 52,8 + 18,8 + 15,7 + 13,6 + 13,7
Erwerbspersonen?) +459 +424 +50,0 +757 +140 +140
Uberschuss an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose®) +8,8 -135 -16,9 -10,0 + 53,0 + 33,0
Stand in 1.000 252,7 239,2 2222 212,3 265,3 298,3
Arbeitslose in Kursmalltnahmen in1.000 48,6 57,5 52,7 50,5 57,5 65,5
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (It. Eurostat)®)”) 5,2 4,8 4.4 3.8 5,0 58
In % der Erwerbspersonen®) 6,5 6,1 5,6 53 6,6 7,3
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 7,3 6,8 6,2 5,8 7.3 8,2
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige™)?) in% 628 63,6 64,5 65,8 64,9 64,2
Erwerbstatige (It.Eurostat)®)®) in% 68,6 70,2 71,4 72,3 71,2 70,5

1y Ohne Bezug von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst, ohne in der Beschaftigungsstatistik erfasste

arbeitslose Personen in Schulung.

%) Lt. Hauptverband der 6sterr. Sozialversicherungstrager. °) Lt. WIFO. *) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose.

%) Arbeitslose It. AMS. ) Labour Force Survey. /) Bruch 2008. ) In % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).
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