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Ergebnisse des Investitionstests vom Friihjahr 1985

Industrie

Bei dem im Frihjahr durchgefiihrien investitionsiest
wurden Beschaftigte, Umsatze, Investitionen und La-
ger der Industrie fir die Jahre 1983 und 1984 erho-
ben Weiters wurden Investitionsprojekte der Indu-
strie flr das laufende Jahr erfragt und eine Umsatz-
prognose fur 1985 durchgeflhrt. An der Erhebung
beteiligten sich Unternehmungen mit 389 450 Be-
schiftigten, dies entspricht einem Reprisentations-
grad von 70,2% Uberdurchschnittlich représentiert
waren Branchen, in denen GroBbetriebe dominieren,
in Branchen mit kleinbetrieblicher Struktur wurde
zwar eine groBe Zzhl von Unternehmungen befragt,
doch liegt die Reprisentation in einigen Branchen nur
bei 50%.

Ubersicht 1
Umfang der Erhebung

Industrie
Beschéftigte 1984 Représants-
insgesamt')  gemeldet “"!’nga**

in%

Industrie insgesarnt 554 515 389 450 7az
Grundstoffindusirie 49912 3B 524 772
Investitionsguiterindustrie 252052 184.171 731
Konsumgiterindustrie 252 551 166 755 860
Bergwerke . 14 419 10717 933
Eisenerzesugende Industrie 34484 33312 8986
Erddlindustrie ... . . . 8.028 7722 96.2
Stein- und keramische industrie 22070 13 345 605
QGlasindustrie 7454 5721 %8
Chemische Industrie 56.515 41322 731
Fapiererzeugung 11644 9972 8586
Papierverarbeitung 8438 6.365 754
Hoizverarbeitung - 23 966 14 183 592
Nahrungs- und Genufimittelindusirie 485 367 31711 699
Lederarzeugung 1.040 507 438
Lederverarbaitung 13979 8285 66 2
GieBerelindustria B 383 5089 809
Metallindustrie .. . . . . 7 450 7054 847
Maschinen-, Stahl- und Eisenbau 74 404 57 108 768
Fahrzeugindustrie .. 32045 20 114 628
Eisen- und Metallwaranindustrie 51826 2347 452
Elektroindustrie . 69.848 57 098 817
Textiiindustrie . 37.341 24 382 653
Bekleidungsindusirio 28 835 11058 383

') Nach Meldegewohnheiten adaptierte Beschéftigtenzahlen des Osterreichischen
Statistischen Zentralamtes vom Dezember 1984; Fachverband der Zuckerindustrie:
Zéhlung vom Novembaer 1984

Erholung der Industrieinvestitionen

Nach dem Sinken der Industrieinvestitionen in zwef
aufeinanderfolgenden Jahren (1982 und 1983 —19%
und —7'%%) war 1983 ein Tiefstwert der industriellen
Investitionstatigkeit erreicht worden. Das Verhélnis

Abbildung 1
Investitionen der Industrie
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der Industrieinvestitionen zum Umsatz der Industrie
sank auf 5,4%. Diese Rate war in den sechziger Jah-
ren zwischen 7% und 8% und noch Mitte der siebzi-
ger Jahre bei 8,7% gelegen (Durchschnitt 1974 bis
1878). Die Investitionen blieben 1983 mit 23,1 Mrd. S
auch absolut unter den Anfang der siebziger Jahre
erreichten Werten (Durchschnitt 1971 bis 1974
278 Mrd. S).

Von diesem Tiefststand ausgehend konnten sich die
Industrieinvestitionen 1984 real um 6% erhéhen und
werden 1985 real um 12% weiter steigen Die Wende
in der Entwicklung der Industrieinvestitionen ist auf
mehrere Faktoren zurickzufuhren. Zundchst nimmt
die Industrienachfrage seit Jahresbeginn 1984 wieder
zu. 1984 wuchs die Industrieproduktion um 5%, fir
heuer wird ein Anstieg um 4% erwartet. Seit Beginn
der Erholung ist die Industrieproduktion bis zum
| Quartal saisonbereinigt um 9% gestiegen. Paraliel
dazu hat sich auch die Ertragslage der Industrie wie-
der stabilisiert. Der Antell des Cash-flows am Roher-
trag stieg von 22% im Jahr 1983 auf 25% im Jahr
1884}, und fiir heuer wird ein neuerlicher Anstieg er-
wartet. Auch die Kosten des Fremdkapitals gingen
gemessen an der Nominalverzinsung leicht zurick
{Prime Rate 1983 5,7%, 1984 und 1985 9,2%) . Infolge
der sinkenden Inflationsrate blieb jedoch die Realbe-
lastung fur Kredite weiterhin hoch.

Ein erheblicher Anreiz zur Steigerung der Industriein-

'} Siehe hiezu Hahn £, *Die Entwicklung des industriellen
Cash-flows 1984*, WIFO-Monatsberichte, 10/1984
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Ubersicht 2
Investitionen 1983 bis 1985
Industrie
1983") 19847 19854
Nominel . Mit. 8 31713 34 500 40 000
Verdndsrung gegen das Vorjehr in % — 4 + 9 +18
Real. zu Preisen von 1976 . Mili § 23081 24 400 27 400
Verdnderung gegen das Vorfahr inf% - 7 + & + 12

'} Endgiiitige Zahlen — ?) Schitzung aus Unternehmerangaten unter Berlcksichti-
gung des Revisicnsverhaltens

Ubersicht 3
Revision der Investitionspléne
Industrie

Erhebungszeilraurn
1979 1980 1881 982 1683 1984 1985
Mil §

Herbst 1978 24 957

Frithjahr 1979 27109

Herbst 1479 27301 30 240

Frdhjahr 1980 27408 33.067

Herbst 1980 . 32687 35514

Frihjahr 1981 27432 33080 398639

Herbst 1981 37403 42020

Frihjatr 1982 33243 38393 35566

Herbst 1982 33388 3239

Frahjahr 1983 39251 33695 31544

Herbst 1983 30568 32170
Frinjahr 1984 33134 30334 35053

Herbrst 1984 34294 35341
Friihjahr 1885 31713 33306 38928

vestitionen ging von neuen Markterfordernissen so-
wie der technischen Entwicklung aus. Im Zuge der
anhaltenden Wachstumsschwiche der Weltwirtschaft
und der steigenden Produktionsmoglichkeiten von

Entwicklungsténdern ist der Anpassungsdruck flr
entwickelte Industriestaaten betrachtlich gestiegen.
Bie Umstellung auf neue Produkte, die Bearbeitung
neuer Markte und die Anpassung der Serienproduk-
tion an individuelle Nachfragewiinsche sind zundchst
nicht so kapitalintensiv wie kapazitatserweiternde In-
vestitionen im Bereich der Massenfertigung, ziehen
aber in der Folge doch einen erheblichen Aufwand an
materiellen und immateriellen investitionen nach sich.
Um der erhdhten wirtschaftlichen Unsicherheit zu be-
gegnen, empfiehlt sich der Einsatz von flexibleren
Produktionstechniken, die eine rasche Umstellung
der Produktion nach den jeweiligen Nachfragemég-
lichkeiten und Kundenwunschen gestatten Die daflr
ndtige Technik ist in den ietzten Jahren beachtlich
weiterentwickelt worden, sie drangt jetzt nach dem
Einsatz neuer Investitionen. Die Rationalisierung der
Produktion durch Einsparung von Lohnkosten, Ener-
gie, aber auch durch Senkung der in Lagern gebun-
denen Mittel zieht ebenfalls einen starken Investi-
tionsdruck nach sich. Eine klare Unterteilung der In-
dustrieinvestitionen nach dem Ziel der Kapazitatser-
weiterung bzw. der Rationalisierung oder nach ande-
ren Zielen ist in dieser Phase sehr schwer, weil vielfal-
tig integrierte Investitionsprogramme gleichzeitig al-
len genannten Zielsetzungen dienen Bei der ietzten
Umfrage im Herbst 1984 hatten 14% der Unterneh-
mungen die Kapazitdtserweiterung als ihr wichtigstes
Investitionsziel angesehen. Sie wollten damit die In-
dustriekapazitgten 1985 um 1,5% erweitern. 60% hat-
ten Rationalisierung als Ziel angegeben, der hohe
Prozentsatz von 26% fur “sonstige Zwecke® zeigt,

Ubersicht 4
Héhe und Veranderung der Investitionen 1982 bis 1984
Industrie
1982 1983%) 19847) 1982 19837) 1984%)
Mill 5 Verénderuny gegen das Vorjahr in %

Industrie insgasamt 33134 31713 33 906 — 168 — 43 + &89
Grundstoffindustrie . 6531 5064 5098 + 24 + 78 — 145
nvestitionsgiterindustria 14 538 11281 12.206 — 197 — 245 + 82
Konsumg(iterindustrie 12 665 14 468 16602 — 170 + 142 + 148
Bergwerke . 673 578 556 + 336 + a8 — 180
Elsenerzeugende Industrie 4200 1695 1589 + 326 — 470 — 62
Erddlindustrie . . . 2912 1946 1751 — DB — 332 — 110
Stein- und keramische [ndustrie 1651 1957 2104 — 123 + 186 + 75
Glasindustrie 574 438 627 — 87 — 236 + 429
Chemische Industrie . 22887 3329 3855 -— 138 + 153 + 158
Papiererzeugung 1955 3784 5.074 + 305 + 835 + 241
Papierverarbeitung 37 278 310 — 93 — 251 + 115
Halzverarbeitung . 853 2X8 1228 + 305 +1589 — M3
Nahrungs- und Genulmittelindustrie 2942 3070 3261 + 29 + 41 + B2
Ledererzeugung . 100 99 104 +1168 — Q¢ + 49
Lederverarbaitung . 287 223 310 — 273 — 223 + 391
GieBereindustrie 611 3M 312 + 133 — 383 — 158
Metatindustrie . . . 506 581 809 + 326 + 167 + 31
Maschinen-, Staht- ung Eisenbau 4520 2829 2393 — 457 — 374 — 154
Fahrzeugindustrie . . B 1230 1167 1144 — 675 — 51 — 20
Eisan- und Metallwarenindustrie . 2772 2330 2869 — 02 — 138 + 200
Elextroindustrie . 3318 3032 3938 — 158 — BB + 299
Textitindusirie . 1.398 1.273 1475 — 87 — 90 + 158
Bekleidungsindustrie . 367 355 416 — 61 - 32 + 171

'} Bis 1983 endgliltige Werte — *) Vorldufige Ergebhisse Ohne Berlcksichtigung des Revisionsverhaltens
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wie schwierig die Einteilung der Investitionen nach
diesen herkdmmlichen Kriterien geworden ist.

Dis Art der Investitionen und der geringe Kapazitéts-
effekt lassen es unwahrscheinlich erscheinen, daB
damit im Gesamteffekt die Zahl der industriebeschéaf-
tigten erhdht wird. In diesem Jahr steigender Investi-
tionstatigkeit und wahrscheinlich Uberdurchschnittli-
cher Steigerung der Industrieproduktion kann nur
eine Stabilisierung der Industriebeschéftigung erwar-
tet werden,

Allerdings ist innerhalb der Industriebeschéftigung
mit einer gewissen Umschichtung von den direkt in
der Produktion tatigen Beschéftigten zu den im Be-
reich von Prozefisteuerung, Planung und Marketing
Beschéftigten zu rechnen,

Der geringe Anteil von Kapazitatserweiterung erklart
auch, wieso die Erholung der Industrieinvestitionen
noch nicht das in Erholungsphasen Ubliche AusmaB
erreicht hat. Wenn auch die Erhéhung der Industrigin-
vestitionen von real 8% und 12% beachtlich erscheint,
s0 muB doch bedacht werden, daB die Industrieinve-
stitionen 1969 bis 1971 mit Zuwachsraten von durch-
schnittlich 20% pro Jahr stiegen. Diese kraftige Erhg-
hung war auf die in dieser Zeit besonders starke Er-
weiterung der Kapazitdten (+7%) zuriickzufihren.

1985: Erhdhung der Investitionsplane, Verringerung
der wirtschafflichen Unsicherheit

Fir 1985 waren zunachst Investitionspliane in der
Hoéhe von 35.341 Mill. 8 vorgesehen, bei der Friih-
jahrserhebung wurden diese Pline um 10% auf

38.329 Mill. S erhéht. Vom Frihjahrsergebnis bis zum
endgliltigen Ergebnis werden (blicherweise noch
Korrekturen nach oben vorgenommen, diese wurden
jedoch vorsichtig veranschlagt, da nach der ersten
positiven Revision zwischen Herbst 1984 und Friih-
jahr 1985 doch eine schwichere Korrektur folgen
kénnte — dies insbesondere, weil die Richtung der
inlandischen und der internationalen Kenjunkturent-
wicklung einige Monate schwer abschéatzbar war.
Die Industrieinvestitionen flr 1985 werden nach die-
sen Erwagungen auf 40 Mrd S geschatzt, das ist no-
minell um 16% mehr als 1984

Eine ginstigere Entwicklung kénnte dadurch eintre-
ten, dafB die Unternehmer subjektiv der Ansicht sind,
die wirtschaftliche Entwicklung lasse sich nunmehr
besser abschitzen als noch vor einem oder zwei Jah-
ren. Seit Oktober 1982 schitzen die Unternehmer im
Rahmen der vierteljdhrlichen Konjunkturbefragungen
des Institutes den Grad ihrer wirtschaftlichen Unsi-
cherheit ab. Der Hohepunkt der wirtschaftlichen Unsi-
cherheit wurde nach dieser Befragung im Jénner
1883 erreicht. Damals waren 27% der Unternehmun-
gen der Meinung, daB sich die kinftige Entwicklung
“in gewissem MaBe" abschétzen lieBe, 48% meinten
sie sei “wenig abschétzbar”, 18% sie sei “sehr unsi-
cher®, und 7% meinten, sie sei dberhaupt unsicherer
denn je In der April-Befragung 1985 war die Zahl der
Unternehmungen, die ihre Entwicklung als ziemlich
gut abschitzbar bezeichneten, auf 59% gestiegen
Die beiden Kategorien, die erhebliche Unsicherheit
angaben, waren von 25% auf 8% gesunken. Nur 1%
hielten die Entwicklung flr unsicherer denn je zuvor.

Ubersicht 5
Hochgeschitzte Umsétze
Industrie
1583") 1584 1985 1983") 1984 1985
Mill & Veranderung gegen das Vorjahr in %

industrie insgesamt 590775 844 410 682 987 + 15 + 81 + &0

Grundsioftindustrie 114 215 131854 134 204 + 06 +153 + 25

Investitionsgiiterindustrie 225745 247 998 260 955 + 08 + 99 + 52

Konsumgtiterindustrie 250814 264 758 287.128 + 25 + 56 + 84
Bergwerke . 9510 9521 10306 — 35 + 43 + 38
Eisenerzeugende Industrie 36.763 41701 39821 + 45 +134 — 45
Erddlindustrie .. . 58 951 69029 71565 — 40 +17 1 + 37
Stein- und keramische industrie 26 741 27643 27 908 + 32 + 34 + 10
Glasindustrie 58697 6755 7386 — 55 +207 + 93
Chemische Industrie 75452 84 606 87435 + 81 +121 + 33
Papiererzeugung 19083 23104 25 156 + 13 +106 +192
Papierverarbeitung . . . 7 303 7941 8385 —115 + 87 + 586
Holzverarbeitung AN 20 143 20 434 21710 + 62 + 14 + 62
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie . 76.798 81.540 84 954 + 06 + B2 + 42
Ledererzeugung 1518 1777 2314 + B6 +170 +302
Lederverarbeitung . 9371 9288 9921 +108 — 09 + 68
GieBergiindustrie . . 5.247 6.476 6.200 — 70 +234 - 43
Metallindustrie . . 11.068 12799 13696 +239 +158 + 70
Maschinen-, Stahi- und Eisenbau 1487 €8 019 74819 — 52 +1086 +100
Fahrzeugindusirie 29315 30.008 32070 + B2 + 24 + 68
Eisen- und Metaliwarenindustrie 42220 46 234 g0 797 + 42 + 95 + 9%
Elektroindustrie S 53875 £6.898 64.258 — 07 + B0 +129
Textilindustrie . . . . 26370 28.014 29686 — 36 + 82 + B0
Bekleidungsindustrie . . 14123 14225 14.600 + 83 + 07 + 28

) Endgiiltige Werte
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Abbildung 2
Investitionen der Industrie und ihre BestimmungsgréBen
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Ebenso ist der Optimismus Uber die kiinftige Lage er-
heblich gestiegen Die derzeitige Geschéftslage wird
von 15% der Unternehmungen als gut bezeichnet und
von 26% als schlecht. Der Uberhang der Negativmel-
dungen ist damit von 53% im Janner 1983 auf 11% ge-
sunken Beziglich der kinftigen Geschaftslage (in
den néchsten 6 Monaten) {iberwiegen sogar leicht
die positiven Meldungen.

Steigende Umsétze, Rationalisierung der
Lagerhaltung

Die Industrieumsatze sind 1884 um 9% auf
644 4 Mrd. S gestiegen. Am stérksten stieg der Um-
satz in der GieBereiindustrie von 52Mrd S auf
B5Mrd. 8 (+234%). Gesunken sind die Umsétze
1984 nur in der lederverarbeitenden Industrie
{(—0,9%).

Der Lagerbestand hat 1984 von 1259 Mrd S auf

508

Ubersicht 8
Investitionskennzahlen
Industrie
Investitions- Investitionsquote?)
intensitat')
1983 1984 1883 ig84
10008 in%

industrie insgesamt 571 811 54 53
Grundstoffindustrie . . 11786 102 1 52 a9
Investitionsgiiterindusirie 448 484 50 49
Konsumgtterindustrie 572 657 58 83
Bergwerke . 573 487 71 586
Eisenerzeugende Industrie 478 461 46 38
Erddlindustrie . . . 2325 2187 33 25
Stain- und keramische industrie B9 g 953 73 76
Glasindustrie 625 841 78 93
Chemische Industrie sg2 68.2 44 46
Papiererzeugung 3217 4358 188 240
Papisrverarbeitung 338 367 38 39
Holzverarbaitung R 887 513 110 60
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 873 718 40 40
Ledererzeugung €60 997 6.5 58
Lederverarbeitung 156 222 24 33
GieBeraiindustrie 444 373 71 48
Metallindustrie . . . . 772 818 53 48
Maschinan-, Stahl- und Eisenbau 377 322 45 35
Fahrzeugindustrie e 370 357 40 38
Eisen- und Metaliwarenindustrie 487 554 57 62
Elektroindustrie 4.3 564 56 69
Textilindustrig . 338 39,5 48 53
Bekleidungsindustrie 22 14 4 25 29

') Investitionen je Beachéfligten — °) Investitionen in Prozent der Umsitze

Ubersicht 7
Entwicklung der Lager im léngerfristigen Vergleich
tndustrie insgesamt')

Insgesamt Hohstoffe  Halbfertigwaren  Fertigwaren
Lager in % der Umsétze
1958 . 0.3 158 88 86
1956 299 152 6.4 87
957 284 143 6.3 82
1858 275 128 62 89
1959 263 115 66 a4
1960 248 110 84 74
961 253 110 68 78
1962 245 104 67 76
1963 241 96 7.0 15
1964 248 101 88 79
1965 257 102 75 30
1966 234 85 68 72
1967 219 81 68 72
1968 218 86 85 6.8
1969 213 84 86 6.3
1970 224 88 72 B3
1971 222 86 72 64
1972 . 202 81 65 57
1973 224 83 75 6.6
1974 . 28 36 71 70
1975 235 78 a1 78
1976 234 79 81 74
i rag 249 75 88 85
1978 239 70 100 89
1979 232 72 58 8.2
1980 . 29 75 83 71
1981 23,0 71 87 72
1962 . 222 67 86 B9
1583 213 67 85 62
1984 210 88 83 59
& 1955/1862 271 128 65 82
@ 186371967 240 95 69 76
2 1968/1873 217 85 &5 54
@& 19741978 237 78 84 75
@ 1979/1984 223 70 B7 686

') Bis 1962 nur Aktiengesellschaften
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135,3 Mrd. S zugenommen (+7,5%) Nach Branchen
war der Lagerzuwachs in der Erddlindustrie und in
der ledererzeugenden Industrie am hochsten. Ursa-
che der Ausweitung duirfte aber meist eher der An-
stieg der Preise, insbesondere fir Rohstoffe, als eine
mengenmaBige Erhdéhung gewesen sein. Dement-
sprechend ist auch der Anteil der Rohstofflager am
Industrieumsatz als einzige Komponente von 6,7%
auf 6,8% gestiegen Der Halbfertigwarenanteil und
insbesondere der Anteil der Fertigwarenlager sind
gesunken, Der Gesamtlagerbestand erreicht mit
21,0% des Umsatzes seinen historischen Tiefstwert
{abgesehen von der “unfreiwilligen® Lagerrdumung
nach Einfuhrung der Mehrwertsteuer). Das gleiche
gilt fir den Anteil der Fertigwarenlager, der mit 5,9%
ebenfalls seinen zweitniedrigsten Wert seit 1955 er-

Ubersicht 8
Struktur der Lager
Industrie
1883 1984

Roh- Haib-  Fertig- Roh- Halb-  Fertig-
stoffe  fertig- waren stoffe fertig- waren
waren waren

Anteil an den Lagerbestinden in %

Industrie insgesamt H3 3e7 280 324 394 282

Grundstoffindustrie 40 4 253 43 a5 267 318
Investitionsgiiterindustrie 232 527 241 239 527 234
Konsumgliterindustrie 432 206 362 439 208 355
Ubersicht 9
Lagerbestand und Lagerkoeffizient
industrie
Lagerbestand'} Lager-
Ends Ende 1984%) koeffi-
1983%) zient*)
1984
Mil S Verinde- 0%
FUng {e-
gen das
Vorjahr
in%

Industrie insgesamt 125881 135280 + 75 210
Grundstoffindustrie 14 901 17325  +163 132
Investitionsglterindustrie 70857 73750 4+ 44 297
Konsumglterindustrie 40323 44205 + 96 67

Bergwerke . 1894 1831 + 20 195

Eisenerzeugende Industrie 10572 11483 -+ 886 275

Erdélindustrie . L . 5617 7189 +280 104

Stein- und keramische Industrie 4422 4742 + 72 i72

Glasindustrie 854 1078 +199 16,0

Chemische industrie 12008 13760 +148 163

Papiererzeugung 2819 3143 +118 149

Papierverarbeitung . 794 848 + 70 107

Holzverarbeitung I 4.484 4586 + 21 224

Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 8518 9307 + 93 14

Ledererzeugung 423 577 +365 325

Lederverarbeitung . 1657 1619 — 23 17 4

GieBerefindustrie . . . 1118 1112 — 03 172

Metsilindustrie .. . R S 2471 2916 +180 228

Maschinern-, Stahl- und Eisenbau 25538 27118 + 62 389

Fahrzeugindustrie .. 10417 9853 — 45 a2

Eisen- und Metaliwarenindustria 9.384 10378 +108 224

Elektroindustrie 13370 13278 — 07 233

Textilindustrie . . L B.572 7291 +109 260

Bekleidungsindustrie . . 2905 2978 + 25 209

') Hachschitzung — ?) Endgliltiges Ergebnis — %) Voridufiges Ergebnis — *) Lager
in Prozent der Umsatze

reicht hat Der Rlckgang des Lagerbestands ent-
spricht den Rationalisierungsbestrebungen, dieser
Versuch zur Kosteneinsparung ist insbesondere eine
Strategie zur Senkung von Unternehmerrisken

Vergleich der Investitionshéhe und der
Investitionsstruktur mit anderen Lindern

Die Investitionstatigkeit in den EG-Mitgliedslandern
zeigt einen dhnlichen Investitionszyklus wie in Oster-
reich, doch waren die Ausschidge der jdhrlichen Inve-
stitionsverdnderungen nicht so groB In den Jahren
1981, 1982 und 1983 waren auch die Investitionen in
den EG-Liandern real ruckliufig, die Raten blieben
aber einstellig (—9%, —4%, —2%) Nach den bisher
vorliegenden Ergebnissen wuchsen die Industrieinve-
stitionen 1984 im EG-Durchschnitt real um 7% und
werden heuer um weitere 9% steigen. Die Nieder-
lande, Halien und D&nemark werden nach den bisheri-
gen Planen besonders hohe Zuwachsraten errei-
chen.

Fur die Bundesrepublik Deutschland liegen bereits
rezentere Erhebungen vor. Nach der neuen Befra-
gung werden sich die Industrieinvestitionen 1985, ra-
scher als zundchst erwartet, um 12% erhéhen. Die
deutsche Industrie will ihre Produktionskapazitéat
ebenso wie die Osterreichische um 1,5% ausweiten,
wobei allerdings der Grundstoffsektor eine Verringe-
rung der Kapazitdten um 3% plant, wahrend der Inve-
stitionsgltersektor einen Anstieg um 3,4% meldet
57% der deutschen Unternehmungen melden, daB die
Investitionen u. a. der Einfihrung neuer Produktions-
methoden dienen, 1981 war dieser Anteil bei nur 49%
gelegen Der Anteit der Industrieinvestitionen in Pro-
zent des Umsatzes lag in der Bundesrepubiik
Deutschiand 1984 bei 3,8%, um fast ein Drittel niedri-
ger als in Osterreich (1984 5,4%). Aus diesem groBen
Ruckstand der Investitionstétigkeit kénnen keine di-
rekten SchiuBfolgerungen fir die Wettbewerbsfahig-
keit der deutschen Industrie gezogen werden Er-
stens liegt der Anteil der Forschungsausgaben und
wahrscheinlich auch der Vertriebsausgaben (immate-
rielle Investitionen} in der Bundesrepublik Deutsch-
land hoher, zweitens bericksichtigt die genannte In-
vestitionsgquote nur die Investitionen deutscher Un-
ternehmungen im Inland, und drittens dlrften Investi-
tionsglter in der Bundesrepublik Deutschland erheb-
lich billiger sein als in Osterreich (in einem internatio-
nafen Kaufkraftvergieich hat sich herausgesteilt, daB
die dsterreichische Investitionsquote gemessen an
der Kaufkraft deutlich niedriger liegt als zu den inter-
nationalen Wechselkursen berechnet). Hinzu kom-
men noch eine eventuelle Untererfassung jener Inve-
stitionen, die in der Bundesrepublik Deutschland ge-
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tbersicht 10

Die Investitionsstruktur in Qsterreich und in der Bundesrepublik Deutschland

industrie
Osterreich BROD
& 1964/ & 1974/ 18B5 (J 1964/  Antedieaninsgesamt 3 1964/ & 1974/ 1885 (F 1964/  Anteile an insgesamt
1973 1084 1973 s 1084/ @ 1974/ 1985 1973 1984 1973 31964/ @ 1974/ 1385
@ 1974f Tqg73 1984 D 1974/ 4973 1984
1984 1984
Investitionen in MilF € Verdnde- in% Investitionen in Mili DM Verénde- in%
rung in % rung in %
Basissekicr chne Chemig 4089 8556 8748 +1082 27 6 260 225 5317 77aT 9720 + 457 142 17 & 161
Bergbau 334 628 858 4 880 23 21 22 992 Z.481 -+1501 36 56
Erdal 1019 2520 2471 +1473 69 86 64 763 864 + 132 28 20
Eisenhilten 1511 2545 2568 + 684 102 86 68 2245 2599 + 158 81 59
GieBerei 209 404 477 + 933 14 14 12 298 448 + 514 11 10
Metallhitten 244 421 715 + 728 18 14 18 592 698 + 179 21 18
Papiererceugung 772 2038 1658 +1640 52 3] 43 429 657 + 531 15 15
Chemie 1998 3846 5791 + 675 135 114 148 5268 7622 10500 + 450 193 173 174
Technische Verarbeltungsprodukte 3446 9423 13884 +1734 232 azo 356 9624 18559 28470 4 w28 348 423 471
Maschinen 1113 3155 3465 +_1335 75 W7 g9 2768 4410 + 594 100 101
Fahrzeuge . 412 1307 1534 +2172 28 44 38 2778 6670 +140 % 101 152
Eisen- und Martaltwaran 9485 2133 2954 +1144 67 73 e 1652 269 -+ 629 80 61
Elektroindustrie 926 2828 5911 +2054 62 96 152 2428 4788 + 872 88 108
Baubranchen 2158 3294 4200 + 526 146 112 108 2493 3180 3850 + 276 g1 73 61
Gilas . . . 175 517 666 +1954 12 77 17 328 517 + 578 12 12
Stein- und Keramische industrie 130 1814 2883 + 384 88 62 69 1650 1877 + 138 g0 43
Hoalzverarbeitung 4Ra 983 842 + 410 45 a3 22 515 786 + 5286 19 18
Traditionelle Konsumglterbranchen 3125 4819 6365 + 542 211 164 63 4896 6812 8040 + 391 177 155 133
Ledererzeugung 32 49 113 + 531 0z Q2 03 3 32 + 32 g1 01
Lederverarbaitung 132 233 403 + 765 08 08 10 318 143 + 233 c4 a3
Textil 912 1247 1567 + 367 62 42 40 1167 1183 — 03 42 27
Bekieidung . N2 356 379+ 141 21 12 1¢ 322 328 + 19 12 g7
Nahrungs- und Genulimittel 1.485 2612 3485 + 75§ 100 89 89 2867 4 470 + 559 104 10a
Papierverarbeitung 252 322 418 + 278 17 11 11 393 678 + 720 14 15
Indusirie insgesamnt 14817 29438 38928 + 967 1000 1000 1000 27583 43920 60380 + 522 1000 1000 1000

Q: Fir Osterreich tnvestitionstest des WIFC 1ir die BRD IFO-Institut Minchen

Ubersicht 11
Investitionen im internationalen Vergleich

Industrie
Sy 1975 S 197%  F 1982/
1974 1978 1981 1985
in % der Wertschépfung

Gsierreich 180 151 155 133
Belgien 187 125 11 116
Frankraich 18.8 171 179 173
BRD . 138 109 121 16
Griechenland 243 206 257 137
ltalien 156 129 120 13
Luxemburg 221 185 183 202
Niederlande 173 44 162 172
GroBbritannien 139 165 151 126
Ungewichteter Durchschnitt {ohne
Luxemburg} . 173 150 157 136

Q: OECD. National Accounts, Vol Il; ab 1982 Schatzung Nominelle Quaten Indu-
strie sinschlieBlich Bergbau (in Frankreich ginschlieBlich Energie- und Wasserversor-

gung)

least werden, und die unterschiedliche sektorale In-
vestitionsstruktur in der BRD und in Osterreich

Ein Vergleich der Investitionsstruktur weist noch im-
mer auf die oft beschriebenen Charakteristika der
osterreichischen industrie hin. Der Anteil der Investi-
tionen im Basissektor liegt in Osterreich mit 22%%
noch immer deutlich héher als in der Bundesrepublik
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Deutschland (16%). Besonders ausgeprigt ist das
stérkere Gewicht der Investitionen der Papiererzeu-
gung, aber auch jener der Eisenhutien, der GieBe-
reien und der Metailhdtten Ebenso liegt der Anteil
der Bauzulieferungsbranchen mit 11% in Osterreich
im Jahr 1985 deutlich hdher als in der Bundesrepublik
Deutschiand {6%), etwas verringert hat sich der Vor-
sprung der dsterreichischen Industrie im Bereich der
traditionellen Konsumgiiterbranchen: Hier liegt der
Anteil mit 18'%% noch um 3 Prozentpunkte héher als
in der Bundesrepublik Deutschiand mit 13%%. Das
Ubergewicht Osterreichs in diesem Bereich ergibt
sich aus dem Bekleidungssektor, bei Nahrungs- und
GenuBmitteln ist der Anteil in Deutschland héher.

Geringer als in der Bundesrepublik Deutschland ist
der Anteil der Investitionen, der in die Chemieindu-
strie flieBt (15% gegeniber 174£%), das Zurlckblei-
ben der technischen Verarbeitungsgiter &8t sich
auch aus der Investitionsstruktur ablesen Hier ist der
Vorsprung Deutschlands vor ailem im Bereich der
Fahrzeugindustrie groB, in der Maschinenindustrie
haben sich die Anteile sehr stark angendhert, bei
Eisen- und Metallwaren sowie in der Elektroindustrie
ist in der dsterreichischen industrie der Anteil am in-
dustriellen Investitionsvolumen héher
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Ubersicht 12

Verstaatlichte Industrie

Beschiftigte
1983 1984
abselut

Verstaatlichle Industrie insgesamt 96 907 92649
Bergwerke 4.640 4 806
Eisenerzeugende Industrie 33881 32541
Chernische und Erdalindusirie 16 554 15703
GheRareiindustrie 2069 2062
Metalindustrie .o 4 481 4438
Maschinen-, Fahrzeug- und Elektroindustrie 28 478 26.390
Eisen- und Metallwarenindustrie 6 8086 6769

Ein internationaler Vergleich des Anteils der indu-
strieinvestitionen an der industriellen Wertschdpfung
zeigt, daB Qsterreich unter neun europaischen Staa-
ten im Mittelfeld liegt Im Durchschnitt 1982/83 liegt
die Investitionsquote in Osterreich bei 13%, im unge-
wichteten Landerdurchschnitt bei 13,6% . Eine hdhere
Investitionsquote haben die Niedertande, Frankreich
und Griechenland, eine niedrigere u. a. italien, GroB-
britannien und die BRD. In den Perioden 1970 bis
1974 und 1975 bis 1978 war Osterreich {iber dem
Durchschnitt der gleichen Landergruppe gelegen.

Investitionstitigkeit nach Branchen und Sektoren

Die Grundstoffindustrie verringerte 1984 ihre Investi-
tionen um 14% und beabsichtigt sie von dem damit
erreichten sehr niedrigen Niveau 1985 um 32% zu er-
héhen. Die Investitionen sind 1984 in fast allen Spar-
ten dieses Bereichs gesunken, zum Teil infolge des
Aufschubs von geplanten Projekten Die Bergwerke

Ubersicht 13

Investitionen je Beschaftigten nach Gruppen und
BeschiftigtengréBenkiassen')

Industrie
1883 1984 1985
4. Plan 2 Plan
inS
Insgesamt

Industrie insgesami 100 841 102.365 144 137
Grundstaffe 42 546 45706 64372
Investitionsgliter 65 262 73.852 67 014
Kansumgdter 58 052 63.870 73 458

In Betrieben mit
O bis 99 Beschiftigten 50 138 54651 63 117
100 bis 499 Beschaftigten 86 527 80813 64604
500 bis 999 Beschiftigten 77.282 59.962 68772
1.000 und mehr Beschaftigten 54 081 57 609 81808

'} Gleiche Masse

1983

5251

179
1628
1988

120

142

700

494

Investitionen investitionen je
Beschaftigten
1984 19685 1884 1985 1984
Mili S Verdnderung gegen das Voriahr nS
in %
4 807 7.286 — B5S +5186 51.883
209 181 +170 —134 43 556
1502 2412 — 78 +e06 46 145
1726 3.094 —132 +793 1G9 9300
50 B0 —381 - 13 25.001
156 245 + 96 +571 35 107
720 846 + 29 +17.5 27.294
444 458 —100 + 32 65 599

reduzierten ihre investitionen um 18% und werden sie
1985 um 54% erweitern, die Stahlindustrie senkte ihre
Investitionen 1984 nach einem betrachtlichen Rilick-
gang im Jahr 1983 nochmals um 6% und plant fir
heuer eine Steigerung von 1 Mrd S auf 2% Mrd S
Die Erddlindustrie hat im Jahr 1984 1,7 Mrd. S inve-
stiert, nur knapp halb so viel wie zu Beginn der siebzi-
ger Jahre, als Hochstwerte erzielt worden waren, und
will die Investitionen 1985 um 43% auf ebenfalls
2% Mrd. S erhdhen.

Die Papierindustrie, die nach der &sterreichischen
Statistik nicht zum Bereich der Grundstoffindustrien,
aber zur weiteren Gruppe der Basisindustrien zahlt,
erreichte 1984 mit 5,1 Mrd S einen vorlaufigen Hdhe-
punkt ihrer Investitionen Damit wurde eine Investi-
tionsquote von 24% des Umsatzes erzielt, eine so-
wohl im Verhaltnis zu anderen Branchen als auch zur
eigenen Entwicklung hohe Zahl. 1985 ist eine Riick-
nahme der investitionen um 67% geplant, die die Ge-
samtentwicklung des Basissektors stark driicken
wird, innerhalb der Branche jedoch als Normalisie-
rung anzusehen ist,

Die chemische Industrie konnte ihre Investitionen
1984 um 16% erhéhen und beabsichtigt 1985 sogar
eine weitere Steigerung um fast 50%. Obwohl die
Auslastung in dieser Branche gestiegen ist und die
Nachfrage so wie in friheren Jahren etwas starker
wiachst als im gesamten Industriedurchschnitt, sind
auch hier keine wesentlichen Erweiterungen der Er-
zeugungskapazitat geplant, vielmehr stehen Energie-
einsparung, Umweltschutz, Anderungen in der Pro-
duktgestaltung im Vordergrund. Die Branchen im Be-
reich der technischen Verarbeitungsgiter konnten
sowohl 1984 als auch 1985 ihre Investitionen stirker
als im Industriedurchschnitt erhdhen.

Die hohen Zuwachsraten der Investitionstatigkeit im
Jahr 1985 in der Maschinenindustrie (+45%), in der
Fahrzeugindustrie (4 34%) und in der Elektroindu-
strie (+50%) bauen schon auf Steigerungen im Vor-
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Nom

Mill 5

1955 4200
1956 5400
1957 5.480
1958 5.840
1959 7180
1960 8670
1961 9990
1962 9590
1983 9430
1984 9590
1985 10575
1956 10993
1967 10,684
1968 10467
1969 12003
1970 16055
1971 21185
1972 24216
1973 22 409
1974 25013
1975 21509
1976 22775
1977 27 836
1978 28011
1979 27 432
1980 33243
1981 39 251
1982 33134
1983 31718
1984 34 500
1985 40000
@ 195511962

2 1963/1967

@ 1968/1973

@ 197411978

@ 1979/1984

Zur Definition der Sektoren siehe Ubersicht 10 —

Investitionsplan 1985

Die Investitionstétigkeit der Industrie im idngerfristigen Vergleich

inell

Veranderung

gegen das
Vorjahr in %

+232
+286
+200
+ 56
+ 50
+208
+152
— 40
- 17
+ 17
+103
+ 40
— 28
— 21
+148
+338
+320
+143
— 75
+1186
—140
+ 59
+222
+ 06
— 21
+212
+181
—160
— 40
+ 90
+160
+12%
+ 22
+131
+ 48
+ 35

Industrie

Industrie insgasamt
Grundstoffindustrie
Invastitionsguterindustrie
Kaonsumglterindustriz

Bergwerke

Eisenerzeugende Industrie
Erdéhndustrie . .
Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugung
Papierverarbeitung
Helzverarbeitung

Nahrungs- und Genumittefindustrie
Ledererzeugung
Lederverarbsitung
GieBereiindustrie

Metallindustrie . . . .
Maschinen-, Stahi- und Eisenbau
Fahrzeugindustrie o
Elsen- und Metallwarenindustrie
Elektroindustrie

Textilindustrie .
Bekleidungsindustrie

') 2. Plan 1985 gegen 4 Plan 1984
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Real

Mill 8  Verdnderung
gegen das
Vorjahrin %

B.252 +229
10.286 +248
12090 +175
12574 + 40
13 102 + 42
15510 +184
17374 +120
16.310 — 61
15 459 — 52
15.285 - 11
18.395 + 72
16.656 + 16
15805 — 61
15243 — 38
17001 +115
21493 +264
26 681 +241
28 489 + 68
27 872 - 22
28 295 + 15
22641 —200
22 775 + 08
26 586 +167
25 763 — 31
24233 — 60
27 865 +150
30955 +111
24 950 —190
23081 — 75
24 400 + B0
27.400 +132D

+102
— 05
+ 98
— 18
—0¢

Ubersicht 14

Basissektor Chemie Technische Bau- Traditionelle  Industrieinvestitionen  Kapazitsts-
chne Verar- branchen  Kensume affekt der
Chemie beitungs- gliter Invastitionen
produkie
Anteile an den Investitionen der Industrie insgesamt in % in % der in % der ge-
Umsitze samiwirt-
schaftlichen
Investitic-
nen')

325 121 198 126 230 61 75
384 §8 27 10,0 211 Te 20¢
377 51 204 88 240 80 218
391 92 211 70 238 83 221
3035 124 214 57 210 82 20¢%
391 13 211 83 202 87 213
335 1o 221 13 221 293 211
304 93 26 "z 260 89 192 .
256 93 217 1386 258 75 175 +36
241 131 222 129 277 74 16.0 +54
2058 161 229 129 276 77 167 +4.5
245 132 247 166 210 75 147 +44
254 28 229 158 231 70 141 +27
2682 141 189 153 245 65 133 +40
263 154 213 22 238 66 143 +587
273 126 253 134 204 77 165 +02
294 119 247 151 189 89 181 +865
308 123 233 167 171 91 167 +79
3186 138 231 135 180 -] 152 +47
282 139 284 147 168 74 150 +45
320 154 260 8% 177 63 130 +36
280 177 265 90 188 60 128 +27
348 118 255 111 168 70 138 +31
334 15 264 121 1686 67 138 +30
302 10.3 318 124 153 58 125 +34
284 97 355 1138 146 6.3 138 +32
211 a5 480 81 144 70 155 +33
257 87 a7 93 165 87 133 +10
286 05 287 145 167 54 125 —03
288 12 300 115 170 54 131 +189
215 44 347 1056 159 59 140 +15
383 105 212 94 226 81 208
248 129 229 14.4 250 75 158 +41
286 137 229 14 4 2058 78 157 +83
313 141 262 112 173 67 137 +34
278 28 351 113 158 (3] 135 +21

Ubersicht 15

Verdnderung gegen das Voriahr')
in%

+148
+3z2
+345
— 50
+543
+6186
+427
+28.0
+ 81
+492
672
+350
—35
+ 69
+ 80
+298
+528
+174
+ 448
+341
+ 29
+50 1
+ 83
— 89

') Ab 1973 Investitionen ohne Mahrwertsteuer einschlieBlich Investitionssteuer

jahr auf und unterstreichen die schrittweise Verbes-
serung der &sterreichischen industriestruktur,

Die ErhShung der Investitionen in der Nahrungs- und
GenuBmittelindustrie liegt 1984 und 1985 jeweils et-
was Uber den Preissteigerungen Die Investitionstéa-
tigkeit im Bereich des Bekleidungssektors wird 1985
unterschiedlich beurteilt. 1984 konnten alle Branchen
ihre Investitionen erhdhen, am stérksten die lederver-
arbeitende Industrie, allerdings nach zwei Jahren mit
starkem Rilckgang der Investitionstatigkeit. Bisher
planen fir 1985 Ledererzeugung und -verarbeitung
eine Uberdurchschnittliche Investitionssteigerung, die
Textilindustrie wird die Investitionen nach den bisheri-
gen Planangaben schwicher als im Industriedurch-
schnitt erhéhen. Die Bekleidungsindustrie im enge-
ren Sinn sieht nach dem vorjdhrigen Anstieg um 17%
heuer einen Rickgang von 9% vor, doch werden in
dieser Sparte die Investitionspidne im Laufe des Jah-
res meist nach oben korrigiert, sodaB das Vorjahres-
ergebnis noch durchaus erreichbar erscheint
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Insgesamt erwarten die Unternehmer, daf ihre Um-
sdtze im Jahr 1985 von 644 Mrd S auf 683 Mrd. S
steigen werden, das ist ein Anstieg um 6%. Die héch-
ste Zunahme wird bei der Leder- und Papiererzeu-
gung erwartet, einen absoluten Rickgang der Um-
sdtze beflrchten die eisenerzeugende Industrie und
die GieBereien.

Die Investitionen nach Bundesliandern
Regional herrscht 1984 und 1985 ein Wachstum der

Investitionen vor. Besonders kraftig stiegen die Inve-
stitionen 1984 im Burgenland (+ 46%), 1985 wird ein

Ubersicht 16
Investitionen der Industriegruppen nach Bundesléndern

Hochschitzungen Veranderung gegen
das Vorjahr
1983 1884 1985 1984 16857)
Mill s in%
Wien

Industrie insgesamt 4,650 5543 5912 + 192 + 686
Grundstoffindustrie 733 1421 1014 + 939 — 286
Investitionsgiiterindustrie 1718 1879 2.325 + 83 + 237
Konsumguterindustrie 2188 2243 2573 + 20 + 147

Niederdsterreich

industrie insgesamt 6325 5626 8234 — 11t + 463
Grundstoffindustrie 1334 1145 1938 — 141 + 692
Investitionsgilterindustrie 2 842 2173 3093 — 235 + 423
Konsumgiiterindustrie 2 149 2308 3202 + 74 + 388

Burgenland

Industrie insgesamt 269 393 474 + 457 + 207
Grundstoffindustrie .
investitionsglterindustrie 21 72 26 +2417 — 837
Konsumgilterindustrie 229 37 446 + 384 + 408

Stefermark

Industrie insgesamt 5117 7 654 5.856 + 486 — 235
Grundsteffindustrie 1323 633 736 — 521 + 162
Investitionsguterindustrie 1893 2.022 2954 + 88 + 461
Konsumgiiterindustrie 1901 4998 2166 +16830 - 567

Kérnten )

Industrie insgesamt 1492 2059 2.858 + 380 + 291
Grundstoffindustrie 218 466 598 + 703 + B32
Investitionsgiiterindustrie 488 785 1108 + 608 4+ 409
Konsurngaterindustrie 789 908 454 + 151+ 51

Oberésterreich

industrie insgesamt 8.468 7867 9467 — 71 + 203
Grundstoffindustrie 1282 1627 2071 + 269 + 273
Investitionsgilterindustrie 3391 3474 4759 + 24 + 370
Konsumgtiterindustrie a795 2768 2637 — 271 — 47

Salzburg

Industrie insgesarnt 701 848 1128 4+ 208 + 331
Grundstoffindustrie 34 59 113 + 736 + 913
Investitionsgiiterindustrie 204 218 234 + 68 + 70
Konsumguterindustrie 463 571 782 + 233 + 370

Tirel

Industrie insgesamt 1707 2061 2364 + 208 + 147
Grundstoffindustrie 57 50 61 — 118 + 208
Investitiensguterindustrie 458 808 779 + 780 — 33
Konsumgliterindustrie 1192 1.205 1524 + 11 + 265

Vorarlberg

Industrie msgesamt 1184 1488 1528 + 257 + 27
Grundstoffindustrie . . . .
Investitionsgdterindustrie 306 397 448 + 297 + 130
Konsumgliterindustrie 875 1090 1078 + 245 — 11

12 Plan 1985 gegen 4 Plan 1984

weiterer Anstieg (21%) folgen In beiden Jahren weist
der Konsumgiterbereich Zuwachsraten von je 40%
aus. In Karnten nahmen die Investitionen 1884 um
38% zu, 1985 ist ein Anstieg um 29% geplant. In Salz-
burg steigen die Investitionen in beiden Jahren, wo-
bei vor allem die Konsumglterindustrie erheblich
zum Wachstum der Investitionen beitragt. In Tirol
wurden die Investitionen 1884 um 21% erhoht, flr
1985 ist ein Anstieg um 15% geplant. Im Vorjahr war
die Investitionsgiterindustrie Trédger des Investitions-
wachstums, heuer ist es die KonsumgUterindustrie.
In Wien sind die Investitionen im Vorjahr um 18% ge-
stiegen, wozu vor allem die kraftige Zunahme in der
Grundstoffindustrie beitrug. Nach den bisherigen Pl&-
nen wird der Anstieg heuer unterdurchschnittlich
sein. Ein &hnliches Muster &8t sich fiir Vorariberg
feststellen, wobei sowohl fir den starken Anstieg der
Investitionen im Vorjahr als auch flr die Verlangsa-
mung in diesem Jahr die Komsumgiitersparte aus-
schlaggebend ist, die Investitionsglterindustrie er-
zielt in beiden Jahren zweistellige Zuwachsraten

In der Steiermark sind die Investitionen im Vorjahr um
50% gestiegen (vor allem im Konsumgiterbereich
durch die Investitionstatigkeit der Papierindustrie),
heuer aber werden sie entgegen dem ailgemeinen
Trend um ein Viertel fallen (im Grundstoff- und Inve-
stitionsgiiterbereich werden aber auch heuer Steige-
rungen erwartet) [n Niederfsterreich und Oberdster-
reich sind die Investitionen im Vorjahr gesunken,
heuer werden sie steigen. In Niederdsterreich hat
1984 vor allem die Investitionsgiterindustrie weniger
investiert, die Belebung in diesem Jahr gilt fur alle In-
dustriegruppen. in Oberdsterreich sind die Investitio-
nen der Konsumgiterindustrie in beiden Jahren rick-
laufig, 1985 werden sie allerdings durch Steigerungen
im Bereich der Investitionsglter und der Grundstoffe
Uberkompensiert. :

Bauwirtschaft

An der Investitionserhebung im Frihjahr beteiligten
sich 377 Betriebe des Bauhauptgewerbes und der
Bauindustrie. Der Représentationsgrad gemessen an
der Gesamtbeschéaftigung des Hoch- und Tiefbaus
fag mit 54,6% etwas Uber jenem der Erhebung vor
einem Jahr. Tiefbauunternehmungen waren wie im-
mer etwas stirker reprasentiert als Hochbaufirmen.

Im Investitionstest werden die investitionsplane stets
funfmal erhoben. Diesmal wurden neben Beschéftig-
ten, Umsétzen und der Lagerentwickiung die endgdl-
tigen Brutto-Anlageinvestitionen fir 1983, die vorlaufi-
gen Ergebnisse fiir das Jahr 1984 und die zweiten
Investitionspldne des laufenden Jahres erhoben.
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1984: Rlickgang der Investitionsausgaben

Infolge des starken Konjunktureinbruchs Anfang der
achtziger Jahre war die Bauwirtschaft gezwungen,
ihre maschinellen und personellen Kapazititen den
geanderten Nachfragebedingungen anzupassen Ins-
gesamt verringerte sich der Beschaftigungsstand in
den Jahren 1981 und 1982 um fast 10%, und die inve-
stitionsausgaben wurden in diesen beiden schweren
Rezessionsjahren um nahezu ein Drittel einge-
schrénkt. Erst als sich Ende 1983 wieder eine Erho-
lung der Nachfrage abzeichnete, reagierten die Bau-
unternehmen — unter dem Druck einer eventuell be-
vorstehenden Preiserhohung auf dem Baumaschi-
nensektor Anfang 1984 — mit einer verstirkten Inve-
stitionstétigkeit. Die seit Anfang der achtziger Jahre
aufgestauten Ersatzinvestitionen wurden Ende 1983
noch rasch getétigt, wodurch sich die Investitions-

Ubersicht 17
Beteiligung an der Erhebung
Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Zahl der Beschahigte Reprasenta-
Meldungen arfat insgesamt’y  tionsgrad
n%
1 Februar Ende Jinner n %
1985 1985
Hoch- und Tietbau
insgesamt 377 34 30C 62834 545
Hochbau 299 20014 41085 487
Tiefbau 78 14 286 21749 B&7

1 Laut Bauprodukticnsstatistik des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes

Ubersicht 18
Investitionen 1982 bhis 1985
Bauhauptgewerbe und Bauindustrie
1082 1983 1984 1985
Mil 2376 2967 2860 2700
Verdnderung gegen das Vorjahr in% =20 +25 — 4 -5

Nominell

Bis 1883 endgiltige Ergebnisse ab 1984 Schitzung aus Unternehmerangaben unter
Beriicksichtigung des Revisionsverhaitens

Ubersicht 19

Die hochgeschéatzten Investitionspline des
Bauhauptgewerbes und der Bauindustrie sowie ihre

Revisionen
1979 1980 1981 1962 1983 1984 1985
Milt S :
Herbst 1978 . 1575
Fridhjahr 1979 2059
Herbst 1978 2180 1791
Frithjahr 1980 . 2850 2453
Herbst 1960 . 2119 1898
Frahjshr 1381 3150 3036 2394
Herbst 1981 2177 1632
Friihjahr 1982 37 2660 1976
Herbst 1982 1771 1524
Frithjahr 1983 2970 2409 1988
Herbst 1883 . 1846 1416
Friihjahr 1984 2378 2820 2335
Herbst 1684 . 1933 1641
Friihjahr 1585 2867 283% 2101
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ausgaben in diesem Jahr im Vergleich zum Jahr 1982,
dem Tiefstand der Rezession, um 25% erhdhten. Als
sich allerdings die Nachfrage nach Bauleistungen
1984 wieder deutlich abschwéchie und die erhoffte
Belebung nicht eintrat, kiirzien die Bauunternehmen
ihre Investitionsbudgets wieder deutlich. Nach den
vortaufigen Ergebnissen des jungsten investitions-
tests hetrugen die Brutto-Anlageinvestitionen der
Bauunternshmer 1984 2.850 Mill. § und lagen somit
um 4% unter dem Niveau des Jahres 1983 und um
etwa 10% unter dem Investitionsniveau Ende der
siebziger Jahre

Im Gegensatz zu friheren Jahren reagierten die Bau-
unternehmungen in jingster Vergangenheit bei ihren
Investitionsentscheidungen bereits auf geringfigige
Konjunkturschwankungen. Schon bei einer leichten
Besserung der Auftragslage werden die notwendigen
Baumaschinen- und Gerateinvestitionen sehr rasch
getatigt, wihrend andererseits auf eine Verschlechte-
rung der Auftragslage sofort mit einer starken Zu-
rickhaltung und Einschriankung der Investitionsaus-~
gaben reagiert wird.

Die Verringerung der Investitionstatigkeit im Jahr

Ubersicht 20
Investitionskennzahlen fiir Hoch- und Tiefbau

Investitionsintensitét
Inveatiticnen je Beschaftigten

Insgesamt Hochbau Tiefbau
inS Verinderung inS inS

gegen das

Vorjahrin %
1970 . 15 700 +40 13 400 21400
1971 18 400 +17 15900 24 400
1972 24 100 +32 2010C 33500
1973 20300 —18 15 60¢ 30 500
1974 18 500 — 9 16300 23100
1975 16700 —10 15 300 19400
1976 20000 +20 19.200 21500
1977 . 20000 + 0 17 800 24 400
1978 16.100 —18 13 400 21500
1979 22500 +38 17 600 32100
1980 24700 +10 18 900 35700
1981 . 23.100 -7 16.700 35 400
1982 19400 —16 14 400 28 800
1983 . 25.300 +3 7700 39 500
1984") 25000 —1 47 80D 38 400

Investitionsquate
Investitianen in % der Umsitze

Insgesamt Hochbau Tefbau
1970 78 73 89
1971 80 76 88
1972 91 82 106
1973 79 69 96
1974 63 62 64
1975 49 49 50
1976 53 58 47
1977 49 48 51
1978 38 36 40
1579 48 43 55
1980 47 41 55
1981 . 40 33 50
1982 34 28 43
1983 . 40 33 48
1984} 39 34 46

B Vorldufige Werte
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1984 spiegelt sich auch in den Investitionskennzah-
fen. Die Investitionsquote (Investitionen in Prozent
des Umsatzes} sank 1984 auf 3,9% (nach 4,0% 1983}
und lag damit um rund 20% unter jener Ende der
siebziger Jahre und um rund 50% unter der durch-
schnittlichen Investitionsquote zu Beginn der siebzi-
ger Jahre. Im kapitalintensiven Tiefbau betrug die In-
vestitionsquote im vergangenen Jahr 4,6% und war
damit um mehr als ein Drittel h&her als jene des
Hochbaus (3,4%)

Auch die investitionen je Beschiéftigten sind nach
dem kurzfristigen Anstieg 1983 im abgelaufenen Jahr
wieder gesunken. Der Rickgang war allerdings nur
geringfigig (-1%). Mit rund 25000 S je Beschiftig-
ten investierten die Bauunternehmer jedoch um rund
20% mehr als im Durchschnitt der Rezessionsjahre
1981 und 1982

Bei der jingsten Investitionserhebung wurde auch
nach der Entwickiung der Lagerbestinde im Bauge-
werbe und in der Bauindustrie gefragt. Laut Angaben
der Bauunternehmungen konnte der zum Zeitpunkt
der stirksten Rezession im Jahr 1982 bestehende La-
geraufstau in den Folgejahren abgebaut werden.
1983 verringerte er sich im Vergleich zum Vorjahr um
nahezu ein Viertel (—23,3%), 1984 wurde er um wei-
tere 2,4% gesenkt. Insgesamt lag die Kennzahl “La-
gerbestand je Beschéftigten” 1984 bei 11.796 S, um
rund 20% unter dem Wert des Jahres 1980.

1985: Weiterer Riickgang der Investitionsausgaben
erwartet

Die ersten Investitionsplane fUr das laufende Jahr
wurden besonders vorsichtig angesetzt Die Aussich-
ten auf eine Belebung der Baukonjunktur waren An-
fang des Jahres eher gering, und der extrem strenge
Winter, der die Bautitigkeit fast zum Erliegen
brachte, beeinfluBte die Investitionsentscheidungen
der Bauunternehmungen im Frithjahr zusatzlich nega-
tiv Die Investitionsbudgets fUr 1985 wurden bei der
ilingsten Befragung im Frilhjahr noch niedriger ange-
setzt als die vergleichbaren Pline des Vorjahres
(2. Plan 1985 gegen 2 Plan 1984 —10%, 2 Plan 1985
gegen 4, Plan 1984 —26%). Allerdings sind die Aus-
sichten fir die laufende Bausaison nun doch etwas
glnstiger als nach der Beurteilung im Frihjahr Die
Auftragslage hat sich im Frihsommer wieder etwas
gebessert Das gilt sowohl fiir die Nachfrage im Wirt-
schaftsbau und im Adaptierungsbereich als auch fiir
den StraBenbau und den Wasserwirtschaftsbau. Die
leichte Besserung der Nachfrage nach Bauleistungen
reicht allerdings nicht, die Investitionsausgaben zu
erhdhen. Die notwendigen Ersatzbeschaffungsinve-
stitionen wurden Ende 1983 getéatigt, die riickldufige
Bautétigkeit 1984 und die fiur heuer zu erwartende
Stagnation auf diesem niedrigen Niveau geben keinen
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Planangaben fiir die Investitionen des Bauhauptgewerbes
und der Bauindustrie sowie ihre Revisionen

1 Pian

2 Plan

3 Plan . .

4 Vorlgufiges Ergebnis
5. Endgiiltiges Ergebnis

2 Plan
3 Plan .
4 Vorlautiges Ergebnis

18678 1978 1980 1981

1982 1883 1884 1985

Verinderung gegen den gleichen Plan des Vorjahres
in

—7 +10 +14 + 6
+2 +6 +19 — 2
-2 +14 —2 + 3
—18 +23 + 7 —12
—20 +38 +4 — 9

—14 -7 +8 +1
—17 + 1 417 —10

—~19 +10 — 1
—9 +17 4+ 1
—20 +25

Revision gegen die verangegangene Erhebung in %

+37 431 +37 426
—2 +5 —14 -9
+22 432 443 +22

421 +31 444 428
T, R R
+36 +45 447

—0 +11 4+ 8 +12 —1 + 5
Verdnderung gegen den letztverfligharen Vorjahresplan
nY

5 Endglltiges Ergebnis

1 Plan —26 —17 —17 —10 —25 —14 —17 —15
2 Plan —-32 -1 -4 21 26 17 17 —18
3 Plan . . —34 —~7 -2 -—-28 —33 —19 -3
4 Vorldufiges Ergebnis —19 +23 — 4 —19 —19 +19 — 4
5 Endgdltiges Ergebnis —20 +36 + 4 — 9 20 +25
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Entwicklung der Lagerbestinde im Hoch- und Tietbau

Lagerbestinde Lager je
Beschiftigten
Mill S Verdnderung gegen inS
das Vorjahr in %

1980 1777 +474 13412
1981 1324 —255 10.260
1882 . 1788 +360 14593
1883 1371 —233 11707
1584 1.339 — 24 117%6

Anreiz fir die Bauunternehmungen, ihre Investitions-
plane nach cben zu revidieren. Die Baufirmen versu-
chen vielmehr angesichis der schwierigen Ertrags-
lage und des Kampfes um jeden Auftrag zundchst die
varhandenen unausgelasteten Maschinenkapazitaten
besser zu nutzen.

Auf Grund der niedrigen Ausgangswerte nach dem
jingsten Investitionstest werden die Brutto-Anlagein-
vestitionen 1985 unter Berlicksichtigung des Revi-
sionsverhaltens bei leichtem KonjunktureinfluB vor-
aussichtlich bei 2.700 Mill. S liegen Dies bedeutet no-
minell ein weiteres Sinken der Investitionsausgaben
im Vergleich zum Vorjahr um 5%, unter Bericksichti-
gung der voraussichtlichen Preissteigerungsraten fiir
Baumaschinen und Baugerite sogar einen Riickgang
um 8% bis 8%

Das nominelle Investitionsvolumen wird 1985 um
etwa 15% niedriger liegen als Anfang der siebziger
Jahre und etwa das Niveau von Mitte der siebziger
Jahre erreichen (1976 2770 Mill S, 1985
2700 Mill 3).

Sowohl die Tiefbau- als auch die Hochbauunterneh-
mungen haben fir heuer Kirzungen der Maschinen-
und Geratekdufe vorgesehen Die Planrevisionen
nach unten waren bei den gewerblichen Bauinvesti-
tionen ahnlich stark wie bei den industrielfen Baufir-
men Die Bauwirtschaft ist in der derzeit sehr unsi-
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cheren Nachfragesituation nicht bereit neue Maschi-
nen und Gerate anzuschaffen, sondern tatigi nur die
notigen Ersatzbeschaffungsinvestitionen Auf Grund
der sich gegenwartig relativ rasch vollziehenden tech-
nologischen Anderungen und Verbesserungen der
Baumaschinen auf dem internaticnalen Markt werden
die heimischen Baufirmen kinfiig gezwungen sein
auch bei geringer Baunachfrage ihren technologisch
Oberalterien Maschinenbestand zu erneuern. Infolge
der auflerst schwierigen Ertragsiage sind den Bauun-
ternehmungen allerdings enge Grenzen bei ihren in-
vestitionsentscheidungen gesetzt,

Elektrizitatswirtschaft

Kiirzung des Investitionsprogramms 1984 infolge
Verzégerungen im Kraftwerksbhau

Zu Beginn der achtziger Jahre kam es in der Elektrizi-
tatswirtschaft zu einem Investitionsbhoom Weil im
Herbst 1978 eine knappe Mehrheit der Bevdlkerung
die Inbetriebnahme des fast fertiggestellten Kern-
kraftwerks Tullnerfeld ablehnte, drohte fir die Mitte
der achtziger Jahre ein VersorgungsengpaB. Das
langfristige Bauprogramm muBte daher kurzfristig re-
vidiert und stark beschieunigt werden. Die Gsterrei-
chische Wirtschaft geriet jedoch in der Folge in die
ldngste Stagnationsphase der Nachkriegszeit, und
die Stromverbrauchszuwéchse blieben deutlich hin-
ter den Erwartungen zurick. Das Tempo des Kraft-
werksbaus wurde daraufhin wieder allimahlich ge-
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investitionen der Elektrizititswirtschait

bremst Gleichzeitig nahm der Widerstand von Um-
weltschitzern gegen den weiteren Kraftwerksbau zu,
weil diese noch grofie Maglichkeiten zur Energieein-
sparung sehen, mit keinen splrbaren Verbrauchszu-
wéchsen mehr rechnen und Belastungen durch den
Bau und den Betrieb groBer neuer Kraftwerke (wegen
der Schadstoffemissionen und der Zerstorung natirli-
cher Landschaft) ablehnen. Die Elektrizitatswirtschaft
mufBte ihr Bauprogramm unter diesen neuen Ge-
sichtspunkten dberprifen und versuchte nachzuwei-
sen, daB die Substituierung anderer Energietrager
durch elektrischen Strom volkswirtschaftlich vorteil-
haft ist (Nutzung heimischer Braunkohle und Wasser-
kraft, Verminderung der Importabhéngigkeit und Ent-
lastung der Handelsbilanz, keine Schadstoffemissio-
nen bel Verbrauchern) und der Ersatz alter Warme-
kraftwerke durch neue zur Minderung der Schadstoff-
belastung beitragt. Fast ware es am Beginn des Jah-
res 1986 trotz scheinbar reichlicher Kraftwerkskapazi-
tat doch zu den unmittelbar nach 1978 befiirchteten

Abbildung 3

Investitionen der Elektrizitdtswirtschaft und Zuwachs an
Leistung
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1976 + 48 + 48 +100 — 20 +176
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') Planangaben

514

Investitionen Verstaatiichte
der erfaften Elektrizitats-

Daven

-20

1480

1200

1000

TSN TN S S WS WU SR ST NS SN SN NN SRS S S S T S |

L L L L
G566 6P 6B 627071727374 757627 7879805752833 353568788

ZUWACHS AN LETSTLING
----- EFFEKTIVWERTE
~——GLELITENDER DREIDAHRESDURCHSCHNITT

N

R T

i L
656667 6EGS 7071

TR S WO N T N T |

i 1 :
PLPI?HTSIGP7PE?IGNEE282 8 3586

1l 1

L
8r a3

willn 15




Monatsberichte 8/1985

Versorgungsschwierigkeiten gekommen. Im Jéanner
herrschte auBergewdhnlich kaltes Wetter, der Strom-
verbrauch nahm kriftig zu, und gleichzeitig lieferten
die Wasserkraftwerke infolge des besonders gerin-
gen Wasserzuflusses viel weniger Strom als ublich
Elektrischer Strom wurde knapp, und trotz héherer
Strombezige aus dem Ausland muBten zeitweilig alle
Wiarmekraftwerke eingesetzt werden Als Reserve
standen nur noch die Energievorréte in den Speicher-
kraftwerken zur Verfligung

Das jlingste Bauprogramm der Elektrizititswirtschaft
stammt vom Juni 1984 (“Koordiniertes Kraftwerks-
ausbauprogramm 1984 der Verbundgruppe und der
Gruppe der Landesgesellschaften fur den Zeitraum
1983/84 bis 1992/93") Es geht von einem durch-
schnittlichen jéhrlichen Verbrauchsanstieg im Versor-
gungsbereich der Verbundgesellschaft und der Lan-
desgesellschaften um 3,1% {untere Variante) bis 3,4%
{obere Variante) aus. Ziel des Bauprogramms sind
neben einer sicheren, ausreichenden und wirtschaftli-
chen Bedarfsdeckung die Nutzung heimischer Ener-
gietrdger, der Ersatz des Heizdls fir die Stromerzeu-
gung durch Kohle und Wasserkraft, die Schonung
der Umwelt beim Bau von Kraftwerken, der Ersatz al-
ter, unwirtschaftlicher und umweltbelastender War-
mekraftwerke durch neue Kraftwerke mit moderner
Riuckhaltetechnik und die hessere Nutzung der in
Warmekraftwerken eingesetzten Energie durch Ver-
wertung der Abwirme in Fernwérmenetzen. im
Herbst 1984 hat die Osterreichische Bundesregierung
ihr neues Energiekonzept vorgestelit (“Energiebe-
richt und Energiekonzept 1984 der dsterreichischen
Bundesregierung"). Es sieht Einschriankungen fir die
kinftige Verwendung von elektrischer Energie flr
Heizzwecke vor, enthilt zahlreiche Umweltschutzauf-
lagen fr den weiteren Bau von Wirme- und Wasser-
kraftwerken und dbt Kritik an Teilen des Baupro-
gramms der Elektrizititswirtschaft  Elektrischer
Strom soll knftig nur dann fir die Wirmeerzeugung
verwendet werden, wenn weder Fernwirme noch
Gas zur Verfigung stehen, wenn der Stromtarif fir
die Warmeerzeugung nicht zu Lasten anderer Strom-
tarife beglinstigt wird, und wenn dem Einsatz von
Warmepumpentechnologien der Vorzug vor Wider-
standsheizungen eingerdumt wird Den geplanten
Bau neuer kalorischer Grofikraftwerke (Projekie Do-
naustadt, Bergern, St André lll) halt die Bundesregie-
rung nicht fir erforderlich. Die neuen Akzente der
Energie- und Umweitpolitik wurden in den jiingsten
Investitionsprogrammen bereits teilweise bertcksich-
tigt, eine neuerliche Revision ist heuer zu erwarten.
Einige Wasserkraftwerksprojekte wurden aufgegeben
{1983 der Bau weiterer Kamptalkraftwerke, 1985 der
Kraftwerksbau im Reichraminger Hintergebirge) und
die Stillegung alter Warmekrafiwerke beschlossen
(programmgeméB sollen 1986/87 die Kraftwerke Pin-
kafeld, Korneuburg !, Hohe Wand, Timmelkam ] und

Pernegg | stillgelegt werden, ab 1986 sollen die Kraft-
werke Korneuburgl, St. Andrd | und Perneggil nur
noch als Reserve zur Verfugung stehen, ab
1988/1991 im Kraftwerk Simmering die Bldcke llI, IV
und V} Die Elektrizitatswirtschaft beklagt in jlingster
Zeit Verteuerungen und Planungsunsicherheiten im
Kraftwerksbau durch Anderungen von gesetzlichen
Bestimmungen und Auflagen wahrend des Baus und
mitunter auch das Fehlen politischer Entscheidun-
gen. Dadurch ist es 1984 zu spurbaren Verzdgerun-
gen im Bauprogramm gekommen, bisher ist auch
keine endglltige Entscheidung uber die Verwertung
des Kernkraftwerks gefalien Flr den Fall einer inbe-
triebnahme des Kernkraftwerks (das positive Ergeb-
nis einer Volksabstimmung vorausgesetzt) waren je-
doch deutliche Anderungen des weiteren Baupro-
gramms erforderlich.

Der jlngste Investitionstest fir die Elektrizitatswirt-
schaft?) ergab, daB die Elektrizititsversorgungsunter-
nehmen 1984 17,78 Mrd. S investierten, um 11% mehr
als 1983. Die Investitionsplane flir 1984 wurden nur
teilweise realisiert, das Ergebnis liegt um 8% unter
der ersten Planangabe (im Herbst 1983 wurde das In-
vestitionsvolumen fir 1984 auf 20,04 Mrd. S ge-
schétzt). Die Kilrzung des Investitionsprogramms er-
klart sich vor allem aus Bauverzégerungen. Die Ver-
scharfung der Emissionsauflagen flr das Fernheiz-
kraftwerk Sid und das Warmekraftwerk Dlrnrohr
hatte Terminverschiebungen zur Folge, und Umwelt-
schitzer verhinderten den Beginn der Bauarbeiten
fur das Donaukraftwerk Hainburg.

1884 wurden Kraftwerke mit einer Leistung von
379 MW in Betrieb genommen, die instailierte Lei-
stung aller Kraftwerke der Elektrizitdtsversorgungs-
unternehmen erhéhte sich damit um 2,9% auf
13.405 MW. Vom Kapazitatszugang entfielen 363 MW
auf Kraftwerke der Verbundgruppe und 16 MW auf
Kraftwerke der Landesgesellschaften Alle fertigge-
steliten Kraftwerke waren Wasserkraftwerke, Die
Elektrizitatswirtschaft hat 1984 viel weniger Auftrage
an die Bauwirtschaft vergeben als im Jahr zuvor
{(—8%), die Auftrage an die Maschinen- und Elektro-
industrie {+ 25%) sind stark gestiegen.
Verbundgeseiischaft und Sondergesellschaften inve-
stierten 1984 8,34 Mrd. 3, um 4% mehr als 1983. Mehr
investiert wurde in den Bau von Wasserkrafiwerken
{4+ 18%), weniger in den Bau von Wirmekraftwerken
{~44%), die Aufwendungen fir die Errichtung von
Verteilanlagen waren gleich grof wie im Vorjahr
(—1%) Die Bauauftrige der Verbundgruppe gingen
stark zurlick (—20%), die maschineilen Investitionen

% An der Erhebung beteiligten sich alle verstaatlichten sowie
einige kleinere Elektrizitdtsversorgungsunternehmen. Die 0f-
fentliche Elektrizitatswirtschaft wird nahezu vollstandig erfaft
die gesamte Elektrizitdtswirtschaft, gemessen an der Engpal3-
leistung aller Kraftwerke {einschlieBlich der Stromerzeugungs-
anlagen der Industrie und der dsterreichischen Bundesbah-
nen) zu 88%
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Ubersicht 24
Zuwachs an Leistung und Arbeitsvermdgen im Jahr 1984
Geselischaft Kraftwerk Zuwachs an
Leistung Arbeitsvermd-
gen im Regel-
jahr
MW GWh
Verpundkonzern
Doxw Greifanstein A + 261 +567
Dakw Aitenwérth Melk Ybbs-Persenbeug -— 35
ODK Villach . . . . + 12 + 86
TKW Bischofshofen + 4 + 2
VIw Walgau L + 86 + 77
Insgesamt . +363 +697
Landesgeselischaften
NEWAG  Diverse Anderungen + 1 + 3
QKA Plankenau und diverse Anderungen + 2 — 4
SAFE Bischofshofen . + 4 + 2
SAFE Zederhaus-Riedingtal + 10 + 1
SAFE NaBteld . A + 3
KELAG innerfragant AuBerfragant Zirknitz
FraB .. + 18
VKW Diverse Anderungen  ...... -1 — 1
Insgesamt + 16 + 22
Geasamtzuwachs im Bereich der verstaatiichten
Elextrizitatswirtschagt +379 +719
DokW = Oaterreichische Donaukraftwerke AG
ODK = Dsterreichische Draukraftwerke AG
TKW = Tayarnkraftwerke AG
VIW = Vorarlberger lllwerke AG
NEWAG = Niederdsterreichische Elekingitdtswerke AG
OKA = Ober&sterreichische Kraftwerke AG
SAFE = Salzburger AG fir Elektrizitatswirtschaft
KELAG = Ké&rminer Elekttizitits-AG,
VKW = Vorarlberger Kraftwerka AG

nahmen zu (4 34%). Das grifie 1984 fertiggestellte
Kraftwerk war das Donaukraftwerk Greifenstein
{Osterreichische Donaukraftwerke AG). Mit dessen
Bau wurde im Herbst 1981 begonnen, im Mai 1984
wurde der Teilbetrieb, im Mai 1985 der Vollbetrieb
aufgenommen. Greifenstein ist das zweitgréBte Do-
naukraftwerk {das grdBte ist Altenworth mit einer Lei-
stung von 335 MW und einem Arbeitsvermégen von
1950 GWh}, es hat eine Leistung von 293 MW und
besitzt ein Arbeitsvermdgen von 1.720 GWh. Die Bau-
kosten betrugen 8,2 Mrd. S oder 27990 S je kW und
4,88 je kWh. Durch den Bau gingen 350 ha Auwald
verloren, gleichzeitig wurde aber ein GieBgang fir die
Bewasserung der Aulandschaft geschaffen, ohne den
nach Ansicht der Elektrizitdtswirtschaft die Auwiélder
von der Austrocknung bedroht gewesen waren Den
Teilbetrieb hat 1984 das Laufkraftwerk Bischofshofen
aufgenommen (Tauernkraftwerke AG und Salzbur-
ger AG fur Elektrizitdtswirtschaft, Leistung 16 MW,
Arbeitsvermdgen 73 GWh, Baukosten 0,88 Mrd S
oder 550008 je kW und 12,18 je kWh, Volibetrieb
Fruhjahr 1985}, voll in Betrieb gingen das Laufkraft-
werk Villach (Osterreichische Draukraftwerke AG,
Leistung 25 MW, Arbeitsvermdgen 110 GWh, Bauko-
sten 11Mrd. S oder 440008 jekW und 100S
je kWh, Teilbetrieb seit Jahresende 1983, Vollbetrieb
seit Sommer 1984) und das Speicherkraftwerk Wal-
gau {Vorarlberger lllwerke AG, Leistung 86 MW, Ar-
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beitsvermdgen 354 GWh, Baukosten 2,7 Mrd. S oder
314005 jekW und 78S jekWh, Betriebsbeginn
Ende 1984)

Auf Schwierigkeiten stieB die Realisierung des ge-
planten 380-kV-Stromtransportsystems. Das lei-
stungsfahigere Netz soll die Netzsicherheit in Oster-
reich verbessern, den Stromtransport innerhalb
Osterreichs erleichtern und den Stromaustausch zwi-
schen West- und Osteuropa ermdglichen. Flr den
Stromtransport aus dem RGW-Raum wurde eine
Gleichstromkurzkupplung in Dirnrohr gebaut (Bau-
kosten 1,2 Mrd. S) und 1983 nach Fertigstellung der
Leitung zwischen Ddrnrehr und Ernstbrunn (117 km)
in Betrieb genommen. Anschlielend wurde die Lei-
tung nach Wien verléngert (128 km), wo bereits ein
380-kV-Netz vorhanden ist Am Jahresende 1984
wurde der Stromtransport zwischen dem Umspann-
werk Wien-Sid-Ost und Dirnrohr aufgenommen.
Diese “Donauschiene” soll in Kirze mit dem Netz der
Bundesrepublik Deutschland verbunden werden,
auBerdem sind eine “Siidschiene" von Wien nach
Kérnten und eine Hochspannungsleitung von Linz
Gber Kaprun zum 380-kV-Netz in Westtirol geplant.
Das Hochspannungsnetz hat derzeit eine Lange von
700 km und soll bis 1990 um 500 km verlangert wer-
den. Die Baukosten flr das gesamte Stromiransport-
system werden auf 20 Mrd. S (Preisbasis 1983) ge-
schitzt. Am Jahresbeginn 1985 kam es voriiberge-
hend zu einem Baustopp, weil eine Verschérfung der
Bauvorschriften wegen beflrchteter Gesundheitsge-
féhrdung durch elektromagnetische Felder drohte
Die Errichtung neuer Leitungstrassen wird zuneh-
mend schwieriger; das zwingt die E-Wirtschaft, das
380-kV-Netz auf den vorhandenen 220-kV-Trassen z2u
verlegen. Pro Baukilometer kostet die Freileitung
etwa 8 bis 11 Mill. 3, ein Erdkabel wére 15- bis 20mal
teurer.

Die Landesgesellschaften investierten 1984
8,40 Mrd S, um 21% mehr als 1983. Sie wendeten viel
mehr fir den Bau von Warmekraftwerken auf { + 87%)
als fir den Bau von Wasserkraftwerken (—23%), so-
woh! Bauwirtschaft (+ 15%) als auch Maschinen- und
Elektroindustrie (+24%) erhielten mehr Auftrige
Fertiggestellt wurde das Kraftwerk Zederhaus-Rie-
dingtal (Salzburger AG flr Elektrizitdtswirtschaft, Lei-
stung 10 MW, Arbeitsvermogen 32 GWh), in Teilbe-
trieb ging das gemeinsam mit einer Sondergesell-
schaft errichtete Kraftwerk Bischofshofen {Tauern-
kraftwerke AG und Salzburger AG fur Elektrizitats-
wirtschaft).

investitionen 1985 nur wenig liber dem Niveau des
Vorjahres

Die Elektrizitdtsversorgungsunternehmen  planen
1985 18,38 Mrd. S zu investieren, um 3% mehr als



Monatsberichte 8/1985

Ubersicht 25

Planangaben fiir die Investitionen der verstaatlichten
Elektrizitdtswirtschaft und ihre Revisionen

1978 1979 1980 1981 1982 1933 1884 1985

Veranderung gegen das Vorjabr in %

1 Plan .o+ B9 —M64 84 F142 4210+ 06 +199 228
2 Plan . +140 — 48 +225 +194 +291 + 104 41+ 28
3 Plan . . . +103 — 81 +186 +212+202— 63— 85

+ 63—i37 + 80+212+181+ 75 +107
+ 51—1837 + 56 +216 +148— 74

Revision gegen dia verangegangene Erhebung in %

4 Vorijutiges Ergebnis
5 Endgiiltiges Ergsbnls

2 Plan . + 41+ 41+ 38— 37+ 38— 10—~ 32125
3 Pian . . — 32— 37— 4B+ 18— 69— 72122

4 Vorfaufiges Ergebnis — 38— 73— 74— 27— 14+115+ 44

5 Endgilitiges Ergebnis — 12+ 00— 23+ 04— 28138

1984, Nach den ersten Planangaben (vom Herbst
1984) war flr heuer mit einem kraftigen Investitions-
anstieg zu rechnen {+23%), allerdings wiesen die
Unternehmen schon damals auf die groBen Unsicher-
heiten fir den weiteren Kraftwerksbau hin und hielten
starke Investitionskurzungen fir méglich. Innerhalb
eines hatben Jahres wurden die investitionsplane um
13% nach unten korrigiert. Der Kapazititszugang wird
1985 nur gering sein (+ 105 MW bzw. +0,8%), die fir
1985 geplante Inbetriebnahme des Warmekraftwerks
Ddrnrohr muBte auf 1986 verschoben werden, und
mit dem Bau des Denaukraftwerks Hainburg konnte
nicht wie beabsichtigt im Winter 1984/85 begonnen
werden. Die Elekirizititswirtschaft wird auch 1985
keine Stitze der heimischen Bauwirtschaft sein. Sie
plant ihre Bauausgaben neuerlich stark einzuschréan-
ken (—18%}), weiter steigende Auftrige hat dagegen
die Elektro- und Maschinenindustrie zu erwarten
{+14%).

Verbundgesellschaft und Sondergesellschaften wer-
den 1985 voraussichtlich 8,11 Mrd S investieren, um
3% weniger als 1984. Zu den groBten Bauprojekten
zahlt die Fertigstellung des Wérmekraftwerks Dirn-
rohr der Verbundkraft-Elektrizitditswerke GmbH. Mit
dem Bau dieses Kraftwerks wurde 1981 begonnen,
1985 sollte es in Betrieb gehen. 1983 wurden die Auf-
lagen flr die Entschwefelung der Rauchgase ver-
scharft (volle Erfassung der Rauchgase und Ent-
schwefelung zu mindestens 30%), und Anfang 1985

Ubersicht 26

Investitionsstruktur der verstaatlichten
Elektrizitatswirtschaft

1983 1984 1985") 1984  1985")

Mili § Veranderung
gegen das Vorjahr
in%

Bauten . .. . 6642 6088 4971 — 83 —183
Ausriistung . ... 9003 11239 12862 4248 +144
insgesamt . 15645 17327 17833 +107 + 29
davon fir

Wasserkraftwerke 6636 7484 5537 +125 —258

Wirmekraftwerke 2845 3294 5850 245 1808

Verteilungsanlagen . 5711 5901 5584 + 33 — 54

Verwaltungseinrichtungen 853 668 762 + 24 +141
') Planangaben

wurde eine Auflage zum Einbau einer Entstickungs-
anlage erteilt. Daher muBte die Inbetriebnahme auf
1986 verschoben und der Bezug von polnischer
Steinkohle gestoppt werden Das Kraftwerk wird eine
Leistung von 390 MW haben und voraussichtlich
7.2 Mrd S oder 184608 je kW kosten. Ungewi§ ist
der weitere Kraftwerksbau an der Donau. Der Bau
des Kraftwerks Hainburg (Osterreichische Donau-
kraftwerke AG) sollte im Sommer 1984 einsetzen, die
Fertigstellung war fir Februar 1987 geplant. Zwar
wurden am Jahresende 1984 die erforderlichen natur-
schutzbehd&rdlichen und wasserrechtlichen Bewilli-
gungen erteilt, mit den Arbeiten konnte aber nicht be-
gonnen werden, weil der vorgesehene Bauplatz in
der Au durch Kraftwerksgegner besetzt wurde. An-
fang 1985 beschloB die Bundesregierung in der
Schlagerungsperiode 1984/85 keine weiteren Ro-
dungsarbeiten durchzufiihren und bis Jahresende
1985 die Moglichkeiten zur Nutzung der Donau fir
die Stromerzeugung &stlich von Greifenstein und fiir
die Schaffung eines Naturschutzgebietes neuerlich
zu prifen. Derzeit werden die Arbeiten fur das Do-
naukraftwerk Wien vorgezogen, der Bau dieser Stau-
stufe kdnnte 1987 beginnen. Zu den 1985 in Bau be-

Ubersicht 27
Voraussichtlicher Zuwachs an Leistung und Arbeitsvermigen
im Jahr 1985
Gesellschaft Kraftwerk Zuwachs an
Leistung Arbeitsvermé-
gen im Regel
jahr
MW GWh
Verbundkanzern
DoKW Greifenstein + 32 +1101
DoxW Altenworth — 14 — 30
ODK Kellerberg + 25 + 33
ODK Villach + 1
TKW Bischofshofen + 4 + 35
TKW Urreiting + 4 + 8
Vi Walgau ... + 0 + &7e
Insgesamt + 51 +14258
Landesgesellschaften
OKA Trattenbachfall + 1 + ¢
SAFE Bischotshofen + 4 + 34
SAFE Urreiting . + 4 + B
SAFE Zederhaus-Riedingtal + 3
SAFE Baockstein NaBfeld + 8
STEWEAG Mellach + 16 + 47
STEWEAG St Georgen + & + 7
STEWEAG Mandling + 8 + 12
KELAG Wolla + 17 + 40
KELAG AuBerfragant + 4
KELAG Gofnitz Dellach ... - - 5
Insgesamt + 54 + 240
Voraussichtlicher Gesamizuwachs im Bereich der
verstaatlichten Elektrizitatswirtschait . +105 +1.665

DoKW = Osterrsichische Donaukraftwerke AG

ODK = Osterreichische Draukrattwerke AG

TEW = Tauernkraftwerke AG

Viw = Vorariberger Hwerke AG,

OKA = Oberésterreichische Kraftwerke AG

SAFE = Salzburger AG fur Elektrizitdtswirtschaft
STEWEAG = Steirische Wasserkraft- und Elektrizitits-AG
KELAG = Kirntner Elektrizitits-AG
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Ubersicht 28
Investitionen des Verbundkonzerns
Bauten Maschinen') Bayten Maschinen')
Mi§ S Veranderung gegen das Vorjahr
in %
1976 3088 2808 — 10 + 2t4
1877 2496 2598 —191 — 280
1978 2008 2032 —198 - 217
1979 2074 1740 + 33 — 144
1980 2407 1376 +161 — 209
1981 3174 2108 +319 + 533
1982 4872 4 432 +472 +Ho2
1883 4528 3510 - 31 — 208
1884%) 3.636 4705 —197 + 341
1985%) 2,483 5624 —317 + 195
!) Einschliedlich Leitungen — 2) Planangaben
Ubersicht 29
Investitionen der Landesgesellschaften
Bauten Maschinen') Bauten Maschinen')
Milt S Verinderung gegen das Varjahr
in%
1976 816 4505 — 25 — 21
1977 . 1530 5052 +875 +121
1878 1833 6512 +263 +289
1979 2329 4799 +205 —263
1980 2126 5637 — 87 +175
1981 2094 6.785 - 15 +204
1982 1912 5149 — B7 —241
1983 1888 4 966 + 40 - 35
1984%) 2286 6117 +150 +232
1985%) 2309 6680 + 10 4+ 92

") Einschlieflich Leitungen — *) Planangaben

findlichen Projekten zahlen die Wasserkraftwerke
Kellerberg (Osterreichische Draukraftwerke AG, Lei-
stung 25 MW, Arbeitsvermégen 101 GWh, Baukosten
1.2Mrd S oder 480005 jekW und 11,85 je kWh,
Vollbetrieb 1985), Hausling (Tauernkraftwerke AG,
Leistung 360 MW, Arbeitsvermdgen 197 GWh, Bauko-
sten 7BMrd. S oder 21100S jekW und 38685
je kWh, Teilbetrieb 1986, Vollbetrieb 1987) und Urrei-
ting (Tauernkraftwerke AG, Leistung 17 MW, Arbeits-
vermigen 79 GWh, Baukosten 09Mrd § oder
529008 je kW und 11,4 S je kWh, Teilbetrieb 1985,
Vallbetrieb 1986} Das Wéarmekraftwerk Voitsberg Il
(Osterreichische Draukraftwerke AG) wurde 1983 fer-
tiggestelit, die Rauchgase werden mit einem Kaikad-
ditivverfahren zu 53% entschwefelt. Derzeit befindet
sich eine NaBentschwefelungsanlage in Bau, sie soll
1986 in Betrieb gehen und wird 1,1 Mrd. S kosten
Danach werden 100% der Rauchgase erfadt werden
und zu 90% entschwefelt werden

Die Landesgeselischaften planen 1985 8,99 Mrd S zu
investieren, um 7% mehr als 1984, Zu den gréBten
Projekten der Landesgesellschaften zahlen die Fer-
tigsteliung des Warmekraftwerks Durnrohr der NE-
WAG, des Warmekraftwerks Riedersbach Il und des
Fernheizkraftwerks Sid. Der Kraftwerksteil der NE-
WAG in Dlrnrohr wird mit den gleichen Umweit-
schutzeinrichtungen ausgestattet sein wie der des
Verbundkonzerns (Niederdsterreichische Elektrizi-

518

tétswerke AG, Leistung 332 MW, Baukosten 6 Mrd S
oder 18.100 S je kW) und soll 1986/87 in Betrieb ge-
hen. Das Warmekraftwerk Riedersbach Il (Obherdster-
reichische Kraftwerke AG) wird eine Leistung von
160 MW aufweisen, die Rauchgase scllen zu 90% ent-
schwefelt werden, die Inbetriebnahme ist fUr Herbst
1988 vorgesehen. Die Baukosten werden auf
3,5 Mrd. S oder 21 900 S je kW geschatzt, wovon fast
20% auf die Entschwefelungsanlage entfallen. Sowohi
in DUrnrohr als auch in Riedersbach wird noch nach
Moglichkeiten zur Nutzung der Abwirme gesucht,
Das Fernheizkraftwerk S{d (Steirische Wasserkraft-
und Elektrizitats-AG, Elektrische Leistung 220 MW,
Heizleistung 200 MW, Baukosten 45 Mrd S oder
20.450 S je kW) wird sowohl mit einer Entschwefe-
lungsanlage (Entschwefelung zu 95%) als auch mit
einer Entstickungsanlage ausgeriistet werden, es soll
1986 den Betrieb aufnehmen. Fertiggestellt werden
1985 die Wasserkraftwerke Wolla (Kérntner Elektrizi-
tats-AG, Leistung 17 MW, Arbeitsvermdgen 40 GWh),
Mandiing (Steirische Wasserkraft- und Elekfrizitats-
AG, Leistung 6 MW, Arbeitsvermégen 25 GWh, Bau-
kosten 0,23 Mrd. 8 oder 383305 iekW und 9,28
je kWh), St Georgen (Steirische Wasserkraft- und
Elektrizitats-AG, Leistung 6 MW, Arbeitsvermdgen
32 GWh, Baukosten 0,27 Mrd S oder 45000 S je kW
und 84 S je kWh) und Mellach (Steirische Wasser-
kraft- und Elektrizitdts-AG, Leistung 16 MW, Arbeits-
vermogen 78 GWh, Baukosten 05Mrd S oder
312503 jekW und 6,4 S je kWhj.

Stéidtische Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe

Kréftige Investitionszunahme tir 1985 geplant

Die stadtischen Verkehrs- und Versorgungsbe-
triebe®) investierten 1984 4,29 Mrd. S, um 28% mehr
als 1983, Bereits auf Grund der ersten Planangaben
fitir 1984 (im Herbst 1983) war mit einem steilen inve-
stitionsanstieg (+35%) zu rechnen. Die Investitions-
programme wurden weitgehend realisiert, die Ergeb-
nisse weichen nur wenig von den Planangaben ab
(erste Plane 4,68 Mrd S, Ergebnisse 4,29 Mrd 3)

%) An der Erhebung beteiligten sich 49 Betriebe {einschlielich
der in Wien fur den U-Bahnbau zusténdigen Magistratsabtei-
lung) In 20 Stadten Die stidtischen Gas-, StraBenbahn-, O-
Bus- und Fernheizunternehmen werden voll erfat die stadti-
schen Autobusunternehmen sowie die stadtischen Wasserver-
sorgungsunternehmen zu mehr als dref Vierteln Dardber hin-
aus wurden in die Investitionserhebung einbezogen: die Mal-
dungen der Mirztaler Verkehrs-GmbH, der Niederdsterreichi-
schen Wasserbau-GmbH, der Ferngasgeselischaften der
Steiermark, OberGsterreichs und Kérntens der NIOGAS, der
Burgenladndischen Erddlgewinnungs-GmbH sowie der Burgen-
landischen und der Oberdsterreichischen Gasversorgungsge-
sellschaft
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Ubersicht 30

Investitionen der stidtischen Verkehrs- und
Versorgungsbetricbe

1983 1884  1885Y) 1984  1985")

Mill S Veranderung
gegen das Vorjahr
in%

Gaswerke . 518 801 1.014 +543 +2686
Wasserwerke . .. 487 463 430 —10 — 71
Verkehrsbetriebe?) . 1688 2223 3372 +318 +517
Fernwiérmaversorgung ~ ....... 690 302 906 +163 +129
ErfaBte Stadtwerke insgesamt 3365 4289 5722 +275 4334

'} Planangaben — ?) EinschlieBlich der Autwendungen 1ar den Bau der U-Bahn in
Wien

Kirzungen wurden nur im U-Bahnbau in Wien vorge-
nommen, wo administrative Schwierigkeiten den
Baufortschritt behindert haben dirften. Der kraftige
Investitionsanstieg wird sich 1985 voraussichtlich
fortsetzten. Nach der jiingsten Erhebung beabsichti-
gen die Verkehrs- und Versorgungsbetriebe heuer
5,72 Mrd. § zu investieren, um 33% mehr als 1984,
Die optimistischen Planangaben vom vergangenen
Herbst wurden vom Frihjahrstest bestétigt Die Ver-
kehrs- und Versorgungsbetriebe dirften 1985 eine
starke Stitze der heimischen Bauwirtschaft sein, sie
wollen ihre Bauauftrdge kraftig erhdhen (4 64%) Pro-
fitieren dlrften davon vor allem Baufirmen, die auf
den U-Bahnbau spezialisiert sind

Auch 1985 wird der GroBteil der Investitionen flur Ver-

kehrseinrichtungen aufgewendet werden
Ubersicht 31
Investitionen der stadtischen Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe in Bauten
Erfafite Davon
Stadiwerke  gaswerke Wasserwsrke Verkebrs- Fernwirme-
insgasamt betriebe  versorgung
Mili S
1976 2579 261 374 1820 24
1977 2498 367 404 1704 23
1978 2378 432 346 1578 18
1979 2182 333 299 1526 25
1880 2408 388 258 1742 17
1981 1998 250 244 1471 34
1982 1548 146 345 874 184
1983 1837 88 280 881 acs
1984") 2183 224 254 1343 362
1985" 3.578 478 209 2465 424
Veranderung gegen das Vorjahr in %

1976 . + 50 + 714 + 22 + 01 + 315
1877 — 31 + 4038 + 79 —t2 - 25
1978 — 50 + 176 —142 -— 74 — 246
1978 — 81 — 228 —137 — 34 + 4186
1880 +1i02 + 168 —1386 +142 — 325
1881 . —16¢ — 358 — 55 —1566 + 976
1882 —225 — H7 +412 —405 —446 4
1883 . + 57 — 398 —189 + 99 + B81
1984") +3338 +1551 -— 91 +397 - 172
1885") +638 +1138 —179 +838 + 172

'} Planangaben

(3,37 Mrd. S, +52%), von den Verkehrsinvestitionen
wird wieder der GrofBteil auf den Bau der U-Bahn in
Wien entfallen. Mit deren Bau wurde 1969 begonnen,
1982 wurde das Grundnetz in Betrieb genommen
{Ldnge 61km, Baukosten 17 Mrd S, davon U1
10Mrd S,U22Mrd S, U45Mrd. S). Der Beginn der
zweiten Bauphase verzégerte sich, weil die Planungs-
arbeiten noch nicht beendet waren und Finanzie-
rungsschwierigkeiten die Arbeiten behinderten. Die
Investitionen gingen am Beginn der achtziger Jahre
zurlick, erst mit der Beschleunigung der Bauarbeiten
in jungster Zeit stiegen auch wieder die Investitionen
steil an (1984 +36%, 1985 +81%). Im zweiten Ab-
schnitt sollen die U 3 von Erdberg zum Kardinal-Rau-
scher-Platz (Lange 8 km, Baukosten 22 Mrd. 8) und
die U 6 von Heiligenstadt nach Siebenhirten {Neubau-
linge 3 km, Baukosten 8 Mrd. S) gebaut werden. Auf
der vollen Lange soll die U3 den Betrieb 1993 auf-
nehmen, die U6 1990. Die Baukosten werden auf
30 Mrd. S (Preisbasis 1984) geschatzi, was Kosten
von 2,7 Mrd. § je km Neubaustrecke ergibt.

Die Investitionen fiir die Gasversorgung stiegen 1984
kraftig, fir 1985 ist eine weitere Erhdhung geplant
{+27%). In jingster Zeit nimmt der Erdgasverbrauch
wieder deutlich zu, die Verwendung von Gas belastet
die Umwelt weniger stark als andere Energietriger,
und entlang den groBen Erdgastransitleitungen
(Trans-Austria-Gasleitung, Woest-Austria-Gasleitung
und Sud-Ost-Leitung) enstehen weitere Ortsverteil-
netze. Die gréiBten Bauvorhaben wird es 1985 in
Wien, Niedertsterreich, der Steiermark und in Ober-
osterreich geben Zu den kleineren Projekten zahit
die Erweiterung des Hochdrucknetzes im Burgen-
land. Bis 1988 soll das Gasnetz im Gebiet des See-
winkels voll ausgebaut sein. 1985 soll auch viel mehr
fir die Fernwérmeversorgung aufgewendet werden
(+13%) GroBe Investitionsprogramme gibt es der-
zeit in Wien, Linz, Graz, Salzburg, Klagenfurt und
St. Péiten, Das Fernwiarmenetz wéchst allerdings be-
deutend langsamer als am Beginn der achtziger
Jahre erwartet worden war. Vor allem die hohen Lei-
tungskosten (Fernwarmeleitungen sind vier- bis acht-
mal so teuer wie Gasleitungen} bremsen den Ausbau.
Noch nicht entschieden wurde bisher (Uber den Bau
von Fernwéarmeleitungen vom Warmekraftwerk Rie-
dersbach nach Salzburg und vom Wérmekraftwerk
DOrnrohr nach Wien (Leitungskosten 2,5 Mrd. S,
Lange 50 k).

Karl Aiginger
Margarete Czerny
Wolfgang Klameth

Karl Musif
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