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Der deutsche Siidost-Handel und der weltwirtschaftliche Ruckschlag 1937/38

Von Ernst Wagemann

Die enge wirtschaftliche und handelspolitische
Zusammenarbeit, die sich zwischen Deutschland und
den siidosteuropiischen Staaten seit 1933 entwickelt
hat, hatte zum erstenmal im abgelaufenen Jahre
eine Bewihrungsprobe zu bestehen. Wihrend die
deutschen Beziige aus Siidosteuropa vor der Welt-
wirtschaftskrise (1929) 17'8 v. H. der siidosteuro-
paischen Awusfulr betrugen, konnte Deutschland
seine Einfuhr aus dem*Siidosten seit seinem wirt-
schaftlichen Aufschwung unter dem Nationalsozia-
lismus bekanntlich auBerordentlich erhéhen (1937
26-1 v. H. der siidosteuropidischen Ausfuhr). Auch
die Beziige der Siidostlinder an deutschen Waren
haben sich entsprechend gehoben. Es erubngt sich
an dieser Stelle, auf die handelspolitischen Tat-
bestdnde einzugehen, die diesen Aufschwung ermdg-
licht haben. Der Zusammenbruch des ,,alten Welt-
wirtschaftssystems gestaltete die deutsche Zahlungs-
bilanzlage so um, daB Deutschland zu einer Ver-
lagerung seiner Iebensmittel- und Rohstoffeinfuhren
von Ubersee nach FEuropa mehr oder weniger ge-
zwungen wurde. Diese Verlagerung ist vor allem
Stidosteuropa zugute gekommen. Mit der Not-
wendigkeit der Abwicklung des Sﬁdostgeschéftes
ohne Inanspruchnahme von Devisen hat sich daraus
im Laufe der letzten fiinf Jahre — im Gegensatz
zu dem noch grundsitzlich ,,freien” {iberseeischen
Handelsbereich — bereits eine Art »»geschlossener
Tauschkreis” zwischen Deutschland und den Siid-
ostlindern entwickelt, von dem man eine verhiltnis-
maBig grofle , Krisenfestigkeit”
waigen kiinftigen weltwirtschaftlichen Rickschla-
gen erwarten kann'). Unter diesen Voraussetzungen

ist es von besonderem Interesse zu verfolgen, wie -

sich das neue Handelsverhiltnis in derjenigen Zeit-
spanne gestaltet hat, in der nun tatsichlich ein
solcher Riickschlag in der ,,Weltwirtschaft” einge-
treten ist, nimlich im Verlauf der Stockung, die —
von den Vereinigten Staaten von Amerika aus-
gehend — seit Frithjahr 1937 fast den gesamten
- yliberalen® Bereich der Weltwirtschaft erfafit hatte,
und deren tiefster Punkt — soweit man das ab-
schiieflénd heute schon beurteilen kanun — im Herbst
1938 durchschritten worden sein diirfte.

Tatsachlich sind im Laufe des verflossenen
Jahres im deutsch-siidosteuropiischen Handel zum
erstenmal seit 1933 eine Reihe von Stockungen auf-

getreten. "An mehreren Stellen sind Einfuhr- und

) Vgi Schriften des Instituts fiir Konjunktur-
forschung. Vierteljahrshefte zur Wirtschaftsforschung.
13. Jahrg. 1938/39, Heft 3, N. F., S. 287 ff.

auch gegeniiber et-

Ausfuhrriickginge sichthar geworden, die zumindest
das Tempo des Ausdehnungsprozesses im deutsch-
siidosteuropdischen Handel verlangsamt haben. Hat
also nicht doch der Riickschlag der ,,Weltwirtschaft
auch auf diesen geschlossenen Tauschkreis stérend
eingewirkt, den man gegen solche Stérungen gefeit
glaubte? Oder miissen die Ursachen dieser Stockun-
gen anderswo, etwa in ,,endogenen’ Faktoren dieses
Tauschkreises gesucht werden?

Im Gegensatz zu der Entwicklung in den Jahren
1934 bis 1937 haben die beiderseitigen Handels-
umsitze in den ersten elf Monaten 1938 im Ver-
gleich zu der entsprechenden Zeit des Jahres 1937
nur geringfiigig (um 1 v. H.) zugenommen. Die
Ausfuhr des Altreichs nach ganz Siidosteuropa (Bul-
garien, Griechenland, Jugoslawien, Ruminien,
Ungarn uad die T4irkei) konnte zwar noch um rund
43 Mill. Reichsmark oder um 7 v.H. gesteigert
werden; doch werden dabei betrichtliche Riickginge
unserer Lieferungen nach Ungarn, Jugoslawien und
Bulgarien durch héhere Ausfuhren nach der Tiirkei,
Griechenland und Rumsinien verdeckt; andererseits
ging die Einfuhr des Altreichs aus Siidosteuropa um
rund 32 Mill. Reichsmark oder 5 v. H. zuriick.

Die Ursachen des Riickgangs der deutschen Ein-
fubhr aus Siidosteuropa

Diese Entwicklung ist um so bemerkenswerter,
als der Einjuhrbedarf Deutschlands fiir Nahrungs-
mittel und Rohstoffe des Siidostens praktisch als

Die Entwicklung des deutschen Handels mit den

Stidoststaaten®)

. ‘ teil d

Tinighe | Autehy Tl e i
taat
Zeit Siidost- | Siidost- Saldo staaten an der
staaten staaten Gesamt- | Gesamt-
einfuhr!) | ausfuhr?)
in Mill. RM in v. H.
‘ Altreich
1029 .« . . 4 . 502 658 | - 66 435 5'0
1032 ¢ o 4 s 274 230 | — 44 G0 41
1936 . . . .. 505 454 | — 51 12:2 97
1037 « « o 672 |, 667 | — 5 12°5 ir's
Jan.—Nov. 1937 601 500 | — 11 12°4 112
Jan.—Nov. 1938 370 633 | -+ 63 11°5 13'3
Osterreich
1929 + . . . . 391 208 | — 03 252 27°0
1932 201 94| — 107 30°3 24'3
1936 . . . . . 151 112 | — 38 286 27°2
1937 o » o 4 - 176 31 | — 45 29°3 255
Jan.—Nov. 1937 158 CrIg | o~ 39 29°2 258
Jan.—Nov. 1938 181 9z | — 89 33'L 27°3
Altreich und Osterreich

1920 . s+ o 983 956 | — 27 66 68
1032 . . o« . o] 475 324 | ~ 151 9'0 5'4
1936 . . . . . 656 567 | — 89 14'0 11°2
1037 « + o o o 848 708 | ~ 50 14°2 12'7
Jan.—~Nov. 1937 759 709 | —~ 50 14'1 12°4
Jan.—~Nov, 1938 751 725 | — 26 136 14'2
*) Bulgarien, Griechenland, Jugoslawien, Rumiinien, Tiirkei, Ungarn

1) Altreich ohne Usterreich und Usterreich ohne Altreich

Heft 1
1939



Heit 1
1939

unbegrenzt angesehen werden muf. Zudem steht
der neuerliche Riickgang der deutschen Einfulr
aus Sidosteuropa auch im Gegensatz zur Ent-
wicklung der deutschen Gesamteinfuhr, die in den
ersten  elf Monaten 1938 mnoch um.2 v. H.
héher war als in der gleichen Zeit des Jahres
1937. Auch daraus geht hervor, daB die Ur-
sachen des Einfuhrriickgangs micht etwa auf sin-
kender Nachfrage Deutschlands beruhen. Sie miissen
vielmehr einmal in der Wirtschaftslage der Siidost-
linder selbst, zum anderen aber in etwaigen Schwie-
rigkeiten der technischen Abwicklung gesucht wer-
den, wie sie das Verrechnungssystem und das streng
angewandte Gegenseitigkeitsprinzip unweigetlich mit
sich bringen.

Freilich haben solche Schw1er1gke1ten auch
schon in den Jahren vorher bestanden. Bisher war es
aber der allmihlich wesentlich verfeinerten handels-
politischen und verrechnungstechnischen Zusammen-
arbeit immer gelungen, sie zu fiberwinden. Es muf
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daher gefragt werden, ob wihrend des weltwirt-
schaftlichen Rickschlages zusitzliche Schwierig-
keiten entstanden sind, die eine ausreichende FEr-
klarung in dieser Hinsicht bieten.

Der Handel Deutschlands mit den einzelnen
Lindern Siidosteuropas hat sich wie folgt ent-
wickelt:

Deutschlands Einfuhr aus den Siidoststaaten

Mill. RM
Bezugsland Januar—November Veridnderung

1937 | 1038 |Mill.RM]in v. H.
Bulgarien . . ... .. .. 623 769 - 146 i 234
Griechenland . . .+« o . 66°1 82'1 -+ 16 24'2
Jugoslawien . . . . . . 1165 95'1 — 21°4 — 184
Ruménien . « . . .« v .. 165°9 124°4 — 415 — 250
Ungarn . - .- . 989 964 — 25 — 25
Tirkel. o o o v o v v u & . or°4 94'6 4 32 | + 35
Zusammen . « . . o . o« oo 6or°1 569'5 — 316 [ — 5°3

Die Zahleniibersicht zeigt, daf die Verminde-
rung der Einfuhr ausschlieflich auf Ruménien, Jugo-
slawien und Ungarn entfillt. Es ist nicht einfach,
die Griinde zu ermitteln, die fiir diese Verminderung’

DEUTSCHLANDS AUSSENHANDEL UND ZAHLUNGSVERKEHR
MIT EINIGEN SUDOSTSTAATEN
“+ L4 . " .
Griechenland Jugoslawien Turkei
MillRAC A US S ENHANDE/L Mill R4
. T I T il I f
l : I l » MLI:'M- Deutschlands Ausfuhe. M';M Deutsehlands Einfube k“ %o
40 Deutschlands Ausfuhp o " nach JugoslaWJen\ 7 0 [ aus der-‘Turkel S )
nach Griechenland '\ | w4 HEAY
30 — 80 -7 30 T R 11
Deutschlands Einfuhe v Deutschlands Einfuhr I'i/ LY ) .,' ' g ‘-‘.. ) / ln\‘.
20 raus Griechenliand- = A 20 |ans Jugaslawien refe 20 s 44— 20
o P . i Jf N A AT R
10 (£ A 10 Rl _/v" 10 [asgmeft=+— Deutschlands Ausfuhr 10
~" S Ml g nach der Tiickef o
0 0 0 J A 4.
V# | Anteil Griechenlands an der deutschen vl . | pnteil o B
ar Gesamtausfuhr T ¢ [ Anteil Jugoslawiens — & 5 3 pontel —3 i A 3.
an der deutschen ey AL derTirkei /% 7 [Veng |
2 | Gesamteinfubir P an 2 L anderdeutschen AT 2 Y FihaC W AN 2
v P T 4RI Gesamteinfubr ,#les® o 7 -4 ANE
sor’ Pun o% o R S et & WL 7
7 7 TS an der T 7 G2 anger deutschen il
0 cerst ol IR N o 1w L deufschen Gesamta,uslfuhr‘ . o 4t Gesamfausfuhr'—’—ﬁesamfemful-gr‘l ) 0
7‘% . : Z AH l. UNGSVERKEHR
. vl v
- WN o o
Kurs der Verrechnun Jgsmark Kurs der .
50 /n VH der Porv. 80 i Verrechnungsmark "l\‘ a0
1 vH der Farirdt
A
i 7 v‘\/’ o Verrechnungs guthaben MilL R
60 Deutschlands 20
Mill R Ml 2H
10 Verr‘echnun’gsgufhaben —{ .10 — 10
Deutschlands . ™~ A Mill M
0 l Uy — O 0 0
10 10 w0 0
AU N N | AU -
20 N &0 7 \ 20 Verrechnungsschulden 20
30 30 i/ 30 Deutschlands 0
A .
40 Verrechnungsschulden ho Verrechnsgg:ssgmggg 4o 4o
50 Deutschlands 50 50 - 50
6o hihhihhtHii s so it 6o it 50
1933| 34 1351 36| 37 | 38 19331 34 /35136 | 37 | 38 1933) 34 135136 1371 38
11438 ' : i i




4

mafBigebend gewesen sind. Zweifellos haben eine
Reihe von Faktoren zusammengewirkt, von denen
aber nur einige auf Auswirkungen des weltwirt-
schaftlichen Riickschlages zuriickzufithren sein diirf-
ten, und diese auch nur mittelbar.

Zunichst waren die Ernten von 1937 in den
Siidoststaaten teilweise schlecht, wodurch die fiir die
Ausfuhr zur Verfiigung stehenden Getreideiiber-
schilsse verringert worden sind. Der Riickgang der
deutschen Einfuhr aus Ruminien in der ersten Hilfte
von 1938 hingt z. B. mit der schlechten Getreide-
ernte von 1937, besonders bei Mais, zusammen. Die
Getreideeinfuhr Deutschlands aus Ruminien war in
den ersten neun Monaten 1938 um mehr als, 34 Mil-
lionen Reichsmark geringer als in der gleichen Zeit
‘des Jahres 1937; sie war damit an dem Riickgang
der deutschen Gesamteinfuhr aus Ruménien in dieser
Zeit (um rund 47 Millionen Reichsmark) am stirk-
sten beteiligt. Auch in der Verminderung der deut-
schen Beziige aus Jugoslawien spielt das schlechte

Ernteergebnis eine Rolle. Hier entfallen auf den

Riickgang der deutschen Gesamteinfuhr um 17 Mil-
lionen Reichsmark (Januar bis September 1938
gegeniiber der gleichen Zeit des Jahres 1937) rund
16 Millionen Reichsmark auf die Abnahme der Ge-
treidebeziige. Die unbefriedigende Ernte hat weiter
auch auf die deutsche Einfuhr auns der Tirkei un-
giinstig eingewirkt, wenn auch hier der Riickgang
der Getreideeinfuhr inzwischen durch andere Beziige
ausgeglichen wurde.

Ebenso wie die schlechten Ernten wirkt sich
die wachsende Erschopfung der ruminischen Erd-
olerzeugung aus, die von 8% Millionen Tonnen
im Jahre 1936 auf 72 Millionen Tonnen im Jahre
1937 und 67 Millionen Tonnen 1938 gesunken ist.
Dieser Ausfall hat zu einer Einschrinkung der Erd-
6lausfuhr auch nach Deutschland gefiihrt.

Zu der Vorbelastung mit einer schlechten Ge-
treideernte, mit der das Jahr 1938 begann, sind in
seinem Verlauf noch weitere Momente getreten, die
eine Verringerung der Ausfuhr von Agrarprodukten
nach Deutschland bewirkten, ohne daB man von
einem Zusammenhang mit dem weltwirtschaftlichen
Riickschlag sprechen kénnte. Hierher gehért vor
allem, daB die politische Hochspannung im Sommer
und Herbst 1938 die Linder Siidosteuropas vielfach
zur Anhiufung bestimmter Reserven an Nahrungs-
mitteln und Rohstoffen und damit zu einer voriiber-
gehenden Einschrinkung der Ausfuhren veranlafit
hat. Sicherlich haben dabei auch Spekulationen auf
einen Preisanstieg im Kriegsfall eine Rolle gespielt.
Zum Teil findet der Einfuhrriickgang ferner in Uber-
gangsschwierigkeiten seine Erklarung, die sich aus
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der Angliederung Osterreichs und der sudetendeut-
schen Gebiete an das Reich ergaben'). Erfahrungs-
gemiB iiben die siidosteuropiischen Handelspartner
vor neuen Verhandlungen der stindigen Regierungs-
ausschiisse, wie sie im Laufe des Jahres im Zu-
sammenhang mit dem Amnschiuf Osterreichs mit
mehreren Siidostlindern stattgefunden haben, im
Interesse éiner giinstigen Gestaltung der neuen Ab-
kommen oft gewollt Zuriickhaltung. Schlieflich hatte
es auch eine gewisse hemmende Wirkung auf die
deutsche Einfuhr aus Siidosteuropa, daB verschie-
dene Siidostlinder gerade noch im letzten Stadium
der internationalen Rohstoffhausse von 1936 und
1937, in welchem sich ihnen sehr vorteilhafte Ab-
satzmoglichkeiten in Freidevisenlindern erdffneten,
eine Reihe von Verboten der Ausfuhr bestimmter .
Produkte nach Verrechnungsldndern, also auch nach
Deutschland, erlieBen, die im wesentlichen auch noch
im Laufe des hier ins Auge gefaliten Zeitraumes
aufrechterhalten blieben.

Ein gewisser EinfluB des weltwirtschaftlichen
Riickschlages hat sich lediglich auf dem Umweg
iiber die staatliche Ausfuhrpolitik der Siidostlinder
geltend gemacht. Die Bestinde an freien Devisen
haben sich im Laufe des Jahres besonders in Rumi-
nien und Jugoslawien erheblich vermindert. Jugo-
slawien hat inzwischen gim Januar 1939) durch eine
wesentliche Verschirfung seiner Devisenbewirtschaf-
tung, die eine Erhohung des Zuflusses an freien
Devisen zum Ziel hat, die Folgerungen aus dieser
Entwicklung gezogen. Man wird kaum fehlgehen,
wenn man dafiir in erster Linie den Verfall der
Weltmarktpreise fiir die hauptsichlichen siidost-
europiischen Ausfuhrgiiter verantwortlich macht.
Die Ausfuhren der Siidostlinder nach devisenstarken
Landern sind 1938 zum iiberwiegenden Teil, wenn
auch nicht sehr erheblich, gesunken, zum Teil haben
sie sich behauptet und in einigen Fillen (z. B. von
Jugoslawien und Ruminien nach GroBbritannien)
sind sie gestiegen. Beriicksichtigt man, daf die Siid-
ostlinder auf Grund des internationalen Preisriick-
schlages aus diesen Ausfuhren betrichtlich weniger
erlosten, so diirften seit Ende 1937 weit gréBere
Mengen notwendig gewesen sein, um die Werte
der Ausfuliren nach diesen devisenstarken Ldndern
auf dem nur leicht riickliufigen Stand zu halten. Tat-
sichlich haben die Siidostlinder auch im Laufe des
Jahres 1938 angesichts des Zusammenschmelzens

1) Die Verkehrsstockungen im Zusammenhang mit
der Sudetenkrise und dem oberungarischen Anschlu8
werden dabei zu Verzdgerungen in den Verladungen
gefithrt haben, deren tatsichliche Korrektur erst in den
Statistiken der letzten Monate 1938 erscheinen dirfte..
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ihrer Bestinde an freien Devisen alles getan, um den
Ausfall infolge der Preisentwicklung mengenmiBig
durch Erhéhung der Ausfuhren nach devisenfreien
Liandern wettzumachen. Hjerher gehoren einmal der
Ausbau des Primiensystems fiir die Ausfuhr nach
,,Bdeldevisen‘~-Lindern in Rumanien und &Ahnliche
MafBnahmen in anderen Stidostlindern; zum anderen
aber auch die oben erwihnte Tatsache des Bestehen-
bleibens von Einschrinkungen der Ausfuhr bestimm-
ter Produkte nach Verrechnungslindern. Vermutlich
geschah das Letztere zum Teil, um die Exporteure
zu veranlassen, ihre Anstrengungen beziiglich des
Absatzes in den Freidevisenlindern weiter zu ver-
stirken. DaB sich die Abzweigung erhohter Mengen
von Ausfuhrerzeugnissen fiir diese Markte in einer
Minderbelieferung Deutschlands auswirken mubBte,
wird um so verstindlicher, wenn man die iibrigen
Faktoren (Ernteausfall 1937, Reservenbildung in
den Monaten der Kriegspsychose) mit in Ansatz
bringt. Vielleicht ist es auch im Zusammenhang mit
der Preisentwicklung wihrend des .weltwirtschaft-
lichen - Riickschlages kein Zufall, daf der Riick-
gang in der Belieferung Deutschlands bei denjenigen
Léndern liegt, die Deutschland vor allem mit Ge-
treide versorgen (Ungarn, Jugoslawien, Ruminien);
diirften doch die Spezialausfuhren der {ibrigen drei
Lander (z. B. Tabak, Obst, Siidfriichte) kaum die
gleichen Preiseinbuflen erlitten haben, wie etwa die
der Kdrnerfriichte. Auch der Riickgang der deut-
schen Kupfer- und Holzeinfuhr aus Jugoslawien
hingt vermutlich nicht nur mit den Bemiihungen

Jugoslawiens zusammen, seine Ausfuhr nach

Deutschland etwas zu drosseln, um die Aktivspitze

des Clearingverkehrs zu verringern, sondern auch
mit dem Bestreben, einen gréferen Teil der Kupfer-
und Holzausfuhr in devisenstarke Liander zu leiten.

5

Gewisse Schwierigkeiten hat ferner die Gestal-
tung der Clearingabwicklung mit Deutschland inso-
fern mit sich gebracht, als sie auf der Ausfuhrseite
(s.u.) zu manchen Hemmungen fithrte. Mit den Preis-
riickgingen fiir Hauptausfuhrwaren Siidosteuropas
auf dem Weltmarkt und der damit zusammenhéngen-
den Verknappung des Bestandes an freien Devisen
hat namlich die Neigung der Importeure. der Siidost-
lander abgenommen, sich steigend mit Industrie-
waren fiir den inneren Bedarf einzudecken. Diese
Zuriickhaltung hat zwangsldufig die privaten Abfor-
derungen der den Exporteuren meist bevorschuBiten
Clearingmark fiir Einfuhrzwecke sinken lassen und
damit die Clearinglage gegeniiber Deutschland ver-
schlechtert. Diese Versteifung aber ist zum Teil
durch Drosselung der Ausfuhr nach Deutschland zu
iberwinden gesucht - worden. Vermutlich haben
schlieflich — zumindest zeitweilig — auch die kaum
realisierten Kreditversprechungen der Westmaichte
im Laufe des Sommers, die man auf eine Erhéhung
des beiderseitigen Handels abstellen wollte'), bei
manchen Exporteuren zu spekulativer Zuriickhaltung
vom Deutschlandgeschift gefiihrt.

Wie wenig indessen alle diese Schwierigkeiten
der letzten 12 bis 18 Monate es vermocht haben,
die Stellung Deutschlands als Hauptkunde der Siid-
ostlander zu erschiittern, ergibt sich daraus, daf trotz

. 1) Wohl um seine Kreditfihigkeit zu erhéhen, hat
Ruminien 1938 damit begonnen, den notleidenden Schul-
dendienst gegeniiber GroBbritannien dadurch wieder in
Gang zu bringen, daB es die Englinder veranlafite, fiir

* die Zinsen Waren zu nehmen. Es wire aber wohl ver-

fehit, wenn man solche Regungen verallgemeinerte und
die neue ,Aktivitit® der britischen Handels- und Finanz-
politik im Stidosten als eine aus dem weltwirtschaft-
lichen Riickschlag entspringende Suche nach neuen
Mirkten ansihe.

Die wichtigsten Absatz- und Bezugsgebiete der Staaten Siidosteuropas -

Bulgarien - Griechenland Jugoslawien Ruminien Ungarn Tiirkei
1933’!935 1937"9.38 1933‘ 1935 ‘ 1937 |’2§8 1933]!935!r937]‘%§8 1933 ‘ 1935 | 1937 | 1938 | 1033|1935 | 1937 '?;;*8 1933 | 1935 | 1037 '?,5)‘3
in Mill. der Landeswihrung .
Gesamtausfuhr . . . . |2847|3253|5020] . |5141] 7101 | 9555 | 1337814630]6272) . |14171|16756|31568|21600!391°3]451°5|588:6(522°6| 962 95'9|1380] .
Absatzgebiete: in v. H. der Gesamtausfuhr
Grofdeutschland . .|45'7|52°6|47°1|55'8] 10°7| 3%°1 | 32°7 | 41°5]35'6|33°0] 352/ 43°0] 17'2 | 29'3 | 26'0 | 26°3 | 38'2] 43°0[ 41°0| 46°9] 19°9| 428 38'5| 40°6
Deutsches Reich . . |36'0/480]43'1| . |17°9| 29°7 | 31°0| . [|13"9|187]21'7| . | 106 | 167 | 19°2| . |112]23'9|24'1| . 89 40°9] 365 .
Osterreich . . ., 9'7| 46| 40| . 18| 14| 17| . |21°7|14°3|13°5| . 66| 126 68| ., |=270| 191 16% ro| 19| zo| .
Italien . . .. . ... o'1) 87 42| 89]140| 59| 63| 63|215/16°7| 9'4| 6'5] 9z | 15°6| 66| 63| 86|135|123[ 771|135 99| 53|41
Frankreich . ... . 33| 18] 16| 13| 84| 27| 25| 21| 22| 1°6| 54| 15| 1224 | 41| 57| 42] 45| 22| 2rx1) 271 64 32| 38| 35
GrofBbritannien . .| 18| 4°4{13°8| 52| 18:9) 126 | 96| 76| 27| 53| 74| 99| 15°4| 96| 88| 11°0] 80| 84| 71| 84| 89| 54| 71| 41
Tschecho-Slowakei . .{ 3'5| 6'0l 56| 4'6] 17| 26| 40| 36|10°8/13:3 70| 78] 48| 59| 82| 951 77 47| 35| 59| 38| 32| 44| 43
in Mill. der Landeswihrung
Qesamteinfuhr « « « «|2202{300914927| . |8432|10681|15204] |2882|3700|5234] . |11742|10847|20285|18043(312'6|402°3]475°5(418'5] 74°7| 88-8 [1144]
Bezugsgebiete: in v. H. der Gesamteinfuhr
Groﬂdeutschlangi . . |44°4| 50°9] 58°2| 49°*7] 11°5| 20°7 | 20'7 | 30°2[20°3] 28'1] 42'7| 38°5] 27°8 | 346 | 37°4 | 380 | 39°7 | 41°5| 44°2| 40°0] 27°4| 43°2| 43°7|47°3
t Deutsches Reich . . {38'2|535|54'8| . |10°2| 187 | 272 . |13'2|16'232°4} . | 186 | 23°8 | 289 | . |[19'7|=22'7|26'2| . |=255|40°0|421| .
Osterreich ., . . , . 62| 64| 34| . 13| 20| =25] . [16111°9|10°3] . | 92| 108 8 . | =00 188 180 . 179| 32| 1'6| .
Ttalien . . . . «|127| 31| 50| 71} 57| 37| 29| 3xj15°9|10°0! 82| 85 105| 77| 43| 51| 74| 7'5) 69| Gofir4l 64| 53| 3'3
Praukreich . ... . 44| 14| 33| 49] 43| 17| 17| 6| 42| 44 17| 29[ 1005| 72| 61| 72 56| 11| 09l I'0] 66| 47| I'1] 1'4
Grofibritannien . 69 47| 47| 76| 14°¢| 155 | 11°0 | 122 97| xo'1| 78| 87| 14'9| 98| 04| Br} 44| 53| 53| 57{13'5| 9| G2|123
Tschecho-Stowakei . .| 48] 58] 5o 61| 41| 30| 18] 15|12t 1g0 11| 110] 98| 130| 161 | 14| 16°2| 47) 62| 03] @7| 44l 26| 54
*) Anteilzahlen geschitzt auf Grund der Teilergebnisse
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des teilweise beobachteten absoluien Riickganges der
deutschen Einfuhr aus Siidosteuropa der Anteil
Deutschionds an der Gesamtausfuhr der sechs gro-
Beren Stidostlinder in den ersten neun Monaien 1938
wm Vergleich zur entsprechenden Zeit des Jahres
1937 wertmdfpig erheblich gestiegen ist, namiich von
339 v. H. auf 383 v. H. (Die Entwicklung in den
einzelnen Léndern verdeutlicht die beigegebene
Zahleniibersicht.) Der Riickgang des Anteiles der

‘librigen Abnehmerlinder erweist also, daf der

deutsche Einfuhrbedarf dringlich genug war, die
Vorrangstellung Deutschlands als Kunde Siidost-
europas weiter zu festigen. Deutschland kann nach
wie vor nicht nur auf die stirksten Abnahmen, son-
dern auch auf die besten Preise hinweisen, die es
vor den — meist durch die Krise geschwichten —
iibrigen Kundenlindern auszeichnen. Damit aber hat

‘es sich als eine wichtige Konjunkturstiitze dieser

Linder auch im abgelaufenen Jahre erwiesen.

Die Ausfuhr nach den Siidoststaaten

Auch die Ausfuhr des Altreiches nach den siid-
osteuropiischen Lindern zeigt trotz der absoluten
Zunahme von 1937 auf 1938 (jeweils Januar bis
November) -um rund 7 v. H. nicht mehr das Bild
eines so stetigen Anstieges, wie es in den Jahren

1933 bis 1937 zu beobachten war (vgl. Zahleniiber-

sicht auf S. 5); denn diese Zunahme geht aus-
schlieBlich auf die erheblich erhéhten Lieferungen
nach der Tiirkei und Ruminien, in geringerem Um-
fang auch nach Griechenland, zuriick, wihrend die
deutsche Ausfuhr nach den itbrigen Siidoststaaten,
Bulgarien, Jugoslawien und Ungarn, merklich abge-
nommen hat.
Deutschlands Ausfubr nach den Siidoststaaten

Mill. RM
Bezugsland Januar—November Verinderung

1037 | 1038 |MilLRM]|in v. H.
Bulgarien . . . ... ... 627 50°4 — 123 — 19°6
Griechenland .« . . .« .. . 100°3 103°3 4+ 30| 4+ 30
Jugoslawien « . . . . .. . 1166 110°1 — 65 — 52
Ruminien . . « . . 4. . . 115°9 134°9 + 190 | - 164
Ungarnn . . <« v o s o . o » 10I'1 95°1 — 60 ] — 59
THrkeie « o« « o o o o s o o 93°6 139°2 <+ 45° - 487
Zusammern ., . « « . « . o 590°2 6330 ~+ 428 4+ 73

Diese uneinheitliche Entwicklung der deutschen
Ausfuhr nach den einzelnen Siidoststaaten ist — ahn-
lich wie bei der Einfuhr — auf zahlreiche Ursachen
zuriickzufithren, von denen keineswegs alle einen
Zusammenhang mit dem weltwirtschaftlichen Riick-
schlag erkennen. lassen.

Zunichst fallt die auBerordentliche Steigerung
der deutschen Ausfuhr nach der Tiirkei auf, die
allein die Ausfille in Bulgarien, Jugoslawien und

Ungarn mehr als wettmacht. Es handelt sich bei die-

ser Steigerung vor allem um Grofilieferungen von
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Produktionsmitteln (die Ausfuhr von Eisenwaren,
Maschinen, Fahrzeugen und elektrotechnischen Er-
zeugnissen ist beispielsweise von rund 26 Millionen
Reichsmark im Januar/September 1937 auf rund
64 Millionen Reichsmark im Januar/September 1938
gestiegen). Die mit gréfter Energie betriebene In-
dustrialisierung der T\{irkei hat im Handelsverhiltnis
des Landes zu Deutschland schon viel von der Ten-
denz vorweggenommen, die das ganze Siidosteuropa-
geschiaft Deutschlands immer mehr beherrscht, nim-
die ‘Verlagerung des Schwergewichtes auf die Pro-
duktionsmittelausfuhr.

Nicht minder auffillig ist auf den ersten Blick
die Steigerung der ruminischen Beziige, zumal dem
eine Verringerung der Lieferungen nach Deutschland
gegeniibersteht. Die hauptsichliche Erklirung darf
hier in einem auBerwirtschaftlichen Grund gesehen
werden. Der politische Umbruch zu Beginn des Jah-
res 1938 hat einen starken zusitzlichen Staatsbedarf
ausgeldst, den Rumanien im wesentlichen in den Ver-
rechnungslindern gedeckt und aus alten Clearinggut-
haben bezahlt hat. Tatsichlich stand die rumanische
Einfuhr 1938 bei vielen Lindern im Zeichen der
Auflésung alter Clearingbestinde aus den  Vor-
jahren, woraus iibrigens auch zu erkliren ist, dafl die
rumanische Gesamteinfuhr bei weitem nicht in dem
gleichen MafBl wie die Ausfuhr zuriickgegangen ist.

Ruminien hat aber mit Ungarn, Jugoslawien
und Bulgarien gemeinsam, daB ihnen die Verwertung
des nicht nach Deutschland gegangenen Teiles ihrer
Ernteiiberschiltsse zu annehmbaren Preisen grofle
Schwierigkeiten bereitet hat. Zweifellos liegt hier
eine Auswirkung des Riickschlages im liberalen Be-
reich der Weltwirtschaft vor, der die Kaufkraft die-
ser Ldnder nicht nur gegenitber den Freidevisenlin-
dern schwichte (die AuBerung von Kreditwiinschen
aller Siidoststaaten bei den Westmichten sind dafiir
symptomatisch), sondern auch zur Zurickhaltung bei
neuen Eindeckungen aus Deutschland gendtigt haben
dirfte, weil die einseitig vom ,liberalen” Welt-
marktbereich ausgeloste Konjunkturabschwichung
die Importeure selbstverstindlich gemerell zur Vor-
sicht in den Dispositionen mahnte. Das ist in der
Tat auch in der Verringerung der Nachfrage der
privaten Wirtschaft nach Clearingmark zum Aus-
druck gekommen, wie sie besonders in Ruménien und
Jugoslawien heobachtet worden ist. So diirften sich
die Fille der Erhéhung der Einfuhren aus Deutsch-
land mit der Verwendung von Clearingmark durch
dffentliche Bedarfstriger erkliren.

Vermutlich hat also der weltwirtschaftliche
Riickschlag die Aufnahmefahigkeit der Siidostlinder
fitr Industrieerzeugnisse (besonders fiir Konsum-
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waren) etwas vermindert; jedoch darf man diese
Wirkung nicht iiberschitzen, da eine ganze Reihe
anderer Faktoren mitgespielt haben. Zu diesen Fak-
toren gehéren neben der Beunruhigung der Wirt-
schaft und des Giiterverkehrs durch die politische

Hochspannung vor allem auch — so auf der Aus--

fuhrseite — die Methoden, die einige der Wettbewer-
ber Deutschlands im Siidosten seit defn Frithjahr

~angewandt haben, um den ,,deutschen Handelsvor-

stof* im Siidosten aug nichtwirtschaftlichen Griin-
den zu stdren. Obgleich der Ausfuhr dieser Linder

~nach Siidosteuropa sowohl durch ihre geringen Be-

ziige als auch durch ihre hohen Ausfuhrpreise enge
Grenzen -gesetzt sind, haben sie den Siidostmarkt
monatelang dadurch beunruhigt, dafl sie grofiere
Warenkredite in Aussicht stellten. Es ist nur
verstandlich, daBl der siidosteuropiische Importeur
angesichts dieser Versprechungen eine abwartende
Haltung einnahm und Einfuhren, die er sonst ohne
weiteres aus Deutschland getitigt hitte, zunichst

teilweise zuriickstellte. Da mittlerweile die ,,Kredit- '

offensive der Westmichte ziemlich zusammen-
geschrumpft ist, diirften schon die nichsten Monate
diese Lage entscheidend zugunsten Deutschlands
korrigieren. Die englischen und franzésischen Liefe-
rungen haben sich jedenfalls kaum wesentlich erhéht
(vgl. Zahleniibersicht auf S. 5), und im ganzen
hat das Jahr 1938 erwiesen, daB eine natiirliche
Handelsbeziehung wie die deutsche durch rein

finanzpolitische Aktionen — soweit sie iiberhaupt
zustande gekommen sind — sehr viel schwerer zu
erschiittern ist, als man noch vor knapp einem Jahre

‘annahm.

Zusammenfassend kann daher hervorgehoben
werden, dafi die Verschiebungen im deutsch-siidost-
europiischen Giiteraustausch wahrend des . Jahres
1938, die von Land zu Land teils Besserungen, teils
geringfﬁgige‘Rﬁckgénge aufweisen, kaum nennens-
wert auf den weltwirtschaftlichen Riickschlag zu-
riickgehen. Das Jahr 1938 war fiir Mittel- und Siid-
osteuropa in jeder Hinsicht ein auBergewdshnliches
Jahr; es hat viele Fortschritte auch in der deutsch-
sidosteuropiischen Zusammenarbeit gebracht. Die
Ausfuhr von Produktionsmitteln ist zum Teil selbst
nach denjenigen Siidostlindern gestiegen, fiir die sich
im ganzen ein Riickgang der deutschen Lieferungen
ergibt, z. B. nach Jugoslawien. Das ist eine Tendenz,
die sowohl von Deutschland als auch von den an dem
Vorantreiben ihrer Industrialisierung brennend in-
teressierten Stidostlandern riickhaltlos begriifit wird.
Dies und der damit verbundene Ausbau der deut-
schen Kredithilfe in Form des Sachkapitalexportes,
wie er durch den Besuch des Reichswirtschafts-
ministers Funk und die dabei vorbereiteten neuen
Abkommen zum Ausdruck kommt, lassen es ohne
weiteres zu, der Entwicklung der deutsch-siidost-
eufopéiischen Handelsheziehungen auch fiir das Jahr
1939 eine giinstige Prognose zu stellen.

Wirtschaftsentwicklung in der Ostmark

Arbeitseinsatz

Starker Frost und groBe Schneefille haben im
Dezember dazu gefithrt, dafl die Zahl der Arbeits-
losen um 37.313 auf 150.058 stieg, da eine grofie
Zahl von Auflenarbeiten in der zweiten Halfte des
Dezembers eingestellt werden mufite. Davon waren
zum iberwiegenden Teil die lindlichen Gaue be-
troffen (der Zugang an Arbeitslosen betrug hier
31.469), wihrend in Wien, wo die Auflenarbeiten
Ieine besondere Rolle spielen;, nur 5844 ihre Be-
schiftigung verloren haben. Trotzdem ist die Zahl

Arbeitslose und Unterstiitzte in der Ostmark im
November und Dezember 1938

November Dezember
Minner| Frauen| IS | Minser| Frauen| Ins-

. gesamt gesamt
Arbeitslose:
GroB-Wien . . . .| 30.029 | 43.110 | 82.148| 48.118| 30:874| 87.992
Ubrige Ostmark .| 12.047 | 18.550 | 30.597 | 43.080 | 1B.977 | 62.066
Ostmark insgesamt| 51.076 | 61.660 | 112.745 | 91.207 | 58.851 | 150.058
Unterstiitzte:
Grof-Wien . . . 25.574 | 25.488 | s51.062| 26.229 | 24.355 | 50.584
Ubrige Ostmark . 7.467 | 13.522 | 20.98¢| 12.261] 13.776 | 26.037
Qstmark insgesamt| 33.041} 39.010] 72051 | 38.990 | 38.131| 76.621

der Wiener Arbeitslosen mit 87.992 noch immer um
25.926 gréfer als in der ub11gen Ostmark.

Bei der Beurteilung des Zuganges an Arbe1ts—
losen im Dezember mufl beriicksichtigt werden, daf)
er noch hdher ausgefallen wire, hitten nicht in vielen
Fillen die Betriebsfithrer trotz der Einstellung der
AuBlenarbeiten von Entlassungen abgesehen, die Ar-
beitskrifte mit Fillarbeit beschiftigt oder unter
Fortzahlung eines Teiles des Lohnes behalten, um
die AuBenarbeiten sofort wieder beginnen zu kénnen,
sobald das Winterwetter voriiber ist. Zu einem
kleinen Teil ist die Zunahme der Arbeitslosigkeit
auch durch die Riickkehr von Volksgenosseri ver-
ursacht, die bisher im Altreich beschaftigt waren.

In den von der Witterung unabhangigen Wirt-
schaftszweigen, insbesondere in der Metall-, Holz-,
Textil- und Bekleidungsindustrie, stellenweise aber
auch in der Landwirtschaft, ist die Beschiftigung
weiter gestiegen; jedenfalls hilt die Nachfrage nach
Arbeitskriften dauvernd an. Der -Mangel an einsatz-
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