Hubert Gabrlsch etal.

Transformationskrise
setzt sich fort

Die Wirtschalislage in Osleuropa, in der ehemaligen Ud

ieser Bericht wurde im Wie-

ner Institut fur Internationale |:°

Wirtschaftsvergleiche (WIW)
verfaBt Die Untersuchung stdtzt sich
hauptsachiich auf offizielle Statistiken
der einzelnen Lénder sowie auf Schat-
zungen des WHW

Unter der Einwirkung interner und ex-
terner Schocks nahm die Leistung
der Wirtschaft in den finf osteuropéi-
schen Landern (Bulgarien, Polen Ru-
minien, CSFR und Ungarn), im frihe-
ren Jugoskawien und in der UdSSR)
1991 drastisch ab: Die Industriepro-
duktion ging gegenuber 1990 real um
insgesamt 11% zurick, das Sozialpro-
dukt um 16% und die Agrarproduktion
um rund 5%

Die starksten ProduktionseinbuBen
erlitten Bulgarien und die CSFR Bei-
de Linder wurden von Nachfrageaus-
fallen der UdSSR besonders betroffen
und trieben gleichzeitig den Uber-
gang zur Markiwirtschaft voran Am
relativ schwachsten nahm die Indu-
strieproduktion in Polen mit rund
—12% ab Dort war jedoch nach
einem Rlckgang von 256% im Vorjahr
allgemein ein ieichtes Wachstum er-
wartet worden Der private Sektor ist
in den offiziellen Angaben keines der
Lander vollstindig erfaRt, er konnte
trotz dynamischer Entwicklung auf-
grund seines noch niedrigen Anteils
an der Produktion die gesamte Lei-
stung nicht entscheidend beeinflus-
sen

" Die Krise in den ehemals sozialisti-
.- schen Landern erreichte 1991 ein seit

1991/92

Der Ruckgang der Produktlon-von

1nflat:onsraten, un' : ! chafhgung
nimmt Iangsamer ab als die
Proqu_i__(tfop )

der Weltwirtschaftskrise 1928/1233 in
dieser Region nicht mehr gekanntes
AusmalBl Die Ursachen dafdr liegen,
abgesehen von Sonderfakioren wie
dem Blrgerkrieg im ehemaligen Ju-
goslawien, in vier Bereichen: Der Zu-
sammenbruch der Koordinationsme-
chanismen und Lieferbeziehungen
ausgeldst durch den Zerfall der zen-
tralen Planung und Kontrolle, schrei-
tet voran Dies gilt fiir alle Lander, vor
allem aber fir die Region der fritheren
UdSSR und wahrscheinlich auch fur
Rumiénien Ein weiterer Grund sind
die durch Jahrzehnte zentraler Plan-
wirtschaft ausgeldsten Strukturver-
zerrupgen und Ungleichgewichte Die
Liberalisierung der Preise und des
AuBenhandels (in Polen bereits An-
fang 1290, in Ungarn zum Teil frher,
in der CSFR und Bulgarien Anfang
1991) wverursachte indirekt vielfach
Produktionseinschriankungen, sei es
durch monopolistisches Verhalten der
Produzenten, durch nicht mehr ko-
stendeckende Preise oder die Ande-
rung der Nachfragestruktur (Schwin-
den der erzwungenen Substitution)
Die dritte Ursache liegt in der Politik
der gesamtwirtschaftlichen Nachfra-
gebeschrénkung, die in Polen, in der
CSFR und in Bulgarien besonders
streng war SchlieBlich lief der Uber-

SSR und in Jugoslawien

gang zu Weltmarktpreisen und zur
Verrechnung in konvertiblen Wahrun-
genh im Handel zwischen den ehemali-
gen RGW-Landern diesen Handel
weitgehend zusammenbrechen

Alle genannten Lander muBten 1991
ein Schrumpfen ihres AuBenhandels
hinnehmen. Die frlihere UdSSR. Bul-
garien, Ruménien, aber auch die
CSFR waren von sehr hohen Ruck-
géngen — vor allem der Einfuhr —
betroffen. Lediglich Polen und Ungarn
steigerten thre Importe Der Handel
der ehemaligen UdSSR mit den ande-
ren Léndern des frilheren RGW
schrumpfte nominelt (auf Rubelbasis)
um 52% {Ausfuhr) bzw 58% (Einfubr}
Zu konstanten Preisen waren die Ein-
buBen noch groBer

Viele Experten sehen im Zusammen-
bruch des Intra-RGW-Handels die
wichtigste Ursache fUr die tiefen Pro-
duktionseinbrliche In bezug auf Un-
garn, Polen, aber auch die CSFR halt
jedoch diese These einer empirischen
Uberpriifung anhand der vorliegen-
den Daten nicht stand Der Ausfall von
Exportmoglichkeiten {vor allem in die
ehemalige UdSSR) spielte dabei si-
cher eine groBe, jedoch nicht die ent-
scheidende Rolle. Der Zusammen-
bruch des Intra-RGW-Handels flr sich
betrachtet dirfte hdchstens 50% des
Riickgangs der Industrieproduktion
und nur etwa ein Drittel der Abnahme
der Gesamtproduktion verursacht ha-
ben Beriicksichtigt man die deutliche
Umorientierung der Exporte vor allem:
in Richtung Westen, so war der Ver-

" ") UdSSA ohne baltische Staaten

252

Monatsberichte 5/92




ten Handelserleichterungen durften
das Wachstum der Exporte in die Lan-
der der Gemeinschaft beschleunigt

ertschaftsentwwklung Osteuropas der UdSSR

und 3ugoslaw1ens e

“Ubersicht 1

1087 1088 1589 1990 1994 hlaben. In Polen und Ungarn nahmen
Ist die Importe aus dem Westen
Veranderung gegen das Vorjahr in % allerdings noch rascher zu, wahrend
Brutto-tniandsprodukt sie in der CSFR leicht zuruckgingen
Osteuropa’) +25 +21 --09 - 80 —12 bis —13 . . - . . .
UdSSRY +29 +55 +30 23 7Y Die Ubrigen Lander lberlchtleten“ far
lugoslawien®) . . -11 -7 +06 — 85 —20 den Westhandei drastische Einbriiche
Gesamte Region’) +28 +45 +21 -39 —162 der Exporte, teilweise auch der Im-
industrieproduktion porte Das gilt vor allem fir Bulgarien:
Osteuropa’) +31 +35 —07 —~166 —18¢ Infolge des Schuldenmoratoriums
3 - " .
USSR +88 +39 +17 -1z - 78 fehlten Mittel zur Importfinanzierung,
Jugoslawien. . +038 -Q7 +08 —108 —200 . N N
Gesamte Region’) +34 +36 11 — 50 —110 wahrend der Rickgang der Exporte in
den Westen auch fehlende Struktur-
Landwirtschaft . . .
Ostesropa’) _a9 403 o6 _as _ag anpassungen signalisierte Die_a Aus-
UdSSR -as +17 +13 — 28 - 709 fuhr der frilheren USSR verringerte
lugosiawlen. .. —44 —36 +80 ~ 49 + 80 sich um 17% die Einfuhr um ein Drit-
Gesamte Region’) —-11 +17 +11 — 31 — 49 . . .
tel (jeweils auf Rubelbasis} Insge-
Bruttoinvestitionen samt jedoch verbesserte sich die
1 _ El .
Osteuropa ) +38 14 -o1 ~1es 78 Westhandelsbilanz der gesamten Re-
UdSSR +57 +62 +47 + 06 —15 1 K
Jugaslawien —52 —58 +08 —183 -300 gion
Gesamte Region‘) +47 +46 +36 - 39 ——1645)
" WIW-Schitzung ~ % BNP — % Daten fir GUS — ) BSP — %) Ohne Bulgarien Von allen Verwendungskomponenten

verioren die Anlageinvestitionen in
lust von Exportmérkten von ver- frachtlich Dazu trugen Abwertungen der gesamten Region am meisten —
gleichsweise wesentlich geringerer der Wéhrungen erheblich bei Auch eine Entwicklung, die die Modernisie-
Bedeutung In den drei genannten die seit 1989 von der EG eingerdum-  rung der Kapitalstocks und den Wirt-
Ladndern waren vielmehr die inldndi-
sche Nachfragebeschrinkung, die
von der Preisfreigabe ausgeldsten

'.‘er L? “SSR und: e

e Industnel __n(iern

Anpassungseffekte (1990 in Polen, )
1991 in der CSFR) und der zuneh- 1980 198 rjﬁfi 1990 19817
mende Wettbewerb durch Importe Buigarior?)
aus dem Westen die ausschlaggeben— Exporte 1639 1136 1310 1148 913
den Faktoren Importe 16862 2080 2609 1834 896
Saldo - — 944 — 12089 — 785 + 17
&sFR
Im Handel mit den westlichen Indu- Exporte 3240 2783 4501 5 085 5 60
strielandern erhohten die drei fortge- Importe 3681 2699 4430 5853 4876
. .. Saldo — 451 + &4 + 71 — 568 + 784
schrittenen Reformidnder Polen Un- Poish
garn und die CSFR ihre Exporte be- Exporte 5849 3982 6 611 B 644 11135
Importe g6g1 3494 5 451 5028 10 801
Saldo — a2 + 488 + 1160 + 3518 + 354
Ruminien?)
Exporte 3957 3773 4417 3084 2 540
Importe 39861 1470 1043 2045 1860
Saldo — 4 + 2303 + 3374 + 1038 + 880
Ungarn
Exporle 3048 2629 4253 5 162 7 331
Importe 3714 3170 4397 4 581 8 406
k4 Saldo — 668 — 541 — 144 + 581 — 1075
h=} [
e QOsteuropa
g s Exporte 17 731 14284 21092 23123 27 579
k- . Importe 19719 12912 7 930 19 239 26 839
5 Saldo — 1988 + 1372 + 3182 + 3884 + 740
g s UdSSRY)
Exporte 24 431 22319 26 080 31607 26 347
0 est vems  1ss  1osr  teme  1een Importe 24228 23105 32613 37 923 26 383
Saldo + 203 — 785 — 5553 — 6316 — 3%
o “—4%— Dsteuropa Gesamtg Region Jugoslawien")
Exporte 3357 3715 6917 12 254 9574
g ° 7*‘%4“ Importe 7955 5733 8118 14 756 9842
§ o Saldo — 4598 — 2018 —~ 1201 — 2502 — 268
g 5 Gesamte Region
g Exporte 45 519 40318 54 069 66 984 63 500
30 importe 51902 41750 58 651 71918 63 064
= . Satdo — 6383 — 1432 -~ 4592 — 4934 + 436
20 ") Vorldufiges Ergebnis. — 7) 1991 eigene Schitzung. — %) 1991 alle Repupliken _der_ehemaugen UdSSR — %) Seit 1985
1981 o83 1985 1987 1988 190t mit dem laufenden Dollar-Dinar-Wechselkurs berechnet 1880 und 1891 einschiieBlich Reexporte
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O S T S T A A T E N
schaftsaufschwung verzdgern wird B R T
o LT erschu]dun Osteuro as der UdSSR i bersiche 3.
Flr die gesamie Region ist ein Ruck- V d] 1 g 1 P o
. un ngos aw1en5 X
gang von mehr als 16%, fir Osteuropa &
von mehr als 18% zu veranschlagen In konvertibler Wihrung
Eliesoncflers krgftlg sgnken c_il|e. Investi- 1087 1988 1085 1500 1891,
tionen in der GSFR, in Ruméanien Bul- Mrd $ 2u laufenden Preisen
garien und im friheren Jugoslawien Bulgarien
, Brutto 61 82 82 100 116
Der private Konsum schrumpfte zwar Netto 51 64 80 94 a8
ebenfails, jedoch weniger als die Inve- CsFR
- . Brutto 67 73 79 81 93
stitionen Beson.der.s deutlich r?ahm er Netto o s 5n &7 74
(bzw. Konsumindikatoren) in der Polen
CSFR (privater Konsum —33% im Bruto 392 32 408 485 465
. . . . Netto 382 356 39 437 407
Varjahresvergleich), in  Bulgarien Rumanien
(Realldhne —56%) und Rumaénien Brutto 81 20 06 09 21
A = o Netto 47 12 13 03 15
(Einzelhandelsumsétze —28%) ab In ngar
der friheren UdSSR sank der Einzel- Brutio 198 195 006 013 208
handelsumsatz real um 9%, im frihe- Netto 181 182 194 195 189
4+ ) . Osteuropa
r‘en \.lugoslawsen um ru.nd 14% Lgdlg Brutto _— 763 791 @7 023
lich in Polen erholte sich der private Netto 691 670 688 756 80 1
Konsum (nach einem starken Ruck- Uds?; 02 son s o o0 e 70
. . . 0, rutto 15
gang im Vorjahr) um etwa 8% bis 10%, Netio 25 1 214 77 g 56 bis 56
allerdings ist dieser Zuwachs fast Jugosiawien
ia Rl - Brutto 205 189 173 165 1499
?Psschllethh auf Importe zuriickzu Notto ol o i e oo
uhren Gesamie Region
. L. . Brutto 1384 1419 148 3 1615
Die Zahi der registrierten Arbeitslo- Netto 134 1135 1167 1827
sen Stieg in den finf OSteuropéiSChen "} Nettoverschuldung: Bruttoverschuldung minus Guthaben bei westhchan Banken (B1Z) — %) Vorliufig; Guthaben bai
Léndern von Ende 1990 bis Ende 1991 wastlichen Barken entsprechand dem Stand Im September 1991 — ) Septermnber 1991

um rund 2 Mill auf 3,8 Mill. und ent-
sprach damit einer Arbeitslosenquote
von etwa 8% Gemessen am Ruck-
gang von Nachfrage und Produktion
blieb jedoch der Beschéftigtenabbau
bisher maBig; darin unterscheidet
sich die Krise in den fruher sozialisti-
schen Landern von der Weltwirt-
schaftskrise 1928/1933.

Mit Ausnahme der ehemaligen UdSSR
und Jugoslawiens sind die Staatsaus-
gaben durch den Abbau der Preis-
subventionen, die Kiirzung der staatli-
chen Investitionsausgaben und ande-
re MaBnahmen zum Budgstausgleich
real in allen Landern gesunken
Gleichwohl konnte kein Land die an-
gepeilten Budgetziele erreichen, da
der Ruckgang der Wirtschaftsaktivita-
ten und die fehlende Steuerzahlungs-
moral {vor allem im expandierenden
privaten Sektor) Einnahmenausfalle
bewirkten In Polen und Ungarn waren
die Budgetdefizite hdher als geplant
in der CSFR wies das Budget bis Jah-
resmitte einen UberschuB aus der
uber jenen des Jahres 1930 hinaus-
ging, schlof aber 1991 mit einem
leichten Defizit ab

Wahrend die Weltwirtschaftskrise der
dreiBiger Jahre eine ausgesprochene
Deflationskrise war, ist die Transfor-
mationskrise in den Oststaaten von
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einer anhaltend hohen Inflation be-
gleitet. Von allen Landern berichtete
nur Polen eine Verlangsamung der In-
flation gegeniber dem Vorjahr Die
niedrigsten Inflationsraten verzeich-
neten 1981 Ungarn (35%) und die
CSFR (58%), die hdchsten Bulgarien
(480%) und Ruménien {165%}). In Bul-
garien wurden die Preise Anfang des
Jahres, in Rumdanien im Juli freigege-
ben Hier wurden nach den Bergar-
beiterunruhen allerdings die Preise
von einigen Lebensmitteln eingefro-
ren. Die monatlichen [nflationsraten
gingen in Polen, in der CSFR und in
Ungarn bis zur Jahresmitte zurick,
stiegen aber gegen Jahresende wie-
der In Bulgarien hatte sich ein &hnli-
ches Bild abgezeichnet hatte nicht
die Freigabe bzw Erhdhung der
Energiepreise im Juni einen erneuten
Preissprung ausgel&st

Allgemein gilt, daB sich der Charakter
der Inflationsprozesse andert Zum
einen schlug die zurickgestaute in
eine offene inflation um (in der frlhe-
ren UdSSR, in Ruménien, Bulgarien),
zum anderen verlieren Nachfragefak-
toren ihre Bedeutung, wahrend Ko-
stenfaktoren an Gewicht gewinnen
Besondere Belastungen ergaben sich
durch steigende Lohnstickkosten,

WIFO

Abwertungen, Energiepreiserhthun-
gen und hohe Nominalzinsen Am
deutlichsten kann ihre inflationdre
Wirkung in Polen und Ungarn nachge-
wiesen wearden Gegenlber makro-
okoncomischen  Nachfragebeschran-
kungen ist diese Art der Inflation eher
resistent

Die Leistungshilanz in konvertiblen
Wahrungen hat sich 1992 fur Osfeuro-
pa unerwartet verbessert. Das Defizit
verringerte sich um etwa 500 Mill. §,
was im wesentlichen auf einen erheb-
lichen Abbau des tschechoslowaki-
schen Defizits zurlickzuflhren ist Be-
merkenswert (st allerdings auch die
erhebliche Verbesserung der finan-
ziellen Position Ungarns. Fir die ge-
samte Region betragt das geschitzte
Leistungsbilanzdefizit rund 9,2 Mrd. $.
Angesichts des Abbaus von Gutha-
ben bei westlichen Banken wuchs die
Nettoverschutdung stérker als die
Bruttoverschuldung

Kapitalzufiisse in Form ausiandischer
Direktinvestitionan erhielten alle Lan-
der, aber nur in Ungarn beeinfluBten
sie die Wirtschaftsentwicklung gin-
stig Die CSFR nahm hier als Standort
Polen den zweiten Rang ab. aus-
schlaggebend dlrften die Nihe =zu
(West-)Deutschland und die wachsen-
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de Verunsicherung auslandischer In-
vestoren hinsichtlich der weiteren
Wirtschaftsentwicklung in Polen sein

1992 ist in keinem Land eine Bele-
bung der Wirtschaft zu erwarten Da
die osteuropiischen Lander die exter-
nen und internen Transformations-
schocks wohl weitgehend durchlau-
fen haben, kann fir diesen Raum mit
einer Abschwichung des Produk-
tionsruckgangs gerechnet werden
Mit schweren ProduktionseinbuBen
massen dagegen alle Nachfolgestaa-
ten der UdSSR rechnen wo allein der
drohende Zusammenbruch des Han-
dels zwischen den GUS-Republiken
das Sozialprodukt um vielleicht mehr
als 15% sinken lassen diirfte. Bertick-
sichtigt man den beschleunigten Zu-
sammenbruch der Koordinations-
und Lieferbeziehungen innerhalb der
Republiken und die Freigabe eines
Teiles der Preise Anfang 1992, ist ein
Rickgang des Sozialproduktes in der
ehemaligen UdSSR um mehr als 20%
durchaus mdglich

Unklar bleibt die kiinftige Versorgung
Osteuropas mit Erdé] und Erdgas aus
dem Raum der GUS (bzw aus RuB-
land) Zwar schlieBen das sich ab-
zeichnende Chaos in RuBland, die
Konflikte mit der Ukraine sowie der
Ruckgang der Erddlforderung einen
Energieschock nicht vdllig aus, doch
sprechen einige wichtige Argumente
gegen ein solches Szenario: Erstens
wird der Rluckgang der Wirtschaftsak-
tivitaten in der GUS den eigenen
Energieverbrauch — wenn auch ab-
geschwicht — senken Weiters sind
RuBland (als Fd&rderland) und die
Ukraine (als Transitland) auf Hartwéh-
rungseinnahmen angewiesen die sie
in den néchsten Jahren nur aus der
Energieforderung erwarten dirfen
SchiieBlich wird die fortgesetzie Pro-
duktionsabnahme in Osteuropa, ge-
paart mit Energiepreiserhhungen im
inland und Bemilhungen um eine Di-
versifizierung der Energiebezuge,
einen mdéglichen Schock abfedern

Unter den osteuropéischen Staaten
werden 1992 vermutlich Bulgarien, die
CSFR und Ruménien drastische Pro-
duktionseinbruche verzeichnen Fir
Ungarn und Polen war flr 1992 eine
Stabilisierung der Produktion erwartet
worden; forigesetzte EinbuBen der

Industrieproduktion im Janner und
Februar lassen fur 1992 insgesamt
abermals einen — allerdings abge-
schwachten — Rlckgang wahr-
scheinlich erscheinen.

Die funf asteuropaischen Lander duri-
ten 1992 flr westliche Exporteure at-
traktive Markte bleiben Die Import-
nachfrage Polens, Ungarns und der
GSFR - getragen vom privaten Sek-
tor — wird weiter expandieren, wah-
rend sich die Importe Bulgariens und
Rumaniens nach ihrem drastischen
Rickgang 1981 leicht erholen k&nn-
ten Die Exporte dirften allgemein
leicht wachsen. Flr die GUS ist kaum
mit einer spurbaren Belebung des
AuBenhandels zu rechnen

Hubert Gabrisch

mittel wie Fleisch und mancher Mol-
kereiprodukte den Standard der ge-
samten Wirtschaft in den einzelnen
Landern Ubertroffen hatte So ist in
der Ubergangsphase zur Marktwirt-
schaft ein Ruckgang der Agrarpro-

Dne Agrarproduktlon und |hr Verbrauch _
sanken In der UGSSR nahmen die
'.Getreldeimporte zu, m emlgen
.. Landern wuchsen die
Agraruberschusse.'
Transformatlonsprozeﬁ steht in der
L_a_ndwl_rtschaft erst a__m__Anfang

In der Landwirtschaft sinken
Produkiion und Verbrauch

Im Zuge der Wirtschaftsreformen in
den osteuropaéischen Lindern zeigte
sich, daB in der Vergangenheit das
Produktions- bzw Verbrauchsniveau
einiger (vor allem teurerer} Nahrungs-

duktion sowie des Konsums vor allem
hochwertiger Lebensmitiel, die durch
billigere Nahrungsmittel substituiert
werden mussen, nicht vermeidbar

Die Brutto-Agrarproduktion sank
1991 in den osteuropéischen Landern
um 2,8% (in Jugoslawien®) stieg sie
um 8%), die starksten Ruckgange ver-
zeichnete die Tierproduktion In der
GUS verringerte sich die Brutte-
Agrarproduktion um 7%: Die Getrei-
deproduktion nahm um 27% — auf
155 Miill. t — ab, und die Getreideim-
porte stiegen auf 37 Mill t In Osteu-

1980 1985 19838 1990 1991")
Mill Rubel Milt §
Bulgarien
Exporte 3680 6 456 6170 5487 1285
Imports 3439 6 056 7307 6170 2143
Saldo + 221 + 400 — 1137 - 683 — Bb8
CSFR
Exporte 3643 6830 6.255 5074 2910
imperte 3536 6632 6810 6.244 2 404
Saldo + 112 + 198 -~ 355 — 1170 + 508
Polen
Exporte 4 406 6532 5771 4121 2312
Imperte 3.598 5 600 7 410 7845 1989
Salde + B0 + 832 — 1838 — 3824 4+ 329
Ruménien
Exporte 1350 1957 2681 2 465 g84
Importe 1441 2303 2 489 1784 800
Saldo - 41 — 348 + 183 + 881 + 84
Ungarn
Exporte 2982 4 577 4188 3610 1737
Importe 2757 4892 £813 4 436 1324
Saldo + 235 — 315 - 625 — 826 + 413
Osteuropa
Experte 16 046 26 352 25086 20757 g228
Importe 14 7869 25 483 28 629 26.579 8 760
Saldo + 1277 -+ 8e9 — 3583 - 5822 + 488
Jugoslawien
Exporte 20986 2723 1926 1828 1453
Importe 1780 3367 2405 2197 1223
Salde . + 289 — &4 — 479 - 389 + 230
Gesamte Region
Exporte 18142 29 075 26 992 22 585 10681
Importe 16.549 28 B50 31034 28776 9983
Salde + 1566 + 225 — 4042 — 6197 + 698
Q: Vneshnjaja torgovija SSSR- fir 1991: Ekonomickeskoje Gazeta 13. Marz 1992 — ') Vorliufiges Ergebnis mit dem
Wechselkurs fir kommerzielle Zahlungen (1 § = 1 746 Rubel} umgerecnnet

?) Im folgenden ist Jugoslawien als geographischer Rzum unter Einbeziehung aller ehemaligen Teilrepubliken definiert
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Ausgewah]te Kennzahlen der Landwutschaft Osteuropas,
der UdSSR und Jugoslawwus i :

B ﬁ_!;ersichtnb"':

Ackerland Brutto-Agrar- Fflanzen- Tier-
produktion produkticn produktion
1988 1580 1991 1991 1991
1000 ha Yeranderung gegen das Vorjahr in %
Bulgarien 3848 —-a7 —-50
CSFR 4741 —35 —-38 + 15 —-162
Polen 14334 —22 —20 — 39 1]
Ruminien 9 468 —29 +05 + 71 —6 bis ~10"
Ungarn 5052 —-38 -30 + 8 —14
Osteuropa 37 433 —-33 —-28
UdssA 226103 —-28 -7¢%
Jugoslawien. . 7027 —49 +8¢ +20") -3
Gesamte Reglon 270 563 —31 —49

') Eigene Schatzung — *) GUS

ropa erhohte sich die Getreideernte
um 7%, in Jugoslawien um rund 28%

Seit Reformbeginn {Ende der achtzi-
ger Jahre) wurden die Subventionen
fir Lebensmittel im Einzelhandel so-
wie fUr Agrarbetriebe Kkontinuierlich
gekirzt und die Preise schrittweise li-
beralisiert; von den steigenden Ein-
zelhandelspreisen {ir Nahrungsmittel
profitierten in erster Linie der Handel
und die Verarbeitungsindustrie Da-
durch sank u a die Nachfrage nach
teureren Nahrungsmittein (Fleisch
und Molkereiprodukten). Da gleich-
zeitig die Inputpreise flr die Landwirt-
schaft wesentlich rascher stiegen als
die des Outputs, verschlechterten
sich die Terms of Trade der Agrarbe-
triebe. So wurde insbesondere die
Tierproduktion (mit einer gewissen
Zeitverschiebung) durch ihren biolo-
gischen Charakter gedrosselt Auf-
grund des abnehmenden Futtermit-
telverbrauchs sowie der hoheren Ge-
treideernte brachte diese Entwick-
fung 1991 in Osteuropa und Jugosta-
wien einen Getreideliberschu von
mindestens 2 Mill t netto In der GUS
wurde der Getreideverbrauch auf we-
niger als 200 Mill t gedrosselt

Nach dem Zerfall bzw nach der Um-
wandiung der Staatsbetriebe werden
in den Oststaaten verschiedene neue
marktkonforme  Wirtschaftssubjekte
entstehen Eine besondere Rolle wer-
den hier wahrscheinlich die landwirt-
schaftlichen Genossenschaften (bzw
Kolchosen) spielen, die sich aus einer
vom Staat gelenkten Organisation in
eine der im Westen (blichen Unter-
nehmen umwandeln missen Sie soll-
ten sich insbesondere auf Ankauf,
Verkauf und andere Dienstleistungen
bzw auf Finanzierung im Bereich der
Landwirtschaft konzentrieren Wah-
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rend in der privat organisierten Land-
wirtschaft Polens und Jugoslawiens
(durchschnittliche HofgroBe unter
50 ha) ein KonzentrationsprozeB not-
wendig ist, um die Agrartechnik effi-
zient einsetzen zu kénnen, mudssen in
allen anderen Oststaaten zu dgroBe
Agrarbetriebe geteilt werden. Aller-
dings werden in den Oststaaten die
im Westen typischen landwirtschaft-
lichen Familienbetriebe mit eainer
DurchschnittsgréBe von weniger als
50 ha kaum von Bedeutung sein da
sich die Ausgangslage flr die Trans-
formation der Agrarbetriebe sowie
der vor- und nachgelagerten Bereiche
der Landwirtschaft grundsétzlich von
jener unterscheidet, die in der Ver-
gangenheit fir die Entstehung und
Entwickiung des modernen Agrarsy-
stems in Westeuropa bestand

Die Entwicklung der Landwirtschaft in
den Oststaaten wird vorwiegend von
der kinftigen Subventionspolitik be-
einfluBt sein Weiters hangt die Agrar-
produktion von den komparativen
Vorteilen der einzelnen Lander ab, die
letztlich Produktion und Konsum von
Lebensmitteln sowie den AuBenhan-
del mit Agrargitern mitbestimmen
Auch Abkommen mit dem Westen
werden im &uBerst sensiblen Agrar-

handel von groBer Bedeutung sein
Die CSFR, Polen und Ungarn schlos-
sen bereits 1991 Assoziationsabkom-
men mit der EG, die jedoch fiir den
Handel mit Agrarprodukten im Ver-
gleich mit anderen Warengruppen die
geringste Liberalisierung gebracht
haben Daher ist auch liber die Trans-
formationsperiode hinaus mit Be-

schrankungen im Agrarhande! zu
rechnen
Unter Witterungsbedingungen, die

dem langjéhrigen Durchschnitt ent-
sprechen ist in den fuhrenden Re-
formlandern 1892 folgendes zu erwar-
ten: Die Agrariberschiisse Ungarns
dirften sinken Polen kénnte seine
volle Selbstversorgung beibehaiten
Die Volkswirtschaft der CSFR wird
noch in einem Anpassungsprozef
sein, der weitere Agrarlberschisse
verursachen koénnte Im Donauraum
erwarten Bulgarien und Jugoslawien
einen Rlckgang der Agrarexporte
und Ruménien einen Anstieg der
Agrarimporte. Der gesamte osteuro-
paische Raum wird 1992 nur méBig
Agrarprodukte ausfuhren Fur die
GUS kann angenommen werden, daf
die Agrarproduktion aufgrund der
zerriitteten Strukturen zuriickgeht
und gleichzeitig teurere Lebensmittel
(Fleisch, Malkereiprodukte} zuneh-
mend durch billigere ersetzt werden
Daher ist 1992 in der GUS kaum mit
einer wesentlichen Zunahme der
Agrarimporte zu rechnen

Zdenek Lukas

Bulgarien im Zangengiiff von
Depression und Inflation

Im Februar 1891 setzte Bulgarien ein
Wirtschaftsprogramm mit den typi-
schen Merkmalen einer ,Schockthe-
rapie" in Kraft Bei vergleichsweise
wesentlich unglnstigeren Ausgangs-

und Jugoslawiens

Getreldeproduktmn ) OSteurOPaS.tdé_;fﬁ-.UdS.S.R;_

" Ubersicht 6

2 1981/ & 1588/ 1989 1590 18913 1990/91
1885 1890 Verinderung
Mill t in %
Bulgarien 83 84 98 80 38 +10
GSFR 111 19 120 26 19 - 58
Polen 225 286 2786 280 278 — 07
Rumanien 219 185 184 172 193 +124
Ungarn 146 143 155 122 15 4 +26
QOsleuropa 784 797 833 780 832 + 6,7
UdSSR 1887 1965 1967 2181 15477 —27%
Jugoslawien 167 57 161 141 18% +28
"} EinschieBlich Hillsenfriichte — %) Vorlaufig — Haus -9 Eigene Schitzung
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bedingungen blieben die Wirtschafts-
ergebnisse nicht nur weit unter jenen
anderer osteuropaischer LaAnder. son-
dern erreichten auch nicht annéhernd
die Erwartungen des Programms

Das Brutto-Inlandsprodukt ging 1991
im Vorjahresvergleich um rund 23%
zuriick (1990 --11,8%): Im Zuge der

': Dle Wtrtschaftskrlse des Jahres 1991 o
B war' ln Bufgarlen hesonders tief. Eme i

Stabilisierungspolitik kam es zu Ein-
brichen in der Inlandsnachfrage, in-
folge der Umstellung des RGW-Han-
dels auf Weltmarkipreise und Ver-
rechnung in harten Wahrungen erlitt
Bulgariens Export — angesichts sei-
ner hohen Abhangigkeit von dieser
Region — gravierende Einbrliche
Gleichzeitig blieben Angebotsbe-
schrankungen wirksam, vor allem in
Form erzwungener Importklrzungen
von Energie, Rohstoffen und Vorlei-
stungen. Die registrierte Arbeitslo-
senquote schnellte bis Jahresende
auf fast 11%, obwohl weder weitrei-
chende Umstrukturierungen noch
Produktionseinsiellungen in  Angriff
genommen wurden  Institutionelle
und Gesetzesreformen kamen au-
Berst schleppend voran, nicht zuletzt
bedingt durch politische Konfronta-
tionen. Mit den Neuwahlen im Okto-
ber kam die ehemalige Opposition an
die Regierung, dennoch wurde auch
bis Mérz 1992 noch kein Privatisie-
rungsgesetz verabschiedet Die zum
Jahresende etwa 199 000 registrierten
Privatunternehmen haben in bezug
auf die Gesamiwirtschaft geringes
Gewicht

In der Industrie schrumpfte die Wa-
renproduktion um 28%, besonders
betroffen waren Branchen mit hoher
Export- bzw Importabhéngigkeit wie
Elektronik und Elektrotechnik sowie
Chemie und Erddlverarbeitung Die
Energieversorgung wurde durch die
Abschaltung von Reaktoren im Atom-
kraftwerk Kosloduj und den Ausfall
von  Energielieferungen aus der
UdSSR beeintrichtigt, insbesondere
Anfang 1992 muBte der Strom zeit-
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. Ubersicht 7-

Bulgarlens
1887 1988 1989 1900") 19917
Verénderung gegen das Vorjahr in %
MNationalprodukt
Produziert +51 +24 — 03 — 115 — 1959
Verwendet +04 +37 + 20 — 85
Industrie®)
Bruttopreduktion +38 +53 - 03 —141 — 28%)
Beschattigte . .. +11 +09 + 83 — 73 — 188
Arbeitsproduktivitit +28 +44 - 79 - 73 — 1179
Landwirtschaft
Bruttoproduktion —51 +01 + 08 — 88 - &
Pflanzenbau —83 —-03 + 53 ~140
Tierhaitung —-19 +05 - 27 - 37
Brutto—An[agelnvesla!lonen 1 +7.3 +24 — 13 —108
Einzelhandelsumséitze
Nominell +41 +32 +102 + 88 + 166
Real o +14 +08 + 32 —138 — 54%
Durchschnittliche Lohne und Geha\ter
Nominell {brutto) +43 +76 + 88 +361 -+ 153
Real (netto) +39 +55 + 10 + 78 — 56%
Realeinkommen pro Kopf +40 +33 — 12 . .
Einzelhandelspreise +27 +24 + 64 +263 +480
Exporte®)
Insgesamt. . +34 +45 — 52 —232 — 53¢%
In die westlichen Industnelander’] +11 —-11 +193 —181 — 20599
Importe®)
Insgesamt —20 —10 — 81 —2186 - B41Y
Aus den westlichen \ndustnelandern ) —27 -00 + 23 —35 — 537%%
" Vorliufige Daten. — ?) Produktion ohne Landwirtschaft und Privatsektor — % Sozialistische Industrien. — % Auf
Eas_is der Warenproduktion -- °) Zu laufenden Preisen — ) Schitzung — 7) Auf Valuta-Lewa-Basis — ) Auf Dollar-
asis
weise abgeschaltet werden In der die Daten flr den AuBenhandel unter-

Landwirtschaft, der erhofften Stiitze
der gesamitwirtschaftlichen Produk-
tion, ging die Produktion um minde-
stens 5% zurlick, die Tierproduktion
nahm erheblich starker ab Negative
Effekte gingen wvon ungeklérten
Eigentimerrechien und der sich off-
nenden Preis-Kosten-Schere aus die
hohe Ruckgénge der Verkaufe an die
staatlichen Aufkauforganisationen be-
wirkte

Geld- und einkommenspolitische —
nicht aber budgetpolitische — Be-
schrankungen waren anfangs strikter
als vorgesehen, spater war ein gewis-
ser AufholprozeB zu beobachten Der
erste  Inflationsschub,  ausgeldst
durch umfassende Preisliberalisierun-
gen konnte bis Mai abgefangen wer-
den. Danach beschleunigte sich die
Inflation wieder, Ende 1991 uber-
schritten die Verbraucherpreise das
Niveau von Ende 1990 um 474,3% Der
durchschnittliche Reallchn ging 1921
nach Schétzungen um 56% zuriick
{die Realeinkommen sanken weni-
ger), die Einfihrung von Kolektivver-
einbarungen ab September verur-
sachte erhebliche Lohnsteigerungen

Angesichis eines Ruckgangs der Ex-
porte um 54% muBten die Importe um
B4% gekiirzt werden (auf Dollarbasis;

liegen allerdings einem hohen Unsi-
cherheitsgrad). Liefer- und Zahlungs-
ausfalle der UdSSR Idsten mehrfache
interne Probleme aus Das Beistands-
abkommen mit dem IMF hatte Bulga-
rien wieder den Zutritt zu offiziellen
westlichen Krediten (in sehr be-
schranktem AusmaB) gedffnet Da je-
doch nach dem bulgarischen Morato-
rium vom Mérz 1990 noch kein Um-
schuldungsabkommen mit westlichen
Geschaftsbanken getroffen worden
war, blieb das Land von privaten Fi-
nanzierungsquellen, selbst von Han-
delskrediten, weitgehend abgeschnit-
ten. Im Gegensatz zu anderen Lan-
dern im Ubergang fiihrte Bulgarien

_gegeu das Vorja};r m %

Bulgarien —— QOsteuropa
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ein System flexibler Wechselkurse
ein Nominell wertete der Lew im Lau-
fe des Jahres weit starker ab als er-
wartet Die schwer kontrollierbare
Wechselkursentwickiung ist eine Ur-
sache flr die Instabilitat

Die Aussichten fur 1992 unterliegen
erheblichen externen und internen
Unsicherheitsfaktoren auf politischer
und wirtschaftiicher Ebene Auf die
neue Regierung Uben mehrere Kréfte
darunter die Gewerkschaften, Druck
aus Zwar wurden u.a Gesetze lUber
Eigentumsrestitution, Bank- und Kre-
ditwesen und Ausiandsinvestitionen
verabschiedet sowie das Bodenge-
setz novelliert, anhaltende Verzége-
rungen von Reformen, insbesonders
der Privatisierung, wurden jedoch
auch von IMF und Weitbank kritisiert.
Der Budgetentwurf fir 1992 geht von
einem Produktionsriickgang um 4%
einer Arbeitslosenquote von 12%,
einer Inflationsrate von 65% und
einem Budgetdsfizit von 4,3% des BIP
aus Die ersten Ergebnisse des Jah-
res lassen diese Annahmen (beraus
optimistisch erscheinen, die Gefahr
giner langer andauernden inflationi-
ren Depression ist keineswegs ge-
bannt.

llse Grosser

Unerwartet tiefe
Produktionseinhiiiche in der

CSFR

Anfang 1991 wurde in der CSFR mit
der Umsetzung eines radikalen Re-
formprogrammes (einer ,Schockthe-
rapie”) begonnen im Zuge einer weit-
gehenden Preisliberalisierung blieben

ﬂfang 1991 unter Kontrolle. 5

nur einige Preise (darunter die von
Energie) unter staatlicher Kontrolle:
Héchstpreisen werden vorgegeben,
infolge der Subventionskirzungen
wurden sie jedoch deutlich angeho-
ben Die Liberalisierung des
AuBenhandels und die Einfihrung be-
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grenzter Inldnderkonvertibilitat gingen
mit einer bereits im Dezember 1990
beschlossenen Abwertung einher
Der Import von Konsumgltern war
voribergehend mit einer Abgabe von
20% belegt worden mit 1 Mai 1881
wurde sie auf 18% und mit 1 Juli auf
15% gesenkt Zur Unterstiitzung der
Inflationsbekampfung wurden diese
MaBnahmen von einer restriktiven Fis-
kal- und Geldpolitik begleitet Zusétz-
lich wurde das laufende Lohnwachs-
tum einer prohibitiven Besteuesrung
unterworfen Fur 1991 wurde insge-
samt ein geringes Budgetdefizit von
12,3 Mrd Kronen ausgewiesen (mehr
als 1% des BIP)

Der Preisschock Anfang 1991, der
diesmal nicht von einer Einkommens-
kompensation entscharft wurde, durf-
te den ohnehin nur maBigen Kauf-
kraftiiberhang im Haushaltssektor
weitgehend abgeschdpft haben In
den folgenden Monaten |&sten die ra-
pide sinkende Inlandsnachfrage und
der Zusammenbruch des Intra-RGW-
Handels einen Absatz- und Produk-
tionseinbruch aus Die bisherige Wirt-
schaftsentwicklung in der CSFR zeigt,
daB Produktion und Lebensstandard
wesentlich ausgepragter sanken, als

W]rtschaftsentwwk]unv Abb:ldung 3:
in der CSFR S L

Veranderung des Brntta-—Iniandsproduktes
'gegen das Vor;abr in. 9/ : : :

~—+— QOsteuropa

20 4
1981

1983 1988 1987 1989 1991

die Regierung Anfang 1991 erwartet
hatte

Das Brutto-Inlandsprodukt nahm 1991
um 15,9% ab, der Anteil des Privat-
sektors am BIP stieg jedoch von etwa
3% (Ende 1980) auf rund 8% Die Indu-
strie produzierte brutto um 23,1% we-
niger als 1980. Wahrend die Grund-
stoffindustrie im Vorjahresvergleich
nur geringflgig weniger erzeugte,
sank die Produktion in der Leichtindu-
strie betrachtlich Die Bauwirtschaft
unterschritt 1991 ihr Vorjahresergeb-
nis um 30,9% Die Brutto-Agrarpro-

1988 1949 1890 1981")
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Brutio-Nationalprodukt
Produziert + 23 + 07 — 11 —185
Verwendat + 20 + 32 + 47 —-324
Brutto-Iniandsprodukt + 28 + 14 — 04 —159
Industrie
Bruttoproduktion + 21 + 07 — 35 -231
Beschiftigte . + 03 — 06 - 32 —123
Arbeitsproduktivitat + 18 + 13 — 03 —141
Landwirtschaft
Bruttoproduktion + 29 + 18 - 35 — 88
Pflanzenbau + 40 + 17 — 35 + 1§
Tierhaltung + 21 + 20 — 35 —162
Brutte-Anlageinvestitionen + 41 + 18 + 77 —309
Einzelhandelsumsaize
Norminell + 49 + 35 +120 — 33
Real . + 48 + 23 + 13 —399
Privater Konsum . + 48 + 18 + 48 —-328
Durchschnittliche Lohne und Gehaher
Nominell + 28 + 23 + 37 +151%
Real + 19 + 07 - 5§ —252%
Geldainkommen der Bevoikerung
Mominell + 42 + 35 + 74 +145
Real + 33 + 20 — 13 —256
Einzelhandelspreise . A + 02 + 74 +100 +579
Wohnbau in 1 000 Einheiten 829 88.5 633
Exparte’}
Insgesarnt . . o + &5 + 17 — 10 +492
In die westlichen Indusmelander +105 +161 +34 6 +822
Importe®)
Insgesamt . + 15 + 25 +109 +233
Aus den westiichen Induslrle}andern + €8 + 31 +521 +416
Y Vorliutiy — ) Ohne Privatsektor — °) Aut Kronenbasis
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duktion sank um 8,8% Bis Ende 1991
stieg die Arbeitslosenguote auf 6,6%;
in der Slowakei war sie mit 11,9% na-
hezu dreimal so hoch wie in der
tschechischen Teilrepublik  (4,1%)
Gegendber dem Vorjahr erhdhten
sich die Preise um 57,9%, die Einzel-
handelsumsétze sanken real um
39,9%. der private Konsum nahm um
32,8% ab. Die Handelsbilanz verzeich-
nete 1991 einen UberschuB von na-
hezu 1Mrd. $. Die Brutto-Hart-
wéhrungsverschuldung nahm  um
1,2Mrd $ auf etwa 93 Mrd. § zu, je-
doch stiegen gleichzeitig auch die
Hartwihrungsreserven ven 1,2 Mrd. $
(Ende 1990) auf 33 Mrd $ (Ende
1991). Ende 1991 erreichten die aus-
iandischen Direktinvestitionen in der
CSFR rund 1 Mrd .

Die ,kleine" und die ,groBe* Privati-
sierung beziehen sich auf Unterneh-
men, die nach der Restitution im Be-
sitz des Staates verbleiben Die  klei-
ne® Privatisierung erfolgt uber Auktio-

nen, meist ist die Gewahrung eines |

Pachtvertrages fur finf Jahre vorge-
sehen Nur wenn sich kein inlandi-
scher Kaufer findet, dlrfen in einer
zweiten Etappe auch Auslénder an
der Versteigerung teilnehmen 19891
wurden in der CSFR (ber diese Auk-
tionen etwa 20000 Objekte verpach-
tet oder verkauft, Die ,groBe" Privati-
sierung bedient sich sowohl der in
Marktwirtschaften gebrauchlichen
Methoden wie z B des Direktver-
kaufs {auch an Ausldnder) und Auk-
tionen als auch einer Privatisierung
Uber Kupons Hiebei kann jeder
tschechoslowakische  Staatsbiirger
Uber 18 Jahre mit Anteilscheinen (fur
je 1000 Kronen} Aktien an bisher
staatlichenn Unternehmen erwerben
Die erste Privatisierungswelle, die im
Mai 1992 beginnt, erfalt mehr als
1000 Unternehmen. Ein spezielles
Transformationsgesetz, das die Um-
wandlung der aiten in neue marktkon-
forme Genossenschaften oder andere
Wirtschaftssubjekte regelt, wurde mit
erheblicher Verzdgerung Ende De-
zember 1991 verabschiedet.

Kommerzialisierung, Entmonopolisie-
rung und Privatisierung der Staatsbe-
triebe stehen erst am Anfang und
werden durch den &uBerst hohen
Grad der Verstaatlichung, Monopoli-
sierung und Konzentration der tsche-
choslowakischen Industrie erschwert.
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Das Jahr 1992 ist von den Wahlen im
Juni und der groBen Privatisierung
gepragt Eine Kkurzfristige Prognose
der Fbdderativen Regierung erwartet
1992 einen Riickgang des Brutto-in-
landsproduktes um 3% bis 6% und
einen Anstieg der Arbeitslosenquote
auf etwa 12% Die Inflationsrate soll
auf 12% bis 15% gedriickt und der
Staatshaushalt ausgeglichen werden
Diese relativ optimistischen Ans#tze
lassen offen, mit welchen Mitteln die
Regierung den raschen Produktions-
rickgang bremsen will

Zdenek Lukas

Nachirageaunsfille priigen Polens
Wirtschaftseniwicklung

Die Wirtschaft Polens stand im ver-
gangenen Jahr unter dem Eindruck
umfangreicher in- und auslandischer
Nachfrageausfélie. Das Brutto-In-

landsprodukt (BIP) nahm im Vorjah-

resvergleich um 8% bis 10% ab. Zwar
gingen die Exporte in die frlheren
RGW-Lander gegeniber 1990 um
mindestens 1,3 Mrd $ zurlick, dies
konnte aber durch verstérkte Ausfuhr
in westliche Lander teilweise ausge-
glichen werden: Insgesamt nahmen
die Exporte real um nur 1,4% ab Die
Industrie, deren Umsétze gegentber
dem Vorjahr um 12% sanken, war
durch den Ausfall ihrer traditionellen
Exportméarkte {insbesondere der DDR
und der UdSSR) allerdings deutlicher
beeintrachtigt

Eine wichtige Ursache flr den Pro-
duktionsrickgang kénnte die zuneh-
rmende Konkurrenz durch den Import
aus dem Westen gewesen sein, Trotz
des Anstiegs der Realeinkommen um
3% und des privaten Konsums um 6%
bis 8% nahm die Nachfrage nach in-
l&ndischen Konsumgiitern ab Insge-
samt wuchs die Einfuhr real um 39%
{davon die KonsumglUtern um mehr
als das Doppelte), cbwohl die Importe

Ve.rauderuﬂg des Brut 0- _. '_ 1dsprodu
_gegen das Vor;abr in! %

T o

1951 1983 1985 1987 1989 1991

aus dem friheren RGW-Raum rick-
laufig waren Ausschlaggebend waren
dafur — neben einem gewissen Nach-
holbedarf an qualitativ hochwertigen
Waren aus dem Westen — die Libera-
lisierung der Zollsdtze und die reale
Aufwertung des Zloty gegenuber dem
Dollar in der ersten Jahreshélfte Da-
nach wurde das rasche Importwachs-

] tum durch eine Abwertung des Zloty

im Mai (die erste seit Anfang 1990)

| und eine Erhdhungen der Zéile auf

Lebensmittel im April sowie im Sep-
tember 1991 (analog zu EG-Tarifen)
etwas gebremst Freilich flaute die
Nachfrage nach inldndischen Kon-
sumgltern bei erhdhten Realeinkom-
men auch infolge einer zunehmenden
Sparneigung der privaten Haushalte

=

Unerwartet deutlich gingen die Anla-
geinvestitionen zuriick {real —8%; die
Lagerinvestitionen sanken noch kraf-
tiger); verursacht wurde dies nicht
nur durch die wachsende Unsicher-
heit der groBen Staatsunternehmen
iber ihre Zukunft sondern in beson-
ders hohem MaB auch durch Kreditre-
striktionen und rlicklaufige Eigenmit-
telanteile Die Zinssétze der Banken
fir die Wirtschaft lagen deutlich Uber
der Inflationsrate Verglichen mit dem
Vorjahr schrumpften die Nettogewin-
ne der Unternehmen 1991 drastisch,
ausgelést durch Erhdhungen der
nach wie vor staatlich kontrollierten
Energiepreise (die aber noch immer
unter dem Weltmarktniveau liegen),
erhdhte Importkosten aufgrund der
Abwertungen des Zloty {im Oktober
wurde der fixe Wechselkurs durch
eine stufenweise Wechselkursanpas-
sung bzw ,crawling-peg* mit einer
rmonatlichen Abwertung von 1,8% er-
setzt), Anhebung von Steuersdtzen
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O 5 1 S T A A T E N
L T T L e T T 0 mit von Monat zu Monat abnehmen-
Ausgewihlte ' Kennzahlen der Wir : ieki G bersicht . . .
Ausgewihlte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung - Whersieht 9 4o pao pie Konsumgiterpreise
Polén: P TR S RRTE R N e T L g
R 1 stiegen gegenliber 1980 um 70%, die
1087 1988 1989 1980 1591 GroBhandelspreise der Industrie da-
Verénderung gegen das Verjahr in % gegen um nur 50%. Ausschlaggebend
Brutto-Inlandsprodukt + 20 + 41 + oz ~ 116  —8bis —10 waren flr die Teuerung — bei Unter-
Nationalprodukt') auslastung der Kapazitéten in der in-
Produziert + 19 4 49 - 02 — 149 . . .

Verwondat + g . a7 v o1 _ 198 dustr.le — die ste[gepden Kosten vop
Industrie Arbeit (reale Lohnstuckkosten), Kapi-
Bruuoproduktionzl + 34 + 53 - 05 — 242 -118 tal (positive Realzinsen) und impor—
Beschiftigung - 05 — 17 — — 92 - 86 R b d
Arbeitsproduktivitat + 39 7 + 27 — 185 - 25 “e”en_ PrOdUkTen {Abwertung un

Bauwirtschaft Energiepreissteigerungen)
Bruttoproduktion + 25 + 61 - 23 — 142 + 25
Beschifligung . +17 + 08 - 23 - 57 -0 Insgesamt ging die Gesamtausfuhr
Fertiggestelita Wohnungen + 34 — 10 - 208 — 108 — 18 real um nur 1.4% zurlick, die Ausfuhr
Landwirtschaft ) . . i ! )
Bruttopraduktion — 23 + iz + 15 — 22 - 20 in die friheren RGW-Lénder sank je-
Pflanzenbau - 20 - 03 + 27 + 0 -39 doch um 42% (in die UdSSR sogar um
Tierhaltung - 27 + 32 - o1 - 52 00 o . . R
Bruttc-Anlageinvestitionen 47 /D) “Wahrenq C.ier EXDOF'( _In west“-
Aeal . . + 42 + 54 - 24 - 101 ~ 80 che Lander kraftig zunahm (in die EG
Einze\h.andelsumsétze +21%) Deutschland war Polens
Nominell +297 +6B3 +239 8 477 4 .

Real . . 40 4 39 _ a7 74 Hauptexportland {Anteil am Gasamt-
Durchschnittliche Monatslshne export 29%). Die Gesamteinfuhr stieg
Mominell +211 +818 +28138 +3980 +74 0 of. « H H Mo
ol _ as t1an  Ba osg t ) real um 39%: I?:e Einfuhr aus den fri
Geldeinkemmen der Bevolkerung heren RGW-Landern schrumpfte um
Neminell +260 +839 +2804 + 4452 +;’54 ain Drmel (aus der UdSSR um 48%)|

Konsumgliterpreise +253 +613 +2438 +817 8 +703 . . .
AuBenhandel in Zioty d_er Anteil der EG hlqgegen erhdhte
Exporte +460 +701 +2234 +5144 +14 1 sich um fast 60% Damit war Polen ne-
N ';”P‘:‘”ed“’l”_’ ol +408 +657 Hirrd +8341 ey ben Ungarn im vergangenen Jahr das
uBennanhdei In Dolar - . . .
Exporte . + 38 + 56 4 54 v 03 ~ 384 einzige Land mit steigenden Importen
Importe (if) + 31 + 58 ~ DB + 70 - 129 bei sinkendem Sozialprodukt Die
4 Netto — 3 Industrielle Verkdufe — %) In 6 Sektoren der Wirtschaft — %) Handel mit EG-Landern Handelsbilanz (laut Zahlungsbilanz-

und erhebliche Steigerungen der
Lohnstuckkosten.

Trotz einer Kurzung der Staatsausga-
ben — vor allem der Ldhne und Ge-
halter von Beamten (real —15% ge-
geniber 1990) — war das Budgetdefi-
zit mit 5% des BIP bedeutend hdher
als urspriunglich geplant Steueraus-
falle lieBen die Einnahmen des Staates
gegenlber den Budgetannahmen um
15% sinken

Angesichts der Exportverluste auf
den friheren RGW-Markten nahmen
die Umséatze in der Eisen- und Stahlin-
dustrie und im Maschinenbau (je
~22,4%) besonders stark ab. Die
Leichtindustrie (Bekleidung, Wasche,
Leder) muBte einen Rickgang um
13% hinnehmen. Hoffnungen auf eine
Trendwende in der zweiten Jahres-
halfte erflllten sich nicht; die in den
einzelnen Monaten verzeichneten
Umsatzzuwéchse erwiesen sich nach
einer ersten Saisonbereinigung als
Ruckgange Die Umsatze des privaten
Sektors expandierten real um 25%. lhr
Anteil an den Industrieumsatzen ins-
gesamt stieg von 17 4% (1990) auf
25,4% (1991) Er war jedoch noch zu
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gering, um eine Trendwende in der In-
dustrie herbeizuflhren

Im Unterschied zur Industrie ver-
zeichnete die Bauwirtschaft trotz
rucklaufiger Investitionsnachirage real
gin leichtes Wachstum von 2,5%. Aus-
schlaggebend dafiir war der deutliche
Anstieg der Leistungen des privaten
Sektors Bereits 1990 erstellte er 30%
der gesamten Leistungen und konnte
seinen Anteil im vergangenen Jahr auf
50% ausweiten

Die Bruttoproduktion der Landwiri-
schaft veringerte sich real um 2%: Die
Pflanzenproduktion sank um 4%, und
die Tierprodukiion stagnierte Wie in
den Vorjahren verschlechterte sich
das Verhéaltnis zwischen Input- und
Absatzpreisen zu Lasten der — zu
mehr als 80% privaten — Produzenten
um rund 24%

Innerhalb eines Jahres verdoppelte
sich bis Ende 1991 die Zahl der Ar-
beitsiosen auf 2,2 Mill, und die Ar-
beitslosenquote schnellite von 6 1%
auf 11,4%

Trotz weiterhin riicklaufiger Nachfra-
ge zogen die Preise an, wenn auch

statistik) wies in konvertiblen Wahrun-
gen einen UberschuB von 51 Mill $
aus Die Leistungsbilanz verschlech-
ferte sich um mehr als 23Mrd $;
allerdings war das Defizit von
14Mrd $ weitaus geringer als ur-
sprunglich beflirchtet 1991 sank die
Auslandsverschuldung in konvertib-
len Wahrungen um 2Mrd $§ auf
465Mrd $ (Ende Dezember 1991)
Dazu trug u.a der SchuldenerlaB der
USA, Finnlands und der Niederlande
im Rahmen des Abkommens mit dem
Pariser Club vom April 1991 bei. Da
die Guthaben Polens bei auslandi-
schen Banken erheblich abnahmen,
stieg die Nettoverschuldung auf mehr
als 42Mrd $

Die Hoffnungen, daB sich 1992 der
realwirtschaftliche Bereich stabilisie-
ren kénnte, wurden im Jdnner und
Februar gedampfi: In beiden Monaten
ging die Industrieproduktion weiterhin
zuriick, wéahrend sich die Inflation
wieder beschleunigte Angesichts der
schwachen Investitionsanreize st
selbst bei einer leichten Zunahme der
Realeinkommen nicht mit einem
Wachstum, sondern eher mit einem
weiteren Rickgang des BIP um 1%
bis 5% zu rechnen Die unklaren poli-
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tischen Verhéltnisse — die Regierung
verfugt nicht Uber eihe solide parla-
mentarische Basis, wichtige Wirt-
schaftsgesetze wurden vom Parla-
ment abgelehnt — verschlechtern die
Aussichien zusétzlich.

Hubert Gabrisch

Rezession ohne Stabilisierung in
Rumiinien

Die schwere Wirtschaftskrise Ruma-
niens hielt auch 1991 unvermindert an:
Das Brutto-Inlandsprodukt nahm um
13% ab, die Industrieproduktion um
22% (arbeitstagig bereinigt um 18,7%)

die Inlandsnachfrage war riickiaufig,
und vor allem Energie und Rohstoffe
waren weiterhin Mangelware Die hei-
mische Produktion von Energietra-
gern ging zurdck, und Energieimporte
scheiterten am Devisenmangel Das in
den ersten zehn Monaten des Jahres
beibehaltene System eines gespalte-
nen Wechselkurses wirkie als indirek-
te Subvention fur die energieintensive
Produktion Trotz der Umwandlung
aller Staatsbetriebe in Aktiengesell-
schaften blieben sie von Behodrden
und Verteilungsmonopolen abhingig

Die Brutto-Agrarproduktion erhdhte
sich gegenuber dem Vorjahr — wvon
sehr niedrigem Ausgangshiveau —
um nur 0,5% Die gute Getreideernte
konnte zum Teil nicht eingebracht
werden, da die notwendigen Trans-
portrittel fehiten Im Februar 1991
wurde die Reprivatisierung des land-
wirtschaftlichen Bodens der landwirt-
schaftlichen Genossenschaften be-
schlossen Demnach sollen 9 Mill. ha
Land auf 6,2 Mill. neue Eigentimer
aufgeteilt werden Wegen der unsi-
cheren Eigentumsverhéltnisse wur-
den im Herbst groBe Flachen nicht
besteilt, sodal fiir 1992 mit einer
MiBernte gerechnet werden mus.

Wiederholte Versuche, die Preise frei-
zugeben, scheiterten am Widerstand
einiger Politiker und der Gewerk-
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schaften; trotzdem erhdhten sich die
Preise drastisch Der Preisindex be-
trug, gemessen am Oktober 1990 (da-
mals wurde ein erster Schritt in Rich-
tung Preisfreigabe gesetzt), im De-
zember 1991 4445, der Lohnindex
3337 Im Jahresdurchschnitt kann
eine Inflationsrate von 165% ange-
nommen werden Besonders im letz-
ten Quartal déffnete sich die Lohn- und
Preisschere weit, der Nachfrageuber-
schuB blieb aber bestehen: Die sin-
kende Nachfrage war von einem ab-
nehmenden Angebot begleitet, und
die Importe blieben wegen Devisen-
mangels stark beschrankt

Das AuBenhandelsdefizit in Hartwah-
rung hielt die GroBenordnung des

Vorjahres, es betrug 17523 Mill. §
Die Exporte blieben auf dem Vorjah-
resniveau, wahrend die Importe zu-
riickgingen. Besonders gute Export-
ergebnisse wurden im November und
Dezember 1991 — nach der Abwer-
tung des Lei — erreicht.

1991 setzte die rumanische Regie-
rung die ersten Schritte zur Einflh-
rung der internen Konvertibilitdt des
Lei Seit Februar durfen die Unterneh-
men die Halfte ihrer Exporteridse in
auslandischer Wahrung einbehalten;
ferner wurde der Devisenhandel zwi-
schen Unternehmen erlaubt, Banken
fungieren hier als Vermittler. Dadurch
bildete sich ein zweiter flexibler
Wechselkurs, der vier- bis funfmal so
hoch war wie der offizielle Wechsel-
kurs Anfang November wurde der of-
fizielte Kurs des Lei gegenlber dem
Doltar um 67% abgewertet und der
neue einheitliche Wechselkurs mit
180 Lei je Dollar festgesetzt Zu die-
sem Kurs wurden die Devisenbestén-
de der Unternehmen umgetauscht
und so den Wihrungsreserven der
Nationalbank zugefuhrt Dieser
Schritt ermoglichte zumindest im De-
zember zusatzliche Importe von Ener-
gietrdgern, sodaB die Energieengpés-
se im Winter gemildert wurden Die
Hartwéhrungsreserven reichten aller-
dings nicht aus, um die versprachens
interne Konvertibilitdt des Lei zu ge-

Ausgewah]te Kennzahlen der ertschaftsentwmklung

Rumamens

ﬂbel_'sich_t ip

1987 1988 1989 1980 19917
Yeranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt + 08 — 05 — 538 — 74 — 130
Industrie

Bruttaproduktion + 24 + 31 — 21 ~190 —~ 2209

Beschiftigte + 14 + 03 + 27 + 16 — 80
Landwirtschaft

Bruttoproduktion + 89 + 58 - 50 - 29 + 05

Pflanzenbau —140 + 35 - 17 - 72
Tierhaltung — 25 + 30 — 88 + 21 .

Brutte-Anlageinvestitionen - 14 — 22 - 15 —-383 — 268%
Einzelhandelsumsitze )

Neminell + 28 + 05 + 16 +212 —1022

Real . . + 27 + 05 + 17 +104 - 277
Durchschnitiliche Lohne und Gehaltar

Nominell + 06 + 26 + 40 +105 +1217

Real - 18 ~ 02 + 21 + 46 — 183%
Verpraucherpreise (Elnzelhandelsprelse) + 04 + 17 + 09 + 42 +18509
Exporta (fob}

Insgesamt (in Lei)’) A + 51 + 88 - 79 —417 - 55

In konvertibler Wahrung (DoilarbaS|sJ +104 + 92 — 84 —415 + 07

In nicht konvertibler Wahrung

{Rubeibasis) - 73 —420 — 688
Importe (fob}

Insgesarmt {in Lei} + gd - 81 +104 +14 4 — 3299

In konvertibler Wahrung + 31 —185 +16 1 +505 — 1089

In nicht konvertibler Wéhrung + 68 —147 — 8739
') voridufig — ?) In effektiver Arbeitszeit: —18,7. — ¥ Im staatlichen Sektor. — %) Ab 1990 mit Privatsektor — %) Er-
rechnet mit dem Vaerbraucherpreisindex — ) Eigene Berechnung — 7} Zu konstanten Preisen — °) Cif
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wiahrleisten. Um eine weitere radikale
Abwertung zu vermeiden, wurde An-
fang 1992 neuerlich ein System der
Devisenzuteilung eingefuhrt, das die
Konvertibilitdt praktisch aufhob.

Die rumanische Regierundg war be-
strebt, so rasch wie mdglich ord-
nungspolitische MaBnahmen zu set-
zen Eine Reihe von Gesetzen — u a.
liber das Bankensystern, ausléndi-
sche Investitionen, Privatisierung —
die die Entwicklung in Richtung
Marktwirtschaft ermdglichen sollten,
wurde verabschiedet Allerdings wird
die vollsténdige Umsetzung der neu-
en gesetzlichen Rahmenbedingungen
noch einige Zeit in Anspruch nehmen.

Rumanien hatte groBe Hoffnungen in
ausldndische Hilfe gesetzt (Kredite
und Direktinvestitionen) Die Vorbe-
halte des Westens konnten durch die
oben erwdhnten Reformen nur teil-
weise aufgehoben werden Ein Sfand-
by-Abkoermmen mit dem IMF fir ein
Jahr trat im April in Kraft Von der 1-
Mrd -$-Hilfe die von den G-24-Lan-
dern zugesagt worden war, konnte
nur ein Viertel — und das erst im De-
zember 1991 — in Anspruch genom-
men werden. Die Bruttoverschuldung
stieg von 08Mrd $ auf rund
2,1Mrd $ Das Leistungsbilanzdefizit
von 1,2 Mrd $ muBte zum Teif aus den
recht niedrigen Wahrungsreserven fi-
nanziert werden. 6 400 neue auslandi-
sche Investitionsprojekte wurden mit
nur 156 Mill $ Kapital finanziert

Das 1 Halbjahr 1992 ist von den be-
vorstehenden Parlamentswahlen ge-
pragt Die noch bestehende Regie-
rung mochte ein weiteres Sinken des
Brutto-inlandsproduktes verhindern,
obwchl ihr daflr die finanziellen und
institutionellen  Mittel fehlen. Nur
durch groBzlgige Auslandsfinanzie-
rung wird ein Schrumpfen der Wirt-
schaftsleistung um mehr als 5% ver-
meidbar sein

Gabor Hunya

Ungarns Erfolge in der
Auflenwirtschalt — Rezession
vertieft sich

1991 boten Ungarns Wirtschaftsindi-
katoren ein widerspriichliches Bild:
Spektakuldren Erfolgen in der AuBen-
wirtschaft stand eine bedeutende Ver-
schiechterung der heimischen Wirt-
schaftsleistung gegentliber
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Das Brutto-inlandsprodukt ging 1991
real um 7% bis 9% zurlck Der private
Konsum nahm um 8% bis 10% ab,
wihrend der 6ffentliche Konsum ge-
ringfligig expandierte (+3% bis
+5%}. Nach Schétzungen fielen die
Brutto-Anlageinvestitionen {mit Aus-
nahme jener in Kleinbetrieben) um
10%

Die Inflaticnsrate erreichte mit 35%
(Verbraucherpreise) ihren Hdochst-
stand seit dem Beginn der Systemén-
derung 1988, entsprach  damit
allerdings den Voraussagen der Re-
gierung fur 1991 Aus den monatli-
chen Veranderungen der Verbrau-
cherpreise ist gine bedeutende Wen-
de zu erkennen: Die Inflation be-
schleunigte sich nicht mehr Der
Schwachpunkt der Wirtschaft war

Un arns. groBe E” 'o!ge |n der

1991 das Budgetdefizit, das wesent-
lich hoher als geplant war und 4% bis
5% des Brutto-Inlandsproduktes er-
reichte.

'ertschaftsentwmklung Abbﬂdun. .
in Ungarn :

Verind ung des Brun‘o-I Izndsproduktes
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Die Industrieproduktion schrumpfte
gegenuber 1990 (zu konstanten Prei-
sen} um 19%, in Wirtschaftseinheiten
mit mehr als 300 Beschaftigten — fast
allen Staatsbetrieben — kréaftiger
(—23,2%) als im Durchschnitt, in Un-
ternehmen mit 51 bis 299 Beschiftig-
ten jedoch wesentlich schwicher
(—4,3%). Letztgenannte Gruppe um-
faBt kieine Staatsbetriebe sowie priva-
te und halbprivate Unternehmen Die
kleinsten Industrieunternehmen — sie
sind Uberwiegend im Privatbesitz —
konnten ihre Produktion betrdchtlich
ausweiten: laut offizieller Statistik um
50,1% Uber dieser dynamischen Ent-
wicklung der kleinen Unternehmen
darf allerdings nicht vergessen wer-
den, daB drei Viertel der Arbeitskrafte

Au:f:gewahlte kennzahlen der Wir

hafts

1967 1988 1889 1890 1891
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-Inlandsprodukt + 41 - 01 — 02 - 33 —~7 bis —8
tndustrie
Bruttepraduktion 'y + 38 + D2 — 10 — 509 1919
Beschiftigte') | — 25 — 28 - 17 — 91 —134
Arbeitsproduktivitit') + 65 + 27 + 07 - 04 — 94
Landwirtschaft
Bruttoproduktion - 20 + 43 - 13 — 38 -3
Pflanizenbau - 55 + 75 + 0t - 78 + 9
Tierhaltung + 15 + 15 — 27 + 02 —13 bis —15
Brutto-Anlageinvestitionen + 78 - 77 + 44 — 98 —10
Einzelhandelsumsitze
Nominel! +142 +103 +178 +188 - 24
Real . + £8 — 53 — 02 — 78 —280
Privater Konsum insgesamt . . + 42 — 38 + 24 — 42 —8 bis —10
Durchschnittiiche Léhne und Gehélter')*)

Norminslt + 81 +101 +182 +223 +234
Raal — G4 — 49 + 08 - 51 — 86
Realeinkommen pro Kopf + 10 — 10 + 25 - 18 -2 bis -4

Verbraucherpreise + 86 +155 +17.0 +289 +350
Experte
Insgesamt nomineli®) + &5 +138 +160 + 57 +304
Insgesamt real + 33 + B8 + 03 — 41 —107
Imperte
Insgesamt nomineft) + 45 + 38 +136 + 41 +662
Insgesamt real + 24 — Q03 + 11 - 52 — 23
Fir 1991 nur vorldufige Daten — ) Unternehmen mit mehr als 50 Beschaftigien. — %) EnschlieBlich Unternshrmen mit
weniger als 50 Beschaftigten — ) Neito in produktiven Sekioran — %) Auf Forintbasis
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in der fndustrie in Unternehmen mit
mehr als 300 Beschiftigten tatig sind

Ende 1991 betrug die Arbeitslosen-
quote im Landesdurchschnitt 7,5%
Allerdings ist die Arbeitsiosigkeit je
nach Gebiet sehr unterschiedlich: In
Budapest erreichte die Arbeitslosen-
guote Ende 1991 2% bis 3% in den
nordéstlichen Regionen des iLandes
16%

Den AuBenhandel prégten gegensatz-
liche Tendenzen Nach vorfaufigen
Berichten schrumpfte das Volumen
ungarischer Exporte in die UdSSR um
60%, das der Importe um 68%, hinge-
gen expandierte der Handel mit den
OECD-Léndern rasch Die Exporte in
OECD- und Entwicklungsldnder nah-
men zu [aufenden Preisen auf Dolfar-
basis insgesamt um 29% zu Dieser
Anstieg ist Ubertraschend, da der Fo-
rint 1991 real aufgewertet wurde

Ungarns Leistungsbilanz in konverti-
blen Wahrungen wies 1891 einen
UberschuB von 267 Mill $ aus® Dies
ist ein bedeutender Erfolg hatten
doch pessimistische Voraussagen En-
de 1990 ein Defizit von 1,2 Mrd $ fr
1991 angenommen Nach der Zah-
lungsbilanzstatistik betrug der Han-
delsbilanziiberschuB 189 Mill. $%). Ge-
meinsam mit dem Nettoer|ds aus dem
Tourismus sowie unentgeltlichen Lei-
stungen aus dem Ausland konnte er
die Belastung durch die Netto-Zins-
zahlungen von 1,3Mrd. $ mehr als
ausgleichen

Ausidnder investierten 1991 verstarkt
in Ungarn. Der Wert von Bargeld-
transfers, Einlagen in Sachwerten und
auskandischen Investitionskrediten
wird auf 1,9 Mrd $ geschitzt, unge-
fahr 20% des Exportwertes Ungarns
Hartwédhrungsreserven  Uberstiegen
4 Mrd %, womit die Importe von mehr
als 4 Monaten gedeckt sind Die Net-
toverschuldung fiel um 1,5 Mrd. $ auf
14,7 Mrd §, die Bruttoverschuldung
hingegen nahm zu — hauptséchlich
infolge des Wechselkurseffektes —
und betrug Ende BPezember 1991
228 Mrd $

Im Unternehmenssektor hielt die rege
Grindungstatigkeit an  Die Zahl
rechtsfahiger Gesellschaften stieg

von 29000 (Ende 1990) auf 53 000
{Ende 1991). 71000 kleine Betriebe
ohne Rechtsfahigkeit und mehr als
400 000 Privatunternehmen  wurden
registriert.  Allein 1991  wurden
5 842 Unternehmen mit ausléndischer
Beteiligung gegriindet — ebensoviele
wie im Zeitraum 1872/1990 Rund 10%
der friheren Staatsbetriebe standen
Ende 1991 entweder im Privateigen-
tum oder unter dem EinfluB privater
Besitzer

in Anbetracht von Ungarns solider
auBenwirtschaftlicher Stellung kon-
zentrieren sich die Hauptziele 1992
darauf, die Inflation zu senken, das
Budgetdefizit im vorgesehenen Rah-
men zu halten und, nicht zuletzt,
einen weiteren Produktionsrickgang
zu verhindern.

Sandor Richter

Eine briichige GUS folgt dem
Zerfall der UdSSR

Die Proklamation der Gemeinschaft
Unabhéngiger Staaten (GUS) im De-
zember 1991 hat das Ende der UdSSR
besiegelt Die neue GUS ist alterdings
auBerordentlich instabil, hat keine ge-
meinsamen Organe und Institutionen

] wa

und kann daher weder als politischer
noch als verléBlicher wirtschaftlicher
Nachfolger der UdSSR betrachiet
werden Die Meinungsverschieden-
heiten zwischen den einzelnen Mit-
gliedern der GUS (11 der 15 Republi-
ken der ehemaligen UdSSR) Gber
zahlreiche militdrische und  wirt-
schaftspolitische Schlisselfragen
deuten eher auf eine weitere Zersplit-
terung als auf eine baldige Einigung
Uber — dringend notwendige — ko-
ordinierte und institutionalisierte Re-
formen im Rahmen eines gemeinsa-

men Wirtschaftsraumes hin Aufgrund
des Fehlens abgestimmter Reform-
maBnahmen werden die Handelsbe-
ziehungen zwischen den Republiken
und zwischen den {(eng verflochtenen
und oft monopolistischen} Produzen-
ten in den einzelnen GUS-Republiken
weiter beeintrdchtigt und die wirt-
schaftliche Stabilisierung sowie der
Ubergang zur Marktwirtschaft er-
schwert. Der drohende Kollaps des
Intra-GUS-Handels sowie die Anfang
1992 von Rufiland eingeleiteten Re-
formmaBnahmen werden in néachster
Zukunft in der GUS einen weiteren
Rlckgang der Wirtschafisleistung
(BIP 1992 —20%) wachsende Infla-
tion (etwa 1000% gegenuUber 1991)
und einen rasanten Anstieg der Ar-
beitslosigkeit (etwa +10% der Be-
schaftigten) mit sinkendem Lebens-
standard verursachen. Wegen der ra-
piden Verschlechterung der Wirt-
schaftslage bleibt die drohende Ge-
fahr politischer, nationaler und sozia-
ler Unruhen bestehen, der Westen
kann die Entwicklungen in der GUS
kaum maBgeblich beeinflussen Die
westliche finanzielle Unterstltzung
nach dem Beitritt einzelner Republi-
ken der GUS zum IMF (der Bedarf
wird allein flr RuBland flr 1992 auf et-
24 Mrd. $ geschatzt, weitere
20 Mrd. S werden fur andere Republi-
ken bendtigt) ist noch nicht gesichert

Schon 1891 hat sich die Wirtschaftsla-
ge in der GUS auBerordentlich ver-
schlechtert Das Brutto-Nationalpro-
dukt sank offiziell um 17%, die Brutto-
produktion der industrie und der
Landwirtschaft jeweils um etwa 7%,
und die Investitionen gingen um 11%
zuriick In den einzelnen Republiken
der GUS entwickelte sich die Wirt-
schaft allerdings recht unterschied-
lich: Wéhrend fir RuBland und die
Ukraine ein Rickgang des produzier-
ten Nationaleinkommens um 11% ge-
meldet wird, berichten WeiBruBland
eine Rate von —3%, Kirgistan —5%
sowie Aserbaidschan, Turkmenistan
und Usbekistan eine Stagnation (je-
weils im Vergleich zu 1990} Gleichzei-
tig ist das produzierte Nationalein-
kommen in der GUS insgesamt um
15% geschrumpft (die widersprichii-

%) Heti Vildggazdasag 29 Februar 1891

% Der Unterschied zwischen diesem Wert, der auf der Zahlungsbilanzstatistik basier!, und dem vom Ministerium f0r AuBenwirtschaftsbeziehungen angegeben
Uberschul von 400 Mill $, der auf der Zollstatistik berunt, erklart sich aus der Diskrepanz zwischen Lieferdatum und Zahlungstermin Ende 1990 sahen viele Expor-
teure die bevorstehende Abwertung des Forint im Jdnner 1991 voraus und hoben ihre Exportelnnahmen erst nach der Abwertung ein Die Handelsbilanz von 1900
spiegeit die Diskrepanz allerdings mit umgekehrtem Vorzeichen wider
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Ausgewahlte Kennzahlen der W]rtschaftsentwwklung o D bersicht 12
in den ‘einzelnen Republiken der GUS. 1991 ' i B
Nationai- Preise Einzel- Exparte importe
einkommen handels-
{produziert) umsalz
GroBhandel Einzelhandel
Verénderung gegen das Vorjahr in %

AuBland -1 + 138 +894 — 58 —294 —456
Ukraine —11 + 122 +825 — 886 —463 -368
Belarus — 3 + 151 +813 — 05 —418 -469
Kasaghstan -10 + 173 +82% —120 —384 -394
Aserbaidschan - 04 + 135 +865 -18 —37% —-436
Armenien —11 + 120 +907 —258 —408 —~194
Moldowa - 5 + 13 +97 4 —i50 —413 -5086
Kirgistan. -5 + 159 +882 —1t58 —387 -~426
Tadschikistan — % + 188 +835 —215 —404 -484
Turkmenistan — 08 + 205 +846 —118 —3835 —368
Ushekistan - 09 + 148 +829 — 80 —345 —~421
GUS insgesamt —15 + 138 +860 - 71 —330 —432 0

Q: Ekonomika i Zhizn 1992 (8) S 13-16

chen Angaben deuten auf erhebliche
Schwierigkeiten in der Erfassung ge-
trennter Statistiken fur die einzelnen
Republiken hin)®) Im Unterschied zu
dhnlichen Entwicklungen in den Re-
formidndern Osteuropas war die Re-
zession in der UdSSR bislang nicht
durch gezielie ReformmaBnahmen
{wie etwa Stabilisierungspolitik} ver-
ursacht, sondern eine Folge des Zu-
sammenbruchs der Kommandowirt-
schaft und des Zerfalls der gesamtso-
wjetischen Institutionen mit dem da-
raus resultierenden Chaos Das ex-
plodierende Budgetdefizit (etwa 12%
bis 14% des BIP der GUS insgesamt,
gegenlber 4% 1990) die unkontrol-
lierte Geldemission sowie steigende
L8hne und Gehélter (im Jahresdurch-
schnitt 1991 nominell +70% gegen-
Uber 1980} haben mit gleichzeitig
riickldufiger Produktion von Konsum-
gltern {offiziel —3,1%) und Lebens-
mitteln (—8,8%) sowohl die Inflation
angeheizt als auch die Versorgungs-
krise verscharft Die Einzelhandels-
preise sind im Jahresdurchschnitt um
fast 90%, die GroBShandelspreise so-
gar um 140% gestiegen In den einzel-
nen GUS-Republiken entwickelten
sich die Preise (vor allem die GroB-
handelspreise) sehr unterschiedlich
Die infiation hat sich gegen Ende des
Jahres beschleunigt Die Einzelhan-
delsumsatze schrumpiten real insge-
samt um 9%; sinkende Fleischverkiu-
fe {vor allem in Armenien, Moldawien,
Kirgistan und Tadschikistan} wurden
zum Teil mit Umsatzzuwachsen der
Getreideprodukte kompensiert

Der AuBenhandel der UdSSR war
durch die Aufldsung des RGW sowie
durch die drohende Liquiditatskrise
stark beeintrachtigt. Die Exporte in
die ehemaligen RGW-Lander sanken
um 56% die Importe um 61% Der
Handel mit dem Westen ging ver-
gleichsweise weniger zurlck (Exporte
—16%, tmporte —31%) Dadurch ist
der Anteil des Westens an den GUS-
Exporten von 48% {1990) auf 57%
(1991); an den Importen von 56% auf
58% gestiegen; dagegen ist der Anteil
ehemaliger RGW-Ldnder am Export
von 35% auf 23%, am Import von 42%
auf 24% geschrumpft Die regiona-
le Auftellung des Handels ist aller-

Ven‘indernng des b}éaﬁzfer!en Naﬁoh':'dém--.'_:f
kommens 1991 gegen das Vorjahr in % . ..

WeiruBland
gj]}l Usbekistan

CETE I P T A P T F Ty Kasachstan
i .
m Aszprbaidschan

T AFmemien

] Moldawien
Kirgistan

dings durch die Wiedervereinigung
Deutschlands - die DDR war 1989
mit einem Anteil von etwa 10% der
Umsatze der wichtigste Handelspart-
ner der UdSSR — erheblich verzerrt
Die Gesamtexporte der GUS sanken
1991 um 32% {auf B1,4 Mrd Rubel
zum kommerziellen Wechselkurs)
hauptsédchlich wegen der Kurzung der
Erddlexporte {(—34% im Vorjahresver-
gleich, auf 104,5 Mill 1) —, die Impor-
te wurden um 42% (auf 79,2 Mrd. Ru-
bel) gekurzt?)

Auf RuBland allein entfalien etwa 79%
der GUS-Exporte, aber nur 58% der
importe, sodaB der Handelsbilanz-
tberschuB 1991 mehr als 19 Mrd Ru-
bel erreichte Auch im Infrg-GUS-Han-

Ausgewah]te Kennzahlen der ‘X’lrtsch' ftsentwmk]unw";:

1987

Nationalproduk?t

Produziert + 16

Verwendet + 07
industrie

Bruttopraduklion + 33

Beschaftigte — 038

Arbeitsproduktivitat + 41
Landwirtschaft

Bruttoproduktion — 08
Brutto-Anlagainvestitionan + 58
Einzelhandzisumsatze®) + 11
Gesellschaftlicher Konsum® . + 50
Durchschnitliiche Ldhne und Gehéilier’) 4+ 30
Realeinkammen pro Kopt + 09
Einzelhandelspreise + 10
Exporte®)

Insgesamt . — 01

In die westlichan Industneiander -+ 84
Importe®)

Insgasamt — 30

Aus den wesilichen \ndusmelandern —1286

gl Fkenomika i Zhizn 1982 [8) Daten 10r GUS — %) Schitzung — % Zu laufenden Preisen — ) Auf Rubzlbasis

1988 1989 1680 1991"
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

+ 44 + 25 —~ 40 —15
+ 45 + 32 — 1B —16
+ 39 + 17 - 12 — 78
— 08 - 286 — 31 - 20
+ 47 + 44 + 18 — 80
+ 17 + 13 - 28 - 70
+ B2 + 47 + 086 —150
+ 89 + 84 +103 +750
+ 77 + €6 + 72

+ 70 + 94 +142 +700
+ 32 + 109 - 209 —150%
+ 30 + 20 + 47 +3860Q
— 19 + 24 —119 —-330
+ 34 +118 + 60 —160
+ 85 +109 — 22 --44 0
+17 6 +2586 — 15 —-330

% Vgl Ekcnomika i Zhizn 1992 {8) S. 13-16
% Vgl Ekenomika i Zhizn 1992 (13) S 14

264

Monatsherichte 5/92



del, insbesondere nach dem geplan-
ten Ubergang zu Weltmarktpreisen,
wird RuBland erhebliche Uberschiisse
erwirtschaften Die Auseinanderset-
zungen zwischen den GUS-Republi-
ken uber die Aufteilung der Schuiden
und Guthaben der ehemaligen UdSSR
deutet darauf hin, daB RuBland in Zu-
kunft die ,Subventionierung® der an-
deren GUS-Republiken zumindest re-
duzieren wird Wenn im Zuge dessen
auch der Intra-GUS-Handel zusam-
menbrechen solfte {dessen Volumen
fur alle GUS-Mitglieder viel wichtiger
ist als der AuBenhandel selbst), wéren
die negativen Folgen — vor allem fir
die nicht-russischen Republiken —
unabsehbar RuBland kdnnte zwar
ginen Teil seiner Energie- und Roh-
stofftieferungen ven der GUS auf die
Weltméarkte umleiten {und dadurch
auch den Rlckgang z B der Energie-
produktion weitgehend wettmachen),
die Folgen der zu erwartenden Ge-
genmaBnahmen der anderen Republi-
ken sowie die Rdckwirkungen ihrer
Produktionsausfalle auf die russische
Wirtschaft wéren aber ebenfalls gra-
vierend. Eine Einigung uber die Be-
dienung und Aufteilung der Schulden
der UdSSR ist die Voraussetzung flr
dringend notwendige zusétzliche
westliche Kredite Nicht weniger
wichtig ist aber die Schaffung von
GUS-internen  Zahlungsmodalitaten
(etwa einer gemeinsamen Cflearing-
Verrechnungsstelle), die einen Kol-
laps der Lieferungen zwischen den
GUS-Republiken verhindern kénnten.

Peter Haviik

Tugoslawiens Wirtschaft am

Rande des Abgrunds

Nach rund zwei Jahren erfolgloser
Diskussionen und Verhandiungen
Uber eine Neugestaltung |0ste sich
der Staat Jugoslawien in seiner frihe-
ren Form — nach der Abspaltung Slo-
weniens und Kroatiens — im Herbst
1991 endgliltig auf’) Die hier angege-
benen Daten for 1991 sind nur als
OrientierungsgréBen zu sehen, da
Slowenien und Kroatien ihre Bericht-
erstattung an die Bundesbehdrden
teilweise eingestelit haben

Nach vorlaufigen Schitzungen verrin-
gerten sich 1991 das Sozialprodukt
und die Industrieproduktion jeweils

um rund 20% Die Grunde fUr den
Rlckgang sind offensichtlich: Im Zu-
ge des Burgerkriegs brach der Han-
del innerhalb Jugoslawiens fast voll-
standig zusammen, einzeine Republi-
ken verstaatlichten bzw beschlag-
nahmten Eigentum anderer Republi-
ken auf ihrem Territorium, die Trans-
portwege wurden blockiert und/oder
zerstort, sodaB Unternehmen von fir
die Produktion wichtigen Zulieferun-
gen abgeschnitten wurden. Allein die
Landwirtschaft verzeichnete dank
einer Rekordernte einen Produktions-
zuwachs um 8% 1991 ging die Be-
schaftigung im sozialistischen Sektor
der Wirtschaft um rund 14% zuriick;
im Dezember 1991 waren rund

r

Mlt dem Zerfal! Jugoslawuens wurde

1,6 Mill Personen arbeitslos gemel-
det, dies entspricht einer Arbeitslo-
senquote von 21%

in: Jugo slaw1en

Verandenmﬂ des’ Sozmipraduktes :f _. :
Vorjahr'in % R

5-
o L“'\W/\/\\____‘/A

\
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Kroatiens Wirtschaft litt unter enor-
men Kriegsschaden die nach letzten
Schitzungen 18,7 Mrd $ erreichen
Nach vorlaufigen Angaben sank das
Sozialprodukt 1991 gegenlber dem
Vorjahr um 23,4%, die Industriepro-
duktion um 28,5%, die Investitionen
nahmen real um rund 40% ab, und die
Einnahmen aus dem Tourismus —
dem wichtigsten Wirtschaftszweig —
fielen fast ganz aus Verscharft wird
die Krise durch die alarmierende Fi-
nanzlage der Unternehmen, hche Ar-
beitslosigkeit und das ungeldste
Flichtlingsproblem

Auf Sloweniens Wirtschaft wirkte sich
der Bdlrgerkrieg wesentlich schwa-

Ausgewahlte Kennzahlen der ertschaftsentw:'klung

Ubérsicht 14

Jugosfawmns
1988 1889 1990 1991
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Sozialprodukt') - 17 + 08 — 85 — 20
Industrie
Bruttoproduition - Q7 + 0% — 108 — 200
Beschaftigte . + 03 + D09 - 22 — 73%
Arbeitsprodulklivitat - 10 + a0 — BB — 1259
Landwirtschaft
Bruttoproduktion — 498 + 52 — 49 + 80
Ptlanzenbau - 57 + 88 .
Tierhaltung — 38 o 0g - 20 ~3 bis —8&
Brutto-Anlageinvestitionen
Real . — 58 + a8 - 183 — 3
Einzethandelsumsétze
Nominall + 1887 +10542 +5269 + 790
Real . — 38 - 130 - 72 — 1386
Durchsehnittiiche Lohne und Gahalter
Nominell +1717 +15667 +4310 + 892
Real . — 78 + 268§ — 220 - 132
Einzeithandelspreise +1887 +12557 +587 6 +118 1
Exporte
Insgesamt. . . . + 95 + 56 + 71 .
n die westlichen \ndusmelander + 130 + g2 + 238 - 218
In konvertibler Wahrung + 119 + 48 + 120
Impaorte
Insgesamt + 34 + 119 + 262 .
Aus den westlichen Industrielandern + 17 + 93 + 480 - 333
In konvartibler Wahrung + 71 + 15Q + 377
") Jugostawische Definition ~ °) Janner bis Novemnber

7} Im vorliegenden Bericht wird Jugeslawien als geographischer Raum unter Einbeziehung aller ehemaligen Teilrepubliken verstanden
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cher aus als in Kroatien: 1991 nahm
das Sozialprodukt um rund 13% ab,
die [ndustrieproduktion um 12,4%,
und die Investitionen blieben um rund
ein Finftel unter dem Vorjahreswert
Im Dezember 1991 betrug die Ar-
beitslosenquote 12%

tn der zweiten Jahreshélfte erlebte
Jugoslawien neuerlich einen Infla-
tionsschub, nachdem die National-
bank und die Regierung die Kontrolle
Uber die Geld- und Wahrungspolitik
verloren hatten Das Bundesbudget
wurde fast ausschiieBlich aus Natio-
nalbankkrediten  gespeist, womit
Uberwiegend der Blrgerkrieg finan-
ziert wurde Allein im IV Quartal 1921
stiegen die Preise im Durchschnitt um
18,8% pro Monat. Im Einzelhandel be-
trug die Teuerung im Jahresdurch-
schnitt 1991 gegendber dem Varjahr
118,1%; von Dezember 1990 bis De-
zember 1991 wurden Preiserhéhun-
gen von 235% ausgewiesen 1952 se-
hen sich Serbien, Montenegro und
Bosnign-Herzegowina — hier ist der
jugoslawische Dinar das Zahlungsmit-
tel — wie schon Ende 1989 mit einer

Hyperinflation konfrontiert: Im Febru-
ar und Marz stiegen die Preise im Vor-
monatsvergleich um (ber 40% Um
dem wachsenden Inflationsdruck ge-
genzusteuern, fthrten Slowenien,
Kroatien und schlieBlich Mazedonien
eigene (Ubergangs-)Wahrungen ein

Im AuBenhandel waren sowohi die Ex-
porte als auch die importe {mangels
Devisen) stark ricklaufig. Die Lei-
stungsbilanz weist fir Jugoslawien
(ohne Slowenien und Kroatien) ein
Defizit von 1,6 Mrd $ aus Angesichts
der Einnahmenausfélle aus Dienstlei-
stungen (Tourismus, Transport und
Uberweisungen von Gastarbeitern)
darfte das Leistungsbilanzdefizit der
gesamten Region bedeutend hdher
sein

Ende September 1991 erreichte die
Bruttoverschuldung in konvertibien
Wahrungen — nach letzten verfug-
baren Informationen — rund
149 Mrd $; die Hartwahrungsreser-
ven der jugoslawischen Nationalbank
und der autorisierten” Banken betru-
gen Anfang Februar 1992 insgesamt

nur noch 2,9 Mrd $ (Dezember 1990
6,9 Mrd_ 8). Der Schuldendienst wird
fir 1992 mit 2,9 Mrd 3 angegeben
Nach dem Zerfall Jugoslawiens bleibt
die Frage der kiinftigen Schuldenbe-
dienung, insbesondere jenes Teils der
Schulden, der den sinzelnen Republi-
ken nicht direkt zurechenbar ist (Bun-
desschuld), véllig offen: So tritt etwa
der Gouverneur der jugosiawischen
Nationalbank far einen Zahlungsstopp
,in nachster Zukunft* ein®). Slowe-
nien und Kroatien haben ihrerseits er-
klart, jene Schulden zu bedienen, die
innen direkt zugerechnet werden
kénnen

Die Aussichten auf eine Erholung der
Wirtschaft in den Nachfolgestaaten
Jugoslawiens sind sehr ungunstig
Weder in den Republiken, die unter
dem Einflud Serbiens stehen, noch in
Kroatien, das mit enormen Kriegs-
schaden konfrontiert ist, ist ein Auf-
schwung absehbar Lediglich Slowe-
nien dirfte in der Lage sein, seine
Wirtschaftsprobleme mittelfristig zu
bewaéltigen

Hermine Weinwurm-Vidovic

% Reuter 3 Marz 1962
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