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Welthandel zu Jahresbeginn 2015 wieder
schwach

Die Schwdche der chinesischen Volkswirtschaft, die markante Dollaraufwertung und
der Konjunktureinbruch in Russland ddmpften zu Jahresbeginn das Wachstum des
Welthandels. Die Erholung der Wirtschaft in einigen Ldndern an der Peripherie des
Euro-Raumes, die Expansion der Binnennachfrage in Deutschland und die Belebung
der Industrieproduktion in Osteuropa begunstigen zur Zeit die Konjunktur in der EU.
Die Terms-of-Trade-Verbesserung aufgrund der Rohdlverbiligung stimulierte die
heimischen Importe. Dies drickte zwar die Entwicklung der Nettoexporte, jedoch
erhéhte sich im gleichen AusmaB die Inlandsnachfrage. Der Investitionsruckgang liel3
eftwas nach. Das reale BIP wuchs kaum, und die Arbeitslosenquote stieg weiter.

Mehrere Faktoren waren fUr die neuerliche Abschwdchung des Welthandels Anfang 2015
bestimmend: Die chinesische Volkswirtschaft wuchs im I. Quartal 2015 so langsam wie zuletzt
wahrend der Wirtschaftskrise, die markante Dollaraufwertung hemmte den Export der USA,
und in Russland und Brasilien verschlechterte sich die Konjunktur weiter. Eine breite Erholung
der Industrieproduktion zeigte sich in den vergangenen Monaten lediglich in Osteuropa; dies
schlieBt die Russland-Ukraine-Krise als Ursache der Investitionsflaute im Ubrigen Europa aus. Im
Euro-Raum liegt die Konjunkturschwdéche vielmehr an der unzureichenden Binnennachfrage.
Das zeigt sich u. a. in der Abwartstendenz der Kerninflationsrate (Marz 2015: 0,6%) und hangt
mit der restriktiven Fiskalpolitik zusammen. Insgesamt deuten die Stimmungsindikatoren fur die
EU und fUr den Euro-Raum auf eine anhaltend geringe Expansion hin.

Der negative Effekt der Welthandelsd@mpfung fir die &sterreichischen Exporte wurde im
l. Quartal 2015 durch die Euro-Abwertung teilweise kompensiert, sodass die Ausfuhr die ma-
Bige Dynamik von Ende 2014 beibehielt. Hingegen folgte der Verbesserung der Terms-of-
Trade aufgrund des Rohdlpreisverfalls 2014 zu Jahresbeginn 2015 die verzdgerte Stimulierung
der Importe. Im Gegensatz zum Vorquartal lieferten die Nettoexporte insgesamt daher keine
nennenswerten Wachstumsbeitrége. Da die Investitionen aber nicht mehr so stark schrumpf-
ten, stagnierte das reale BIP im |. Quartal lediglich (+0,1% gegenUber der Vorperiode). Die
beschleunigten Mietpreissteigerungen und die aufgrund der kalten Progression 2014 Uber-
proportional gestiegene Abgabenbelastung hielten die Zunahme des privaten Konsums
flach. Eine StUtze der Konjunktur blieben allerdings die Dienstleistungen; insbesondere im Mo-
bilfunkbereich belebten sich die Umsdatze. Aufgrund der anhaltenden Konjunkturschwdéche
stieg die saisonbereinigte Arbeitslosenquote im April 2015 auf 9,2%.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenlber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat gelieferten und auch von Statistik Austria verof-
fentlichten "saison- und arbeitst&gig bereinigten Verdnderungen" der viertelj@hrlichen BIP-Daten bereinigt das WIFO
diese zusatzlich um irregul@re Schwankungen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente bezeichneten Werte weisen
einen ruhigeren Verlauf auf und machen Ver&nderungen des Konjunkturverlaufes besser interpretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegentUber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenuber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen
Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte fr0her an. Die Daten unterliegen allerdings zusdtzlichen Revisionen, da die
Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

WachstumsUberhang
Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im unterj@hrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen)
des vorangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejahres (t‘). Er ist definiert als die

Jahresverdnderungsrate des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr ¢ auf dem Niveau des IV. Quartals des Jahres ¢, (in
saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durch-
schnittliche Rate 2005/2010 als 1. Ver&nderungsrate jene von 2005 auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grunds&tzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefuhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegenitber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex
(VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir
die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone
(siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die
Kerninflation die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So
werden knapp 87% der im &sterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisindex (VPI 2010) enthaltenen Guter
und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflafion einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschéi-
zung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjéhrliche Befragung
von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwischen
dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbstandigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Beschdftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und akfiv einen Arbeits-
platz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstandig
gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht
hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Ar-
beitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der Gsterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berech-
nung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Zdhler berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaffigte: Zu den "unselbstandig Beschaftigten” zahlen auch Personen, die Kinderbetreuungs-
geld beziehen, sowie Prdsenzdiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt
man die Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschaftigten”.
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