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Zur internationalen Wirtschaftslage

Die Dollarknappheit

Waihrend die industrielle Produlktion in den
meisten europiischen Staaten noch weit hinter den
Vorkriegsleistungen zuriickbleibt und hei weitem
nicht ausreicht, den. starle gestiegenen Bedarf an
Konsumgitern und Preduktionsmitteln zu 'deck.en,
ist die awmerikanische Industrieproduktion heute
um mehr als go% gréfier als in-den Jahren 1935
bis 1939. Ungefihr 60% aller Industriewaren der
Welt  werden nach amerikanischen Schitzungen
dérzeit in den Vereinigten Staaten erzeugt. Ahnlich

kuappheit, die sich im' lanfenden Jahr immer mehlr

zu einer Dollarkrise zuspitzte. Der Exportuber-
schuff, der im Jahre 1946 noch 4-8 Mrd. Dollar
betrug, wird im Jahre 1947 — el Berechnung der
Jahresziffer aus den Monatsziffern von fanner bis
Juni — Dbereits g'4 Mrd. Dollar erreichen oder
sogar, wenn die h&heren Maiziffern zugrunde
gelegt werden, 114 Mrd, Dollar, Dieses plétzliche
starke Ansteigen des Ausfulirwertes zu Beginn des
laufenden Jahres ist darauf zuriickzufithren, daf in
den USA mit der allmihlichen Befriedigung der

——ist-die -Lage-in—der Landwirtschaft, wo-den. Mifi- . .eigenen Nachkriegsbedirfnisse immer mehr FEr-

ernten der letzten drei Jahre in Europa und Asien’

Rekordernten in Amerika pegeniiberstehen,

Diese gewaltige Produktionssteigerung der

USA, die nach Befriedigung des wihrend der

Kriegszeit aufgestauten Bedarfs und  der Aunf-

fillung der Léger Exporte in grofem: Umfang er-
-mdglicht; sowie das starke Mifverhiitnis zwischen
Produktion und Bedarf in fast allen Lindern der
Welt mit Ausnahme der USA sind die Ursachen
fir die gegenwirtige weltweite' Dollarknappheit.
Eine -hungernde Welt, die vor groBen Wiederauf-

hauaufgaben steht, lLat einen riesigen Bedarf- an-
Giltern, die vorlinfig nur Amerika in groBen Massen

erzeugen kann. 3o ist die Ausfuhr der Vereinigten
Staaten seit Kriegsende dauernd gestiegen, bis sie
im'Mai dieses Jahres wertmifiig nahezu das Sechs-

fache des. Durchschnittes .der Jahre 1636/38 er- -

reichte und mehr als doppelt “so hoch wie nach Be-
endigung des Krieges war. Der Wert der Einfubr
stieg hingegen Dbis Mai nicht einmal auf das Zwei-
einhalbfache dér Vorkriegszeit. - MengenmiBig ist
der Untérschied zwischen der Entwicklung der Ein-

~ und der Ausfuhr noch groBer, da Amerikas Export-

preise weniger stiegen als die Preise der Importe,
bei denen die starke Erhdhung der Rohmaterial-
preise entscheidend war. Bereinigt man die Aufien-
handelsziffern von Preisinderungen, so hat sich die
Ausfuhr im ersten Quartal 1947 auf 267 (1936/38
== 100), die Finfuhr hingegen auf 112 erhoht.

Schon wahrend der Kriegsjalire bestand ein
daverndes MiBverhdltnis zwischen Ausfuhr und
Einfuhr. Es wirde jedoch damals durch das Leih-
und Pachtsystem ifiberbriickt. Mit dem Aufhéren
der Pacht- und Leihlieferungemunmittelba,i' nach
Kriegsende trat die Frage der Iinanzierung der
amerikanischen Exportiberschiisse in den Vorder-
grund. Es entstand eine auflergewdhnliche Dollar-

zeugnisse fiir den Export frei werden. Dariiber
hinaus trugen awch die bedeutenden Preiserhdhun-
gen in Amerika nach Aufhebung der Preiskontroile

(die GroBhandelspreise stiegen zwischen Juni 1946

und Mai 1947 um 30%) maBgeblich zu dieser Ent-
wicklung bei. Die Importe blieben jedoch, haupt-
sichlich infoige Lieferschwierigkeiten. verschie-
dener Linder, weiterhin zuritck. Zum Teil wurde
auch, inshesondere bei Rohstoffen, in Erwartung
sinkender Preise mit Kiufen zuriickgehalten.

Auflenhandel der Vereinigten Staaten

Ausgfuhr Kinfulir  Ausfubr-

iiberscliull

. Monatsdurchschnitte in Mill. Dollar
19306/1938 . 247 207 40
1945 4. Quartal . . . . 610 ‘321 28¢g.
1946 1. N (it 365 * 306
2 ., e 28 307 437
3 . . 784 412 372
4, C . 874 = 470 404
104% 1. - e . 1198 471 72y
April . . . . ., L2909 512 787

Mai . . . .. .. 1.423 474 949
Juni . L L. L L. 1.242 466 . 970

Juli-. oo L. I.151

Das Agseinanderklaffen zwischen Ausfuhr und
Eintuhr zeigt, daB die restliche Welt nicht einmal
die Hilfte jhrer Beziige aus Amerika durch laufende
Gegenleistungen Dbegleichen konnte. Da auch die
Ii!fsleistungen mit dem Ausklingen der UNRRA-
Hilfe abnahmen, mubte ein immer groBerer Teil der

Warenbeziige aus den USA durch Kredite hzw.

durch Liquidierung von auslindischen Dollargut-

haben und Coldreserven finanziert werden, Das

sprunghafte Ansteigen des amerikanischen Export-

iberschusses in diesem Jahr zwang die auslandischen

Staaten, zur Deckung ihres wathsenden Zahlungs-

bilanzdefizits verstirkt eigene Gold- und Devisen-
: 20* ’
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reserven anzugreifen, obwohl die Finanzierung Mrd. Dollar) nur sehr konservativ zu verwerten
amerikanischer Exporte durch amerikanische An- gedenkt. Dazu kommt vor allemt nach, daB die he-
leihen im ersten Quartal 1047 mit 12 Mrd. Dollar  stehenden Gold- und Devisenreserven und Kredii-
um mehr als 4oo Mill. Doliar iiber dem Durch- anspritche Huferst ungleichm'éfﬁigvgrtei]t sind, so
“schnitt des Jahres 1946 lag. (Die Liquidierung von  daB in gewissen Gehieten die Dollarkrise schon
Liollar- und Qo]dl)estﬁzldelj stieg von oo Mill.  jetzt HuBert akut ist.
Dollar im Quartaldurchschnitt 1946 auf 1.zo0 Mill.
Daoflar im ersten Quartal 1947). Seither ist das
Tempo der Dollarverausgabung, inshesondere  in
England, noch gestiegen und die .qusléndischen
Dellarresérven ersehdpfen sich immer mehr!).

Die Dollarknappheit hat verschiedene Staaten '
— selbst solche die, wie Schweden, Argentinien,
Brasilien, Australien, bis vor kurzem noch grofle
Dollarvorrite hesallen — veranlaBt, scharfe Import-
bes¢hrinkungen einzufithren. Diese Aktionen haben

. o . Dereits eine fililhare Wirkung auf Amerikas Export
Begleichung ™ der amerikanischen Ausfubr von . . o ) . ;
f ) ausgeiibt, der im Juni um 13% und im Juli wmn . :

Waren und Dienstleistungen o . ; . .
j 7 A zuruckgmg Wenn Amenl{a mcht weitere um-
it gaG e 1947 o 4
1.Quart.z, Quart, 3. Quart.4.Quart. 1.Quart.
Mgﬂ-“/u Mgi-”/u Mé"d-“/u Mid'% Mf'of“ Béstellungen in Amerika aus Mangel an Zahlungs—

Durch Exparte nach Amerike ' mitteln in ndchster Zeit weiter scharf abnehmen.

H H 1 . . o . . - . - : - m .
und D:e?st}e{stungen) .o .18 50 16 39 18 47 1'p 0 1D 39 Inshesondere die europalschen Lander muﬁten, Wie
Durch Liguidierung von

Dollargithaben und Gold- - ‘ . es Dereits in Osteuropa geschieht, durch st1affe1e

sendungen . ... ... e@d dn @5 a2 030 809 24 12 24 Dlapupg ynd Dhilaterale Vertrige zur Selbsthilfe

Durch Kredite . . .+ . . .. o4 11 11 27 09 24 06 16 2 24 L

Durch Hilfsleistungen?®) , . .09 25 09 22 o8 2r 06 16 07 14 schreiten. )

Amerikaniache Exporte und : Y R - sl .
r r vor

Dlemstlcistungen -+ » @ . . W60 g1ros ¥8100- 38100 4 1m0 Eine solche Entwicklung wiirde nicht' nu

. den Defizitlindern gewisse Opfer verlangen, sonderm
aui Agm&rkung: dDjf ]Perzentzahltfn ergeben i;_f(’lge YOI auch zweifellos in den Vereinigten Staaten, deren
: Iot;.run ungen und Auslassungen micht fmomer die Summe Wirtschaft in hoherem MaBe als frither export-
1) Die Zahlen in dieser Tabelle unterscheiden sich empfindlich geworden ist, Stérungen hervorrufen.

von denen in der AuvBenhandelsébersicht durch Ein- . Der Marshallplan und verwandte Projekte, welche
bezichung der Dienstleistungen. grofiziigige Dollaranleihen fiir die schwierige Wie-
%) Hauptiachllch UNRRA-und private Hﬂfssend“ngen deraufbauperiode vorsehen, kdnnten dahér sowohi

den Gebenden wie den Nehmenden wirtschaftliche

Dennoch “wurden die Gold- und Dollarhestinde Vorteile bringen.

der Welt (ausschlieBlich der USA) Mitte des
Jahres noch immer auf etwa 20 Mrd. Dollar geschitzt
und die noch unausgenutzten Kreditmdglichkeiten
der amerikanischen Hilfskredite, der Export-Import-
bank, der Welthank, des Internationalen Wihrungs-
% fonds und einiger anderer Quellen betrugen zum
selben Zeitpunkt mehr als. 12 Mrd, Dollar. Aber
diese Gold- und Devisenbestinde sind vielfach privat
gehortet oder als Wihrungsreserven immobilisiert,
wihrend die Welthank in ihrer Dbisherigen Praxis
gezeigt hat, daf sie ihr Kreditpotential (von 32

Nichtsdestoweniger ldnnen auch diese Kred1t-
gewidhrungen nicht alle Probleme ldsen. Allein die
bereits hewilligten. Kredife werden anfangs der
Finfzigerjahre einen jahrlichen Kapital- und Zinsen-
dienst an_Amerika von fast qoo. Mill. Dollar er-
fordern. Dieser Betrag wiirde durch die in Aussicht
genommenen Anleihen-noch wesentlich erhdht wer-
den. Mit dem Beginn der Riickzahlungen der ameri- -
kanischen Auslandsanlgihen ist eine neue Dollarkrise

_zu hefirchten, wenn die Schuldnerlinder bis™-dahin
e nicht in der Lage sind, durch die Erhshung ihres
') Das Ansteigen des Dollarverbrauckes zeigt beson-  Wirtschaftspotentials entsprechende Exportiiber-

ders deutlich die.rasche Verausgabung der amerikanischen schitsse bereitzustellen und vor allem in den Ver-

und kanadischen Kredite durch England, Wihrend im .. . .
- , = einigt ta n  Amerik erzubringen.
dritten Quartal 1946 monallich nur 7o Mill. Dollar der inigten  Staaten von a2 unter g

Anleihe in Ansprich gemommen wurden, waren es in den Ein Ausgleich der Zahlungshilanzen der heutigen
daranffolgenden vier Monaten bereits 130 'Mill, Dollar. Im  Schuldnerlander ohne Inanspruchnalmu; immer neuer.
Februar 1947 stieg die Summe sprunghaft auf az4 Mifl.  Kredite setzt jedoch voraus, dafl Amerika eine ent-
Dellar und erhdhte sich im zweiten Quartal 1947 weiter sprechende Anderung seiner bisherigen Zoll- und’
anf 318 Mill. Dollar monatlich. Im Juli wurde die Rekord- - Handelspolitik vornimmt. Andernfalls miibte die

hihe von 538 Mill. Dollar erreicht, die aber zum Grobteil e Dollarkri ) ukturellen
durch die seither wieder riickgingig gemachte Ausdehnung gegenwartige Dollarkrise zu emnem  strukture

der Konvertierbarkeit des Pfundes verursacht wurde, - Problem der Weltwirtschaft werden.:






