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oft noch groBer, was von der Zusammensetzung
abhingt. Am sidrksten fallen die Preise fiir Ro#-
stoffe, besonders fiir Textilwaren und Metalle, mit
Ausnahme von Eisen. Die groBen Lager werden
auf diese Weise fortgesetzt entwertet, wodurch die
ohnedies knapper gewordenen Dividendensummen
der Gesellschaften aufgezehrt werden. Im allgemeinen
ist aber festzustellen, daB sich die Uniernehmer
einer auberordentlich vorsichtigen Dividendenpolitik
befleiBigen. Im gegenwiirtigen Zeitpunkt 146t sich
nichts dariiber aussagen, ob dieser Preissturz schon
zu einem Ende gekommen ist, Der London and
Cambridge Economic Service HuBert sich dies-
beziiglich hoffnungsvoll, es scheint aber, als ob
von einem Einhalten der Bewegung noch nicht
gesprochen werden konnte.

Wenig erfreulich ist auch die Entwicklung des
Auflenhandels gewesen, der nicht unerheblich unter
diesen Preisverinderungen zu leiden hatte und
seine Gestaltung ist als einer der wichtigsten Faktoren
der schwebenden Unsicherheit in Bezug auf eine
eventuelle Neuorientierung der britischen Handels-
politik anzufiihren. Der Riickgang der Ausfuhr hat
sich in den letzten Monaten in verschérftem MaBe
fortgesetzt und die Wertziffern haben ein Minimum
seit 1925 erreicht. Auch die Einfuhr hat sich ver-
mindert, zahlen- wie wertmiBig. An der wertmafigen

" Herabsetzung beider Posten ist natiirlich der Preis-

fall mit verantwortlich, jedoch darf sein EinfluB hier
nicht iiberschitzt werden, Es bleibt festzustellen,
daf die Anpassungsfihigkeit des britischen Ex-
portes an die ungiinstige Weltkonjunktur geringer
ist als die des deutschen Expories, der eine weit-
aus giinstigere Gestaltung genommen hat. Be-
sonders betroffen von der Exportsenkung sind die
Autoindusfrie, Eisen- und Stahlwaren, Textil- und
Wollwaren. Bei der Einfuhr zeigt sich eine ziem-
liche Konstanz bei Rohsioffen, eine Verringerung
bei Lebensmittel,
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Wirtsohaftskurvén fiir die Schweiz.

SCHWEIZ,

Der Druck der internationalen Depression ist
auch in der Schweiz weiterhin fithibar, aber wird
relativ gut aufgefangen. Die gesunden wirtschaft-
lichen Verhiilinisse der Schweiz beweisen eine grofie
Widerstandskraft, die sich vor allem darin aus-
driickt, daB die schweizerischen Depressionser-
scheinungen immer noch auf einzeine Gebiete und
einzelne Industriezweige beschrénkt bleiben und
es sich kaum um eine allgemeine Erscheinung
handelt. Der Geldmarkt ist nach wie vor auBer-
ordentlich fliissig. Die Diskontrate, die seit dem
3. April 3%, betrug, wurde am 10. Juli auf 24/,%,
herabgesetzt. Ein so niedriger ZinsfuB ist seit den
Neunzigerjahren des vorigen Jahrhunderts nicht mebr
aufgetreten. Der Privatdiskont stand filr den Monat
Juni im Durchschnitt auf 2:06%, so daB jetzt ein
giinstiges Verhdltnis zwischen ihm und der offiziellen
Bankrate bestehit, die ldngere Zeit zu weit aus-
einander waren. Taggeld wird im aligemeinen mit
14,%, gehandelt. Zum Halbjahrsultimo machten
sich besonders groBe Anspriiche geltend, Die
Wechseleinreichungen und Lombardvorschiisse
stiegen iiber das NormalmaB und betrugen Ende
Juni 46 Millionen, bzw. 62 Millionen Franken
gegeniiber 35, bzw, 44 Millionen Ende Mai. Diese
heiden Posten sind, besonders was das inliindische
Wechselportefeuilie anbelangt, geringer als Ende
Juni 1929, aber es ist die erste nambhafte Steige-
rung. Der Bestand an Golddevisen hat stark ab-
genommen, Von Ende Mai bis Ende Juni gab die
Bank rund 76 Millionen Franken ab, was im Zu-
sammenhang stehf mit der Younganleihe.

Die Titigkeit auf dem Kapitalmarkt ist sehr
lebhaft. Infolge der Kurssteigerungen der Obligatio-
nen sank deren Rendite. Die Sdfze auf dem Kapital-
markt zeigen dic Tendenz, sich denen auf dem
Geldmarkt zu nihern. Dies ist, wenn sie anhiilt,
eine der wichtigsten Bewegungen, die sich gegen-
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wirtig feststellen lassen; denn eine Anpassung
dieser beiden Markte ist eine Voraussetzung einer
kiinftigen Belebung und es ist bekannt, daB fast
in allen anderen kapitalstarken Lindern hier immer
noch eine groBe Diskrepanz besteht. Von den
Emissionen ist die Ubernahme von 92 Millionen
Franken aus der Younganleihe als wichtigstes Er-
eignis zu vermerken. Wie schon in einem friiheren
Bericht erwidhnt, spielen die Konversionen fort-
gesetzt eine grofie Rolle. Im ersten Halbjahr 1930
wurden fiir 933 Millionen Franken emittiert gegen
702 Millionen Franken im Gesamtjahr 1929, Mehr
als die Hilfte dieses Geldes wurde vom Ausland
beansprucht. Auch die Zahl der Griindungen neuer

Aktiengesellschaften ist grofer als im Vorjahr.

Dagegen sind die Kapitalerhthungen stark zurfick-
gegangen,

Hauptséchlich unter dem Einfluf der andauern-
den Schwiche der New Yorker Borse, die sich
sogar zu gelegentlichen Kurszusammenbriichen ent-

wickelte, hat die Bdrse in Ziirich einen ausge-
sprochenen Verfall mitgemacht. Der Akfienindex
sank von 1897 fiir Mai auf 1796 fiir Juni, was
dem scharfen Absturz vom Oktober vorigen Jahres
nahekommt; der Juli hob ihn wieder auf 1830.

Der Preisfall hilt auch in der Schweiz an und
duBert sich sehr empfindlich. Seit Juni 1929 ist der
GroBhandelsindex um nicht weniger als 95%; zu-
riickgegangen. Von Mai auf Juni sank er beson-
ders scharf, ndmlich um 11,9, gegen nur 119,
im Vormonat. Am stirksten erfaBt sind von dieser
Senkung Texfilien, Leder, Gummi und pflanzliche
Nahrungsmittel. Die Lebenskosten sind fast unver-
dndert. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt kann
immer noch als glinstig angesprochen werden,
trotzdem man im Juni doppelt so viel Stellen-
suchende zdhlte als im Juni vorigen Jahres, aber
die Gesamtzahl ist mit rund 9000 Personen un-
verhaltnismiBig gering. Ungiinstig ist der Arbeits-
markt in der Uhrenindustrie, Textilindustrie, im

Schweizer Wirtschaftszahlen Wirtschaftszahlen fiir Ungarn
National- Auben- Geldmarkt und Preise AuBenhandel,
bank?) handel Bérze Beschiftigung
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dnner ... | 21005 | 3:23| 30401 8141 | 1009 | 220 154 | 14.212 inner . 4675 | 3131 | 31'5 125 135 853 | 542 | 7008

ebruar .. | 2089 | 3+12| 3152; 8192 | 1006 223 174 | 12017 ebruar . | 442-1 | 304*5 | 30-3 126 134 965 { 605 ] 7071
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April..... 206-3 | 3:29| 3641 8449 101'5| 214 168 6.910 April . .| 479-0 [ 319-5 | 29-9 132 138 8| 5311 611
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Baugewerbe und in der Maschinenindustrie, jedoch
ist die Verschlechterung dieser Zweige geringfiigig
im Vergleich mit der in anderen Staaten.

Die Daten des Awfenhandels haben sich von
allen zur Verfligung stehenden am ungiinstigsten
gestaltet. Im ersten Halbjahr sank die Einfuhr um
23 Millionen Franken, die Ausfuhr um 90 Millionen,
so dafl der Passivsaldo Ende Juni 340 Millionen
Franken betrug. Der Juni weist daher einen
Rekordtiefstand speziell beim Export auf, was
aber zum Teil auf die hohen Exporte zuriickgeht,
die in den Vormonaten nach Amerika vorgenommen
wurden, um den amerikanischen Tariferhthungen,
die, wie schon erwihnt, einige wichtige Schweizer

Industrien befreffen, zuvorzukommen., Auf diesen’

fibermdBigen Export mufte nun eine Reaktion
erfolgen. Besonders stark wirkte sich der Einflu
der Depression in Deutschland aus. Ein Auf-
schwung ist nur im Export von Schuhen und Stroh-
waren festzustellen, wihrend der Mehrexport an
Kunstseide aus den amerikanischen Verhiltnissen als
nur voriibergehend bedingt angesehen werden mub,

UNGARN.

Die scharfe Depression der ungarischen Wirt-
schaft dauert an; der Stand der Konjunktur ist sogar
wider alles Erwarten schlecht und Anzeichen einer
baldigen Besserung lassen sich nirgends feststellen,

" Zu den noch zu besprechenden Ereignissen kommen

solche Faktoren hinzu, wie zum Beispiel die Aus-
wirkungen des moglicherweise zustandekommenden
Abkommens zwischen Jugoslawien und Ruménien,
das den Agrarstaat Ungarn entscheidend beriihrt,
Giinstig ist, daB ein ruminisch-ungarischer Handels-
vertrag abgeschlossen wurde.

Um der- auch jefzt noch anhaltenden Geld-
verfliissigung Rechnung zu fragen, ermiafigie die
ungarische Nationalbank ihre Bankrate am 30. Mai
von 6%, auf 519, was den tiefsten Stand seit
Griindung der Bank darstellt. Auslindisches kurz-
frisiges Geld wird reichlichst angeboten, und

zwar zu 4 und 448, Das Wechselportefeuille
setzt seinen SchrumpfungsprozeB, von geringen
Unterbrechungen abgesehen, fort. Der Notenumlanf
hilt sich annahernd auf gleichbleibender Hohe.
Die Knappheat am Kapitalmarkt ist empfindlich.
Hier fehlen vor allem die auslindischen Kredite.
Die groBe internationale Anleihe, zu der der
Finanzminister ermichtigt wurde, die 500 Millionen
Pengé bringen soll, ist noch nicht zustandege-
kommen. Die Spareinlagen steigen miBig.

Die Bdrse ist ausgesprochen flau. Auch hier
soll es der Einfluf der New Yorker Spekulation
sein, der diese Haltung herbeifiihrt. Der Aktien-
index gleitet unaufhaltsam, wenn auch nicht in
sehr raschem Tempo ab, eine Bewegung, die bis
ii den August hinein angedauert hat. Die Aktien
von Bergwerksbetrieben und Zuckerfabtiken waren
stark in Mitleidenschaft gezogeil. Die Preise zeigten
bis Juni immer noch eine abnehmende Richiung.
Der Index sank von Monat zu Monat sowoh! fiir
die landwirtschaftliche Produktion wie fiir die
industrielle, um aber pldtzlich im Juli sprung-
haft in die Hohe zu gehen, was wahrscheinlich
eine voriibergehende Bewegung sein diirfte. Um
dem fiir die Landwirtschaft verhdngnisvollen
Preisfall einigermafen entgegenzutreten, wurde
eine Art Getreidescheinsystem eingefithrt, wonach
3 Pengd pro Zentner Getreide zu entrichten sind,
die auf dem Umwege iiber die Staatskassen der
Landwirtschaft zugute kommen und so die Ver-
zinsung der. kurzfristigen Schuld der Landwirt-
schaft sicherstellen soll. Die Ernte wird sowoli
mengen- wie wertmaBig erheblich unter der des
Vorjahires liegen. Schlecht ist insbesondere die
Maisernte ausgefallen, das gleiche gilt fiir Kartoffel.
Ebenso ist die Opsternte ziemlich wenig ergiebig.
Der Drusch von Weizen, Gerste, Hafer und Roggen
macht gute Fortschritte, Die Korner selbst sind
nicht von besonderer Qualitit, aber Stroh ist
reichlich vorhanden.

Das Produkfionsvolumen ist geringer, die Er-

Wirtschaftskurven fir Ungarn.
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