WIFO B MONATSBERICHTE 9/2023

Vertiefung der Rezession bei
steigenden Zinsen und hoher Inflation

Geldpolitische Wende schmalerte
2022 das Veranlagungsergebnis
der Versicherungswirtschaft

Schlusselindikatoren zu Klimawandel
und Energiewirtschaft 2023

Kollektivvertragsverhandlungen
in Zeiten hoher Inflation



WIFO B MONATSBERICHTE

Mission Statement

Die Mission des WIFO ist es, durch den Brickenbau zwischen akademischer Grundlagenforschung und wirtschaftspolitischer
Anwendung zur Losung soziobkonomischer Herausforderungen beizutragen und sachliche Grundlagen fUr Entscheidungen
in Wirtschaft und Gesellschaft zu schaffen. Die WIFO-Monatsberichte verdffentlichen Forschungsergebnisse des WIFO und

Beifrdge zur nationalen und internationalen Wirtschaftsentwicklung auf der Grundlage wissenschaftlich fundierter Analysen.

Sie tragen damit zur ErfGllung dieser Mission bei.

Die in den Monatsberichten verdffentlichten Beitrdge werden von den jeweiligen Autoriinnen gezeichnet. Beitrége von
WIFO-Okonom:innen entstehen unter Mitwirkung des Institutsteams; fir den Inhalt ist das WIFO verantwortlich. Beitrage
externer Autor:iinnen représentieren nicht zwingend die Institutsmeinung.

Beitrdge aus diesem Heft werden in die EconlLit-Datenbank des "Journal of Economic Literature" aufgenommen.

Editorial Board

Univ.-Prof. Dr. JesUs Crespo Cuaresma, Wirtschaftsuniversit&t

Wien

Univ.-Prof. Dr. Claudia Kemfert, Deutsches Institut fOr
Wirtschaftsforschung

Univ.-Prof. Philipp Schmidt-Dengler, PhD, Universitat Wien

Impressum
Herausgeber: Univ.-Prof. MMag. Gabriel Felbermayr, PhD

Medieninhaber (Verleger) und Redaktion:
Osterreichisches Institut for Wirtschaftsforschung

A-1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Telefon +43 1 798 26 01-0,

Fax +43 1 798 93 86, https://www.wifo.ac.at

Satz: Osterreichisches Institut for Wirtschaftsforschung

Preise 2023

Univ.-Prof. Dr. Jens Sidekum, Heinrich-Heine-Universitat
DuUsseldorf

Univ.-Prof. Dr. Andrea Weber, Central European University

Druck: Medienfabrik Graz, Dreihackengasse 20,
A-8020 Graz

Chefredakteur: apl. Prof. Dr. Hans Pitlik

Lektorat: Mag. Christoph Lorenz, BA e
Redaktion: Tamara Fellinger, Tafjana Weber

Kontakt: redaktion@wifo.ac.at

Jahrgang (12 Hefte, Printversion): 270 € ¢ Einzelheft (Printversion): 27,50 €

Offenlegung gemas § 25 Mediengesetz

Medieninhaber (Verleger): Verein "Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung" « Geschéftsfihrer: Univ.-Prof. MMag.
Gabriel Felbermayr, PhD ¢ Vereinszweck: Laufende Analyse der Wirtschaftsentwicklung im In- und Ausland, Untersuchung
spezieller 6konomischer Problemstellungen nach dem Grundsatz der Objektivitét auf wissenschaftlicher Basis,

Veroffentlichung der Ergebnisse

ISSN 0029-9898 » © Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung 2023  https://monatsberichte.wifo.ac.at




96. Jahrgang, Heft 9/2023

571-580 Vertiefung der Rezession bei steigenden Zinsen und hoher Inflation

Stefan Schiman-Vukan

Osterreichs BIP schrumpfte im Il. Quartal 2023 um 1,1% gegeniber dem Vorjahr. Die weitere Verschlechte-
rung der unternehmerischen Konjunktureinsch&tzungen |4sst keine baldige Trendwende erwarten. Der In-
flationsabstand zum Euro-Raum nahm im August nach einem vorUbergehenden RUckgang wieder zu. Der
heimische Arbeitsmarkt ist derzeit von einer kraftigen Ausweitung des ausldndischen Arbeitskrafteange-
bots gepragt. Entgegen der &ffentlichen Wahrmehmung sind die SparzinssGtze seit der Zinswende der EZB
stérker gestiegen als die Kreditzinssdtze. Zugleich konnten heimische Banken ihre Nettozinsertrédge deutlich
ausweiten. Dies hangt u. a. mit dem hohen Anteil variabel verzinster Wohnbaukredite zusammen.

Deepening Recession with Rising Interest Rates and High Inflation

581 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar
583-593 Geldpolitische Wende schmalerte 2022 das Veranlagungsergebnis
der Versicherungswirtschaft
Thomas Url

Die &sterreichische Privatversicherungswirtschaft steigerte 2022 das Prémienvolumen um 5,2%, wobei sich
die Schaden- und Unfallversicherung besonders dynamisch entwickelte (+8,3%). Das Prdmienwachstum
der privaten Krankenversicherungen (+4,1%) resultierte aus einer Ausweitung des Versicherungsschutzes,
aus Preissteigerungen sowie — in geringerem AusmalB — aus einem Zuwachs an Versicherten. Die Lebens-
versicherung (-1,1%) k&mpfte dagegen mit langen Vertragslaufzeiten bei gleichzeitig hoher Unsicherheit
auf den Kapitalmérkten. Die Leistungen fUr Versicherungssch&den legten insgesamt um 2,5% zu. Das versi-
cherungstechnische Ergebnis schrumpfte im Jahresvergleich, da das Veranlagungsgeschdaft einbrach. Die
Entwicklung in Osterreich passte 2022 gut zum internationalen Umfeld.

Monetary Policy Turnaround Reduced Investment Result of the Insurance Industry in 2022

595-611 Schliusselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2023. Sonderthema:
Das "Fit for 55"-Paket der Europdischen Kommission

Claudia Kettner, Katharina Falkner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl,
Ina Meyer, Asjad Naqvi, Anna Renhart, Franz Sinabell, Mark Sommer,
Corina van Dyck

Das Jahr 2021 war durch einen wirtschaftlichen Rebound (BIP real +4,6%) im Zuge des Abklingens der
COVID-19-Pandemie und eine damit einhergehende Zunahme der Treibhausgasemissionen um 4,9% ge-
kennzeichnet. 2022 sanken die Emissionen nach ersten Schétzungen deutlich (-6,4%), obwohl die Wirt-
schaftsleistung um 4,9% zulegte. Die Entkoppelung von Wirtschaftswachstum und Emissionsentwicklung
war in erster Linie auf preisbedingte Energieeinsparungen zurickzufUhren. Daneben beeinflusste auch die
Witterung den TreibhausgasausstoB. So démpfte der milde Winter den Heizbedarf und ein frockener Som-
mer die Wasserkraftleistung. Die durch den Ukraine-Krieg deutlich gestiegenen Energiepreise trieben die
Ausgaben fUr den Import fossiler Energietréger. Die Kapazitdt der erneuerbaren Energietechnologien Fo-
tovoltaik und Windenergie wuchs 2022 um 15,9%. Das diesjdhrige Sonderthema befasst sich mit dem aktu-
ellen Stand der legislativen Umsetzung des "Fit for 55"-Paketes der EU.

Key Indicators of Climate Change and the Energy Sector in 2023. Special Topic: The European
Commission's "Fit for 55" Package
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613-632 Kollektivvertragsverhandlungen in Zeiten hoher Inflation

Gabriel Felbermayr, Benjamin Bittschi, Josef Baumgartner

Dieser Beitrag zeigt Lésungswege auf, wie in den Kollektivvertragsverhandlungen mit den aktuellen Her-
ausforderungen umgegangen werden kénnte, um einerseits die Realldhne zu stUtzen und andererseits die
hohe Inflation zu déampfen. Zundchst wird die Inflationsentwicklung in Osterreich mit jener im Euro-Raum
verglichen. AnschlieBend werden die Beziechungen zwischen Lohnen und Preisen anhand der internatio-
nalen Literatur sowie die institutionellen Gegebenheiten fUr Lohnverhandlungen in Osterreich beleuchtet.
Als Anderungsvorschlage fUr die Lohnverhandlungen wird zuné&chst ein Umstieg von der rollierenden auf
die laufende Inflation diskutiert, verbunden mit einer Kompensation fUr die Arbeitnehmer:innen. Anschlie-
Bend wird auf die gezielte Nutzung von Einmalzahlungen eingegangen und als zus&tzliche Orientfierungs-
groBe fur die Produktivité&tsentwicklung auf die nominelle sektorale Bruttowertschépfung verwiesen.

Collective Bargaining in Times of High Inflation

633-645 Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Economic Indicators

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 12. 10. 2023 « Die einzelnen Beitrdge bericksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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WIFO B Monatsberichte 9/2023 Konjunkturbericht

Vertiefung der Rezession bei steigenden Zinsen und
hoher Inflation

Stefan Schiman-Vukan

o Osterreichs Wirtschaftsleistung war im Il. Quartal 2023 um 1,1% geringer als im Vorjahr.

Die Konjunktureinsch&tzungen der Unternehmen verschlechterten sich im August abermals in allen
Branchen. Die Stimmung ist vergleichbar mit frGheren Wirtschaftskrisen.

Der kraftige Zuwachs an auslédndischen Arbeitskraften schlagt sich in einem Anstieg der Beschaftigung
und der Arbeitslosigkeit nieder.

Der Inflationsabstand Osterreichs zum Euro-Raum nahm nach einem vorUbergehenden Rickgang
zuletzt wieder zu.

Im Zuge der Leitzinserhohungen der EZB sind die SparzinssGize stérker gestiegen als die Kreditzinssdtze.

Zugleich haben die Nettozinsertrdge heimischer Banken deutlich zugelegt. Dies hdngt u. a. mit dem
hohen Anteil an variabel verzinsten Wohnbaukrediten zusammen.

Entwicklung des Nettozinsertrags der Banken
In % der Bilanzsumme

Laut VERA (linke Achse) Laut CBS (rechte Achse)

2,0 r 2,6
|

- 2,1

"Der sprunghafte Anstieg der Net-
10 | tozinsertrdge heimischer Banken
seit der Zinswende der EZB hangt
u. a. mit dem hohen Anteil variabel
verzinster Wohnbaukredite an
1.1 private Haushalte zusammen."
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Die Nettozinsertfragsquote (Nettozinsertrdge der Banken in % ihrer Bilanzsumme) ist
in Osterreich im Zuge der Zinswende sprunghaft gestiegen (Q: EZB, OeNB, WIFO-
Berechnungen. Bilanzsumme fUr den jeweiligen Zeitbereich. CBS . . . Konsolidierte
Daten gemdB EZB, Consolidated Banking Data (domestic banks). VERA . ..
Unkonsolidierte Daten gemdaB Vermdgens-, Erfolgs- und Risikoausweis, ab 2023 in
Osterreich meldepflichtige Kreditinstitute gemé&B § 1 Abs. 1 und § 9 BWG ohne
Kreditinstitute, die nur Bankgeschdafte gemdaB § 1 Abs. 17213, Z 13aund Z 21 BWG

betreiben).
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Vertiefung der Rezession bei steigenden Zinsen und hoher Inflation

Stefan Schiman-Vukan

Vertiefung der Rezession bei steigenden Zinsen und hoher
Inflation

Osterreichs BIP schrumpfte im Il. Quartal 2023 um 1,1% ge-
genuber dem Vorjahr. Die weitere Verschlechterung der
unternehmerischen Konjunktureinschdtzungen Iasst keine
baldige Trendwende erwarten. Der Inflationsabstand zum
Euro-Raum nahm im August nach einem vorGbergehen-
den Ruckgang wieder zu. Der heimische Arbeitsmarkt ist
derzeit von einer kraftigen Ausweitung des ausldndischen
Arbeitskrafteangebots gepragt. Entgegen der éffentlichen
Wahrnehmung sind die Sparzinssatze seit der Zinswende
der EZB starker gestiegen als die Kreditzinssatze. Zugleich
konnten heimische Banken ihre Nettozinsertradge deutlich
ausweiten. Dies hangt u. a. mit dem hohen Anteil variabel

Deepening Recession with Rising Interest Rates and High
Inflation

Austria's GDP contracted by 1.1 percent year-on-year in
the second quarter of 2023. The further deterioratfion of
sentiment indicators does not suggest an imminent turna-
round. The inflation gap to the euro area increased again
in August after a temporary decline. The domestic labour
market is currently characterised by a strong expansion of
foreign labour supply. Contrary to public perception, sav-
ings interest rates have risen more strongly than lending
rates since the ECB's interest rate reversal. At the same
fime, domestic banks have been able to significantly in-
crease their net interest income. This is partly due o the
high share of variable-rate housing loans.

verzinster Wohnbaukredite zusammen.

JEL-Codes: E32, E66 * Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose
Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Defini-
fionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar', in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Christine Kaufmann (christine.kaufmann@wifo.ac.at),
Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at) ¢ Abgeschlossen am 6. 9. 2023
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Konjunkturbericht

Die Konjunktur trUbte sich zuletzt sowohl im
Euro-Raum als auch in Osterreich weiter ein.
Nach Revision der Daten fUr Irland, die
durch Buchungen dort ansdssiger multinatio-
naler Konzerne verzerrt waren, nahm die
Wirtschaftsleistung im Euro-Raum im

IIl. Quartal 2023 kaum mehr zu. In Osterreich
schrumpfte sie sogar recht deutlich (-0,7%
gegenUber dem Vorquartal). Die bis August
vorliegenden Stimmungsindikatoren lassen
eine weitere Konjunkturabschwdchung er-
warten, die mitunter kraftig ausfallen und die
meisten Euro-L&nder sowie alle Branchen
betreffen dirfte.

Auf dem heimischen Arbeitsmarkt zeigt sich
seit April 2023 ein gleichzeitiger Anstieg von
Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit, wie er zu-
letzt im Gefolge der "Ost6ffnung” von 2011
bis 2016 zu beobachten war. Dieser Gleich-
lauf weist auf eine Gberproportionale (nicht
konjunkturell erkl@rbare) Ausweitung des Ar-
beitskrafteangebots hin, zu dem insbeson-
dere Personen aus Syrien und der Ukraine
beitragen. Die Abnahme der offenen Stellen
signalisiert wiederum, dass das Wachstum
des Arbeitskrafteangebots auf einen RUck-
gang der Arbeitskr&ftenachfrage trifft.

Die Inflationsrate stieg im August in Oster-
reich wieder an, wdhrend sie im Euro-Raum
stagnierte. Der Inflationsabstand, der im

1. Halbjahr durchgehend Uber 2 Prozent-
punkte betragen hatte und im Juli gesunken
war, erhdhte sich dadurch neuerlich auf
Uber 2 Prozentpunkte. Als Reaktion auf die
hohe Inflation hat die EZB ihre Leitzinss&ize
innerhalb eines Jahres kr&ftig angehoben.
Zuletzt wurde vermehrt kritisiert, dass die Ge-
schaftsbanken diese Zinserhdhungen nicht
ausreichend an ihre Einlagenkund:innen
weitergeben wirden.

Die Sparzinss&ize sind jedoch seit der Zins-
wende der EZB sogar etwas stdrker gestie-
gen als die Kreditzinssétze (Neugeschdaft).
Dies gilt sowohl fur private Haushalte als
auch fir Unternehmen und sowohl fir den
Euro-Raum insgesamt als auch fur Oster-
reich. Die 6ffentliche Wahrnehmung, die Ein-
lagenzinssdtze seien (zu) niedrig, grindet im
Wesentlichen auf den Zinsen fUr taglich fal-
lige Einlagen. Solche Einlagen dienen je-
doch nicht primdr der Vermdgensveranla-
gung, sondern erfUllen einen dhnlichen
Iweck wie (unverzinstes) Bargeld. Bei Leit-
zinserhdhungen bleiben die Zinssatze for
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taglich fallige Einlagen daher niedriger als
jene fUr gebundene Einlagen.

Wdhrend demnach die Leitzinserndhungen
bislang auf marktwirtschaftlich nachvollzieh-
bare Weise an Unternehmen und private
Haushalte weitergegeben wurden, sind
gleichzeitig die Nettozinsertrége vieler Ge-
schaftsbanken seit der Zinswende deutlich
gestiegen. Diese Zunahme der Profitabilitat
hdngt u. a. mit dem l&nderspezifisch stark
schwankenden Anteil variabel verzinster

Wohnbaukredite zusammen: In L&ndern mit
hohem Anteil stieg die Nettozinsertrags-
quote um bis zu drei Viertel; in Frankreich,
wo es kaum eine variable Verzinsung der
Wohnbaukredite gibt, schrumpfte sie hinge-
gen. In Osterreich, das hinsichtlich der vari-
ablen Verzinsung von Wohnbaukrediten im
Mittelfeld des Euro-Raum:s liegt, stiegen die
Nettozinsertrédge zwischen dem Il. Quartal
2022 und dem . Quartal 2023 um rund ein
Drittel.

1. Konjunkturschwdche im Euro-Raum halt an

Das reale BIP im Euro-Raum expandierte laut
Schnellsch&tzung von Mitte August im

Il. Quartal 2023 um 0,3% gegenuUber dem
Vorquartal (. Quartal +0,0%). Allerdings wa-
ren die Werte fUr Iland erneut von den stark
schwankenden Buchungen der dort ansdéssi-
gen mulfinationalen Konzerne verzerrt. Sie
beeinflussten trotz des geringen Gewichts Ir-
lands deutlich die Ergebnisse fUr den Euro-
Raum insgesamt und schwdéchten damit die
Aussagekraft des BIP als Konjunkturindikator.
Nach Revision der Daten fur Iland wuchs
das BIP im Euro-Raum in den ersten beiden
Quartalen 2023 um jeweils 0,1% gegenuber
dem Vorquartal. W&hrend Frankreich und
Spanien ein Wachstum von 0,5% bzw. 0,4%
verzeichneten, stagnierte das BIP in Deutsch-
land, nachdem es in den beiden Vorquarta-
len geschrumpft war. In Italien folgte auf
den kraftigen Zuwachs von 0,6% im |. Quar-
tal eine Kontraktion um 0,4%. Das Beschafti-
gungswachstum im Euro-Raum verlang-
samte sich im Il. Quartal auf 0,2% gegentber
dem Vorquartal.

Die Inflationsrate verharrte im August laut Eu-
rostat-Schnellsch&tzung bei 5,3%, wobei der
Energiepreisdruck wieder zu- und die Kernin-
flation abnahm. Der Konjunkturindikator der
Europd&ischen Kommission (Economic Senti-
ment Indicator — ESI) sank im August um

1.2 Punkte auf 93,3 Punkte und erreichte da-
mit den niedrigsten Wert seit zehn Jahren,
wenn man die COVID-19-Pandemie aus-
klammert. Die Verschlechterung ruht sowonhl
sektoral als auch regional auf breiter Basis.
Die drei gréBten EU-Volkswirtschaften
Deutschland, Frankreich und Italien ver-
zeichneten Index-RUckgdnge, wobei die
Stimmung in Italien im Gegensatz zu
Deutschland und Frankreich noch nicht
mehrheitlich pessimistisch ist. Auch in Spa-
nien, wo die Erholung von der Pandemie erst
spat eingesetzt hatte und die Konjunktur nun
von einer lebhaften Tourismusnachfrage und
der erfolgreichen Inflationsbek&mpfung ge-
stUtzt wird, blieb der ESI Gber 100 Punkten.
Sektoral zeigte sich im Euro-Raum eine wei-
tere Stimmungseintribung, sowohl in der In-
dustrie als auch in den Dienstleistungsbran-
chen.

2. Kraftige Leitzinserhohung in Russland soll Kapitalabfluss stoppen

Die russische Zentralbank hob den Leitzins-
satz im August in einer auBerordentlichen Sit-
zung um 3,5 Prozentpunkte auf 12% an,
nachdem sie ihn bereits im Julium 1 Prozent-
punkt erndht hatte. Es handelt sich bei die-
sen beiden Zinsschritten um die zweite Straf-
fung der Geldpolitik seit dem Angriff auf die
Ukraine im Februar 2022. Der Uberfall hatte
eine Kapitalflucht aus Russland ausgeldst,
auf die die Zentralbank erfolgreich mit
scharfen Zinserhdhungen und Kapitalver-
kehrskontrollen reagierte. Im Unterschied
dazu ging den aktuellen Zinsschritten eine
kontinuierliche Abwertung des Rubel ab De-
zember 2022 voraus. Ausldser dieser Kapital-
abflisse waren der Importstopp der EU
(ohne Ungarn) fUr russisches Erddl und die
Preisobergrenzen fUr russische Erddlprodukte,

WIFO B Monatsberichte 9/2023, S. 571-580

die die EU gemeinsam mit den G7-Ladndern
durchgesetzt hatte.

Hatte man im November 2022 fUr einen Dol-
lar noch 60 Rubel erhalten, so lag der Wech-
selkurs im August 2023 zeitweise schon bei
Uber 100 Rubel je Dollar — eine Abwertung
von 40%. Die Inflation, die bis Marz 2022 auf-
grund der ersten panikartigen Kapitalflucht
und der damit einhergehenden Wahrungs-
abwertung auf Uber 16% gestiegen war und
dann schrittweise zurlckging, nimmt seit Mai
2023 wieder zu und Uberschritt im Juli erneut
den Zielwert von 4%. Der Wechselkurs sank
nach der Leitzinserhdhung im August auf un-
ter 95 Rubel je Dollar, ist seither aber wieder
angestiegen.

Das BIP des Euro-Raums
wuchs im 1. Halbjahr
2023 kaum. Vorlaufindi-
katoren deuten auf eine
weitere Konjunkturein-
trlbung zu Beginn des
2. Halbjahres hin.

Der kontinuierliche Kapi-
talabfluss aus Russland
schwdcht den Rubel und
beschleunigt die Infla-
tion.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 2015 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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3. EIB-Zinswende lieB Spar- und Kreditzinssatze deutlich steigen

Seit Juli 2022 hat die EZB ihre Leitzinssatze
schrittweise um insgesamt 4,25 Prozent-
punkte angehoben. Dies verteuerte die Refi-
nanzierung der Geschdaftsbanken und damit
die Kredite an private Haushalte und nichtfi-
nanzielle Unternehmen. Im Juli 2023 waren
die Zinssatze fUr Neukredite an Unternehmen
in Osterreich um durchschnittlich 3,4 Prozent-
punkte héher als ein Jahr zuvor, im Euro-
Raum um 3,1 Prozentpunkte (Abbildung 2).
Die Zinss&tze fUr neu vergebene Wohnbau-

kredite an private Haushalte stiegen im sel-
ben Zeitraum um durchschnittlich 2,3 Pro-

zentpunkte (Euro-Raum +1,9 Prozentpunkte),

jene fUr Einlagen mit einer Bindung von bis
zu einem Jahr um durchschnittlich 3,5 Pro-
zentpunkte fUr nichtfinanzielle Unternehmen
und um 2,8 Prozentpunkte fUr private Haus-
halte (Euro-Raum +3,5 Prozentpunkte fUr Un-
ternehmen, +2,6 Prozentpunkte fUr private
Haushalte).

Abbildung 2: Durchschnittliche Zinssdatze fir Kredite und Einlagen im Neugeschdft

Juli 2023, Veradnderung gegenuber Juni 2022

Kreditzinssatz

3,5

Prozentpunkte

3.0 A
25 7
2,0
1,5 1
1,0 q
0,5 -
0,0

m Einlagenzinssatz, Bindung bis zu 1 Jahr

Euro-Raum Osterreich

Private Haushalte

Euro-Raum Osterreich

Nichtfinanzielle Unternehmen

Q: EZB, WIFO-Berechnungen. Kreditzinssatze fUr private Haushalte: Wohnbaukredite, Kreditzinssatze fir nichtfi-

nanzielle Unternehmen: alle Kredite.

Wie der Vergleich zeigt, sind die Sparzins-
sGtze im Zuge der duBerst raschen geldpoliti-
schen Straffung seit Mitte 2022 durchwegs
starker gestiegen als die enfsprechenden
Kreditzinss&tze. Dennoch ist in Osterreich
eine Debatte Uber (zu) geringe Einlagen-
zinssGtze entbrannt, die sich vor allem an
den Zinssatzen fUr téglich fallige Einlagen
entzindete. Letztere sind in der Tat nur ge-
ringfUgig gestiegen, in Osterreich fir private
Haushalte und Unternehmen um durch-
schnittlich je 0,6 Prozentpunkte, im Euro-
Raum um 0,3 Prozentpunkte fUr private
Haushalte und um 0,7 Prozentpunkte fir
Unternehmen.

In der &ffentlichen Diskussion Uber diese un-
terschiedlichen Dynamiken wird Gbersehen,
dass Zinssatze fur taglich fallige Einlagen in
einer Phase der geldpolitischen Straffung
stets schwdécher steigen als Zinss&tze fir ge-
bundene Einlagen oder fUr Kredite. Dies liegt
vor allem an einem spezifischen Merkmal
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taglich falliger Einlagen, das sie von gebun-
denen Einlagen unterscheidet und sich erst
bei positiven Zinssatzen bemerkbar macht:
ihrem bargeld&hnlichen Charakter. Wah-
rend es sich bei Bargeld und gebundenen
Einlagen um verschiedene Wertaufbewah-
rungsformen handelt, erfUllt Geld am Giro-
konto den gleichen Zweck wie Bargeld. Es
ermdglicht Transaktionen per Kartenzahlung
und Iasst sich durch Behebung in Bargeld
umwandeln. Dementsprechend dampft die
Nichtverzinsung von Bargeld die Verzinsung
taglich falliger Einlagen und hdlt sie ver-
gleichsweise niedrig.

In Phasen steigender bzw. positiver Leitzins-
sGize entsteht demnach eine Zinsdifferenz
zwischen gebundenen und té&glich falligen
Einlagen. Dieser Umstand dUrfte aufgrund
der jahrelangen Nullzinspolitik in Vergessen-
heit geraten sein. In Osterreich betrégt die
Differenz zwischen dem durchschnittlichen
Zinssatz fUr Einlagen mit einer Bindung von

Die Sparzinssatze sind
seit Juni 2022 etwas star-
ker gestiegen als die
Kreditzinssatze. Unge-
bundene Einlagen blei-
ben aufgrund ihrer Ahn-
lichkeit zum Bargeld
niedrig verzinst.
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Die Bankprofite aus dem
Zinsgeschdft sind seit
der Zinswende umso ho-
her, je mehr variabel
verzinste Kredite verge-
ben wurden.
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bis zu einem Jahr und jenem fUr taglich fal-
lige Einlagen privater Haushalte derzeit

2,2 Prozentpunkte (Euro-Raum 2,6 Prozent-
punkte). Wahrend und kurz nach der geld-
politischen Straffung zwischen November
2005 und Dezember 2008 war diese Differenz
13 Monate hindurch (Euro-Raum 19 Monate
hindurch) noch héher und betrug bis zu

2,6 Prozentpunkte (Euro-Raum bis zu 3,4 Pro-
zentpunkte).

Die rezente Entwicklung der Kredit- und Ein-
lagenzinssé&ize entspricht also weitgehend
den bekannten empirischen Mustern und ist
marktwirtschaftlich nachvollziehbar. Die Leit-
zinserhbhungen sorgen aber nicht nur for
eine Spreizung der Verzinsung gebundener
und ungebundener Einlagen, sondern auch
fUr einen Anstieg der Profite vieler Banken
aufgrund einer Verbesserung ihres Nettozins-
ertrags. Wie stark die Geldinstitute profitie-
ren, hangt vor allem mit dem Anteil variabel
verzinster Kredite zusammen. Je héher er ist,

umso starker steigt der Nettozinsertrag, wo-
gegen ein hoher Anteil fix verzinster Wohn-
baudarlehen die Verzinsung des gesamtfen
Kreditbestands d&mpft.

Im Euro-Raum reichte der Anteil neu verge-
bener, variabel verzinster Wohnbaudarlehen
am Wohnbaukreditvolumen insgesamt im
Durchschnitt 2008/2022 von 5% in Frankreich
bis zu Uber 90% in Letftland, Litauen und Finn-
land. Osterreich liegt mit rund 61% im Mittel-
feld. Der Nettozinsertrag sank im Zuge der
Zinsschritte vom Il. Quartal 2022 bis zum

I. Quartal 2023 nur in Frankreich, wahrend er
in Euro-L&ndern mit sehr hohen Anteilen vari-
abler Kredite um Uber 50% bis knapp 80%
anstieg (Abbildung 3). In Osterreich legte in
diesem Zeitraum der Nettozinsertrag gemes-
sen am Bankvermdgen insgesamt (Netto-
zinsertragsquote) um 34% zu. Im Il. Quartal
2023 stieg er neuerlich und erreichte in etwa
das Niveau von Mitte der 1990er-Jahre.

Abbildung 3: Zusammenhang zwischen der Verdnderung der Nettozinsertragsquote von
Banken und dem Anteil variabler Wohnbaukredite der privaten Haushalte
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Q: EZB, konsolidierte Daten gemdB Consolidated Banking Data — CBS (domestic banks); WIFO-Berechnungen.
Verdnderung der Nettozinsertragsquote zwischen dem Il. Quartal 2022 und dem |. Quartal 2023. Durchschnittli-
cher Anteil neu an private Haushalte vergebener variabler Wohnbaukredite am Wohnbaukreditvolumen ins-
gesamt im Zeitraum 2008 bis 2022.

4. Osterreich: Konjunktur triibt sich weiter ein

Wie in der WIFO-Schnellsch&tzung von Ende
Juli erwartet, schrumpfte Osterreichs Wirt-
schaftsleistung im Il. Quartal 2023. Laut der
vierteljdhrlichen Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung von Statistik Austria sank das
reale BIP um 1,1% gegentber dem Vorjahr
bzw. um 0,7% gegenlber dem Vorquartal.
Im Vorjahresvergleich handelt es sich um

den ersten RUckgang seit der pandemiebe-
dingten Rezession vor zwei Jahren. Die Kon-
junktureintrGbung hat inzwischen weite Teile
der Wirtschaft erfasst; die Herstellung von
Waren, das Bauwesen und zahlreiche
Dienstleistungsbereiche verzeichneten im

Il. Quartal Wertschdpfungsverluste.
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Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkfurtests vom
August zeigen eine weitere Verschlechte-
rung der unternehmerischen Konjunkturein-
sch&tzungen. Der saisonbereinigte WIFO-
Konjunkturklimaindex fur die Gesamtwirt-
schaft sackte im Vormonatsvergleich um

3.6 Punkte ab und war damit bereits den
dritten Monat in Folge negativ. Zum RUck-
gang trugen beide Teilindikatoren bei: So-
wohl in der Beurteilung der aktuellen Ge-
schdaftslage als auch hinsichtlich der unter-
nehmerischen Erwartungen fUr die kommen-
den Monate Uberwiegen die pessimistischen
RUckmeldungen mittlerweile deutlich die
optimistischen. Die unternehmerische Unsi-
cherheit — gemessen an der Abschdatzbarkeit
der kUnftigen eigenen Geschdaftslage — blieb

auch im August Uberdurchschnittlich hoch.
Die Verkaufspreiserwartungen sanken dage-
gen in allen Branchen.

Besonders fortgeschritten ist der Pessimismus
in der SachgUtererzeugung, wo sich die La-
gebeurteilung seit Sommer 2022 verschlech-
terte. Inzwischen Uberwiegen in allen drei
Teilbereichen (Vorprodukt-, Investitionsguter-
und KonsumgUterindustrie) die negativen
Einsch&tzungen, sowohl hinsichtlich der aktu-
ellen Lage als auch der Erwartungen. In der
Bauwirtschaft hat der vormals duBerst aus-
gepragte Optimismus im Zuge der Zinserhd-
hungen kontinuierlich abgenommen; im Au-
gust Uberwogen erstmals die negativen Ein-
schatzungen.

Abbildung 4: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,

saisonbereinigt
SachgUtererzeugung
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I
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Zusammenfassung der Beurteilungen der aktuellen Lage und
der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung

Zusammenfassung der fir die kommenden Monate erwarteten
Produktfion und Geschdaftslage

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkten) zwischen +100 und —100. Werte Uber 0
zeigen insgesamt positive, Werte unter O negative Erwartungen an.

Im Dienstleistungsbereich verstdrkte sich der
Uberhang an negativen RUckmeldungen
von Juli auf August. Dies ist besonders be-
merkenswert, da der Saldo in diesem gréB-
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ten Sektor der Volkswirtschaft seit Beginn der
Erhebungen im Jahr 1997 erst dreimal nego-
tiv war: nach den Terroranschldgen auf das

World Trade Center (von Oktober 2001 bis

Im Bauwesen war die
Stimmung im August
erstmals Gberwiegend
negativ. In der Industrie
verstdrkte sich der Pessi-
mismus. Alarmierend
sind auch die negativen
Einschdtzungen im
Dienstleistungsbereich.
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Der Inflationsabstand
zum Euro-Raum blieb
wegen anhaltend hoher
Preise bei Erdgas, Fern-
wdrme und in der Gas-
tronomie bestehen.

Seit April 2023 nehmen
Beschdftigung und Ar-
beitslosigkeit gleichzei-
tig zu. Einen solchen
Gleichlauf gab es zuletzt
nach der "Ostoffnung”
des Arbeitsmarkis von
2011 bis 2016.
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Janner 2002), wdhrend der GroBen Rezes-
sion (von November 2008 bis J&nner 2010)
und wdéhrend der COVID-19-Pandemie (von
April 2020 bis Mdarz 2021). AuBerhalb dieser
drei krisenhaften Perioden Uberwogen stets
die positiven RUckmeldungen.

4.1 Inflationsabstand zum Euro-Raum im
August wieder groBBer

Der Anstieg der Verbraucherpreise be-
schleunigte sich im August nach vorlaufiger
Schatzung auf 7,5%, nach 7,0% im Juli (laut
VPI). Anhaltend kr&ftig waren die Preissteige-
rungen im Juli bei Erdgas (+79%) und Fern-
wdarme (+60%). Trotz ihres geringen Anteils
von jeweils 0,7% am Warenkorb trugen diese
beiden Energietrager gut 0,5 bzw. 0,4 Pro-
zentpunkte zur Gesamtinflation bei. Die neu-
erliche Verteuerung von Erdgas und Fern-
wdarme ist umso bemerkenswerter, als der
Preisanstieg bereits seit 2021 andauert. Im
Juli 2023 war der Erdgaspreis fUr den Endver-
brauch gut dreimal so hoch wie im Juli 2021,
was einer Steigerung um durchschnittlich
4,8% pro Monat entspricht. Fernwdrme war
im Juli 2023 um 87% teurer als im Dezember
2021 - ein Anstieg um durchschnittlich 3,4%
pro Monat.

Weitere wichtige Preistreiber waren Bewir-
tungsdienstleistungen (+11,6%, Beitrag

1,3 Prozentpunkte), Nahrungsmittel (+10,3%,
1,0 Prozentpunkt), die Instandhaltung und
Reparatur von Wohnungen (+12,4%, 0,7 Pro-
zentpunkte), Pauschalreisen (+14,1%, 0,3 Pro-
zentpunkte) und Beherbergungsdienstleis-

tungen (+16,5%, 0,3 Prozentpunkte). DGmp-
fend wirkten im Juli vor allem die Preise von
Benzin und Diesel, die sich im Vorjahresver-
gleich um etwa ein Viertel verbilligten und
die Inflationsrate um 1,1 Prozentpunkte ver-
ringerten. Dieser Effekt durfte aufgrund des
Anstiegs der Rohstoffpreise im August nach-
gelassen haben. Erstmals seit Dezember
2022 war im Juli auch elektrischer Strom billi-
ger als im Vorjahr.

4.2 Kraftige Zunahme des auslandischen
Arbeitskrafteangebots schlégt sich in
Anstieg von Beschdftigung und
Arbeitslosigkeit nieder

Auf dem &sterreichischen Arbeitsmarkt zeigt
sich seit April 2023 ein Phdnomen, das zuletzt
zwischen 2011 und 2016 beobachtet wurde:
ein gleichzeitiger Anstieg von Beschdaftigung
und Arbeitslosigkeit im Vorjahresvergleich
(Abbildung 5). Ublicherweise korrelieren
diese beiden GréBen negativ, d. h. es Uber-
wiegen die Effekte der Arbeitskraftenach-
frage: Bei steigender Nachfrage (Konjunktur-
aufschwung) nimmt die Beschdaftigung zu
und die Arbeitslosigkeit ab, bei sinkender
Nachfrage (Konjunkfurabschwung) nimmt
die Beschaftigung ab und die Arbeitslosig-
keit zu. Dominieren hingegen Impulse aus
dem Arbeitskréfteangebot, wird die Korrela-
tion positiv: Bei exogen steigendem Arbeits-
krafteangebot nehmen Beschéftigung und
Arbeitslosigkeit zu, bei exogen sinkendem Ar-
beitskrafteangebot nehmen sie gleichzeitig
ab.

Abbildung 5: Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit

------- Arbeitslose (Personen)
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Q: AMS; Dachverband der Sozialversicherungstréger; August 2023: Bundesministerium fUr Arbeit und Wirtschaft
(Schatzung der Beschaftigung); WDS — WIFO-Datensystem, Macrobond. Schattierte Bereiche oberhalb der
Nulllinie kennzeichnen Perioden, in denen sich Arbeitslosigkeit und Beschdaftigung gleichldufig entwickelten,
jene unterhalb der Nulllinie eine gegenldufige Entwicklung.

WIFO B Monatsberichte 9/2023, S. 571-580



Abbildung é: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten, und ohne
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Die Jahre 2011 bis 2016 waren gepré&gt von
einer hohen Zuwanderung im Gefolge der
Offnung des Arbeitsmarkts fir Personen aus
den neuen EU-Mitgliedsldndern'). Der derzei-
tige Gleichlauf von Beschdaftigung und Ar-
beitslosigkeit fallt abermals mit einem An-
stieg des Arbeitskrafteangebots aus dem
Ausland zusammen. Wahrend im August um
knapp 5% bzw. 12.300 mehr Arbeitslose regis-
triert waren als im Vorjahr, durfte der Be-
schaftigungszuwachs gut viereinhalb Mal so
kraftig ausgefallen sein (Sché&tzung fUr die
unselbstdndig aktive Beschaftigung laut Bun-
desministerium fUr Arbeit und Wirtschaft
+57.000). Zuletzt trugen neben Personen aus

1) Siehe Schiman, S. (2021). Labor supply shocks and
the Beveridge Curve — Empirical evidence from EU

Syrien und der Ukraine vor allem Arbeits-
krafte aus Ungarn, Deutschland, Rumdnien
und Kroatien zum Beschdaftigungsanstieg
bei.

Gleichzeitig ist die Zahl der offenen Stellen,
ein Vorlaufindikator der Konjunkturentwick-
lung, stark zurGckgegangen. Dies steht in Ein-
klang mit den Konjunkturumfragen und weist
darauf hin, dass der aktuelle Anstieg des Ar-
beitskrafteangebots, der fUr den kraftigen
Zuwachs an Beschdaftigten mitverantwortlich
ist, auf einen konjunkturbedingten RUckgang
der Arbeitskr&ftenachfrage trifft.

enlargement. Review of Economic Dynamics, 40, 108-
127.
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfOhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effek

4te ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in
der Periode ausgeldst werden (etwa Ostern).

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte frGher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Ver&nderungsrate des Folgejah-

res (f1 ) . Erist definiert als die Jahresver&dnderungsrate des Jah-

res ¢, wenn das BIP im Jahr £ auf dem Niveau des V. Quartals
des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdanderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fOhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
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stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch https://www.
statistik.at).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einsch&tzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamizahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschdaftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbstandi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstréger.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
zAahlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prasenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdli-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschdaftigten'.
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Geldpolitische Wende schmalerte 2022
das Veranlagungsergebnis der Versicherungs-
wirtschaft

Thomas Url

e Die &sterreichische Privatversicherungswirtschaft weitete 2022 das Prdmienvolumen in der Kranken-
und der Schaden- und Unfallversicherung aus. In der Lebensversicherung schrumpfte es leicht.

e Dieses Muster stimmt mit der Entwicklung der weltweiten Versicherungsmdarkte Uberein.

e Die heimischen Tarife fUr Versicherungsprodukte stiegen 2022 deutlich schwdcher als der
Verbraucherpreisindex.

e In der Lebensversicherung verlagerte sich das Neugeschdaft zu den fonds- und indexgebundenen
Polizzen.

e Das Pramienwachstum der privaten Krankenversicherungen resultierte aus einer Ausweitung des
Versicherungsschutzes, aus Preissteigerungen sowie — in geringerem AusmalB — aus einem Zuwachs an
Versicherten.

¢ In der Schaden- und Unfallversicherung sank die Schadenquote, blieb aber weiter Uber dem
langjahrigen Durchschnitt.

e Kursverluste auf den Kapitalmdrkten démpften das Veranlagungsergebnis.

Verteilung des privaten Geldvermégens 2022

Anspriche aus Sonstiges
Lebensversiche- 5%
rungen und

Bargeld und
Einlagen

41% "Angesichts der hohen
Unsicherheit weiteten die
osterreichischen privaten
Haushalte 2022 ihre Bestdn-
de an Bargeld und Einla-
gen in der Kreditwirtschaft
aus, wahrend sie langfris-

) o tige Bindungen in Form von
R AI_<T|en, FesTverzms.Ilche Lebensversicherungen

nteilsrechte Wertpapiere
27% 3% mieden.”

Pensionskassen
14%

Investment-
zertifikate
10%

Das Geldvermdgen der privaten Haushalte schrumpfte 2022 aufgrund erheblicher Kursver-
luste um 21,5 Mrd. € (-2,7% gegenUber dem Vorjahr). Von der hohen Unsicherheit auf den
Kapitalmdrkten profitierten die Bargeldhaltung und die taglich falligen Einlagen in der
Kreditwirtschaft. Langfristig gebundene Veranlagungen in Form von Lebensversicherungen
verloren an Marktanteil (Q: OeNB. Gesamtes Geldvermdgen: 788,3 Mrd. €).
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Geldpolitische Wende schmalerte 2022 das Veranlagungsergebnis

der Versicherungswirtschaft

Thomas Url

Geldpolitische Wende schmdlerte 2022 das
Veranlagungsergebnis der Versicherungswirtschaft

Die &sterreichische Privatversicherungswirtschaft steigerte
2022 das Prémienvolumen um 5,2%, wobei sich die Scha-
den- und Unfallversicherung besonders dynamisch entwi-
ckelte (+8,3%). Das Prdmienwachstum der privaten Kran-
kenversicherungen (+4,1%) resultierte aus einer Ausweitung
des Versicherungsschutzes, aus Preissteigerungen sowie —in
geringerem Ausmaf — aus einem Zuwachs an Versicherten.
Die Lebensversicherung (-1,1%) kdmpfte dagegen mit lan-
gen Vertragslaufzeiten bei gleichzeitig hoher Unsicherheit
auf den Kapitalmdrkten. Die Leistungen fUr Versicherungs-
schdden legten insgesamt um 2,5% zu. Das versicherungs-
technische Ergebnis schrumpfte im Jahresvergleich, da das
Veranlagungsgeschaft einbrach. Die Entwicklung in Oster-
reich passte 2022 gut zum internationalen Umfeld.

Monetary Policy Turnaround Reduced Investment Result of
the Insurance Industiry in 2022

The Austrian private insurance industry increased its pre-
mium volume by 5.2 percent in 2022, with property-casu-
alty insurance showing particularly dynamic growth

(+8.3 percent). Premium growth in private supplementary
health insurance (+4.1 percent) resulted from an expansion
of insurance coverage, price increases, and marginally
from an increase in the number of insured persons. Life in-
surance struggled with long contract terms coupled with
high uncertainty on capital markets (1.1 percent). Insur-
ance claims increased by 2.5 percent overall. Due to col-
lapsing results from the investment business, the underwrit-
ing result decreased year-on-year. The development in
Austria was well in line with the international environment in
2022.

JEL-Codes: G22, E21, G18 * Keywords: Privatversicherung, Geldvermégensbildung
Begutachtung: Josef Baumgartner » Wissenschaftliche Assistenz: Ursula Glauninger (ursula.glauninger@wifo.ac.at) ¢

Abgeschlossen am 22. 9. 2023

Kontakt: Thomas Url (thomas.url@wifo.ac.at)

Die schwungvolle Erholung von der COVID-
19-Krise und die hohe Inflation fUhrten 2022
zu einem Anstieg des Osterreichischen Brut-
toinlandsproduktes um 10% (nominell). Die
Versicherungswirtschaft konnte in diesem
dynamischen Umfeld ihr Prémienvolumen
nur um 5,2% ausweiten (Ubersicht 1), wobei
die Einnahmen der Lebensversicherung
nach der kurzzeitigen Erholung 2021 wieder

leicht schrumpften (-1,1%). In der Kranken-
versicherung erwies sich die Prdmienent-
wicklung als robust (+4,1%), wdhrend die Ein-
nahmen der Schaden- und Unfallversiche-
rung stérker auf Anpassungsklauseln in den
Altvertrédgen und teilweise auch auf hdhere
Tarife in Neuvertrdgen reagierten (+8,3%).
Die Versicherungsdurchdringung vermin-
derte sich 2022 weiter.

1. Die Privatversicherungswirtschaft im internationalen Vergleich

Nach dem kréftigen Lebenszeichen im Vor-
jahrriss das Prdmienwachstum des Privatver-
sicherungsgeschdaftes im Europdischen Wirt-
schaftsraum 2022 ab. Im Vorjahresvergleich
verzeichneten die Versicherungsunterneh-
men insgesamt um 2% geringere verrech-
nete Prdmien im direkten Geschdaft (Soloun-
ternehmen laut EIOPA)). Wahrend die
Nicht-Lebensversicherung ihr Prémienvolu-
men ausweiten konnte (+6,3%), blieben die
Einnahmen in der Lebensversicherung hinter
dem Vorjahr zurUck (-7,4%). Dieses Muster
gilt auch fUr die drei gréBten Versicherungs-
mdarkte des europdischen Binnenmarktes,

') Europdische Aufsichtsbehdrde fUr das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung

Privatversicherungswirtschaft 2022

Deutschland, Frankreich und Italien. In Italien
brach das Geschdaft der Lebensversicherung
sogar um 10,9% ein. Hohe Zuwd&chse im Be-
reich der Nicht-Lebensversicherung ver-
zeichneten Irland (+25%), Estland (+21,3%)
und Litauen (+18,3%). In Lettland gab das
Pr&mienvolumen deutlich nach (-13,5%), in
Liechtenstein (+0,8%) und auf den skandina-
vischen Markten blieb die Dynamik schwach
(D&nemark —-0,3%, Finnland +2,9%). In der Le-
bensversicherung erzielten Zypern (+15,8%),
Bulgarien (+13,7%), Liechtenstein (+12,7%)
und Litauen (+11,8%) hohe Zuwachsraten,
wdahrend Portugal (-22,1%), Schweden

(https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/
statistics-and-risk-dashboards/insurance-statistics).
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(-21,6%), Norwegen (-19,7%) und Finnland
(—14,5%) sowie Irland (-13,4%) umfangreiche
EinbuBen auswiesen. Die Lebensversiche-
rung unterliegt fraditionell groBen Schwan-
kungen im Pr&mienvolumen, weil die EinfUh-
rung oder der Wegfall steuerlicher Férderun-
gen groBe Nachfrageverschiebungen verur-

Ubersicht 1: Abgegrenzte Bruttoprémien

sacht. Die Mdarkte in Mittel-, Ost- und SGdost-
europa — mit Ausnahme Ungarns — waren
2022 in vergleichsweise guter Verfassung, so-
dass fUr das Geschdaft der international tati-
gen &sterreichischen Versicherungsgruppen
gute Voraussetzungen bestanden.

Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden-und Versicherungs-
versicherung versicherung Unfallversicherung durchdringung’)
Mio. € In % des gesamten Prémienvolumens In % des BIP
2018 18.504 30,0 12,0 57,9 4,5
2019 18.804 28,9 12,4 58,7 4,5
2020 19.076 28,1 12,8 59,2 4,7
2021 19.676 27.3 12,8 59,9 4,6
2022 20.699 25,7 12,7 61,6 4,3
Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, Statistik Austria. — 1) Auf Basis verrechneter direkter inléndischer Prémien.

Der globale Versicherungsmarkt entwickelte
sich 2022 dhnlich wie der europdische. Wah-
rend die Nicht-Lebensversicherung in ge-
meinsamer Wahrung (Dollar) und nach Be-
rGcksichtigung der Inflation expandierte
(+0,5%), lagen die Prémieneinnahmen in der
Lebensversicherung um 3,1% unter dem Vor-
jahresniveau (Swiss Re, 2023). FUr die Jahre
2023 und 2024 erwartet Swiss Re (2023) ein
reales Prdmienwachstum von 1,1% bzw.
1,7%. Die Nicht-Lebensversicherung durfte
von der verbesserten Fahigkeit zur Durchset-
zung hoherer Tarife und von der abflachen-
den Inflation fUr Reparaturdienstleistungen
profitieren. Die Lebensversicherung wird all-
mdahlich die rasch steigenden Anleihenzins-
satze und die inflationsbedingt hohen Ein-
kommenssteigerungen fUr sich nutzen kén-
nen. Insgesamt rechnet Swiss Re fUr 2023
und 2024 mit einer steigenden Profitabilitat
der Versicherungsbranche.

Die EIOPA schdatzt regelmd&Big Risikofaktoren
fUr die europdische Versicherungswirtschaft
ein. Im Juli 2023 deuteten alle Indikatoren
mit Ausnahme der makrodkonomischen auf
eine mittlere Risikolage. Die makrodkonomi-
sche Risiken werden derzeit durch ein
schwaches Wirtschaftswachstum, die weiter-
hin hohe Inflation und die restriktive Geldpo-
litik erndht. Die Marktrisiken haben sich da-
gegen zuletzt vermindert. Da die Volatilitat
auf den Aktienmdrkten abgenommen hat,
ist auch die Gefahr von Kursverlusten kleiner
geworden. Trofzdem erwartet die EIOPA fUr
die Zukunft wieder eine Zunahme der Markt-
risiken. Ein héheres Risiko wird auch in den
Bereichen Cyberrisk sowie Umwelt und Sozi-
ale Ziele (ESG) erwartet, weil die Zahl der Cy-
berangriffe weiter steigt und der Anteil von
Veranlagungen mit einem klimarelevanten
Risiko zuletzt angestiegen ist.

Aus Sicht der EIOPA besteht derzeit ein mitt-
leres Risiko in Hinsicht auf die Profitabilitat
und die Solvenz der Versicherer in Europa.
Da festverzinste Wertpapiere einen hohen
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Anteil im Portfolio des veranlagten Kapitals
haben, erzeugten die nicht realisierfen Kurs-
verluste, die mit dem scharfen Anstieg der
Zinss&tze einher gingen, einen potenziellen
Abschreibungsbedarf. In der Versicherungs-
wirtschaft sind Liquiditatsrisiken allerdings
weniger ausgepragt als im Kreditwesen, well
die Einlagen der Versicherten langfristig ge-
bunden und nicht t&glich fallig sind. Daher
besteht ein ausreichend groBer zeitlicher
Spielraum, um Wertpapiere bis zum Verfalls-
tag zu halten. Da die Tilgung dann zum No-
minalwert erfolgt, sind schlussendlich sogar
Kursgewinne moglich.

Im Jahr 2022 war dieses Ph&dnomen in den
Kapitalertrégen von Solounternehmen in der
europdischen Lebensversicherung deutlich
sichtbar. Unter BerUcksichtigung von Ab-
schreibungen auf nicht realisierte Kursver-
luste erzielten die Lebensversicherer 2022 ein
Veranlagungsergebnis von —22% (Median).
Ohne BerUGcksichtigung des potenziellen Ab-
schreibungsbedarfs ging die Erfragsrate hin-
gegen nur leicht auf +0,9% zurdck (2021
+2%). Deshalb setzte die EIOPA auch die
Aussichten fur Profitabilitét und Solvenz auf
stabil.

Die Solvenzkapitalguote (SCR-Quote) misst
die Leistungsfdhigkeit von Versicherungsun-
ternehmen, wenn unerwartet hohe Scha-
denzahlungen und Verluste in der Veranla-
gung zusammentreffen. Die SCR-Quote ist
das Verhdltnis der anrechenbaren Eigenmit-
tel eines Versicherungsunternehmens zu des-
sen Solvenzkapitalerfordernis (SCR). Das SCR
schétzt die Hohe unvorhergesehener Ver-
luste in den ndchsten 12 Monaten auf einem
Sicherheitsniveau von 99,5%. Im Durchschnitt
des europdischen Binnenmarktes lag die
SCR-Quote Ende 2022 bei 2,6, d. h. das Ei-
genkapital der Versicherungsunternehmen
war mehr als zweieinhalbmal so hoch wie ihr
SCR. Sie konnten damit den Wert von Ende
2021 halten. Die 6sterreichischen Versicherer
Ubertrafen mit einer SCR-Quote von 3,1 den

Der europdische Versi-
cherungsmarkt entwi-
ckelte sich 2022 im
Gleichklang mit dem
Weltmarkt.

Die Risikolage der euro-

pdischen Versiche-
rungswirtschaft wird der-
zeit von makrookonomi-
schen Risiken bestimmt.

Abschreibungen auf
nicht realisierte Kursver-
luste drickten 2022 das
Veranlagungsergebnis.

Osterreichische Versi-
cherungsunternehmen
steigerten im schwieri-
gen Jahr 2022 ihre Sol-

venzkapitalquote.
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Die heimische Versiche-
rungswirtschaft steigert
ihre Tarife zeitverzogert.

586

Vorjahreswert um 0,5 Punkte (Abbildung 1).
Ende 2022 wiesen mehr als die Hélfte der

Osterreichischen Versicherer eine SCR-Quote
von Uber 2,4 auf.

Abbildung 1: Solvenzkapitalanforderung (SCR-Quoten) im europdischen Vergleich 2022
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Q: EIOPA (Europdische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung).
SCR-Quote . . . Verhdlinis der anrechenbaren Eigenmittel zur Solvenzkapitalanforderung. EWR . . . Europd&ischer

Wirtschaftsraum.

2. Tarifsteigerungen fir Versicherungsprodukte blieben 2022 deutlich unter

der Gesamtinflationsrate

Die Inflation stieg in Osterreich im Jahresver-
lauf 2022 kraftiger als im Euro-Raum und er-
reichte im Jahresdurchschnitt mit 8,6% das
hochste Niveau seit den 1970er-Jahren. Vor
allem die Preise fUr Nahrungsmittel und Ener-
gie erhielten durch den Angriff Russlands auf
die Ukraine einen starken Schub, der in Os-
terreich vorrangig durch staatliche Kompen-
sationszahlungen an private Haushalte und
Unternehmen ausgeglichen wurde. Andere
europdische Lander setzten dagegen stdr-
ker auf regulatorische Eingriffe zur Decke-
lung der GroB- oder Einzelhandelspreise un-
terschiedlicher Energietrdger bzw. auf eine
Senkung der energiebezogenen Steuer-
séfze. Damit gelang es ihnen besser als
Osterreich, den allgemeinen Preisdruck zu
dé&mpfen (Baumgartner et al., 2022). Die
Ausrichtung der &sterreichischen Wirtschafts-
politik auf Kompensationszahlungen hatte
allerdings den Nebeneffekt, dass Haushalte
und Unternehmen verstarkt energiesparen-
de MaBnahmen setzten bzw. in nachhaltige
Technologien investierten. Das brachte
Osterreich nicht nur néher an die Klimaziele,
sondern wird sich auch langfristig positiv auf
die Nachfrage nach Versicherungsschutz fir
Anlagen zur Erzeugung von erneuerbarer
Energie auswirken.

2023 sank der allgemeine Inflationsdruck in
Osterreich von gut 11% zu Jahresbeginn auf
7% im Juli. Die durchschnittliche Inflations-
rate betrug in den ersten sieben Monaten

9,2% (Ubersicht 2), wobei das WIFO fUr den

Privatversicherungswirtschaft 2022

weiteren Jahresverlauf mit einer Entspan-
nung auf rund 5% im IV. Quartal rechnet
(Glocker & Scheiblecker, 2023). Bei den Ver-
sicherungsprodukten dirfte diese Entspan-
nung ausbleiben, weil 2023 erstmals deutli-
che Tariferhdhungen stattfanden, die Tarife
Ublicherweise in der ersten Jahreshdlfte und
meist nur einmal j&hrlich angepasst werden.

Aufgrund dieser verzdgerten Anpassung der
Versicherungstarife an die allgemeine Teue-
rung ddmpften die Produkte der Privatversi-
cherungen 2022 den allgemeinen Preisauf-
trieb. Die fUr den VPI-Warenkorb wichtigen
Pr&mien der Kfz-Haftpflichtversicherung wur-
den 2022 nur geringfugig angehoben; jene
der allgemeinen Hausratsversicherung ga-
ben sogar nach (Ubersicht 2). Eigenheim-
und Rechtschutzversicherungen zeigten
2022 die hdchste Tarifdynamik. Insgesamt
legten die Preise fur Versicherungsprodukte
um 1,9% zu und blieben damit deutlich unter
der Gesamtfinflationsrate (+8,6%).

Die durchschnittliche Prémie je Risiko in der
Schadenversicherung verteuerte sich 2022
um 6,5% und damit deutlich stérker als die
Versicherungsprodukte im VPI. Der Abstand
beruht auf automatischen Indexierungen
der Prémien in mehrjdhrigen Vertrdgen bzw.
in Vertrdgen mit automatischer Verldnge-
rung. Daneben kdnnten auch alternative
Elemente der Preisgestaltung intensiver fur
Preissteigerungen eingesetzt worden sein,
zumal die Entwicklung der Durchschnitts-
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prdmie auch Prémienrickerstattungen, Leis-
tungseinschrdnkungen, HaftungsausschlUsse
oder Rabatte berUcksichtigt. In der Sachver-
sicherung insgesamt (einschlieBlich Kfz) legte
die Durchschnittspramie mit 4,8% ebenfalls
stérker zu als fir die Produkte im VPI (Uber-

sicht 2). Die durchschnittlichen Prémien der

Kfz-Versicherung wirkten mit einem Zuwachs
um 2,4% ddmpfend, in der Insassenunfallver-
sicherung setzte sich mit -6,5% der Abwdrts-
trend der letzten Jahre fort.

Ubersicht 2: Privatversicherungsformen im Warenkorb des Verbraucherpreisindex

2023') 2019 2020 2021 2022 2023') 2023
Gewicht Jénner Juli
in% Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Tarifprémien for
Hausratsversicherung 0,299 + 1.5 + 1.0 + 0,7 -25 + 6,5 + 6,5 + 6,5
BUndelversicherung fUr Eigenheim 0,664 + 2,1 + 1.2 + 0.3 + 4,3 +10,8 +10,8 +10,8
Private Gesundheitsversicherung 1,578 + 23 + 1.7 + 22 + 2,1 + 4,5 + 28 + 6,6
Kfz-Haftpflichtversicherung (Pkw) 1,204 - 1.0 + 1,8 + 1,1 + 1,4 +10,9 + 8,9 +12,7
Kfz-Rechtschutzversicherung 0,035 + 1,9 - 10 + 1,1 + 4,6 + 4,5 + 58 + 5,1
Kfz-Teilkaskoversicherung 0,177 + 3,2 + 0,9 -10 + 2,5 +13,7 +11,3 +15,6
Privatversicherungsformen insgesamt 3,958 + 1.2 + 1.5 + 1.3 + 1.9 + 8,1 + 6,7 + 9.6
Verbraucherpreisindex insgesamt + 1.5 + 1.4 + 28 + 8,6 + 92 +11,2 +70
Beitrag der Privatversicherungsformen Prozentpunkte + 0,05 + 0,06 + 0,05 + 0,07 + 0,32 + 0,27 + 0,38

Q: Statistik Austria. —1) Janner bis Juli.

Nach dem Ausnahmejahr 2021 (68,4%), das
durch umfangreiche Unwetterschéden ge-
pragt war (Url, 2022), nGherte sich die Scho-
denquote mit 63,7% zwar wieder dem lang-
fristigen Mittelwert von 61,9% an, das Ver-
hdltnis zwischen Leistungen und Prdmien im
direkten Geschdft blieb aber vergleichs-
weise ungUnstig. Im Jahr 2022 stachen vor
allem die Feuer- und die Maschinen-Be-
triebsunterbrechungsversicherung durch
weit Uberdurchschnittliche Schadenquoten
hervor. Diese beiden Produkte sind immer
wieder von GroBschdden mit entsprechend
hohen Auszahlungen betroffen. In der Feuer-

Betriebsunterbrechungsversicherung liegen
die Leistungen nunmehr bereits seit funf Jah-
ren weit Uber den Prdmieneinnahmen. Da-
her sind Tarifanhebungen zu erwarten. In der
Einbruchversicherung besteht hingegen
Spielraum fur Tarifsenkungen. Swiss Re (2023)
rechnet fUr 2023 in der Nicht-Lebensversi-
cherung sowohl fUr Privat- als auch fir Ge-
schaftskund:innen mit Tariferhdhungen, die
auch durch héhere Reparaturkosten verur-
sacht werden. Die vorldufigen Daten im VPI
(bis Juli 2023) untermauern diese Prognose
for Osterreich (Ubersicht 2).

3. Lebensversicherung weiterhin durch hohe Liquiditatspraferenz der

privaten Haushalte gedampft

Das nominelle verfigbare Einkommen der
privaten Haushalte stieg 2022 inflationsbe-
dingt stark an (+8,2%). Erste Aufholeffekte
machten sich in den LohnabschlUssen vom
Herbst 2022 bemerkbar und die Beschafti-
gung entwickelte sich ginstig (+2,7%). Die
Einschrankung der Konsummaoglichkeiten
durch Lockdowns war nur noch zu Jahresbe-
ginn und in wenigen Wirtschaftsbereichen
spUrbar. Dadurch entfiel das "Zwangssparen”
der Vorjahre und die Sparquote (einschlieB-
lich betrieblicher Versorgungsanspriche)
sank auf 8,5% des verfUgbaren Einkommens
(2021: 12%). Das Geldvermdgen der priva-
ten Haushalte schrumpfte 2022 aufgrund der
erheblichen Kursverluste fUr Wertpapiere (Url,
2023) um 21,5 Mrd. € (-2,7% gegenUber dem
Vorjahr).

Die Verteilung des Geldvermdgens auf die
einzelnen Veranlagungsformen ist in Abbil-
dung 2 dargestellt. Von der hohen Unsicher-
heit auf den Kapitalmdarkten profitierten ei-
nerseits die Bargeldhaltung und die taglich
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falligen Einlagen in der Kreditwirtschaft
(41,5% nach 39,6% im Jahr 2021), anderer-
seits dUrften die Erwartungen zum Jahres-
ende zuversichtlicher geworden sein, weil
der Anteil von Aktien und Anfeilsrechten am
Portfolio zulegte (27,0% nach 26,5% im Jahr
2021). Die Anspriche aus Lebensversiche-
rungen und Pensionskassen schrumpften im
Vorjahresvergleich um 17,8 Mrd. €, womit
auch ihr Anteil am Finanzvermdgen rickléu-
fig war (14,0% nach 15,9% im Jahr 2021). Le-
bensversicherungen hatten dabei mit Ab-
schichtungen zu kdmpfen: ihr Anteil am
Geldvermdgen verringerte sich von 9,9%
(2021) auf 8,0% (2022).

Die Europdische Zentralbank vollzog Mitte
2022 eine Kehrtwende in der Geldpolitik und
erhéhte den Hauptrefinanzierungssatz fir die
Kreditwirtschaft bis Dezember schrittweise
auf 2,5%; die Ankaufsprogramme fUr festver-
zinsliche Wertpapiere wurden schon davor
eingestellt (Url, 2023). Die Sekund&rmarktren-
dite fUr festverzinsliche Staatsanleihen mit

Privatversicherungswirtschaft 2022

Die Schadenquote nor-
malisierte sich nach
dem Ausnahmejahr

2021 wieder.

Die privaten Haushalte
bevorzugen weiterhin li-
quide Wertaufbewah-
rungsformen.
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Die Lebensversicherung
konnte 2022 nur mit
fonds- und indexgebun-
denen Produkten Pra-
mienzuwdchse errei-
chen.

einer Restlaufzeit von 10 Jahren (Bench-
mark) zog im Jahresverlauf 2022 sogar noch
stérker an als die Leitzinss&tze: von 0,2% zu
Jahresbeginn auf 2,7% am Jahresende. Der
Anstieg der ZinssGtze fUr sichere Veranlagun-
gen konnte jedoch die Nachfrage der priva-
ten Haushalte nach langfristig gebundenen
Veranlagungsformen nicht beleben, vor al-
lem weil die Realverzinsung weiterhin nega-

tiv blieb: Im Janner 2022 ergab sich fUr oster-
reichische Benchmark-Anleihen nach Abzug
der Inflationsrate noch eine reale Verzinsung
von -4,8%, die sich bis Dezember weiter

auf -7,5% verringerte. Angesichts der hohen
Unsicherheit hinsichtlich der realen Ertfrag-
saussichten zogen die privaten Haushalte li-
quide Wertaufbewahrungsformen vor.

Abbildung 2: Verteilung des privaten Geldvermégens 2022

AnsprUche aus
Lebensversiche-
rungen und 5%

Pensionskassen
14%
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zertifikate
10%
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Q: OeNB. Gesamtes Geldvermdgen: 788,3 Mrd. €.

Anfang Juli 2022 trat die Verordnung Uber
den neuen hdchstzuldssigen Zinssatz fUr die
Berechnung der versicherungstechnischen
RUckstellungen in der Lebensversicherung in
Kraft. Die Finanzmarktaufsicht berechnet
diesen Zinssatz, indem sie von der umlaufge-
wichteten Durchschnittsrendite der Bundes-
anleihen in den letzten zehn Jahren einen
Abschlagssatz von 40% abzieht. Wegen der
niedrigen Zinsen wdhrend der letzten De-
kade dirfen neu abgeschlossene Lebens-
versicherungen seit 1. Juli 2022 nur noch ei-
nen hdchstzuldssigen garantierten Zinssatz
zur Berechnung der versicherungstechni-
schen RuUckstellungen von 0% enthalten. Ins-
gesamt frugen diese Rahmenbedingungen
zu einem leichten RUckgang des Prémienvo-
lumens in der Lebensversicherung bei (Uber-
sicht 3). Gleichzeitig behielten die Versiche-
rer die gezeichneten Risiken nahezu vollstan-
dig im eigenen Portfolio, und die Selbstbe-
haltquote blieb konstant.

Im Neugeschdaft mit laufenden Prémien bra-
chen die Einnahmen klassischer Lebensversi-
cherungsprodukte sowohl in der Kapitalversi-
cherung (-18,9%) als auch in der Rentenver-
sicherung (-21,1%) deutlich ein. Die vom Vo-
lumen her bedeutendere Kapitalversiche-
rung mit Einmalerl&égen musste sogar einen
PrémienrGckgang um 45,9% hinnehmen,
wdhrend das Neugeschdaft mit Einmalerl&-
gen in klassischen Rentenversicherungen
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Sonstiges
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nahezu stabil blieb (-0,6%). Im Gegensatz
dazu belebte sich das Neugeschdaft mit lau-
fenden Prdmien in fonds- und indexgebun-
denen Produkten etwas (+1,8%); im Bereich
der Eimalerlége konnte das Prémienvolu-
men sogar um knapp ein Zehntel ausgewei-
tet werden. Es ist aus den vorliegenden Do-
ten nicht klar ersichtlich, ob die Verlagerung
zu Produkten, bei denen die Versicherten
das Veranlagungsrisiko tragen, nachfrage-
getrieben war. Alternativ kdnnte sie auch
angebotsseitig begrindet sein, da die An-
forderungen an die Hinterlegung von Ga-
rantien mit Eigenkapital verscharft wurden.
Hybride Produkte kombinieren fonds- und in-
dexgebundene mit klassischen Lebensversi-
cherungen. Die Versicherungswirtschaft ver-
sucht damit, die Nachfrage nach garantier-
ten Leistungskomponenten mit den fir die
Versicherten risikoreicheren fonds- und in-
dexgebundenen Produkten zu verbinden.
2022 kUhlte sich die Nachfrage nach diesen
Kombinationsprodukten ab (-9,2%).

Die prdmienbegUnstigte Zukunftsvorsorge
schrumpfte 2022 abermals. Die Zahl der akfi-
ven Vertrdge ging auf 903.000 zurick (2021:
967.000) und im Neugeschd&ft konnten nur
6.100 Vertrage (2021: 7.800) gezeichnet wer-
den. Das Prdmienvolumen entsprach mit
704 Mio. € nur mehr rund einem Achtel der
Prémieneinnahmen in der Lebensversiche-
rung insgesamt. Zum Héhepunkt der pré-
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mienbegunstigten Zukunftsvorsorge im Jahr
2012 waren es noch 16% gewesen. Der Ab-
wadrtstrend setzte nach der Halbierung der
staatlichen Férderung im Jahr 2012 ein, ob-
wohl andere Steuervorteile weiter in Kraft
blieben. UngUnstige rechtliche Vorgaben
und Kursverluste auf dem Kapitalmarkt ver-
anlassten mehrere Anbieter zum RiGckzug.

Ubersicht 3: Lebensversicherung

Im Jahr 2022 erzielte die prédmienbegunstigte
Zukunftsvorsorge eine volumengewichtete
Rendite von -8,8% (Finanzmarktaufsicht,
2023b). Die durchschnittliche jahrliche Ein-
zahlung stieg 2022 auf 780 €, lag aber deut-
lich unter dem gesetzlich zul@ssigen Hochst-
wert von 3.123 €.

Bruttoprémien Nettoprémien')  Selbstbehalt-  Uberschuss aus Aufwendungen  Erhdhung der
Abgegrenzt quote der Finanz- fUr Versiche-  versicherungs-
gebarung rungsfélle technischen
RUckstellungen
Mio. € In% Mio. €
2018 5.558 5.469 98,4 1.655 6.669 —1.475
2019 5.434 5.337 98,2 1.771 7.319 469
2020 5.355 5.269 98,4 1.396 7.934 - 1.959
2021 5.376 5.288 98,4 1.661 7.202 314
2022 5318 5.234 98.4 1.326 7.233 —-4.075
Verénderung gegen das Vorjahr in %
2018 - 37 - 37 - 01 =111 - 72
2019 - 22 - 24 - 02 + 7.0 + 9.7
2020 - 1.4 - 1.3 + 0.2 -21,2 + 8,4
2021 + 0.4 + 03 - 00 +19.0 - 9.2
2022 - 1,1 - 1,0 + 0,1 -20,2 + 0.4

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. — 1) Geschdtzt.

Mit der geldpolitischen Wende in den USA
und im Euro-Raum entstanden auch Turbu-
lenzen auf den Aktienmdérkten. Der globale
MSCl-Index gab im Jahresverlauf 2022 um-
gerechnet in Euro und einschlieBlich der Divi-
dendenzahlungen um 12,3% nach, wdhrend
der ATX um 19% einbrach. Gleichzeitig kam
es auf den Anleihenmdarkten durch erhebli-
che Kursverluste zu einem Anstieg der Sekun-
ddrmarkirenditen. Der deutsche Renten-
marktindex (REX) ging im Jahresverlauf 2022
um 12,7% zurdck. Damit waren umfangrei-
che Abschreibungen bzw. stille Verluste ver-
bunden. Der Uberschuss aus der Finanzge-
barung war 2022 dementsprechend niedrig

(Ubersicht 3) und déampfte das Potenzial zur
RUckstellungsbildung. Die Leistungen an die
Versicherten blieben im Vergleich zum Vor-
jahr nahezu konstant.

Das versicherungstechnische Ergebnis der
Lebensversicherung war im Gegensatz zum
Jahr 2020 vom schwachen Erfolg in der Kapi-
talveranlagung unbeeinflusst und blieb posi-
tiv. Das Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schaftstatigkeit (EGT) schrumpfte jedoch um
rund ein FUnftel auf 90 Mio. €. Da die Versi-
cherungswirtschaft auch ihr Eigenkapital et-
was erhdhte, verringerte sich die Eigenkapi-
talverzinsung auf 3,7% (2021: 4,7%).

4. Hochstzahl an Leistungsfdllen in der Krankenzusatzversicherung

Im Laufe des Jahres 2022 normalisierte sich
die Lage im &sterreichischen Gesundheits-
wesen zusehends. Die COVID-19-bezogenen
Zusatzausgaben liefen langsam aus und
rickten gegenUber regul@ren Aktivitaten in
den Hintergrund. Trotz Wegfalls dieses Mehr-
aufwands stiegen die Gesundheitsausgaben
fUr laufende Behandlungen um 3,4% auf
50,8 Mrd. € oder 11,4% des nominellen Brut-
toinlandsproduktes (2021: 12,1%). Da die 6f-
fentlichen Ausgaben schwdcher zulegten,
verschob sich die Verteilung zwischen priva-
ten und 6ffentlichen Gesundheitsausgaben
wieder leicht zugunsten der privaten Ausga-
ben (2022: 22,2%). Die Investitionst&tigkeit im
Gesundheitswesen wurde 2022 um 7,7% re-
duziert; sie wird in etwa zu gleichen Teilen
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aus privaten und &ffentlichen Quellen ge-
speist.

Nach dem Héchstwert im Jahr 2021 legten
die &ffentlichen Gesundheitsausgaben im
Jahr 2022 neuerlich um 2,1% zu und Ubertro-
fen damit die in der "Zielsteuerung-Gesund-
heit" vorgesehene Ausgabenobergrenze ku-
muliert um rund 17%. Die Zielwerte dieses
Ausgabenplans, auf den sich Bund, Lander
und Sozialversicherungstréger geeinigt hat-
ten, um die Dynamik der Gesundheitsausgo-
ben einzud@mmen, wurden damit das dritte
Jahrin Folge verfehlt. FOr 2023 und 2024 er-
warten Haindl et al. (2023) eine VergroBe-
rung des Abstands zum Zielpfad. Falls es der
offentlichen Hand 2023 nicht gelingt, die

Die Uberschreitung der
in der "Zielsteuerung-
Gesundheit" vorgesehe-
nen Ausgabenober-
grenze birgt Chancen
fur die private Kranken-
zusatzversicherung.
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2022 wurden zahlreiche,
wegen der Pandemie
aufgeschobene Opera-
tionen nachgeholt. Dies
steigerte die Schaden-
und Leistungsfdlle um
mehr als ein Zehntel.

Der Verfall der Wertpa-
pierkurse dampfte auch
in der Krankenversiche-
rung den Veranlagungs-
erfolg.

COVID-19-bedingten Ausgaben weiter zu
senken bzw. Kostensteigerungen hintanzu-
halten, wird die Ausweitung des &ffentlichen
Angebots an Gesundheitsdienstleistungen in
Zukunft an Finanzierungsschranken stoBen.
FUr die Privatversicherungswirtschaft eroffnet
diese Beschrénkung zusatzliche Chancenim
Vertrieb von Produkten zur Deckung privater
Gesundheitsausgaben.

In der privaten Krankenzusatzversicherung
stieg 2022 die Zahl der Schaden- und Leis-
tungsfdlle um 11,5%, die damit verbundenen
Aufwendungen wuchsen sogar noch etwas
stérker (Ubersicht 4). Der gréBte Posten ist
der Krankenhauskostenersatz (Hauskosten
fUr Spitdler und Arzthonorare in Krankenan-
stalten) mit einem Anteil von rund 60% an
den Gesamtleistungen. Im Gegensatz zu
den beiden Vorjahren, in denen die Ausgo-
ben wegen der COVID-19-Pandemie gesun-
ken waren, stiegen die Aufwendungen for
den Krankenhauskostenersatz 2022 um 8,6%.
Weitere wichtige Komponenten sind die
Ausgaben fUr Arztleistungen im niederge-

Ubersicht 4: Private Krankenversicherung

lassenen Bereich und fUr besondere Untersu-
chungen und Heilbehandlungen mit einem
Anteil von jeweils rund 13%; sie legten 2022
mit rund 13% Uberdurchschnittlich zu. Beson-
ders dynamisch entwickelten sich die vom
Umfang her weniger bedeutenden Kurleis-
tungen mit +29%, wobei hier der Einbruch
des Jahres 2020 wettgemacht wurde.

Die versicherten Risiken in der privaten Kran-
kenversicherung stiegen 2022 kaum (+0,4%),
sodass der GroBteil des Prdmienwachstums
durch Preiserhdhungen oder Ausweitungen
des Versicherungsschutzes entstand. Die im
Verbraucherpreisindex erfassten Grundtarife
wurden 2022 nur um 2,1% angehoben. Ein
groBer Teil des Prdmienwachstums durfte
daher auf Strukturverschiebungen zugunsten
umfangreicherer Deckungen zurGckgehen.
Der Anstieg der durchschnittlichen Pramie je
Risiko um 3,6% auf 754 € pro Jahr bestatigt
diese Vermutung; alternativ kdnnten auch
hohere Preisanpassungen im Bestand erfolgt
sein.

Bruttoprémien,  Aufwendungen fir ~ Schadenquote  Uberschuss aus der Erhdhung der
abgegrenzt Versicherungsfdlle Finanzgebarung versicherungs-
tfechnischen
RUckstellungen
Mio. € In % Mio. €
2018 2.229 1.487 66,7 186 445
2019 2.339 1.592 68,1 237 456
2020 2.433 1.512 62,2 189 590
2021 2.524 1.519 60,2 217 608
2022 2.628 1.709 65,0 174 546
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
2018 + 4,2 + 3.9 - 03 -21,7 + 4,5
2019 + 4,9 + 7.1 + 20 +27.4 + 2,6
2020 + 4,0 - 50 - 87 - 20,5 +29.3
2021 + 3.8 + 04 - 32 +15.2 + 3.0
2022 + 4,1 +12,5 + 8,1 - 20,1 -10.1

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich.

Die private Zusatzversicherung beruht in Os-
terreich auf einem Modell, in dem die Pr&-
mienhdhe nur beim Vertragsabschluss vom
Lebensalter abhéngt. Uber die Vertragslauf-
zeit werden gleichbleibende Pramien fir
den vorab definierten Leistungskatalog an-
genommen. Da die Gesundheitsausgaben
fUr eine Person mit dem Alter zunehmen, ist
in der Krankenversicherung der Aufbau einer
RUckstellung notwendig, die die hdheren
Leistungen fUr &ltere Versicherte deckt.
Wdhrend der Aufbauphase der RGckstellung
kann der damit verbundene Deckungsstock
investiert werden und wirft Kapitalertrdge
ab, die ebenfalls zur Finanzierung der Leis-
tungen zur Verfigung stehen. Im Jahr 2022
litt auch in der Krankenversicherung der Ver-
anlagungserfolg unter dem gleichzeitigen
KursrGckgang auf den Aktien- und Anleihen-
markten: der Uberschuss aus der Finanzge-
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barung brach um ein Finftel ein und die
RUckstellungsbildung wurde um ein Zehntel
gekurzt.

Das versicherungstechnische Ergebnis
sackte auf 66 Mio. € ab (2021: 160 Mio. €)
und erreichte den niedrigsten Wert seit der
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008. Da
das Veranlagungsergebnis um ein Finftel
einbrach, konnte kein Uberschuss aus der Fi-
nanzgebarung in die eigene Rechnung
Ubertragen werden. Das EGT wich daher mit
65 Mio. € kaum vom versicherungstechni-
schen Ergebnis ab. Die Versicherer nutzten
2022 ihren Jahresgewinn vorwiegend zur
Aufstockung des Eigenkapitals. Dementspre-
chend sank die Eigenkapitalrendite auf 13%
(2021: 35,6%), womit die Krankenversiche-
rung auch 2022 der profitabelste Versiche-
rungszweig blieb.

WIFO B Monatsberichte 9/2023, S. 583-593



5. Hohe Inflation stutzt Pramieneinnahmen in der Schaden- und

Unfallversicherung

Die hohe Inflation machte sich 2022 in der
Schaden- und Unfallversicherung in Form
leicht anziehender Tarife fUr Neuvertrdge
bemerkbar. In der BUindel- und Kfz-Recht-
schutzversicherung wurden z. B. Tarifsteige-
rungen von Gber 4% gemessen (Ubersicht 2).
In der Schadenversicherung konnte die
durchschnittliche Prdmie je Risiko hingegen
um 6,4% gesteigert werden, was die Bedeu-
tung der automatischen Prédmienindexie-
rung mit der Inflationsrate in bestehenden
Vertrdgen aufzeigt. In der Kfz-Haftpflichtver-
sicherung war der Unterschied zwischen der
Preissteigerung laut VPl und dem Anstieg der
Durchschnittsprédmien deutlich geringer, so-
dass dort Uberwiegend Mengeneffekte das
Pr&mienvolumen beeinflussten.

Das Prdmienwachstum in der Schaden- und
Unfallversicherung beschleunigte sich 2022
erheblich (Ubersicht 5). Die gesamtwirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen fur die
Versicherungswirtschaft waren einerseits
gUnstig; so stieg die Zahl der privaten Haus-
halte um 1,2%. Andererseits sanken die Kfz-
Neuzulassungen (-17,8%). Im Transportge-
werbe sefzten die Unternehmen vermehrt
auf eine I&dngere Nutzungsdauer, wodurch
die Neuzulassungen dort besonders stark zu-
rGckgingen. Die Pkw-Neuzulassungen waren
2022 um ein Zehntel niedriger als im Vorjahr.
Da es trotzdem gelang, die Zahl der versi-
cherten Risiken um 240.000 zu steigern,
dUrfte neben der Ausweitung des Kfz-Be-
stands (+0,8%) auch die Mehrfachabsiche-
rung von Kfz eine Rolle gespielt haben.

Ubersicht 5: Schaden- und Unfallversicherung

Wie die Analyse der Schadenquoten zeigte,
kam es 2022 nach dem Ausnahmejahr 2021
zu einer Normalisierung auf der Leistungs-
seite. Mit dem RUckgang von 68,4% auf
63,7% wurde der langfristige Durchschnitts-
wert zwar noch nicht erreicht, aber die Auf-
wendungen fUr Versicherungsfdlle stiegen
im Vergleich zu 2021 nur leicht an (Uber-
sicht 5). Die Schadenversicherung verzeich-
nete 2022 um 1,4% weniger Schadenfdlle als
im Vorjahr und dementsprechend geringere
Abwicklungsausgaben. Das Ausbleiben gro-
Berer Naturkatastrophen dédmpfte die Zahl
der Schadenfélle in der Sturmschaden-Ele-
mentarversicherung deutlich (-17,5%). In der
Transportversicherung erreichten die Scha-
denfdlle mit der Erholung von Lockdowns
und Lieferkettenproblemen wieder das Ni-
veau vor der COVID-19-Pandemie. Relativ
viele Schadenfdlle meldeten auch die Ein-
bruch-Diebstahl- (+20,9%) und die Maschi-
nen- und Elekifrogerdteversicherung (+20%).
Da die Schadenquoten dort stagnierten
bzw. ricklaufig waren, durfte es sich jedoch
um kleine Schadensummen gehandelt ha-
ben. Im Gegensatz dazu gab es in der Feu-
erversicherung GroBschdden, die zu einer
50-prozentigen Steigerung des durchschnitt-
lichen Schadens fUhrten. In der Kreditversi-
cherung wirkte sich 2022 die RUckkehr zum
herkdmmlichen Insolvenzgeschehen in hé-
heren Leistungen aus. In der Schadenversi-
cherung insgesamt sank die durchschnittli-
che Schadenzahlung auf 2.136 € (2021:
2.245 €).

Bruttoprdmien,

Uberschuss aus der

Aufwendungen fir Erhéhung der

abgegrenzt Finanzgebarung Versicherungsfdlle versicherungs-
technischen
RUckstellungen
Mio. €
2018 10.717 686 6.822 15
2019 11.032 976 6.900 30
2020 11.288 287 6.989 10
2021 11.776 1.217 8.274 18
2022 12.753 705 8.474 25
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
2018 + 50 = 55 = 05 - 383
2019 + 29 + 423 + 11 + 1071
2020 & 28 - 70,5 + 13 - 679
2021 + 43 +323,3 + 184 + 85,1
2022 + 83 - 420 + 24 + 40,0

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich.

Die Zahl der WohnungseinbrUche stieg 2022
um fast ein Drittel auf 6.058 Fdlle. Diese Ent-
wicklung passt gut zum Anstieg der Scha-
den- und Leistungsfdlle in der Einbruch-Dieb-
stahlversicherung (+20,9%). Der lange beo-
bachtete Abwdrtstrend in der Zahl der Ver-
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sicherungsfdlle kdnnte demnach abgerissen
sein.

Der Uberschuss aus der Finanzgebarung
knickte 2022 auch in der Schaden- und Un-
fallversicherung ein (Ubersicht 5). Allerdings

Das Pradmienwachstum
in der Schaden- und Un-
fallversicherung be-
schleunigte sich 2022 er-
heblich.
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legt das Muster der Jahre 2020 und 2021
nahe, dass es zu abrechnungsbedingten
Verschiebungen zwischen beiden Jahren
kam. Der Vergleich von 2022 mit dem durch-
schnittlichen Kapitalertrag 2020/21 zeigt eine
stabile Entwicklung, die deutlich von den
beiden anderen Versicherungsabteilungen
(Lebens- und Krankenversicherung) ab-
weicht. Mit einem RUckgang um 6,2% relativ
zum Durchschnittswert gelang der Schaden-
und Unfallversicherung ein vergleichsweise

gutes Ergebnis. Die versicherungstechni-
schen RUckstellungen wurden weiter aufge-
baut, und das versicherungstechnische Er-
gebnis sank im Vergleich zum Vorjahr um nur
11,4%. Deutlich starker reagierte das EGT auf
das Ausbleiben der Kapitalertrdge und
brach auf 1,09 Mrd. € ein. Durch den gleich-
zeitigen leichten Aufbau des Eigenkapitals
ging die Eigenkapitalrendite auf 2,4% zurlck
(2021: 3.8%).

6. Kursverluste fir Wertpapiere dampften 2022 das Veranlagungsergebnis

Ab der Jahresmitte 2022 wurde die europdi-
sche Geldpolitik deutlich gestrafft. In mehre-
ren, teilweise groBen Schritten hob die EZB
die Leitzinssatze an; die Sekunddrmarktrendi-
ten fUr Staatsanleihen machten diese Bewe-
gung mit. Gleichzeitig vergréBerte sich der
Zinsabstand zwischen &sterreichischen und
deutschen Benchmark-Anleihen. Die Akfien-
mdarkte, auf denen es bereits zuvor zu
Kurskorrekturen gekommen wair, zeigten sich
bis zum Jahresende 2022 in schlechter Ver-
fassung. Dazu tfrug auch die Einstellung der
Wertpapierankdufe durch die EZB bei: ab
Herbst 2022 stellte die EZB sogar auf einen
Nettoverkauf von Wertpapieren um. Die Se-
kunda@rmarktrendite fUr &sterreichische Bun-
desanleinen drehte von negativen Werten in
den drei Vorjahren auf +1,3% (2022; Uber-

sicht 6). Die damit verbundenen Kursverluste
in der Veranlagung erzeugten ein Potenzial
fUr Abschreibungen: Einerseits mUssen Anlei-
hen, die nicht bis zum Abreifen vom Versi-
cherungsunternehmen gehalten werden,
auf den aktuellen Kurswert abgeschrieben
werden. Andererseits kdnnen Anleihen, die
bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden,
zum Kaufpreis in der Bilanz verbleiben; dazu
ist aber eine Vorab-Widmung notwendig.
Die Aufwendungen fUr Kapitalanlagen und
ZinsertrGge reagierten 2022 heftig auf die
Marktlage: Mit einem Zuwachs um 1,3 Mrd. €
verdoppelten sie sich im Vorjahresvergleich.
Die Differenz zwischen der Veranlagungsren-
dite in der Lebensversicherung und der Se-
kunddrmarkirendite verkleinerte sich auf

1,3 Prozentpunkte (2021: 3,5 Prozentpunkte).

Ubersicht é: Renditen der versicherungswirtschaftlichen Kapitalanlagen

Sekunddrmarkfrendite Lebensversicherung Krankenversicherung Schaden- und
Bund Unfallversicherung
Rendite in %
2018 0.3 3.1 2,6 2.8
2019 - 01 3.3 3.1 4,0
2020 - 03 2,7 2,3 1.1
2021 - 03 3.2 2,5 4,6
2022 1.3 2,6 1.8 2,6

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, WIFO-Berechnungen.

Die Versicherungswirtschaft investiert inr An-
lagevermdgen wegen der Mindestertrags-
garantien in der klassischen Lebensversiche-
rung konservativ. Das Portfolio verschob sich
2022 zugunsten der Beteiligungen an ver-
bundenen Unternehmen (26%). Der Anteil
von Anleihen ging auf 38% zurUck und In-
vestmentzertifikate verloren im Portfolio
ebenfalls an Bedeutung (18%). Geringfugig
zulegen konnten Immobilien (9%; FMA,
2023a).

7. Lliteraturhinweise

Die in Ubersicht 6 angegebenen Renditen
beruhen auf dem Veranlagungsergebnis fur
den Deckungsstock klassischer Lebensversi-
cherungen (Ertrdge aus Kapitalanlagen und
Zinsertradge) nach Abzug von Aufwendun-
gen fur Kapitalanlagen und Zinsaufwendun-
gen (Url, 1996). Dies entspricht nicht der Gut-
schrift fUr Kapitalertrdge auf den Konten der
Versicherten, sondern dem Veranlagungser-
folg der Gesamtbranche (ohne fonds- und
indexgebundene Lebensversicherung).
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Schlusselindikatoren zu Klimawandel und
Energiewirtschaft 2023

Sonderthema: Das "Fit for 55"-Paket der Europdischen Kommission

Katharina Falkner, Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl, Ina Meyer,
Asjad Naqvi, Anna Renhart, Franz Sinabell, Mark Sommer, Corina van Dyck

o Osterreichs Treibhausgasemissionen stiegen 2021 nach dem pandemiebedingten Rickgang um 4,9%
bzw. 3,6 Mio. t CO2-Aquivalente an.

e DafUr verantwortlich waren eine Ausweitung der Stahlproduktion und der Stfromproduktion in
Gaskraftwerken, ein witterungsbedingter Mehrverbrauch von Heizdl und Erdgas zur Warmeerzeugung
sowie ein Rebound im Verkehrssektor.

e FUr das Jahr 2022 wird ein RUckgang der Emissionen um 5,0 Mio. t CO2-Aquivalente (—6,4%)
prognostiziert. Dieser ist in erster Linie auf die infolge des Ukraine-Krieges stark gestiegenen
Energiepreise, insbesondere fur Erdgas, zurickzufGhren.

e Der Einsatz erneuerbarer Energie ging 2022 aufgrund der Trockenheit im Sommer und der damit
verbundenen geringeren Stromerzeugung aus Wasserkraft (-10%) um 4% zurick, wenngleich die
Energiebereitstellung mittels Fotovoltaik und Windenergie um 15,9% zulegte.

e Die Mehrzahl der Legislativvorschlége im "Fit for 55"-Paket zur Erreichung der Klimaneutralitét in der EU
bis 2050 wurde trotz des Ukraine-Krieges und der Energiekrise bis Sommer 2023 beschlossen, teilweise
mit ambitionierteren Zielsetzungen.

Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch, Bruttowertsch6pfung und
Heizgradtage in Osterreich
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Gasverbrauch sank am
starksten (-11%), bedingt
vor allem durch die ho-
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infolge des Ukraine-Krie-
ges, aber auch aufgrund

FUr 2022 werden in allen Sektoren Emissionsrickgénge erwartet; insbesondere im Kleinver- . "
des milden Winters."

brauch (Gebdude und Dienstleistungen, —14,7%), in der Industrie (—6,4%) und im Verkehrs-
sektor —5,4%; Q: Umweltbundesamt, 2023a; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-
2021; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2022: vorldufige Emissionsdaten aus der Nah-
zeitprognose "Nowcast" des Umweltbundesamtes bzw. vorléufige Energiebilanz Osterreich
2022. - 1) Referenzjahr 2015).
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Schlusselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2023

Sonderthema: Das "Fit for 55"-Paket der Europdischen Kommission

Claudia Kettner, Katharina Falkner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl, Ina Meyer,
Asjad Naqvi, Anna Renhart, Franz Sinabell, Mark Sommer, Corina van Dyck

Schlusselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft
2023. Sonderthema: Das "Fit for 55"-Paket der Europd&ischen
Kommission

Das Jahr 2021 war durch einen wirtschaftlichen Rebound
(BIP real +4,6%) im Zuge des Abklingens der COVID-19-
Pandemie und eine damit einhergehende Zunahme der
Treibhausgasemissionen um 4,9% gekennzeichnet. 2022
sanken die Emissionen nach ersten Schatzungen deutlich
(-6.4%), obwohl die Wirtschaftsleistung um 4,9% zulegte.
Die Entkoppelung von Wirtschaftswachstum und Emissions-
entwicklung war in erster Linie auf preisbedingte Energie-
einsparungen zurickzufUhren. Daneben beeinflusste auch
die Witterung den TreibhausgasausstoB. So ddmpfte der
milde Winter den Heizbedarf und ein tfrockener Sommer
die Wasserkraftleistung. Die durch den Ukraine-Krieg deut-
lich gestiegenen Energiepreise trieben die Ausgaben fir
den Import fossiler Energietréger. Die Kapazitdt der erneu-
erbaren Energietechnologien Fotovoltaik und Windenergie
wuchs 2022 um 15,9%. Das diesjahrige Sonderthema be-
fasst sich mit dem aktuellen Stand der legislativen Umset-
zung des "Fit for 55"-Pakets der EU.

Key Indicators of Climate Change and the Energy Sector in

2023. Special Topic: The European Commission's "Fit for 55"
Package

The year 2021 was characterised by an economic rebound
(real GDP +4,6 percent) as the COVID-19 pandemic sub-
sided, and an accompanying 4.9 percent increase in
greenhouse gas emissions. In 2022 emissions fell significantly
by —6.4 percent according to initial estimates, although
economic output grew by 4.9 percent. The decoupling of
economic growth and emissions development was primar-
ily due to price-related energy savings. In addition,
weather-conditions also influenced greenhouse gas emis-
sions. For example, a mild winter curbed heating demand
and a dry summer reduced hydropower output. The signifi-
cant increase in energy prices due to the Ukraine war
drove up expenditure on fossil energy imports. The capac-
ity of the renewable energy technologies photovoltaics
and wind energy was increased by 15.9 percent. This year's
special topic deals with the current status of the legislative
implementation of the EU's "Fit for 55" package.

JEL-Codes: Q15, Q18, Q41, Q42, Q43, Q58 « Keywords: Klimawandel, Klimapolitik, Energiepolitik, Agrarproduktion,

Umweltindikatoren, "Fit for 55"

Begutachtung: Michael Boheim * Wissenschaftliche Assistenz: Susanne Markytan (susanne.markytan@wifo.ac.at),
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Der vorliegende 16. WIFO-Bericht Uber die
SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und

2020 -6,5%). Die Treibhausgasemissionen
stiegen im Vergleich zum Wirtschaftswachs-
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Energiewirtschaft dokumentiert und analy-
siert deren Entwicklung im Jahr 2021 und —
soweit entsprechende Zahlen verfUgbar sind
—im Jahr 2022. Er stUtzt sich auf aktuelle Da-
ten zu den Treibhausgasemissionen in Oster-
reich (Umweltbundesamt, 2023a, 2023b)
und den EnergieflUssen laut Energiebilanz
(Statistik Austria, 2022b, 2023c).

Nach 2020 war auch das Jahr 2021 wesent-
lich durch die COVID-19-Pandemie und die
damit einhergehenden Lockdowns und Rei-
sebeschrédnkungen charakterisiert. Der pro-
duzierende Bereich gewann dennoch deut-
lich an Fahrt und trug dazu bei, dass die 6s-
terreichische Wirtschaft im Vergleich zum
Vorjahr wieder wuchs (BIP real +4,6%;

tum Uberproportional an, wenn auch nicht
auf das Niveau vor der Pandemie (+4,9%;
2020 -7,6%). Die Entwicklungen im Jahr 2022
waren in erster Linie durch die Auswirkungen
des russischen Angriffs auf die Ukraine ge-
prégt. Er fUhrte zu Turbulenzen auf den weli-
weiten Energiemdrkten und zu volatilen und
stark steigenden Energiepreisen, insbeson-
dere bei Erdgas auf den europdischen
Mdérkten. Die Inflation beschleunigte sich in
der Folge betréchtlich. Das Wirtschafts-
wachstum (2022 +4,9%) erwies sich inmitten
dieser Turbulenzen als ebenso robust wie die
erneuverbaren Energietechnologien Fotovol-
taik und Windkraft, die um 15,9% expandier-
ten (2022/21). Die Treibhausgasemissionen
sanken 2022 laut "Nowcast" des Umwelt-
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bundesamtes (2023b) um 6,4%, nicht zuletzt
wegen der erheblichen Energieeinsparun-
gen auf Seiten der privaten Haushalte und
der Unternehmen.

Die Entwicklungen im Bereich des Energie-
verbrauchs, der Energiebereitstellung und
der Treibhausgasemissionen werden im Fol-

1. Indikatoren fir Klima und Energie

1.1 Energetischer Bruttoinlandsverbrauch
der EU 27 stieg nach der COVID-19-
Pandemie neverlich an

Der Bruttoinlandsenergieverbrauch der

EU 27 stieg 2021 deutlich an und erreichte
mit 59.522 PJ (+6.1% gegenUber 2020) wie-
der anndhernd das Niveau von 2019. Der
Anstieg war primdr auf die Erholung der Wirt-
schaft nach dem Abklingen der COVID-19-
Pandemie zurUckzufUhren. Das BIP der EU 27
wuchs um 5,4% im Vergleich zum Vorjahr. In
Osterreich lag das BIP-Wachstum bei 4,6%.

Ein Vergleich der Entwicklung des BIP und
des Bruttoinlandsverbrauchs an Energie in

genden fur Osterreichs Gesamtwirtschaft
und deren Sektoren hinsichtlich der klimapo-
litischen Ziele analysiert. Das diesjGhrige Son-
derthema widmet sich dem Umsetzungs-
stand des EU-Pakets "Fit for 55" und gibt ei-
nen Uberblick Uber die Instrumente zur Errei-
chung der Klimaneutralit&t im Jahr 2050 ein-
schlieBlich der Zwischenziele.

der EU 27 zeigt einen Anstieg beider Kenn-
zahlen, fUr eine Reihe von Landern sogar
empfindliche Steigerungen (Abbildung 1):
Der Bruttoinlandsverbrauch an Energie lag
2021 in allen EU-Landern Uber dem Niveau
von 2020. Gleiches gilt fUr die Wirtschaftsleis-
tung, die insbesondere in Irland, Malta und
Kroatien stark zulegte. Der Einsatz fossiler
Energietrdger nahm erstmals seit 2016 wie-
der zu (EU 27 +10,6% gegenuUber 2020). Auch
der Aufwdartstrend beim Einsatz erneuerbarer
Energietrager setzte sich fort (+5%). Mit 21,8%
war ihr Anteil am Bruttoinlandsenergiever-
brauch der EU 27 etwas geringer als 2020.

Abbildung 1: Entwicklung des Bruttoinlandsverbrauchs an Energie in Relation zur

BIP-Entwicklung in den EU-Ldndern
2021
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1.2 Osterreich: Erholung der Wirtschaft
bewirkt Anstieg der Treibhaus-
gasemissionen

Osterreichs Treibhausgasemissionen’) stie-
gen 2021 nach dem pandemiebedingten
Rickgang wieder an (+4,9% bzw. +3,6 Mio. t
auf 77,5 Mio. t CO.-Aquivalente; Abbil-
dung 2).

FUr die Sektoren auBerhalb des Emissions-
handels gelten im Zeitraum 2021 bis 2030

') Ohne Emissionen aus Landnutzung, Landnutzungs-
danderung und Forstwirtschaft.
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nationale Héchstmengen gemdB der Effort-
Sharing-Verordnung 2018/842/EU. Im Jahr
2021 betrug die Obergrenze 48,77 Mio. t
CO2-Aquivalente. Die tatséchlichen Emissio-
nen des nicht vom Emissionshandel erfassten
Bereichs lagen mit 48,81 Mio. t CO2-Aqui-
valenten geringflgig Uber dem Zielwert.
Auch im Emissionshandelsbereich nahmen
die Treibhausgasemissionen gegenuber 2020
zu (+1,7 Mio. t CO2-Aquivalente bzw. +6,2%)
und erreichten 28,7 Mio. t, wovon 7,7 Mio. t

2021 stieg das BIP in der
EU 27 aufgrund der Erho-
lung von der COVID-19-
Pandemie deutlich an.
Dementsprechend er-
reichte der Energieein-
satz anndhernd wieder
das Niveau von 2019.

Osterreich emittierte
2021 wieder mehr Treib-
hausgase als im Vorjahr

(+4,9%), sowohl im Be-
reich des Emissionshan-
dels als auch in den
durch das Klimaschutz-
gesetz geregelten Sek-
toren.
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Treibhausgasemissionen
und Energieverbrauch
stiegen 2021 starker als
das Bruttoinlandspro-
dukt; fir 2022 wird ein
deutlicher Rickgang er-
wartet.

598 Umweltindikatoren

auf die Energieerzeugung und 21 Mio. t auf
die Industrie entfielen. Der MehrausstoRB ist
auf die Ausweitung der Stahlproduktion und
der Stromproduktion in Gaskraftwerken, den
witterungsbedingten Mehrverbrauch von
Heiz6l und Erdgas im Gebdudesektor sowie
einen Anstieg der Fahrleistung im Verkehr zu-
rockzufOhren.

Verglichen mit dem BIP-Zuwachs (+4,6%,
real) nahm der Energieverbrauch 2021

deutlich starker zu (+5,8%). Bei den Treib-
hausgasemissionen wurde ein Wachstum
von 4,9% verzeichnet (Abbildung 3). Beson-
ders kraftig fiel der Anstieg mit 9,2% bei den
prozessbedingten Treibhausgasemissionen
aus (siehe Kapitel 1.4). Die energiebeding-
ten Treibhausgasemissionen stiegen 2021 um
4,4%, vorwiegend wegen des verstérkten
Einsatzes von Ol und Gas. Die nichtenergeti-
schen Emissionen aus der Land- und Abfall-
wirtschaft sanken hingegen leicht um 0,3%.

Abbildung 2: Treibhausgasemissionen in Osterreich und Kyoto-Ziel
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Q: Umweltbundesamt. 2022: Vorldufige Emissionsdaten aus der Nahzeitprognose "Nowcast" des Umweltbun-
desamtes bzw. vorldufige Energiebilanz Osterreich 2022.

Abbildung 3: Treibhausgasemissionen und Wirtschaftswachstum in Osterreich
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bond. 2022: Vorlaufige Emissionsdaten aus der Nahzeitprognose "Nowcast" des Umweltbundesamtes bzw. vor-
l&ufige Energiebilanz Osterreich 2022. — ') Referenzjahr 2015.
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1.3 Energiekrise dirfte Treibhausgasausstof
deutlich geddampft haben

Nach Sektoren stiegen die heimischen Treib-
hausgasemissionen 2021 in allen Bereichen
mit Ausnahme der Abfallwirtschaft und der
sonstigen Verursacher (Abbildung 4). Beson-
ders hohe Wachstumsraten verzeichnete
aufgrund eines deutlichen Anstiegs der Heiz-
gradtage der Kleinverbrauch (Gebd&ude
und Dienstleistungen) mit 11,1%, vor der In-
dustrie mit 7,0% und dem Verkehr mit 3,6%. In
der Energiebereitstellung und der Landwirt-
schaff waren die Emissionen um 0,6% bzw.
0,3% hdher als 2020. Auch absolut stiegen
die Emissionen am stdrksten in der Industrie
(+1,8 Mio. t CO2-Aquivalente) und im Klein-
verbrauch (+1,0 Mio. t CO.-Aquivalente).

FOr das Jahr 2022 rechnet die Nahzeitprog-
nose des Umweltbundesamtes (2023b) auf-
grund der Auswirkungen des Ukraine-Krieges
und der starken Verteuerung von Energie
trotz des BIP-Wachstums von 4,9% mit einem
RUckgang der Emissionen um 6,4%

(-5,0 Mio. t auf 72,6 Mio. t CO.-Aquivalente).
Im Vorjahresvergleich dUrften die Emissionen
in allen Sektoren gesunken sein, insbeson-
dere im Kleinverbrauch (-14,7%

bzw. -1,5 Mio. t CO2-Aquivalente), in der In-
dustrie (-6,4% bzw. 1,8 Mio. t CO.-Aquiva-
lente) und im Verkehrssektor (-5,4%

bzw. -1,1 Mio. t CO2-Aquivalente). Ein we-
sentlicher Treiber dieses RUckgangs ist der
starke Anstieg der Energiepreise. Im Kleinver-
brauch spielt auch eine geringere Zahl an
Heizgradtagen eine Rolle.

Abbildung 4: Verursacher der Treibhausgasemissionen in Osterreich
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Q: Umweltbundesamt. 2022: Vorldufige Emissionsdaten aus der Nahzeitprognose "Nowcast" des Umweltbun-

desamtes bzw. vorldufige Energiebilanz Osterreich 2022.

1.4 Krdftiger Anstieg der Industrie-
emissionen im Jahr 2021

Die Industrie trug im Jahr 2021 mit 27,9 Mio. t
CO2-Aquivalenten (+7,0%) 36,0% zu den Ge-
samtemissionen bei (Abbildung 5), wodurch
ihr Anteil weiter konftinuierlich anstieg

(+4 Prozentpunkte seit 2010). 17 Mio. t entfie-
len auf Prozessemissionen, die im Vorjahres-
vergleich um 9% zulegten. Der Energiever-
brauch der Industrie erhdhte sich um 5,0%
auf 318 TJ. Der Anstieg der Emissionen und
des Energieverbrauchs ist auf die um 9,6%
hohere Bruttowertschdpfung der Industrie
nach dem pandemiebedingten Rickgang
2020 zurUckzufOhren.

2) Der Energieverbrauch und die Emissionen des Ver-
kehrssektors werden grundsatzlich auf Basis der in Os-
terreich abgesetzten Treibstoffmengen berechnet.
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Trotz des Anstiegs der Wirtschaftstatigkeit
zeigte sich im Industriesektor nach 2018 er-
neut eine relative Entkoppelung der Emissio-
nen (Emissionsintensitat, —-2,3%) und des
Energieverbrauchs je Produktionseinheit
(Energieintensitat, —4,2%).

1.5 Emissionen des Verkehrssektors
unterdurchschnittlich gestiegen

Im Verkehr?) stiegen die Emissionen3) nach
dem starken RUckgang um Uber 13% im Jahr
2020 wieder um 3,7% an. Trofz dieses Re-
bound-Effekts war der Anstieg schwécher
als in der Gesamtwirtschaft (+4,9%) und

3) Emissionen laut Umweltbundesamt ohne internatio-
nalen Flugverkehr und einschlieBIich.Tronsport in Rohr-
fernleitungen (rund 0,05 Mio. t CO2-Aquivalente).

Aufgrund der Energie-
krise sanken Osterreichs
Treibhausgasemissionen
2022 deutlich. Die Sekto-

ren Kleinverbrauch und

Industrie, in denen die

Emissionen 2021 am
starksten gestiegen wa-
ren, durften 2022 weit
weniger emittiert haben.

In Bezug auf die Brutto-
wertschoépfung der In-
dustrie (+9,6%) entkop-
pelte sich 2021 die Ent-
wicklung von Emissio-
nen und Energiever-
brauch (+7% bzw. +5%).

Die Emissionen im Ver-
kehr legten 2021 nach
dem Einbruch im Vorjahr
um 3,7% zu.
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auch schwdcher als das BIP-Wachstum 2003. Die Diskrepanz zwischen der Entwick-

(+4,6%). lung der Emissionen und des Endenergiever-

brauchs liegt darin begrindet, dass die Ver-
Der Endenergieverbrauch des Verkehrssek- brauchsdaten den internationalen Flugver-
tors erhdhte sich 2021 um 4,4% auf 351 PJ kehr enthalten, die Emissionsdaten jedoch
und lag somit auf dem Niveau des Jahres nicht.

Abbildung 5: Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch und Bruttowertschépfung
der Industrie
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2021; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - ') Sachgutererzeugung einschlieBlich Bergbau, zu Herstellungspreisen, Referenzjahr 2015.

Abbildung é: Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch des Verkehrssektors und
Wirtschaftswachstum in Osterreich
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1.6 Treibhausgasemissionen des Klein-
verbrauchs deutlich héher als 2020

In den Sektoren private Haushalte, Dienstleis-
tfungen und Landwirtschaft nahmen 2021 so-
wohl der Endenergieverbrauch als auch die
Treibhausgasemissionen deutlich zu: Der
energetische Endverbrauch war mit 453 PJ
um 38 PJ (9%) héher als im Vorjahr. Mit 34 PJ
entfiel der GroBteil des Mehrverbrauchs auf
die Raumwdrmeerzeugung, fir die wegen
der hdheren Zahl an Heizgradtagen deutlich
mehr Energie aufgewendet wurde. Nach
Energietrdgern nahm insbesondere die

Verwendung von Erdgas (+9 PJ), Brennholz
(+7 PJ), Fernwé&rme (+6 PJ) und Gasdl for
Heizzwecke (+5 PJ) zu. Folglich stiegen die
Treibhausgasemissionen aus dem Kleinver-
brauch um 11,1% (Abbildung 7).

Auf die Nutzenergiekategorie "Raumklima
und Warmwasser" enffielen 2021 78% des
energetischen Endverbrauchs der Sektoren
private Haushalte, Dienstleistungen und
Landwirtschaft (ohne Verkehr). Mit groBem
Abstand folgen die Kategorien "Standmoto-
ren" (9%) sowie "Beleuchtung und EDV" (6%;
Statistik Austria, 2022a).

Abbildung 7: Treibhausgasemissionen der Gebdude, Energieverbrauch von privaten
Haushalten, Dienstleistungen und Landwirtschaft sowie Zahl der Heizgradtage
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1.7 Stagnation der Treibhausgasemissionen
aus der Bereitstellung von Elektrizitct
und Fernwérme

Nach dem deutlichen Rickgang im Vorjahr
stiegen die Treibhausgasemissionen aus der
Bereitstellung von Elekirizitdt und Fernwdrme
2021 leicht (+0,6% auf 8,85 Mio. t CO2-Aqui-
valente), der daflr aufgewendete Energie-
einsatz ging mit -0,4% allerdings zurick (Ab-
bildung 8).

Der Grund fUr diese Diskrepanz ist einerseits
die geringere Stromerzeugung aus Wasser-
kraft aufgrund der Trockenheit, und anderer-
seits die hdhere Zahl an Heizgradtagen im
Jahr 2021. Der gestiegene Stromverbrauch
(+5%) wurde folglich durch Nettoimporte
(+19 PJ) sowie Strom aus erneuerbaren Ener-
gietr@gern und Erdgas gedeckt, der hdhere
Fernwdrmebedarf mit Biomasse und Erdgas.
Stromimporte senken den heimischen Ener-
gieeinsafz, wdhrend die Verbrennung von
Erdgas die Emissionen erhdht. Der RGckgang
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der Strom- und Fernwdrmeerzeugung aus
Kohle ddmpfte dagegen den Anstieg der
Emissionen.

1.8 Anstieg des Bruttoinlandsverbrauchs
geprdgt durch den verstarkien Einsatz
fossiler Energietrdger

Auf das Krisenjahr 2020 mit einem Ruckgang
des Bruttoinlandsverbrauchs an Energie auf
1.350 PJ (-7,3%) folgte 2021 ein Anstieg auf
1.426 PJ (+5,6%). Diesem lagen der wirt-
schaftliche Aufschwung und der relativ kalte
Winter zugrunde. Das Vorkrisenniveau von
2019 (1.456 PJ) wurde dennoch nicht er-
reicht.

Der Mehrverbrauch wurde vor allem mit fos-
silen Energietrdgern abgedeckt. Zwar stieg
mengenmdBig sowohl der Verbrauch an
fossiler (+6%) als auch an erneuerbarer Ener-
gie (+2%), allerdings sank der Anteil erneuer-
barer Energietréger gegenuber 2020 um ei-
nen Prozentpunkt auf 31%. Im langfristigen

Aufgrund der hoheren
Zahl an Heizgradtagen
(+12,5%) und konjunk-
turbedingt stiegen 2021
Energiebedarf und Emis-
sionen im Kleinver-
brauch.

Die Elektrizitdtserzeu-
gung ging 2021 aber-
mals zurick (-3%), am
deutlichsten jene aus
Steinkohle (-75%) und
Wasserkraft (-8%). Die
Bereitstellung von Fern-
wdrme stieg demge-
genuber leicht an (+9%).

Die wirtschaftliche Erho-
lung erhohte 2021 den
Bruttoinlandsenergiever-
brauch.
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Vergleich zeigt sich ein dhnliches Bild. Hatte Osterreich ist seit 2001 Nettoimporteur von
die durchschnittliche jéhrliche Wachstums- Strom. 2021 wurden um Uber 27 PJ mehr im-
rate der erneuerbaren Energietrdger von portiert als exportiert, um gut 19 PJ mehr als
2000/2010 noch 3,6% betragen, so lag sie in 2020. Damals war die Elektrizit&tsnachfrage
der Periode 2010/2020 nur mehr bei 1,0%. Es aufgrund des Wirtschaftseinbruchs gesunken

besteht also groBer Handlungsbedarf, um und die Netftoimporte von Strom hatten ei-
das &sterreichische Ziel der Klimaneutralitét nen Tiefststand erreicht.

bis 2040 und die europdischen Klimaziele zu

erreichen.

Abbildung 8: Treibhausgasemissionen und Energieeinsatz fir Elekirizitats- und
Fernwarmeerzeugung der Energieversorgungsunternehmen
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2021; WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond.

Abbildung 9: Bruttoinlandsverbrauch nach Energietréigern in Osterreich
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1.9 Ausgewadhlte Entwicklungen laut
vorlaufiger Energiebilanz 2022

Nach dem kurzzeitigen Anstieg im Jahr 2021
sank der Energieverbrauch im Jahr 2022 laut
vorlaufiger Energiebilanz erneut (-5%). Der
Prognosewert von 1.355 PJ enfspricht unge-
f&hr dem Niveau des Jahres 2020. Ein Auslo-
ser fUr den Abwdartstrend im Jahr 2022 war
die Energiekrise.

Die Verknappung und die Verteuerung von
Energie dadmpften 2022 sowohl den Ver-
brauch an fossilen Energietrégern (-6,6%) als
auch deren Anteil im Energiemix (von 64,9%
auf 63,8%). Der Gasverbrauch sank am
starksten (-11%) bedingt vor allem durch die
hohen Preissteigerungen infolge der Invasion
Russlands in der Ukraine, aber auch durch
einen geringeren Gasbedarf fUr die Bereit-

stellung von Raumwdérme aufgrund des mil-
den Winters. Der Anteil erneuerbarer Energie
am Gesamtverbrauch stieg laut vorldufigen
Daten leicht (+0,3 Prozentpunkte), in absolu-
ten Mengen wurde jedoch ein RUckgang
verzeichnet (-4,0%). Die Grinde dafir wa-
ren vor allem die Trockenheit im Sommer
2022, die die Stromerzeugung aus Wasser-
kraftf ddmpfte (-10%), und ein geringerer
Brennholzeinsatz (-13%) infolge der milden
Witterung im Winter. Biogene Brenn- und
Treibstoffe blieben 2022 mit einem Anteil von
42% die wichtigsten erneuerbaren Energie-
tr&ger, vor Wasserkraft mit 29% und Brenn-
holz mit 13%. Das verstérkte Bestreben, von
fossilen Energietrdgern unabhd&ngig zu wer-
den, zeigt sich in den Wachstumsraten von
Solar- und Geothermie (+6,6%) sowie von
Windkraft und Fotovoltaik (+15,9%).

Abbildung 10: Bruttoinlandsverbrauch an erneuerbaren Energietragern
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Q: Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2021.

1.10 Ausgaben fir Nettoenergieimporte 2022
um fast ein Drittel gestiegen

Die hohe Abhd&ngigkeit Osterreichs von fossi-
len Energietrdgern spiegelt sich in einer ho-
hen Importabhdngigkeit. Die damit einher-
gehenden erhdhten FinanzabflUsse werden
besonders in der gegenwdartigen Energie-
krise mit drastisch gestiegenen Energieprei-
sen deutlich. Die Ausgaben fUr Energieim-
porte stiegen 2022 um knapp 28%, obwonhl
die Importmenge um rund 25% sank (Uber-
sicht 1).

Neben den finanziellen Lasten ist die Ener-
gieversorgungssicherheit ein dréngendes Ar-
gument daflr, die Importabhdngigkeit zu
verringern und die Bezugsquellen zu diversifi-
zieren. Um dies zu erreichen, musste einer-
seits der Steigerung der Energieeffizienz und
damit der Verringerung der Energienach-
frage stdrkeres Augenmerk geschenkt wer-
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Windkraft, Fotovoltaik
Biogene Brenn- und Treibstoffe
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2022: vorlaufige Energiebilanz Osterreich 2022.

den. Andererseits muss die Kapazitat der
Energieerzeugung aus erneuerbaren Quel-
len rasch erhdht werden, um so auch dem
Klimaschutz Rechnung zu fragen.

Der kraftigste Zuwachs der nominellen Im-
portausgaben wurde 2022 bei Strom ver-
zeichnet (+136,4% bzw. +2,6 Mrd. € gegen-
Uber dem Vorjahr), gefolgt von Erdgas
(+15,9% bzw. +658 Mio. €). Auch die Ausgo-
ben fUr Erddlimporte legten deutlich zu
(+5,6% bzw. +191 Mio. €). Den Mehrausga-
ben entspricht jedoch keine Mengenaus-
weitung, vielmehr sanken die Einfuhren an
Erdgas (-39,3%), Erddl (-32,1%) und Kohle
(=32,2%) erheblich. Jene von Heizdl (+20,4%)
Benzin (+44,0%) und Diesel (+13,3%) sowie

Strom (+8,2%) nahmen hingegen deutlich zu.

Am augenfdlligsten ist die Abhdngigkeit von
den steigenden und volatilen Energiemarki-
preisen somit bei Erdgas.

Der Krieg in der Ukraine
und die Trockenheit im
Sommer fUhrten 2022
Uber hohere Preise zu ei-
nem Rickgang des
Energieverbrauches.

Osterreich gab 2022
deutlich mehr fir Ener-
gieimporte aus (+28%).

Der Ausgabenanstieg
war preisgetrieben, die
Importmengen gingen
dagegen um etwa 25%
zuriick.
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Osterreichs Einnahmen aus Energieexporten
lagen 2022 bei 3,8 Mrd. € und waren somit
um 11,7% hdéher als 2021. Auch bei den Ex-
porten wirkten sich die héheren Preise aus,

Ubersicht 1: AuBenhandel mit Energietragern

wdhrend die exportierten Mengen um
knapp 15,5% bzw. 37 PJ zurUckgingen, vor
allem bei Benzin (-39,6%). Diesel (48,4%) und
Heizdl (-27,1%).

Exporte Importe Saldo
2015 2020 2021 2022 2015 2020 2021 2022 2015 2020 2021 2022
Mio. €
Kohle 2 1 2 2 475 462 501 539 - 4727 - 4606 - 4991 - 5371
Erdol 0 0 0 0 3.097 2174 3.434 3.625 - 3.097.3 - 21745 - 3.4343 - 3.6252
Heizol 121 0 0 0 33 15 22 23+ 88,1 - 151 - 219 - 22,7
Benzin 476 370 596 618 499 244 396 425 - 22,7 + 1254 + 2008 + 193,1
Dieselkraftstoff 478 453 792 810 2.177 2.030 2.927 3.086 - 1.698,9 - 1.576,9 - 2.1356 - 22762
Erdgas 315 348 438 576 2.701 1.995 4.131 4.789 - 23867 — 1.647,0 - 3.693,2 - 42124
Strom 857 1.121 1.620 1.846 1.103 884 1.935 4574 - 2458 + 2375 - 3150 - 27278
Insgesamt 2.249 2.294 3.448 3.853 10.085 7.805 13.346 17.061 - 7.8360 - 55112 - 9.898,3 —13.208,2
PJ
Kohle 0.3 0.0 0.0 0.0 119.4 102,3 108,0 732 - 1191 - 1023 - 1080 - 73,2
Erdol 0.0 0.0 0.0 0.0 344,6 319.8 321,6 218,3 344,6 - 3198 - 321,6 - 2183
Heizol 21,6 19.5 15,4 11,2 0.5 2.8 1.3 1,6 21,1 + 16,7 + 140 + 9.6
Benzin 38,6 39.0 39.0 23,6 33.3 22,1 22,5 32,4 53 + 170 + 16,5 — 8.9
Dieselkraftstoff 34,0 ) 48,6 25,1 155,6 165,5 167.7 190,1 - 1216 - 1260 - 119,1 - 1650
Erdgas’) 49,4 91.4 69.8 72,1 454,4 636,2 524,6 3186 - 4050 - 5448 - 4549 - 2464
Strom 69,6 80,4 68,0 71,6 105.8 88.3 95,2 1029 - 362 - 79 - 27,2 - 3l 3
Insgesamt 2134 269.,8 240,8 203,6 1.213,6 1.337,0 1.241,0 9372 - 1.000,2 - 1.0672 - 1.000,1 - 7336

Q: Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2021, vorldufige Energiebilanz 2022, AuBenhandelsstatistik; WDS — WIFO-Daten-System. — 1) In der aktuel-
len Energiebilanz wird der Erdgastransit durch Osterreich nicht mehr ausgewiesen. Die hier abgedruckten Werte fUr die Ein- und Ausfuhr von Erdgas
stammen aus der AuBenhandelsstatistik und beinhalten auch Transit.
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Abbildung 11: Anteil der Energieausgaben fir Wohnen am Haushaltseinkommen 2021
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Der aus Mengen und Ausgaben berechnete

1. Quintil

2. Quintil

3. Quintil

implizite Importpreis fur eine fiktive impor-
tierte Energiemenge war im Jahr 2021 mit
10,8 Mio. € je PJ um 4,6 Mio. € hdher als 2020

4. Quintil

5. Quintil

Insgesamt

und stieg 2022 weiter auf 18,2 Mio. € je PJ
(+7.4 Mio. € je PJ).

Der nominelle AuBenhandelssaldo fur Ener-
gie verschlechterte sich 2022 um etwa
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3.3 Mrd. € auf -13,2 Mrd. €, wdhrend sich der
mengenmdBige Saldo um etwa 334 PJ ver-
besserte.

1.11 Energieausgaben belasten
einkommensschwache Haushalte
am stdrksten

Die Energieausgaben &sterreichischer Haus-
halte fir Wohnen (vor allem fUr Raum-
wdrme, Warmwasser, Kochen) lagen 2021
bei durchschnittlich 132 € pro Monat und
waren damit &hnlich hoch wie in den bei-
den Vorjahren (Abbildung 11). Im untersten
Einkommensquintil waren die Ausgaben mit
94 € pro Monat in absoluten Zahlen zwar am
geringsten und um 74 € niedriger als im

5. Einkommensquintil. Gemessen am Haus-
haltseinkommen war die Belastung der ein-

kommensschwdéchsten Haushalte (1. Quintil)
aber mehr als dreimal so hoch wie jene der
einkommensstarksten (6,9% gegentber 2,1%
im 5. Quintil).

Die Energieausgaben fir Wohnen werden
maBgeblich von Faktoren wie der Woh-
nungsgroéBe, der Bausubstanz und der Hei-
zungsart, aber auch von der VerfGgbarkeit
finanzieller Mittel fUr energiesparende Inves-
fitionen (z. B. Gebd&udesanierung, Heizungs-
tausch) und dem individuellen Verhalten be-
stimmt. Eine Erhdhung der Energieeffizienz
von Gebduden ist nicht nur klimapolitisch
von hoher Bedeutung, sondern wirde auch
zu einer finanziellen Entlastung fUhren, insbe-
sondere fUr einkommensschwache Haus-
halte.

2. Landwirtschaftliche Produktion und Stickstoffbilanz in Osterreich

Die Landwirtschaft spielt eine zentrale Rolle
fUr die Ern&hrungssicherheit und leistet
gleichzeitig einen wichtigen Beitrag zum
Klima- und Biodiversit&tsschutz. So bindet le-
bende Biomasse Kohlenstoff aus der Atmo-
sphdre (Meyer et al., 2023). Zwischen 1990
und 2022 schrumpfte die Ackerfléche in Os-
terreich um 85.800 ha, das Dauergrinland
(einschlieBlich Almen) sogar um 744.400 ha

(Abbildung 12; Statistik Austria, 2022¢). Pro
Kopf verkleinerte sich die verfugbare, lanad-
wirtschaftlich genutzte Fldche von 4.485 m?
(1990) auf 2.867 m2 (2022). Dieser Effekt ist
neben dem Fldchenrickgang auch auf
eine steigende Bevdlkerung zurlckzufUhren
(Statistik Austria, 2023a).

Abbildung 12: Entwicklung der Ackerland- und Davergriinlandfldche in Osterreich seit 1990
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Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt (1992); Statistik Austria, (2022¢); Statistik Austria, Anbau auf dem
Ackerland - Feldfrucht- und Dauerwiesenproduktion, verschiedene Jahre (https://www.statistik.at/statistiken/
land-und-forstwirtschaft/pflanzenbau/ackerbau-dauvergruenland); Statistik Austria, Agrarstrukturerhebung —
Bodennutzung, verschiedene Jahre (https://www.statistik.at/statistiken/land-und-forstwirtschaft/betriebs
struktur/bodennutzung); STATcube von Statistik Austria, Feldfruchtproduktion ab 1970; STATcube von Stafistik

Die unteren Einkom-
mensquintile wirden
starker von Investitionen
in energieeffiziente Ge-
bdude profitieren, da sie
hoéhere Anteile ihres Ein-
kommens fir Wohnener-
gie aufwenden.

Seit 1990 sinkt die land-
wirtschaftliche Nutzfla-
che stetig. Der Anstieg

der Hektarerirage kann
den Flachenrickgang

nicht kompensieren. Die

Produktion stagniert seit

Jahrzehnten.

Austria, Agrarstrukturerhebung 2020 — Bodennutzung.

Die Produktion von Biomasse auf Ackerland
folgt aufgrund steigender Hektarertrge
nicht dem abnehmenden Trend der Acker-
fldche. Der Output an nutzbarer Biomasse
durch die Landwirtschaft stagniert jedoch
seit Jahrzehnten, mit erheblichen j&hrlichen
Schwankungen, die vor allem witterungs-
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bedingt sind (Abbildung 13). Vor dem Hinter-
grund des Nachfrageanstiegs durch eine
wachsende Bevdlkerung und ohne eine
nachfrageseitige Ver&nderung im Erndh-
rungsverhalten tragt die heimische Landwirt-
schaft somit immer weniger zur Ern&hrungssi-
cherheit bei.
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Abbildung 13: Produktion von wirtschaftlich nutzbarer Biomasse durch die Landwirtschaft
in Osterreich

Getreide und Mais

Insgesamt (rechte Achse)
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----- Obst, Gemise, Erddpfel, (Wein-)Gdarten Gras von Weiden, Bergmdhdern, Almen
g . Tt Rohstoffe auf Brachefléichen ~ ===ee-- Getreidestroh 20

Mio. t Trockensubstanz
N
L
o
Gesamte Biomasseproduktion in Mio. t
Trockensubstanz

Q: WIFO-Berechnungen auf Basis von Buchgraber et al. (2003); DLG Futterwerttabelle; Resch (2007). Stroh ist

ein Nebenprodukt der Getreideerzeugung (ohne Mais); unterstellt wird ein einheitliches Korn-Stroh-Verhdltnis
von 1:0,9. Verlustfaktoren Futterwirtschaft gemdaB Buchgraber et al. (2003), Versorgungsbilanzen laut Statistik
Austria (2023b).

Abbildung 14: Stickstoffbilanz

Berechnungen Eurostat, Juli 2023

——————— Fortschreibung WIFO, Juli 2023
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Q: Eurostat, Bruttondhrstoffbilanz 1990-2019 (Daten abgerufen am 18. 8. 2023, Datenstand 21. 7. 2023); WIFO-
Berechnungen. Die Daten wurden bis 2012 vom Umweltbundesamt anhand der OECD-Methode ermittelt. Die
Methoden von Eurostat und OECD unterscheiden sich im Hinblick auf die erfassten Fidchen und Quellen (z. B.
atmosphdrische Deposition). Erlduternde Hinweise liefern Kletzan-Slamanig et al. (2014).

FUr die Produktion von Biomasse, die als Le- Ersatz durch StickstoffdUnger eine Vorausset-
bens- und Futtermittel bzw. als Rohstoff fUrin-  zung fUr hohe Ertrédge von Nutzpflanzen ist.
dustrielle Anwendungen dient, ist Stickstoff Dazu stehen der Landwirtschaft leicht 15sli-
als wesentlicher Bestandteil von Proteinen che mineralische DUnger und organische
unerl@sslich. Mit der Abfuhr des Erntegutes DuUnger (z. B. Wirtschaftsdinger, Kompost)

wird dem Boden Stickstoff entzogen, dessen zur Verfogung. Stickstoff ist aber auch eine
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Quelle von Treibhausgasen. Ndhrstoffe, die
von Pflanzen nicht aufgenommen werden,
kénnen ins Grundwasser gelangen oder in
Gasform in die Atmosphdre entweichen.

Die Stickstoffbilanz gemdRB der von der
OECD entwickelten und von Eurostat modifi-
zierten Methode (Abbildung 14) berUcksich-
tigt neben DUngemitteln auch die Synthese
von Luftstickstoff durch das Wurzelsystem
mancher Pflanzen (insbesondere Legumino-
sen) und die atmosphdrische Deposition. Die
Summe der N&hrstoffmengen aller Stickstoff-
quellen wird dem Entzug durch das Erntegut
gegenUbergestellt. Bei einer positiven Bilanz

wurde dem landwirtschaftlichen Kreislauf
mehr Stickstoff zugefUhrt als entzogen. Mit
steigendem BilanzUberschuss steigt die Ge-
fahr unerwinschter Eintrage ins Grundwasser
oder von Treibhausgasemissionen. Die j&hrli-
chen Schwankungen sind einerseits durch
den zum Zeitpunkt der DUngung noch nicht
absehbaren Nahrstoffoedarf von Nutzpflan-
zen begrindet. Andererseits erfasst die Sta-
fistik die am Markt abgesetzten und nicht
die tatséchlich ausgebrachten Mengen. Ins-
gesamt ist die Menge an ausgebrachtem
StickstoffdUnger seit 1990 leicht rGcklaufig —
ein Trend, der sich auch in der Stickstoffbi-
lanz abzeichnet.

3. Sonderthema: Umsetzung des "Fit for 55"-Pakets

3.1 Vorschlage der Europdischen
Kommission zur Erreichung der
Klimaneutralitat in der EU

Mit dem Europdischen Green Deal (Europdi-
sche Kommission, 2019) setzten sich die EU-
Mitgliedsldnder die Vorgabe, bis zur Mitte
des 21. Jahrhunderts Klimaneutralitdt zu er-
reichen. 2021 wurde dieses Ziel im Europdi-
schen Klimagesetz (Europdische Kommission,
2021c) verpflichtend festgeschrieben, mit
dem Zwischenziel, bis 2030 die Treibhaus-
gasemissionen gegentber 1990 um mindes-
tens 55% zu verringern.

Im Einklang mit dem Ziel der Klimaneutralitat
bis 2050 legte die Europdische Kommission
(2020) im Juli 2021 mit dem "Fit for 55"-Paket
(Europ&ische Kommission, 2021a) ein umfas-
sendes BUndel an Legislativvorschldgen zur
Reduktion der Treibhausgase um 55% bis
2030 vor. Es sieht neben einer Novellierung
der geltenden Energie- und Klimagesetzge-
bung auch die EinfUhrung neuer Rechts-
vorschriften vor (fir einen Uberblick siehe
Kettner & Feichtinger, 2021).

Um die langfristige Herausforderung des Kli-
mawandels zu bewdltigen und das Ziel der
Klimaneutralitdt zu erreichen, umfasst das
Legislativpaket eine breite Palette an politi-
schen Instrumenten, darunter:

e Instrumente der Bepreisung von Treib-
hausgasen,

e Instrumente zur Festsetzung von Zielvor-
gaben sowie

e Standards und unterstitzende MaBnah-
men.

Unabhd&ngig vom politischen Instrument stel-
len der enge Zeithorizont bis 2030 und das
ehrgeizige Emissionsreduktionsziel groBe Her-
ausforderungen fur die Umsetzung dar und
sefzen den Rahmen fUr langfristige struktu-
relle Verdnderungen.

Die im "Fit for 55"-Paket vorgeschlagenen

Richtlinien und Verordnungen befinden sich
mittlerweile in unterschiedlichen Stadien des
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Gesetzwerdungsprozesses. Eine Dynamik hat
die Diskussion zudem durch die Energiekrise
infolge des Ukraine-Krieges erhalten. Dies
spiegeltf sich im "REPower-EU"-Plan (Europdi-
sche Kommission, 2022). Darin schlug die
Kommission ausgehend vom "Fit for 55"-Pro-
zess u. a. eine Erhdhung des Energieeffizienz-
ziels fOr 2030 von 9% auf 13% vor und hob ins-
besondere die Potenziale der Geb&ude-
Richtlinie und der Okodesign-Richtlinie zur
Verbesserung der Energieeffizienz hervor.
Um den Ausstieg aus fossilen Energietrdgern
zU beschleunigen, wurde eine Anhebung
des Anteils erneuerbarer Energietréger vom
vereinbarten 40%-Ziel auf 45% bis zum Jahr
2030 vorgeschlagen. Die Zielerreichung soll
durch eine Beschleunigung von Genehmi-
gungsverfahren und die Ausweisung bevor-
zugter Gebiete fir den Ausbau erneuerba-
rer Energiequellen, sogenannter "go-to"-Ge-
biete, erleichtert werden.

3.2 Umsetzungsfortschritte zum "Fit for 55"-
Paket

Ubersicht 2 fasst die im "Fit for 55"-Paket ent-
haltenen MaBnahmen, die urspringlichen
Zielvorgaben, den Verhandlungsstand im
August 2023 sowie den aktuellen Stand im
Gesetfzwerdungsprozess zusammen.

3.2.1 Preisbasierte Instrumente
EU-Emissionshandel — bestehendes System

Im Mai 2023 wurde eine umfangreiche Revi-
sion des EU-Emissionshandels (EU-ETS) be-
schlossen (Europdische Kommission, 2023b).
Zu den wesentlichen Neuerungen zahlt ein
héheres Emissionsreduktionsziel von 62% bis
2030 (gegenUber dem AusstoB3 von 2005),
womit das im "Fit for 55"-Paket urspringlich
vorgeschlagene Ziel um 1 Prozentpunkt an-
gehoben wurde. Damit einhergehend
wurde der lineare Reduktionsfaktor fUr die
Periode 2024/2027 auf 4,3% und fUr die Peri-
ode 2028/2030 auf 4,4% angepasst. Die
Marktstabilitétsreserve soll Ungleichgewichte
zwischen dem Angebot und der Nachfrage
nach CO»-Zertifikaten ausgleichen. Es be-

Stickstoff(-dinger) ist
notwendig fir die Erzeu-
gung von Biomasse und
die Erzielung von hohen

Ertradgen, gleichzeitig
aber auch eine bedeu-
tende Quelle von Treib-

hausgasen.

Die im "Fit for 55"-Paket
vorgesehenen Instru-
mente sollen die Errei-
chung der Klimaneutrali-
tat bis Mitte des Jahr-
hunderts sicherstellen.

Trotz der Energiekrise
halt die EU an der Um-
setzung des "Fit for 55"-
Pakets fest.
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Fir nahezu alle Geset-
zesentwirfe des "Fit for
55"-Pakets liegen bereits
politische Einigungen
und finale Gesetzestexte
vor. Die Verhandlungs-
ergebnisse sind tenden-
ziell ambitionierter als
die ursprunglichen Vor-
schlage.
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steht die Moglichkeit, Zertifikate endgultig zu
I6schen, wenn mehr als 400 Mio. StUck in der
MarktstabilitGtsreserve gehalten werden.
Damit sollten die noch immer bestehenden
hohen UberschiUsse an Zertifikaten auf dem
Markt bald abgebaut sein. Die Seeschifffahrt
soll ab 2024 schrittweise in den Emissionshan-
del einbezogen werden. Zudem ist ein all-
mdhlicher Abbau der Gratiszuteilung von
Zertifikaten im Zeitraum 2026/2034 vorgese-
hen, einhergehend mit der EinfGhrung des
CO2-Grenzausgleichsmechanismus. Aukti-
onserlése sollen Uber den Innovation Fund
die Transformation der emissionsintensiven
Industrie beschleunigen.

EU-Emissionshandel — separates System for
Gebdude und StraBenverkehr

Lusatzlich zur Reform des bestehenden Emis-
sionshandelssystems wird ein zweites System
(ETS 2) fUr die Bereiche Gebdude, Verkehr
und andere Sektoren (vor allem weniger
emissionsintensive Industriezweige) einge-
fUhrt. Die Vorbereitungen beginnen 2025. Als
Allokationsmechanismus wurde eine Auktio-
nierung von Zerfifikaten bestimmt. Operativ
wirksam wird das ETS 2 im Jahr 2027, bei ei-
nem jahrlichen linearen Reduktionsfaktor
von 5,38%. Sollte der Zertifikatspreis im ETS 2
zwei Monate in Folge 45 € Uberschreiten, soll
das Angebot mit dafir vorgesehenen zu-
satzlichen Zertifikaten aus der Marktstabili-
tatsreserve aufgestockt werden. Die Aukti-
onserlése fUr Zertifikate des ETS 2 flieBen in ei-
nen neu geschaffenen Klimasozialfonds. Die
Mittel sollen dazu dienen, von der CO»-
Bepreisung besonders betroffene Privathaus-
halte und Unternehmen zu unterstitzen und
Hartefdlle zu vermeiden.

CO2-Grenzausgleichsmechanismus (Carbon
Border Adjustment Mechanism — CBAM)

Um dem Risiko einer Verlagerung von Emissi-
onen ins Ausland zu begegnen, wird ein
CO»-Grenzausgleichsmechanismus geschaf-
fen. Er tritt mit einer Transitionsphase im Ok-
tober 2023 in Kraft und betrifft die Sektoren
Zement, Aluminium, DUngemittel, Elekfrizitat,
Wasserstoff, Eisen und Stahl sowie einige Vor-
produktbranchen. In der Transitionsphase
sind keine Zahlungen vorgesehen. Mit der
Akfivierung des reguldren Systems ab 2026
sind Importeure von Produkten der regulier-
ten Sektoren zum Kauf und zur Abgabe von
CBAM-Zertifikaten verpflichtet. Der Zertifikat-
preis richtet sich nach den durchschnittli-
chen wdchentlichen Auktionspreisen des EU-
Emissionshandels (Europdische Kommission,
2023e).

3.2.2 Instrumente zur Festsetzung von
Zielvorgaben

Erneuerbare-Energien-Richtlinie

Mit der Revision der Richtlinie fUr erneuer-
bare Energien (RED lll; Europd&ischer Raft,

2021d) wurden die Ziele der bisherigen Fas-
sung (RED II; Europ&ische Kommission,
2018a) angehoben. Das neue verbindliche
Ziel ist ein Anteil von 42,5% erneuerbarer
Energie am Bruttoendenergieverbrauch der
EU 27 bis zum Jahr 2030 (Européischer Rat,
2023c). Dies entspricht einer deutlichen Er-
héhung gegeniber der bisherigen Fassung
(32%), aber auch gegenlber dem urspring-
lichen Kommissionvorschlag (40%).

GemaB der vorldufigen Einigung zwischen
Rat und Parlament werden die Mitgliedslan-
der darUber hinaus angehalten, den Anteil
bis 2030 auf 45% zu steigern. Zusatzlich soll je-
des Mitgliedsland ein indikatives Ziel fUr inno-
vative erneuerbare Energietechnologien
setzen, auf die bis 2030 mindestens 5% der
neu installierten Kapazitat fir erneverbare
Energien entfallen sollen.

LULUCF-Verordnung

Die EU-Verordnung zu Landnutzung, Land-
nutzungs@nderung und Forstwirtschaft
(LULUCEF-Verordnung) regelt die Umwand-
lung, Nufzung und Bewirtschaftung von
Landfldchen und Wéldern und die damit
verbundenen Emissionen. Der Sektor fungiert
als Kohlenstoffsenke. Er absorbiert mehr CO2
aus der Atmosphdre als er emittiert. Die im
"Fit for 55"-Paket vorgeschlagene Uberarbei-
tung der bisherigen Verordnung (Europdi-
sche Kommission, 2018b) wurde im April 2023
beschlossen. Sie sieht einen Abbau von

310 Mio. t CO2-Aquivalenten (statt bisher
225 Mio. 1) bis 2030 vor (Europdische Kom-
mission, 2023d). Dies entspricht knapp 9%
des gesamten TreibhausgasausstoBes der

EU 27 von 2021 (Europd&ische Umweltagen-
tur, 2023).

Lastenteilungsverordnung und
Energieeffizienzrichtlinie

Weiters wurden im Md&rz 2023 die Lastentei-
lungsverordnung sowie die Energieeffizienz-
richtlinie aktualisiert: Erstere legt Emissions-
ziele fUr Sekforen fest, die nicht vom EU ETS
erfasst sind, wie der Verkehrssektor, Ge-
b&ude, die Landwirtschaft, die Abfallwirt-
schaft und kleine Gewerbebetriebe. Das
von der Kommission vorgeschlagene Ziel ei-
ner Reduktion der Treibhausgase um 40%
gegenUber 2005 wurde bekraftigt (Europdi-
sche Kommission, 2023f). Mit der aktualisier-
ten Energieeffizienzrichtline soll der End- und
Primdérenergiebedarf bis 2030 im Vergleich
zur Prognose von 2020 um 11,7% gesenkt
werden. Um dieses Ziel zu erreichen, sind die
Mitgliedsl@nder angehalten, ihre Energieein-
sparungen von 2024 bis 2030 jahrlich zu stei-
gern. Der 6ffentliche Sektor soll als Vorbild
fungieren und unterliegt gesonderten Vor-
gaben, etwa der Verpflichtung, j@hrlich 3%
der Gebdudefldche zu renovieren (Europdi-
scher Rat, 2023a).
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Ubersicht 2: Vorgeschlagene und beschlossene Ziele des "Fit for 55"-Pakets

Instrument Ziele des Entwurfs Aktueller Stand Zeitpunkt der letzten Quelle
Anderung
Preisbasierte Instrumente
Emissionshandelssystem
Revision und ambitioniertere Ziele  Emissionsreduktion um 61% im Ver- Emissionsreduktion um 62% im Verabschiedet )
des bestehenden Emissionshandels gleich zu 2005, Anpassung des linea- Vergleich zu 2005 April 2023

und Ausweitung auf den
Seeverkehr
Uberarbeitung der
MarktstabilitGtsreserve

EinfOhrung eines separaten
Emissionshandels fUr StraBenverkehr
und Gebdude

EinfUhrung Klima-Sozialfonds

EinfOhrung eines neuen CO»-
Grenzausgleichssystems (CBAM)

Aktualisierung der
Energiebesteuerungsrichtlinie

Zielvorgaben

Aktualisierung der
Lastenteilungsverordnung
Aktualisierung der Verordnung Uber
Landnutzung, Forstwirtschaft und
Landwirtschaft

Aktualisierung der Erneuerbare-
Energien-Richtlinie

Aktualisierung der
Energieeffizienzrichtlinie

ren Reduktionsfaktors auf 4,2% p. a.;
Ausweitung auf den Seeverkehr

Neues Emissionshandelssystem fir
StraBenverkehr und Gebdude:
Vorbereitungsphase ab 2025,
Abgabe der Zertifikate ab 2026

Importeure kaufen Emissions-
zertifikate fUr in der Produktion
entstandenen Emissionen, Preis wie
im Emissionshandelssystem

Mindeststeuersatz auf den
Energiegehalt

Keine Unterscheidung zwischen
Arten der Verwendung
Kontinuierliche Anpassung des
Mindeststeuersatzes

Emissionsreduktion um 40% bis 2030
im Vergleich zu 2005

EU-Ziel Nettoreduktion von Treib-
hausgasen um mindestens 310 Mio. t
CO2-Aquivalente bis 2030
Steigerung des Anteils Erneuerbarer
Energietréger am Endverbrauch auf
40% bis 2030

Reduktion des End- und Primdr-
energiebedarfs um 9% gegentber
dem jetzigen Ziel auf 786 bzw. 1.023
Mio. t Oleinheiten

Standards und unterstitzende MaBnahmen

Verscharfung der CO2-Emissions-
normen fur Pkw und leichte
Nutzfahrzeuge

Aufbau der Infrastruktur fir die
Nutzung alternativer Kraftstoffe

"ReFuelEU": Férderung nachhaltiger
Flugkraftstoffe

"FuelEU": Férderung umwelt-
freundlicherer Schiffskraftstoffe

Gesamtenergieeffizienz von
Gebduden

Neuzulassungen mUssen ab 2035
emissionsfrei sein

Rascherer Aufbau von Schnell-
ladepunkten fUr Elektrofahrzeuge an
den wichtigsten Verkehrskorridoren
Verringerung des dkologischen
FuBabdrucks des Luftverkehrs

Reduktion der Treibhausgasintensitat
des Schiffsverkehrs um bis zu 75% bis
2050

Neue Gebdude dirfen ab 2030,
bestehende Gebd&ude ab 2050
keine Emissionen mehr verursachen

Seeverkehr: schrittweise EinfOhrung
2024 bis 2026

EinfOhrung ab 2027
Preisobergrenze 45 € je t CO2

Schrittweise EinfUhrung
Kostenlose Zuteilung endet bis 2034

Keine Anderung und kein Fortschritt
gegenUber dem Vorschlag zur
Aktualisierung der
Energiebesteuerungsrichtlinie

Emissionsreduktion um 40% bis 2030
im Vergleich zu 2005

EU-Ziel Nettoreduktion von
Treibhausgasen um mindestens

310 Mio. t CO2-Aquivalente bis 2030
Steigerung des Anfteils Erneuerbarer
Energietrager auf 42,5% mit zusatz-
licher indikativer Steigerung auf 45%
Reduktion des End- und Primar-
energiebedarfs um 11,7% gegen-
Uber der Prognose 2020 auf 763 bzw.
993 Mio. t Oleinheiten

Neuzulassungen mUssen ab 2035
emissionsfrei sein — Verwendung von
E-Fuels ist moglich

Rascherer Aufbau von Schnell-
ladepunkten fUr Elektrofahrzeuge an
den wichtigsten Verkehrskorridoren

Flugkraftstoff muss ab 2025 einen
Mindestanteil an nachhaltigen und
ab 2030 einen Mindestanteil an
synthetischen Kraftstoffen enthalten,
der bis 2050 schrittweise angehoben
wird.

Reduktion der Treibhausgasintensitat
des Schiffsverkehrs um bis zu 75% bis
2050

Ab 2028 durfen Neubauten im
offentlichen Eigentum keine
Emissionen mehr verursachen.

FUr bestehende Nicht-Wohnge-
b&ude gelten Schwellenwerte fir
die Gesamtenergieeffizienz.

Verabschiedet
April 2023
Beschluss
Marz 2023
Verabschiedet
April 2023

Verabschiedet
April 2023
Verabschiedet
April 2023

Verabschiedet
Mérz 2023

Verabschiedet
April 2023

Vorl@ufige Einigung
Mdarz 2023

Verabschiedet
Juli 2023

Verabschiedet
Marz 2023

Verabschiedet
Juli 2023

Vorldufige Einigung
April 2023

Verabschiedet
Juli 2023

Allgemeine
Ausrichtung Rat
Oktober 2022

%)
4

%)

§)

%)

10)

H)

12)

13)

14)

Q: WIFO-Darstellung. — ') https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-9-2023-INIT/en/pdf. — 2) https://data.consilium.europa.eu/doc/

document/PE-5-2023-INIT/en/pdf. - 3) https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-11-2023-INIT/en/pdf. — 4) hitps://eur-lex.europa.eu/legal-

content/DE/TXT/PDF/2uri=CELEX:32023R0956&qid=1693834127526. — ) https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/2uri=CELEX%3A52021PC0563. —

¢) https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-72-2022-INIT/en/pdf. — 7) https://eur-lex.europa.eu/eli/req/2023/839/0j. - &) https://data.

consilium.europa.eu/doc/document/ST-10488-2022-INIT/en/pdf. - ?) https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-10697-2022-INIT/en/pdf. —

10) https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-66-2022-INIT/en/pdf. — ') https://www.europarl.europa.eu/RegData/commissions/tran/lcag/

2023/04-26/TRAN_LA(2023)003058 EN.pdf, https://oeil.secure.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2021/0223(COD)&l=en.

- 12) https://www.europarl.europa.eu/RegData/commissions/tran/lcag/2023/06-16/TRAN_LA(2023)003926 EN.pdf. — '3) https://www.europarl.europa.

eu/RegData/commissions/tran/lcag/2023/04-26/TRAN_LA(2023)003055_EN.pdf. - 14) https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-13280-2022-

INIT/en/pdf, https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-13280-2022-COR-1/en/pdf.
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3.2.3 Standards und unterstUtzende
MaBnahmen

Verscharfung der CO2-Emissionsnormen for
Pkw und leichte Nutzfahrzeuge

Durch die Verordnung (Europdische Kom-
mission, 2023g) wurden die CO2-Emissions-
normen fUr Pkw und leichte Nutzfahrzeuge
festgelegt. Bis 2035 sollen nur noch emissi-
onsfrei betriebene Neuwagen auf den Markt
gebracht werden. Abweichend vom Legis-
lativentwurf werden in der im Mdarz 2023 ver-
abschiedeten Fassung auch E-Fuels als Treib-
stoffe zugelassen. Die Details dazu werden in
einem in Ausarbeitung befindlichen Dele-
gierten Akt geregelt, gegen den sich das Eu-
ropdische Parlament theoretisch noch aus-
sprechen kénnte.

"ReFuelEU" und "FuelEU" — nachhaltigere
Flug- bzw. Schiffskraftstoffe

Die beiden Verordnungen legen Vorgaben
fUr die schrittweise Dekarbonisierung der
Luft- bzw. Schifffahrt vor. GemdaB der vorl&u-
figen Einigung vom April 2023 sollen Flug-
kraftstoffe ab 2025 einen Mindestanteil an
nachhaltigen Kraftstoffen und ab 2030 auch
einen Mindestanteil an synthetischen Kraft-
stoffen enthalten. Die Anteile sollen bis 2050
schrittweise auf 70% bzw. 35% angehoben
werden (Europdisches Parlament, 2023).
Diese Zielwerte sind ambitionierter als der ur-
sprungliche Kommissionsvorschlag (Europdi-
sche Kommission, 2021e). In der Schifffahrt
soll laut der im Juli 2023 verabschiedeten
Verordnung (Europd&ische Kommission,
2023a) die Treibhausgasintensitat bis 2050
abgestuft um bis zu 75% gesenkt werden,

4. literaturhinweise

U. a. durch den Einsatz nachhaltiger Treib-
stoffe, aber auch durch eine verpflichtende
Landstromversorgung (Europd&ische Kommis-
sion, 2023a).

Uberarbeitung der Richtlinie Uber die
Gesamtenergieeffizienz von Gebd&uden

Die geplante Aktudlisierung der Richtlinie zur
Gesamtenergieeffizienz von Geb&uden (Eu-
ropdischer Rat, 2023b) sieht vor, dass Neu-
bauten bis 2030 emissionsfrei sein mUssen.
Weiters sind Ausweise Uber die Gesamtener-
gieeffizienz verpflichtend. Bis 2050 soll der
gesamte Gebdudebestand in der EU emissi-
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Der Hebel dafur sind Mindestnormen fUr die
Gesamtenergieeffizienz. Die allgemeine Aus-
richtung des Rates vom Oktober 2022 sieht
Uberdies die Verpflichtung vor, neue Ge-
b&ude der 6ffentlichen Hand ab 2028 als
Nullemissionsgeb&ude zu errichten. FUr be-
stehende Nicht-Wohngebd&ude wurden zu-
dem Schwellenwerte fUr die Gesamtener-
gieeffizienz fUr 2030 und 2034 festgelegt.

3.3 Fazit

Entgegen den Befirchtungen, die Energie-
krise im Gefolge des Ukraine-Krieges werde
die Klimaschutzziele der EU in den Hinter-
grund dréngen, wurde bis Sommer 2023 die
Mehrzahl der Legislativvorschldge des "Fit for
55"-Pakets mit zum Teil verschdarften Zielset-
zungen beschlossen. Die Herausforderung
der ndchsten Jahre wird die erfolgreiche
Umsetzung der beschlossenen Rechtsakte
sein, um die Klimaneuftralitat bis 2050 zu errei-
chen.
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Kollektivvertragsverhandlungen in Zeiten hoher
Inflation

Gabiriel Felbermayr, Benjamin Bittschi, Josef Baumgartner

Osterreich weist gegenUber seinen Handelspartnern seit Mitte 2022 eine deutlich hdhere Inflation auf;
die fUr die Herbstlohnrunde maBgebliche rollierende Inflation liegt bei 9,5%.

Gleichzeitig stehen weite Teile der 6sterreichischen Volkswirtschaft in einer Rezession und die meisten
Indikatoren deuten nicht auf eine schnelle Besserung hin.

Die Realldhne sind in den letzten beiden Jahren gesunken, weil die Lohnsteigerungen hinter der
Inflation zurGckblieben.

Zur Abmilderung der Herausforderungen in den Lohnverhandlungen wird ein Umstieg von der
rollierenden auf die laufende Inflation laut VPI vorgeschlagen, verbunden mit einer Kompensation fur
die Arbeitnehmer:innen in den Folgejahren.

Zudem sollten Einmalzahlungen starker genutzt werden, insbesondere bei Beschdaftigten, die ein
Einkommen Uber der Hochstbeitragsgrundlage erzielen.

Als zusatzliche OrientierungsgréBe fur die Produktivitatsentwicklung kénnte die nominelle sektorale
Bruttowertschopfung dienen.

Ubergang von rollierender zu aktueller Inflation in Lohnformel:
Ein Beispiel

=100

2023

Bestehendes Modell (mif rollierender 12 Monatsinflation)
Reformvorschlag mit (Uber-)Kompensation der Licke

130 -
125 - e i :
Ein Umstieg von der rollierenden
zur laufenden Inflation, verbunden
120 - . RPN
mit einer Kompensation fur die Be-
schdftigten, sowie eine gezielte
15 Nutzung von Einmalzahlungen
machen es moglich, einerseits die
110 1 reale Lohnentwicklung zu stijtzen
und andererseits die Inflations-
105 1 spitzen abzumildern.
100

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Durch einen Umstieg von der rollierenden zur laufenden Inflation, verbunden mit
einer Kompensation fUr die Beschéaftigten, wirde die Inflationsspitze der
rollierenden Inflation geddmpft und langfristig ein hdéherer Lohnpfad erreicht

(Q: WIFO-Darstellung. Nominalldéhne).
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Kollektivvertragsverhandlungen in Zeiten hoher Inflation

Gabiriel Felbermayr, Benjamin Bittschi, Josef Baumgartner

Kollektivvertragsverhandlungen in Zeiten hoher Inflation

Dieser Beitrag zeigt Losungswege auf, wie in den Kollektiv-
vertragsverhandlungen mit den aktuellen Herausforderun-
gen umgegangen werden kdnnte, um einerseits die Real-
I6hne zu stUtzen und andererseits die hohe Inflation zu
démpfen. Zundchst wird die Inflationsentwicklung in Oster-
reich mit jener im Euro-Raum verglichen. AnschlieBend wer-
den die Beziehungen zwischen Léhnen und Preisen an-
hand der internationalen Literatur sowie die institutionellen
Gegebenheiten fir Lohnverhandlungen in Osterreich be-
leuchtet. Als Anderungsvorschlége fir die Lohnverhandlun-
gen wird zundchst ein Umstieg von der rollierenden auf die
laufende Inflation diskutiert, verbunden mit einer Kompen-
sation fur die Arbeitnehmer:innen. AnschlieBend wird auf
die gezielte Nutzung von Einmalzahlungen eingegangen
und als zusatzliche OrientierungsgréBe fur die Produktivi-
tatsentwicklung auf die nominelle sektorale Bruttowert-
schopfung verwiesen.

Collective Bargaining in Times of High Inflation

This article shows ways of dealing with the current chal-
lenges in collective bargaining in order to support real
wage development on the one hand and to curb high in-
flation on the other. First, inflation developments in Austria
are compared with those in the euro area. Then the rela-
fionship between income and prices is examined on the
basis of the international literature as well as the institu-
fional conditions for wage negotiations in Austria. Sugges-
fions for changes in wage negotiations include a switch
from rolling to current inflation, combined with compensa-
fion for employees, and then the targeted use of one-off
payments. Finally, the nominal sectoral gross value added
is referred to as an additional benchmark for productivity
development.

JEL-Codes: E31, J30, J31, J52 « Keywords: Inflation, Lohnverhandlungen, Realldhne, Einmalzahlungen, nominelle sekforale

Bruttowertschépfung
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1. Einleitung

Erstmals seit fast einem halben Jahrhundert
erlebt die 6sterreichische Volkswirtschaft

Es ist eine 6konomische Herausforderung,
diese Verluste auszugleichen, ohne Arbeits-

derzeit eine Phase, in der die Inflation den
einstelligen Bereich zeitweise klar Uberstie-
gen hat. Neu ist auch, dass Osterreich im
Vergleich zu seinen Handelspartnern seit
Mitte 2022 eine deutlich héhere Inflation auf-
weist. Zwar entspannt sich die Lage seit dem
FrOhjahr 2023, die fur die Herbstlohnrunde
maBgebliche durchschnittliche Teuerungs-
rate der letzten 12 Monate ("rollierende Infla-
tion") liegt jedoch bei 9,5%!). Gleichzeitig
befinden sich weite Teile der &sterreichi-
schen Volkswirtschaft bereits in einer Rezes-
sion und die meisten Indikatoren deuten
nicht auf eine schnelle Besserung hin (Schi-
man-Vukan & Ederer, 2023). Die Realldhne
sind in den lefzten beiden Jahren (teilweise
stark) gesunken, weil die Lohnsteigerungen
(deutlich) hinter der Inflation zurGckblieben.

') Die rollierende Inflationsrate wurde dabei als pro-
zentuelle Verénderung der durchschnittlichen VPI-
Indexwerte der letzten 12 Monate ermittelt. Wirde

Kollektivvertragsverhandlungen

pl&tze zu geféhrden bzw. die Inflation weiter
zu verfestigen. Da die lohnpolitischen Ent-
scheidungen der ndchsten Monate fur die
weitere Entwicklung der Osterreichischen
Volkswirtschaft von groBer Bedeutung sind,
will dieser Beitrag?) Lésungswege aufzeigen,
wie mit den Herausforderungen umgegan-
gen werden kann. Die Zielsetzung ist dabei
die Sicherung von Realléhnen und Beschd&fti-
gung bei BerUcksichtigung der hohen Hete-
rogenitat zwischen den einzelnen Branchen
sowie eine moglichst rasche RUckkehr zu
niedrigen Inflationsraten. Diese Ziele sollen
zudem unter Beibehaltung der bisherigen
"Spielregeln”, d. h. einer Orientierung an der
Benya-Formel auf Grundlage des Verbrau-
cherpreisindex (VPI), erreicht werden, da an-
dere Vorschldge wie z. B. ein Umstieg auf

man den Durchschnitt der letzten 12 Monatsinflations-
raten verwenden, ergdbe sich ein Wert von 9,6%.

2) Wir bedanken uns bei Klaus Neusser (IHS) fOr aus-
fOhrliche Kommentare.
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den BIP-Deflator oder Offnungsklauseln fir
Kollektfivvertrdge nach Ansicht der Autoren
nicht sinnvoll oder nicht umsetzbar waren.

Die historisch hohe Inflation seit dem Jahr
2021 ist Uberall im Euro-Raum die Folge einer
Doppelkrise: einerseits wirkt die COVID-19-
Pandemie weiter nach, andererseits haben
die Minderversorgung Europas mit russi-
schem Erdgas ab dem Sommer 2021 und
der russische Angriffskrieg auf die Ukraine in
vielen Bereichen empfindliche Preissteige-
rungen verursacht. Die Geldpolitik der EZB
und anderer Zentralbanken blieb bis Anfang
des Sommers 2022 &uBerst akkommodie-
rend, obwohl die Inflation schon vor Kriegs-
ausbruch angezogen hatte. In einer ersten
Phase stiegen vor allem die Preise von im-
portierten Vorprodukten und Rohstoffen, al-
len voran von Energie. Neben dem direkten
Effekt der Energiepreise wurden in der zwei-
ten Phase die hdheren Inputpreise auf die
Verbraucherpreise fur andere GUter und
Dienstleistungen Uberwdlzt. Aufgrund starker
und/oder relativ preisunelastischer Nach-
frage stiegen in einigen Branchen (Land-
und Forstwirtschaft, Bau- und Energiewirt-
schaft) auch die Gewinnmargen. Durch ex-
plizite oder implizite Indexierung vieler Preise
und GebUhren trieben die héheren Import-
preise auch die inldndischen Preise in Berei-
chen nach oben, in denen zundchst noch
keine wesentlich erhdhten Kosten zu ver-
zeichnen waren.

Hohe Inflationsraten, im Besonderen bei not-
wendigen Gutern (Nahrungsmittel, Wohnen,
Energie), stellen vor allem einkommens-
schwache Haushalte vor finanzielle Prob-
leme, da die Entwicklung der Lohne und
Gehadlter als wichtigster Einkommensquelle
erst verzdgert auf die Inflationsentwicklung
reagiert. So lagen den Lohnverhandlungen
im Herbst 2022 noch relativ moderate Inflati-
onsraten zugrunde, wodurch die Inflation
von September 2021 bis August 2022 (rollie-
rende Inflation) mit 6,3% deutlich unter den
laufenden Inflationsraten lag. Die Folge wa-
ren erhebliche Reallohnverluste im Jahr
2022, welche kurzfristig vor allem durch
staatliche Transfers (z. B. Klima- und Anti-Teu-
erungsbonus) und auf Iéngere Sicht auch
durch steuerliche Erleichterungen wie den
automatischen Ausgleich der kalten Pro-
gression und eine Ausweitung der Indexie-
rung von Sozialleistungen abgemildert wur-
den.

Der derzeit laufenden Herbstlohnrunde der
Metallindustrie liegen, wie angefuhrt, noch-
mals weit hdhere Inflationsraten zugrunde.
Diese persistent hoheren Inflationsraten be-
deuten fir Osterreich ein positives Inflations-

3) Siehe dazu etwa Adam und Weber (2020) und die
darin angefUhrte Literatur.

4) Strukturelle Probleme, die hohe Inflationsraten in
Osterreich begunstigen, liegen z. B. in der vielfach ver-
schleppten energiepolitischen Wende (kritische Ener-
gieabhdngigkeit von Russland, UbermdBige umwelt-
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differenzial zu den wichtigsten Handelspart-
nern. Somit wird die Inflation, neben der fi-
nanziellen Belastung fur die Haushalte, im-
mer mehr zu einem gesamtwirtschaftlichen
Problem, weil sie die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit der &sterreichischen Wirtschaft ver-
mindert. Ganz allgemein belasten hohe In-
flationsraten das Wachstum, da Preissignale
unklarer werden, die Unsicherheit steigt und
wirtschaftspolitische GegenmaBnahmen mit
Nebenwirkungen einhergehen. Daher ist sich
die wissenschaftliche Literatur einig, dass In-
flationsraten um 2% optimal sind; deutlich
héhere Raten sind volkswirtschaftlich schéd-
lich und reduzieren den Wohlistands3).

Grundsatzlich ist fUr die Einhaltung der Inflafi-
onsziele die Geldpolitik und somit die Euro-
pdische Zentralbank (EZB) verantwortlich. Al-
lerdings richtet die EZB ihre Politik nach der
durchschnittlichen Inflationsrate im Euro-
Raum aus; weicht die Inflation auf L&dnder-
ebene Uber l&ngere Zeit stark vom Durch-
schnitt ab, so besteht zusatzlich Handlungs-
bedarf fUr die nationale Fiskal-, Wettbe-
werbs- oder Regulierungspolitik. Anhaltend
hohe Inflationsraten sind ein Zeichen fUr Ver-
s@umnisse in den genannten Bereichen,
weshalb dort der Schwerpunkt entsprechen-
der GegenmaBnahmen liegen sollte. Viele
Regierungen haben z. B. direkte preisdédmp-
fende MaBnahmen ergriffen, insbesondere
im Energiebereich, wie Senkungen von Steu-
ern auf Energie und Nahrungsmittel, oder
Preisregeln bzw. Subventionen im Bereich
des offentlichen Verkehrs. Solche MaBnah-
men entfalten eine unmittelbare Wirkung
auf die Inflationsraten. Osterreich setzte hin-
gegen vorrangig auf einkommensstitzende
MaBnahmen. Eine direkte Bekdmpfung der
Teuerung erfolgte lediglich durch die EinfUh-
rung der Strompreisbremse sowie durch die
Absenkung von Energiesteuern auf Strom
und Gas und ein Aussetzen der von den
Stromkund:innen zu entrichtenden
Okostromférderbeitréige.

Wenn die Vers@iumnisse jedoch struktureller
Natur sind, kdnnen Verbesserungen zu lange
dauern, um fUr eine unmittelbare Abmilde-
rung der Inflation zu taugen#4). Daher ricken
nun zur Stabilisierung auch Bereiche in den
Fokus, welchen Ublicherweise keine Rolle in
der Bekdmpfung der Inflation zukommt, die
jedoch Potenzial haben, eine unmittelbare
Senkung der Inflationsrate herbeizufGhren.

Durch den Schwerpunkt auf einkommens-
stUtzende MaBnahmen blieben die Inflati-
onsraten in Osterreich deutlich hdher als in
L&ndern, die auf direkt preissenkende MaB-

schadliche Subventionen, die wiederum Zersiedelung
beférdern usw.), in vielfach ungenutzten Potenzialen
auf dem Arbeitsmarkt, insbesondere im Bereich von
Frauen mit Kinderbetreuungspflichten, sowie in einer
im internationalen Vergleich unterausgestatteten
Wettbewerbsbehdrde.
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Die Inflation in Oster-
reich beschleunigte sich
ab dem Frihjahr 2021
und erreichte Ende 2022
bzw. Anfang 2023 ihren
Hohepunkt.

nahmen gesetzt hattens). Die hohe Inflation
erzeugt gemeinsam mit dem wirtschaftli-

chen Abschwung groBe Herausforderungen,

nicht zuletzt fUr die Tarifpartner. Vor diesem
Hintergrund widmet sich dieser Beitrag ins-
besondere folgenden Fragen:

e Wie unterscheiden sich die Inflationsra-
ten in Osterreich von der Entwicklung im
Euro-Raum?

¢ Inwieweit flhren die zu erwartenden ho-
hen nominellen Lohnsteigerungen zu ei-
ner Verfestigung der hohen Inflationsra-
ten?e

o Welche geeigneten Ansatzpunkte zum
Umgang mit der hohen Teuerung beste-

hen im Rahmen der Lohnverhandlun-
gen?

Der Beitrag ist wie folgt aufgebaut: In Kapi-
tel 2 erfolgen konzeptionelle Uberlegungen
zur Inflation sowie ein interationaler Uber-
blick zur jungsten Inflationsentwicklung. Kapi-
tel 3 behandelt die Léhne. Dabei werden so-
wohl die institutionellen Gegebenheiten von
Lohnverhandlungen in Osterreich beschrie-
ben als auch mégliche Uberwdlzungen der
Léhne auf die Preise diskutiert. Kapitel 4 stellt
einige Optionen fUr eine Anpassung der
Lohnpolitik in Osterreich vor und in Kapitel 5
werden die angestellten Uberlegungen
noch einmal zusammengefasst.

2. Inflation: Konzepte, Ursachen, Vergleich mit dem Euro-Raum

Nach vielen Jahren relativ schwacher Infla-
tion nahm die Steigerungsrate des nationao-
len Verbraucherpreisindex vom Frihjahr
2021 bis Oktober 2022 stetig zu. Danach ver-
harrte sie bis Februar 2023 auf einem zwei-
stelligen Niveau und nimmt seither vor allem
wegen der Verbiligung von Mineraldlpro-
dukten wieder ab. Bis zum Jahresende 2023
rechnet das WIFO mit einem RUckgang auf
5% gegeniber dem Vorjahresmonat, fir die
Jahre 2023 und 2024 mit durchschnittlichen
Inflationsraten von 7,7% bzw. 4% (Abbil-
dung 1).

Abbildung 1: Inflationsraten in Osterreich (VPI)

Abbildung 1 illustriert den Verlauf der rollie-
renden Inflation (Durchschnitt der Inflations-
raten der letzten 12 Monate), die traditionell
den Lohnverhandlungen, aber auch der In-
dexierung von Sozialleistungen oder Pensio-
nen zugrunde liegt. In Zeiten steigender In-
flation bleibt die rollierende Inflation deutlich
hinter der laufenden Rate zurUck. Die Arbeit-
nehmer:innen erleiden dadurch Reallohn-
verluste, wihrend manche Unternehmen
ihre Gewinne steigern kénnen. Dieser Um-
stand setzt die Politik unter Druck, mit Steuer-
mitteln AusgleichsmaBnahmen einzufUhren,
die unter Umst&nden mehr schaden als nut-
zen.

12 4 .
Inflationsrate
Inflationsrate, 12 Monate rollierend
10 ~
Kerninflation
8 4
B2
£ 67
4 4
2 ;.
O T T T T 1
o = N [sg] <~ v
N N N N N N
o o o o o o
N N N N N N

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Graue Schattierung: Prognose.

Auffdllig ist der Unterschied in der Dynamik
zwischen der VPI-Gesamfinflation und der

%) GemdaB den Prognosen des WIFO (Schiman-Vukan
& Ederer, 2023) und der Europd&ische Kommission
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Kerninflation, also der um volatile (internatio-
nale) Preise fUr Energie, Nahrungs- und Ge-

(2023) wird Osterreich auch 2024 zu den Euro-Landemn
mit den hdchsten Inflationsraten z&hlen.

WIFO B Monatsberichte 9/2023, S. 613-632



nussmittel bereinigten Inflationsrate (Abbil-
dung 1). Er macht deutlich, dass ein erhebli-
cher Anteil der Inflation in Osterreich zu-
ndchst importiert war; erst im Mai 2021 be-
gann auch die Kerninflation, Ober die 2%-
Marke zu steigen, lag jedoch bis Mai 2023
durchgehend unter der Gesamtinflation.
Durch den Rickgang der Energiepreise (Mi-
neraldlprodukte) ergibt sich seit Juni 2023 ein
umgekehrtes Bild, und die Kerninflation liegt
Uber der Gesamtinflation. Dies dUrfte in den
ndchsten Monaten so bleiben, da die Preis-
dynamik bei (arbeitsintensiven) Dienstleistun-
gen stark von der Lohnentwicklung geprdagt
ist und die Lohnsteigerungen in Osterreich —
nicht zuletzt durch die héhere Teuerung in

der 2. Jahreshdlfte 2022 — ab 2023 kré&ftiger
ausfielen als im Euro-Raum. Die Uberwdlzung
der importierten Inflation (insbesondere bei
Energie) und der Arbeitskosten auf die Kerni-
nflation bewirkt eine Verfestigung der Infla-
tion, da die Preise der Komponenten der
Kerninflation — industrielle GUter und Dienst-
leistungen - seltener angepasst werden und
damit eine hdhere Persistenz aufweisen
(Baumgartner, 2006; Rumler et al., 2011). In
Osterreich war bzw. ist daher der Anstieg der
Kerninflation ausgeprégter als in anderen
Euro-L&ndern, wodurch die Gesamtinflation
(Headline-Inflation) auch in den n&chsten
beiden Jahren héher bleiben dirfte als im
Durchschnitt des Euro-Raumes.

Abbildung 2: Preisentwicklung des Verbrauchs der Inlénder:innen und der Produktion im Inland in Osterreich
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die Tatsache, dass die Inflation in der An-
fangsphase der Teuerungskrise weitgehend
importiert war, fUhrte zu groBen Diskrepan-
zen der jahrlichen Verdnderungsraten des
BIP-Deflators und des Verbraucherpreisindex
(Abbildung 2). Diese beiden Preisindizes be-
ziehen sich auf unterschiedliche Waren-
kérbe und beruhen auf unterschiedlichen In-
dexkonzepten. Der VPI gibt den durch-
schnittlichen Preis der von Inl&nder:innen
konsumierten Waren und Dienstleistungen
wieders). Der BIP-Deflator beschreibt dage-
gen die Preisentwicklung der im Inland her-
gestellten Waren und Dienstleistungen.
Wenn sich vor allem die Importe relativ zur
heimischen Produktion stark verteuern, dann
steigt der VPI schneller als der BIP-Deflator;
wenn die Importe wieder biliger werden, gilt
das Gegenteil. Die Ver&dnderung des BIP-
Deflators bestimmt auch den Verteilungs-
spielraum innerhalb einer Volkswirtschaft,
denn er bezieht sich auf die im Inland erwirt-

¢) Der &sterreichische VPI folgt dem Inldnderprinzip,
der (innerhalb der EU) harmonisierte VPI dem In-
landsprinzip. Daneben basiert der (H)VPI auf dem
Laspeyres-Indexkonzept (mit konstanten Gewichten
des Warenkorbes), der BIP-Deflator dagegen auf dem
Paasche-Indexkonzept (mit variablen Gewichten).
Der VPI deckt die Ausgaben der privaten Haushalte
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schaftete Bruttowertschépfung. Die Ver-
braucherpreisinflation hingegen misst die bei
konstanten Nominalldhnen entstehende
Minderung der Kaufkraft.

Abbildung 3 zeigt die Entwicklung des har-
monisierten VPl in Osterreich und im Euro-
Raum. Seit J&nner 2010 ist das Preisniveau in
Osterreich um 48% gestiegen, im Euro-Raum
(einschlieBlich Osterreich) lediglich um 36%.
Dieser Vergleich ist wichtig, weil innerhalb ei-
ner Wéahrungsunion keine Wechselkursverén-
derungen maoglich sind, wie sie bei flexiblen
Wechselkursen und einer Auseinanderent-
wicklung der Preisniveaus gemaB der Kauf-
kraftparitGtentheorie erfolgen wirden.
Wenn die Lohnniveaus sich strikt am jeweili-
gen VPl orientieren wirden (gegebenenfalls
zuzUglich eines gleichen Produktivitats-
wachstumszuschlags), dann wdren die
Ldhne in Osterreich seit 2010 um 12,3 Pro-
zentpunkte stérker gestiegen als im Euro-

ab, d. h. den privaten Konsum, wogegen der BIP-De-
flator zusatzlich zum privaten Konsum auch die Preise
der inl&ndischen Wertschdpfung erfasst. In den BIP-
Deflator gehen somit auch die Preisdnderungen des
offentlichen Konsums, der Investitionen und der Expor-
te abzUglich der Importe ein.
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Raum insgesamt?). Wirde man statt des VPI
den BIP-Deflator als Preisreferenz verwenden
(Abbildung 4), ware der kumulierte Preisan-
stieg in Osterreich um 11,7 Prozentpunkte
héher ausgefallen als im Euro-Raum. Bei

Abbildung 3: Verbraucherpreise (HVPI) in Osterreich und im Euro-Raum
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Q: Eurostat, Statistik Austria, WIFO-Darstellung.
Abbildung 4: Preisentwicklung der inlédndischen Produktion in Osterreich und im Euro-Raum
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3. Lohne und Preise

3.1 Der Zusammenhang zwischen L6hnen
und Preisen

Ldhne sind ein bedeutender Einflussfaktor
der Inflationsentwicklung. Einerseits sind sie in
vielen Branchen ein wichtiger Bestandteil
der Produktionskosten — steigen die Kosten,
werden in der Regel auch die Preise ange-
hoben. Andererseits beeinflussen die Lohne
die Preise auch Uber die gesamtwirtschaftli-
che Nachfrage. Im Jahr 2021 betrugen die
konsumwirksamen Nettoldhne und -gehdlter

7) Tatséchlich sind seit 2010 die Arbeitskosten pro
Stunde in Osterreich (+2,89% p. a.) deutlich starker ge-
stiegen als in den anderen Euro-L&dndern (@ +2,15%

Kollektivvertragsverhandlungen

117,0 Mrd. €, mehr als ein Viertel des BIP. Al-
lerdings ist die Beziehung zwischen Léhnen
und Preisen keine unmittelbare und kann
durch verschiedene Faktoren abge-
schwdcht oder verstérkt werden (Deutsche
Bundesbank, 2019).

Abbildung 5 veranschaulicht den Zusam-
menhang zwischen den Arbeitnehmerent-
gelten und der Preisentwicklung. Hohere Ar-
beitskosten fUhren zun&chst zu steigenden

p. a.) Ein dhnliches Bild zeigt der Vergleich des EZB-
Wagetrackers fur Tarifléhne ("negotiated wages") mit
dem &sterreichischen Tariflohnindex.
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LohnstUckkostens). Dieser Anstieg wird ge-
dampft, wenn steigende Lohne die Beschdf-
figungsnachfrage reduzieren, z. B. durch
eine Konzenftration auf profitablere Pro-
dukte. Bei steigenden Lohnen wird Kapital
zudem relativ billiger und es entstehen An-
reize zur Automatisierung, wodurch ebenfalls
die Produktivitat steigt. Ebenso ist eine Unter-
scheidung zwischen personal- und kapitalin-
tensiven Branchen wichtig. Bei geringem Ar-
beitseinsatz sind auch Lohnkosten von unter-
geordneter Bedeutung. So liegt die Perso-

nalaufwandsquote in der dsterreichischen
Gesamtwirtschaft bei 17% des Umsatzes
(2021; Ubersicht 1), schwankt allerdings zwi-
schen 5% in der Energieversorgung und 41%
im Bereich Erziehung und Unterricht. Der Um-
satz aller Branchen addiert sich auf ein Viel-
faches der gesamten Wertschdpfung (und
mithin der Gesamtkosten) im Inland, weil die
Verwendung von Outputs als Inputs in ande-
ren Sektoren zu Doppelz&hlungen fGhrt und
ausl@ndische Vorleistungen eingeschlossen
sind.

Abbildung 5: Schematische Darstellung zum Zusammenhang von Lohnen und Preisen

LohnstUckkosten -

A

Wettbewerb

Margen

- Deflator der
Bruttowertschépfung

4—[ Produkfivitat ]1—[ Beschdaftigung ]

Exportpreise

Steuern,
Sozialabgaben

[ Arbeitnehmerentgelte

Q: Deutsche Bundesbank (2019), WIFO-Darstellung.

Ubersicht 1: Personalaufwandsquote nach Branchen

ONACE-2008-Abschnitte

Personalaufwand in %
der Bruttowertschépfung

Personalaufwand in %
des Umsatzes

Bergbau

Herstellung von Waren
Energieversorgung

Wasserversorgung und Abfallentsorgung
Bau

Handel

Verkehr

Beherbergung und Gastronomie
Information und Kommunikation

Finanz- und Versicherungsleistungen
GrundstUcks- und Wohnungswesen
Freiberufliche und technische Dienstleistungen
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen
Erziehung und Unterricht

Gesundheits- und Sozialwesen

Kunst, Unterhaltung und Erholung

Sonstige Dienstleistungen (ohne Interessenvertretungen
sowie kirchliche und sonstige religidse Vereinigungen)

Insgesamt

21 49
18 65

5 43
18 51
27 74
10 62
23 69
41 63
29 64
20 50
10 21
29 58
39 65
41 67
31 48
29 58
35 56
17 61

Q: Statistik Austria, Leistungs- und Strukturstatistik 2021 (https://www.statistik.at/statistiken/industrie-bau-handel-

und-dienstleistungen/leistungs-und-strukturdaten); WIFO-Berechnungen. Erstellt am 30. 6. 2023.

8) Die LohnstUckkosten ergeben sich durch eine Divi-
sion der Lohnsumme durch die Bruttowertschdpfung.
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Wie die aktuelle Literatur
zeigt, werden Verande-
rungen der Arbeitskos-
ten nur begrenzt auf den
Verbraucherpreisindex
Ubertragen.

Gemessen an der Bruttowertschoépfung in
den einzelnen Sektoren ist der Personalauf-
wand daher deutlich héher. Im Vergleich
zum Umsatz sind bei dieser Betrachtung Vor-
produkte aus anderen Sektoren sowie aus
dem Ausland herausgerechnet. Ware Oster-
reich eine geschlossene Volkswirtschaft und
gdbe es keine intersektoralen VerknUpfun-
gen, dann wdre der Personalaufwand in
Prozent der Bruttowertschépfung als Anteil
der Personalkosten an den Gesamtkosten zu
interpretieren.

Um zu einem korrekten sektoralen Indikator
zZU gelangen, musste also um Input-Output-
Verflechtungen und im Ausland erbrachte
Vorleistungen bereinigt werden; dies wirde
diesen Beitrag sprengen. Die wahre Rele-
vanz des Faktors Arbeit fUr die sektoralen
Kosten durfte allerdings zwischen den Ergeb-
nissen der beiden Berechnungsmethoden
liegen (Ubersicht 1).

Die Lohnstickkosten beeinflussen wiederum
den Deflator der Bruttowertschépfung. Aller-
dings gibt es auch hier mit den Gewinnmar-
gen der Unternehmen einen zwischenge-
schalteten Kanal. Steigende LohnstUckkos-
ten fUhren dann nicht zu steigenden Preisen,
wenn die Unternehmen ihre Margen redu-
zieren, um den Anstieg der Arbeitskosten alb-
zufedern. Weil die Margen langfristig und
systematisch nicht negativ sein kénnen (wol-
len die Unternehmen nicht in die Insolvenz
schlittern), ist ein Abpuffern des Kosten-
drucks durch verminderte Gewinnauf-
schlége nur temporér mdglich. AuBerdem
wird die Weitergabe erhdhter Arbeitskosten
in die Preise u. a. durch das Wettbewerbs-
umfeld determiniert. In Branchen mit star-
kem Wettbewerb fallt die Nicht-Uberwdal-
zung schwerer.

Weiters erklart die heimische Erzeugerpreis-
entwicklung nicht vollsténdig die Entwick-
lung der Verbraucherpreise. Zum einen wird
diese durch den Staat Uber Steuern und Ab-
gaben beeinflusst (z. B. Uber Anderungen
der Mehrwertsteuer und anderer Verbrauch-
steuern), zum anderen wirken die Import-
preise. Stark steigende heimische Preise ho-
ben dann wenig Einfluss auf die Verbrau-
cherpreise, wenn ein hoher Anteil der inlén-
dischen Produktion exportiert wird und um-
gekehrt ein hoher Anteil des heimischen
Konsums aus importierten Gutern und Dienst-
leistungen besteht. Der Importanteil am &s-
terreichischen Endverbrauch lag nach Be-
rechnungen der OECD auf Basis von Input-
Output-Tabellen im Jahr 2014 bei etwa
30%?). In der Zwischenzeit dUrfte sich der An-
teil nicht stark verdndert haben. Allerdings
zeigt eine aktuelle Arbeit von Dhyne et al.
(2023) fUr Belgien, dass Input-Output-Analy-

) https://www.oecd.org/investment/Austria-trade-
investment-statistical-country-note.pdf.

19) Die Bruttowertschdpfung und das BIP unterschei-
den sich durch die Nettogutersteuern (GUtersteuern
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sen gegenUber Auswertungen von Daten
auf Unternehmensebene zu einer deutlichen
Unterschétzung des Importanteils fGhren. Die
Autoren schétzen fUr Belgien einen Anteil
von 58%. Vermutlich liegt der aktuelle Im-
portanteil im VPl in Osterreich unter diesem
Wert, aber Uber den von der OECD ausge-
wiesenen 30%. Der Rest auf 100% stammt
aus heimischer Produktion, deren Preisdyna-
mik sich am Deflator der Bruttowertschop-
fung bemissti9).

SchlieBlich ist zu bemerken, dass es starke
sektorale Unterschiede gibt. Der (Bran-
chen-)Deflator spielt fur die Verbraucher-
preise dann eine geringe Rolle, wenn die je-
weilige Branche stark exportorientiert ist. Um-
gekehrt geht die Preisentwicklung von Unter-
nehmen, welche hauptséchlich den heimi-
schen Markt beliefern, mit einem hdheren
Gewicht in die Verbraucherpreise ein.

FOr den Zusammenhang von Léhnen und
Preisen mUssen auch die Unterschiede zwi-
schen dem VPl und dem BIP-Deflator be-
achtet werden. Wenn die Verdnderung des
Deflators deutlich unter jenem des VPI liegt,
dann fUhrt ein Ausgleich der Inflation Gber
die Lohnverhandlungen zwingend zu einer
Verschiebung der Kaufkraft von den Unter-
nehmen zu den Arbeitnehmer:innen; gilt das
Gegenteil, dann fUhrt ein solches Vorgehen
zu einer Umverteilung zugunsten der Arbeit-
geberiinnen. Wenn die Lohnverhandlungen
sich am Deflator orientieren, wird diese Um-
verteilung vermieden. Allerdings entstehen
so in Phasen sich verschlechternder Terms-
of-Trade'!) voribergehend Reallohnverluste
fUr die Arbeitnehmer:innen, in Phasen sich
verbessernder Terms-of-Trade hingegen Re-
allohngewinne. Wie die Gesamtinflation und
die Kerninflation entwickeln sich auch der
BIP-Deflator und der Verbraucherpreisindex
langfristig sehr dhnlich, weil die Entwicklung
der Terms-of-Trade keinen ausgeprdgten
Trends folgt. Allerdings gibt es Perioden, in
denen Diskrepanzen existieren.

3.2 Internationale Literatur zum Zusammen-
hang zwischen L6hnen und Preisen

Hinsichtlich der empirischen Literatur zur
Uberwélzung von Lohnsteigerungen auf
Preise muss man unterscheiden, welche
Preise befrachtet werden. Aufgrund der
oben diskutierten Mechanismen dirfte ge-
rade in kleinen offenen Volkswirtschaften
wie Osterreich der Einfluss der heimischen
Léhne auf die Verbraucherpreise schwacher
sein als auf die Produzentenpreise.

Die aktuelle Literatur (Ubersicht 2) kommt
Uberwiegend zu dem Schluss, dass Verdn-
derungen der Arbeitskosten lediglich in ei-

abzUglich Gitersubventionen). Letztere sind nur im BIP
enthalten.

1) Die Terms-of-Trade verschlechtern sich, wenn die
Importpreise starker steigen als die Preise der heimi-
schen Produktion.
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nem geringen Ausmaf auf den Verbrau-
cherpreisindex Uberwdlzt werden'?). Insbe-
sondere seit den 1980er-Jahren ist eine Ab-
schwdchung der Uberwdlzung zu beobach-
ten (Peneva & Rudd, 2017), welche sich in
der Hochphase der Globalisierung ab Mitte
der 1990er-Jahre nochmals beschleunigt hat
(Boranova et al., 2021; Deutsche Bundes-
bank, 2019; Heise et al., 2022; Kohlscheen &
Moessner, 202113); Peneva & Rudd, 2017).
Mit Blick auf die Gesamtwirtschaft ergeben
sich am aktuellen Datenrand (bis 2019/20)
PreisGberwdlzungen zwischen 0 und 0,1 in
den USA, wahrend in Europa die Uberwdlz-
ung heterogener ist und durchschnittlich
zwischen 0,2 und 0,3 liegt, mit deutlich hdhe-
ren Werten z. B. in Frankreich, Spanien oder
[talien. Im Einklang mit Kapitel 3.1 zeigt sich
im Dienstleistungsbereich eine héhere Uber-
wdlzung als in der Herstellung von Waren.
Die in Abbildung 5 genannten Einflussfakto-
ren werden auch in der Literatur als Grinde
einer geringeren Uberwdlzung angefUhrt.
Hierbei spielen insbesondere die Globalisie-
rung, ein verscharfter Wettbewerb, ginstige
Importpreise und Gewinnmargen eine Rolle
(Boranova et al., 2021; Heise et al., 2022;
Kohlscheen & Moessner, 2021).

Eine korrekte 6konometrische Schétzung der
Uberwdizung — des sogenannten "Pass-
Through" —ist sehr heraufordernd und liegt
for Osterreich derzeit nicht vor. Dies liegt da-
ran, dass die korrekte Untersuchungsebene
jene der Unternehmen und nicht jene der
Branchen ist, und entsprechende Daten ne-
ben den Léhnen auch Informationen zu al-
len anderen in Abbildung 5 genannten Ein-
flusskandlen bieten mussten, insbesondere
zu den Margen und zur Produktivitét. FOr
eine korrekte Identifizierung des "Pass-
Through" waren zudem exogene Schocks
auf einen Einflusskanal (z. B. eine Steuerbe-
gUnstigung fUr eine Branche) notwendig,
welche einer vergleichbaren Branche nicht
zugutekommen.

Bei der Interpretation der Ergebnisse aus der
Literatur ist zudem zu beachten, dass es sich
bei den in Ubersicht 2 genannten Elastizitd-
ten um langfristige Werte handelt, d. h. um
Mittelwerte Uber die jeweiligen Untersu-
chungszeitréume. Damit sind sie fUr die der-
zeitige Situation rasch ansteigender Inflati-
onsraten nicht unbedingt aussagekrdaftig. In
Osterreich durfte die Uberwdlzung der
Léhne auf die Preise am aktuellen Rand (vor
allem im Jahr 2022) eine untergeordnete

12) Neben der Literatur zur Uberwélzung der Lohnkos-
ten auf die Preise beschdaftigt sich ein weiterer Strang
der Literatur mit der Frage, inwieweit Lohne zur Prog-
nose von Preisentwicklungen geeignet sind. Generell
wird dabei festgestellt, dass die Lohne kaum zur Vor-
hersage der Gesamtinflationsrate taugen (siehe z. B.
https://www.frbsf.org/economic-research/
publications/economic-letter/2015/november/are-
wages-useful-in-forecasting-price-inflation/).

13) Fur Osterreich weisen Kohlscheen und Moessner
(2021) eine besonders hohe Importpenetration (ge-
messen als Quotient der Importe in der Herstellung
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Rolle spielen, da die Lohnsetzung hierzu-
lande gestaffelt erfolgt (Abbildung é) und
somit im Jahr 2022 fur die Gewerkschaften
nahezu keine Mglichkeit mehr bestand, auf
die steigenden Preise zu reagieren. Diese
Entwicklung duUrfte sich erstim Jahr 2024 um-
kehren, da dann abnehmenden Inflationsro-
ten hohe (nominelle) Lohnforderungen ge-
genuUberstehen.

3.3 Lohnverhandlungen in Osterreich

Abbildung 5 sieht die Léhne lediglich als Kos-
tenfaktor fUr die Unternehmen. Die Léhne
sind aber auch ein enfscheidendes Element
der Kaufkraftsicherung der privaten Haus-
halte. Dabei ist jedoch zu berlcksichtigen,
dass die realen Einkommen nicht nur von
den Realléhnen, sondern auch von der Be-
schaftigung abhdngen. Die Tarifpartner
muUssen daher eine Balance zwischen bei-
den Aspekten finden'4). In Zeiten stark
schwankender Weltmarktpreise ist zusatzlich
die Diskrepanz zwischen Kaufkraftsicherung
und Verteilungsspielraum wichtig. Wenn die
Exportpreise stark steigen, dann ist der Ver-
teilungsspielraum gréBer als die heimische
Inflationsrate anzeigt; steigen hingegen die
Importpreise stark, ist es umgekehrt.

In Osterreich finden Lohnverhandlungen ge-
staffelt Uber das Jahr statt, und durch Gber
800 Kollektivvertrage wird ein Abdeckungs-
grad von etwa 98% der Beschdaftigten er-
reicht. Anderungen in den Kollektivvertragen
freten vor allem zu drei Zeitpunkten in Kraft:
rund 60% mit Janner, fast 20% im Mai ("Froh-
jahrslohnrunde") und anndhernd 10% im No-
vember (Abbildung 6). Die "Herbstlohn-
runde" ist somit fUr die Kollektivvertragsab-
schlsse von rund 70% der Beschdaftigten re-
levant (Monate November bis J&nner). Die
Verhandlungen werden arbeitgeberseitig
durch die Fachverbdnde der Wirtschafts-
kammer gefUhrt und arbeitnehmerseitig
durch die Teilgewerkschaften. Die Verhand-
lungen erfolgen unabhdngig und die Ver-
handlungsteams erhalten keine Vorgaben
der Dachorganisationen. Dennoch ist eine
informelle Lohnkoordination feststelloar: der
Lohnabschluss der Metaller im November ist
haufig der Orientierungspunkt fir die nach-
folgenden Kollektivvertragsverhandlungen
anderer Branchen (Bittschi, 2023).

Wesentliche Verhandlungsgrundlagen sind,
in Anlehnung an die sogenannte Benya-For-
mel, die Preisentwicklung und die Arbeits-

von Waren und der heimischen Nachfrage) aus, wel-
che in der lefzten Dekade nur von Deutschland und
den Niederlanden Ubertroffen wurde. Wéhrend Oster-
reich somit in den letzten Jahren stark von diesem
Preisdruck profitiert haben kdnnte (es werden keine
l&ndersperzifischen Koeffizienten ausgewiesen), kdnn-
ten die Verwerfungen der Lieferketten im Zuge der
COVID-19-Pandemie Osterreich besonders getroffen
haben.

%) Ein weiterer wesentlicher Aspekt sind Verhandlun-
gen Uber Nicht-Entgeltbestandteile wie Arbeitszeiten,
Urlaubsbestimmungen u. A.
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produktivitat. Um real konstante Léhne zu
gewdhrleisten, wird die Inflation zu Beginn
der Lohnverhandlungen auBer Streit gestellt.
Dazu wird der Mittelwert der Inflationsraten
der letzten 12 Monate herangezogen, die
sogenannte rollierende Inflation (Abbil-
dung 1). In friheren Jahren war auch die In-
flation selbst dahingehend Verhandlungs-
gegenstand, ob die redlisierte oder die
prognostizierte Teuerung maBgeblich sein
soll. Vorteile der derzeitigen Vorgangsweise
sind, dass rasch ein Konsens Uber die Preis-
entwicklung erzielt wird und sichergestellt ist,
dass die Lbéhne den Preisen folgen und es
nicht umgekehrt zu erwartungsbasierten
Lohn-Preis-Spiralen kommt — im Sinne von
sich selbst erfUllenden Inflationserwartun-
gen's). AuBerdem bremst die Benya-Formel
bei schnell steigenden Inflationsraten den
Lohnanstieg. Nachteile dieses Vorgehens
sind, bei rasch ansteigenden Inflationsraten,
starke Reallohnverluste, welche erst bei
nachlassender Inflation wieder ausgegdli-
chen werden. Zudem ist bei nachlassender
Inflation eine lange Uberwé&lzungsphase der
Léhne auf die Preise und somit ein persisten-

ter Inflationsbeitrag der Ldhne zu erwarten,
da in die rollierende Inflation bis zu 24 Mo-
nate zurGckliegende Preisniveaus eingehen.
Die Lohnsteigerungen werden dann erst in
einer Phase wirksam, in der die Grinde for
den Inflationsanstieg schon wieder wegfal-
len. Dabei ist zwischen nachfrage- und an-
gebotsseitigen Dynamiken zu unterscheiden.
In einer nachfrageseitigen Uberhitzung, die
zu hoher Inflation fUhrt, schafft die Benya-
Formel eine automatische Stabilisierung, weil
Reallohnverluste in der Uberhitzungsphase
die Konjunktur bremsen und die spd&teren
Reallohnzuwdéchse in der AbkUhlung bele-
bend wirken. Handelt es sich bei der Inflation
aber um ein angebotsseitiges Problem, etwa
durch hohe Importpreise, dann bewirkt die
Benya-Formel eine Destabilisierung, weil die
L&éhne erst dann steigen, wenn die hohen
Importpreise (oder eine geldpolitische Reak-
tion) zu rezessiven Tendenzen fUhren. Abbil-
dung 1 zeigt die groBen Unterschiede zwi-
schen der rollierenden und der laufenden
Gesamtinflationsrate laut VPI, wenn die Teu-
erungsrate Uber einen l&ngeren Zeitraum
vom Inflationsziel von 2% abweicht.

Abbildung 6: Staffelung der Kollektivvertragsverhandlungen
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Als Produkftivit&tsmaB ist arbeitnehmerseitig
die mittelfristige gesamtwirtschaftliche Ar-
beitsproduktivitat, unter RUcksicht auf bran-
chensperzifische Verteilungsspielrdume, die
ZielgroBe. Dieser Ansatz soll im Wettbewerb
stehenden Sektoren Konkurrenzf&higkeit er-
maoglichen, da dort das ProduktivitGtswachs-
tum zumeist héher und somit eine moderate
Preisentwicklung moglich ist. Umgekehrt ist
vorgesehen, dass Sektoren mit geringerer
Produktivitat PreisUberwdlzungen vorneh-
men, um Lohnsteigerungen bewdltigen zu

15) D. h. nicht, dass Erwartungen bei der Lohnfindung
keine Rolle spielen. So haben etwa Erwartungen zur
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kénnen. In Summe sollte sich somit eine
nichtinflationdre Lohnpolitik ergeben.

Zusammenfassend liegen die Vorteile der
Benya-Formel erstens in inrer Einfachheit und
zweitens darin, dass sie erwartungsbasierte
Lohn-Preis-Spiralen verhindert. Weiters hat
sich die Benya-Formel insofern bewdahrt, als
es in Osterreich sehr selten zu Arbeitsk&mp-
fen kommt. Das hat vermutlich auch mit der
Uberwiegenden Praxis einjahriger Laufzeiten
zu tun. Erstrecken sich Kollektivvertrage Gber

zukUnffigen Beschaftigung eine hohe Bedeutung fir
die Verhandlungsstrategie der Tarifpartner.
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mehrere Jahre und finden Verhandlungen
seltener statt, sind die beiderseitig wahrge-
nommenen Korrekturbedarfe und damit das
Konfliktpotenzial hdher'¢). Der Nachteil der
Benya-Formel liegt erstens darin, dass das
ProduktivitGtswachstum nicht gut messbar
ist. Zweitens fGhrt die rollierende Inflation zu
einer Phasenverschiebung zwischen Inflafi-
ons- und Lohnentwicklung, die bei anziehen-
der Teuerung die Arbeitnehmer:innen und
bei nachlassender Konjunktur die Arbeitge-
ber:innen belastet. Und drittens Uberschatzt
der Verbraucherpreisindex bei sich ver-
schlechternden Terms-of-Trade den Vertei-
lungsspielraum, wahrend er ihn bei einer
Verbesserung der Terms-of-Trade unter-
schatzt.

3.4 Schwierige Rahmenbedingungen fir
die Kollektivvertragsverhandlungen

Die hohe Inflation setzt die bewdhrten Ver-
handlungsansétze einer harten Probe aus.
Erstens befinden sich Industrie und Bauwirt-
schaft bereits in einer Rezession (Glocker &
Scheiblecker, 2023; Baumgartner &
Kaniovski, 2023b). Die Gesamtwirtschaft

durfte nach drei Quartalen der Stagnation
im Il. Quartal 2023 um etwa 0,8% ge-
schrumpft sein (gegenUber dem Vorquartal;
Schiman-Vukan & Ederer, 2023). Die
Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom
September 2023 (Holzl et al., 2023) deuten
zudem auf eine weitere EintrGbung hin. Die
Arbeitslosigkeit steigt wieder, wenn auch
bisher nur leicht. Im Il. Quartal 2023 waren
um etwa 8.000 mehr Personen arbeitslos als
im Il. Quartal des Vorjahres.

Iweitens fOhrt die in Osterreich deutlich ho-
here Inflationsrate als im Euro-Raum dazu,
dass eine Anwendung der Benya-Formel hd-
here Lohnsteigerungen als im Ausland und
mithin eine Verschlechterung der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit zur Folge haben
kénnte. Dabei ist allerdings zu bericksichti-
gen, dass die Lohnentwicklung allein noch
keine RUckschlUsse auf die Wettbewerbsf&-
higkeit zul@sst, weil ein rascheres Wachstum
der Produktivitat im Inland ein stérkeres
Lohnwachstum kompensieren kann. Bei den
derzeit hohen Inflationsdifferenzialen zwi-
schen Osterreich und dem Euro-Raum ist je-
doch kein solcher Ausgleich zu erwarten.

4. Optionen fir Anpassungen in der Lohnpolitik

4.1 Anderungsvorschlag 1: Ubergang von
der rollierenden zur laufenden Inflation

Auf der Basis der oben angestellten Uberle-
gungen werden drei Anpassungsmaoglichkei-
ten in der Lohnfindung zur Diskussion gestellt.
Diese Anpassungen verfolgen zwei Ziele:
den Erhalf von Arbeitsplatzen und die Abmil-
derung der Zweitrundeneffekte von Lohn-
steigerungen auf die Inflation. Die Lohnstaf-
felung und die Unabhdngigkeit der Ver-
handlungen sollen erhalten bleiben, da we-
der Universalldsungen fUr die Vielzahl an Kol-
lektivvertrdgen noch Vorgaben von auBen
durchsetzbar oder sinnvoll erscheinen. Den-
noch gibt es sowohl bei der Inflationsmes-
sung als auch im Bereich Produktivit&t An-
satzpunkte fUr Verbesserungen, wobei die
oben beschriebenen Vorteile der Benya-For-
mel bewahrt werden sollen.

Ein Mechanismus zur schnellen AuBerstreit-
stellung der Preisentwicklung ist sinnvoll, um
das Konfliktpotenzial zu reduzieren. Dies setzt
realisierte und nicht revisionsanféllige Werte
voraus. Allerdings nimmt eine institutionali-
sierte Lésung Verhandlungsspielraum und
kann flexible Lésungen erschweren. So ist die
beschriebene Persistenz der rollierenden In-
flation derzeit problematisch. Durch eine Ori-

1¢) Dies wird in den wenigen Fdllen von Kollektivvertra-
gen mit zweijéhrigen Laufzeiten h&ufig vermieden. So
beziehen sich solche AbschlUsse (z. B. im Bauwesen)
fUr das zweite Jahr auf die Inflation der vergangenen
12 Monate, wodurch nur die ProduktivitGtskompo-
nente Uber 2 Jahre verhandelt wird. Andere mehr-
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entierung am letzten realisierten Wert der In-
flationsrate (laut VPI) vor Beginn der Ver-
handlungen, oder eine deutliche VerkUr-
zung des Betrachtungszeitraumes, z. B. auf
die durchschnittliche Inflationsrate der letz-
ten drei statt der lefzten 12 Monate, lieBen
sich Preissteigerungen zum Vorteil beider Sei-
ten unmittelbarer erfassen. FUr die Herbst-
lohnrunde 2022 wdre so eine Inflation von
9.3% statt von 6,3% auBer Streit gestellt wor-
den. Hingegen wirde den diesjdhrigen Ver-
handlungen eine Inflationsrate von 7,4% an-
stelle von 9,5% zugrunde liegen. Dadurch
wulrden bereits im laufenden Jahr und nicht
erst 2024 deutlichere Reallohnsteigerungen
realisiert.

Gegen diese einfache Berechnung kann
eingewendet werden, dass sie die Uberwdl-
zung hoéherer Léhne auf die Preise auBer
Acht |&sst. Allerdings h&tten héhere Lohne
auch die Notwendigkeit fur staatliche Unter-
stOtzungsmaBnahmen reduziert. Ein um

3 Prozentpunkte stérkeres Lohnwachstum
von 2022 auf 2023 hatte gemdaB WIFO-Prog-
nose die Bruttoldhne und -gehdlter insge-
samt um rund 5,4 Mrd. € erhoht. Dies ent-
spricht in etwa den staatlichen Transfers in
Héhe von 5,7 Mrd. €, welche aufgrund der
Teuerungs- und Energiekrise beschlossen

j@hrige Kollektivvertrdge beinhalten Nachverhand-
lungsklauseln, sollte die Inflation gewisse Schwellen-
werte Uberschreiten (zuletzt z. B. in den Bereichen Tou-
rismus- und Freizeitwirtschaft bzw. Gastronomie).

Bei kirzeren Zeitrdumen
fur die Inflationsbetrach-
tung wirden Preissteige-

rungen unmittelbarer
weitergegeben und Re-
allohnverluste vermie-
den.
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wurden'’). Insofern kann man gut argumen-
tieren, dass sich aus der angepassten Lohn-
setzung kaum eine Verdnderung der Infla-
fion ergeben hatte.

Selbst bei BerUcksichtigung dynamischer Ef-
fekte durch héhere Lohnabschlisse seit No-
vember 2022 ergdbe sich immer noch eine
deutlich niedrigere Inflation als die laufende.
Legt man die Metallerverhandlungen zu-
grunde und I8sst den "Produktivitdtszu-
schlag" unveréndert (Abschluss 2022: 7,44%,
rollierende Inflation: 6,3%), so ergibt sich ein
hypothetischer Abschluss von 10,44% (In-
dexinflation 9,3% zuzUglich Zuschlags von
1,14 Prozentpunkten). Nimmt man einen
Pass-Through in H6he des Mittelwertes aus
der Literatur von 0,3 an, wére die erwartete
Inflation fir Oktober 2023 um rund 1 Prozent-
punkt hdher ((10,44% — 7,44%) % 0,3) und
l&ge somit bei rund 6% statt 5%.

FUr die Beibehaltung der bisherigen Praxis
der rollierenden Inflation spricht, dass ein
starker Anstieg der Inflationsrate oft mit einer

boomenden Wirtschaft einhergeht. Das Sys-
tem der rollierenden Inflation fUhrt in einem
solchen Fall tendenziell zu einer Konsumgl&t-
tung, da im Boom noch niedrige Inflationsra-
ten berUcksichtigt werden, wdhrend bei ei-
nem Konjunkturrickgang noch héhere Ra-
ten in die Lohnverhandlungen eingehen,
wie dies in Osterreich 2024 vermutlich der
Fall sein durfte. Aus ordnungspolitischer Sicht
ist dies allerdings ein schwaches Argument,
da Stabilisierungspolitik im Wesentlichen
durch den Staat erfolgen sollte und nicht
Aufgabe der Sozialpartner ist.

Die Verwendung der laufenden Verbrau-
cherpreisinflation anstelle der rollierenden In-
flation wirde das Osterreichische Modell na-
her an das belgische heranfUhren, ohne
aber eine unflexible Automatik zu installie-
ren'8). Damit nicht transitorische Schocks zu
permanenten Lohneffekten und mithin
Zweitrundeneffekten bei den Preisen fUhren,
kénnte man wie erwéhnt auch Dreimonats-
durchschnitte der Inflation heranziehen.

Abbildung 7: Reallohnentwicklung bei Lohnfindung auf Basis der rollierenden bzw.
der laufenden Inflation am Beispiel des Metaller-Kollektivvertrags
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Abbildung 7 zeigt, welche Reallohnentwick-
lung sich ergeben hatte, wenn an Stelle der
rollierenden Inflation der jeweilige August-In-
dexwert des VPI die Grundlage der Me-
tallerverhandlungen gebildet hé&tte. Der Pro-
dukfivitatszuschlag laut Benya-Formel wird in
der Gegenuberstellung konstant gehalten.
Der hohe Reallohnverlust von 7,5% im Falll
des rollierenden Modells ergibt sich aus der
Tatsache, dass im Herbst 2021 eine Lohnstei-
gerung von etwa 3,6% verhandelt wurde,

17) FUr eine Ubersicht siehe die Auswertungen des
Budgetdienstes: https://www.parlament.gv.at/
dokument/budgetdienst/anfragebeantwortungen/
BD-Einkommensentwicklung-seit-Beginn-der-COVID-
19-Krise.pdf.
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die tatséchliche Inflation ein Jahr spater
(Oktober 2022) aber bei 11% lag. Ebenfalls
negative Resultate hatte der Abschluss 2020
erbracht. Im Jahr 2022 wurde eine Lohnerh&-
hung von durchschnittlich etwa 7,4% ausge-
handelt. Die Inflafion im Okfober 2023 durfte
laut WIFO-Prognose bei rund 5% liegen, so-
dass fur das Jahr 2022 ein positiver Wert von
2,4% resultiert. Uber die Jahre 2020, 2021 und
2022 ergibt sich somit ein kumulierter Real-
lohnverlust von 7,3%. Hatte nicht die rollie-

18) FUr eine internationale Ubersicht zu inflationsinde-
xierfen Lohnsetzungsprozessen siehe Europdische
Zentralbank (2008). In Belgien wird der Verbraucher-
preisindex um einzelne Produktkategorien wie Treib-
stoffe, Tabak und Alkohol bereinigt.
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rende, sondern die laufende Inflation laut
VP! als Orientierung bei den Lohnverhand-
lungen gedient, wdare der kumulierte Verlust
lediglich bei 3% gelegen. Dass in Zeiten stei-
gender Inflation auch bei Verwendung der
laufenden Inflationsrate Reallohnverluste
entstehen, liegt an der Vergangenheitsbe-
zogenheit der Benya-Formel. Wie Abbil-
dung 7 zeigt, ergeben sich bei Verwendung
der unterschiedlichen InflationsmaBe kurzfris-
tig groBBe Unterschiede; in der langen Frist ist
die Reallohnentwicklung aber fast identisch:
Von 2002 bis 2019 liefert die rollierende Be-
rechnung einen durchschnittlichen Real-
lohnzuwachs von 0,86% p. a., die Variante
auf Basis der laufenden Inflation von 0,94%

p. a.

Politdkonomisch ist zu berUcksichtigen, dass
Regeldnderungen schwer durchsetzbar sind,
wenn die Lasten, die durch die Anderungen
entstehen, ungleich verteilt sind. Eine Ande-
rung des Status quo ("rollierende Inflation")
wurde derzeit klar zu Lasten der Arbeitneh-
mer:innen gehen, da die empfindlichen Re-
allohnverluste aus 2022 nicht ausgeglichen
wirden. Umgekehrt wirden gedé&mpfte
Lohnsteigerungen im Herbst 2023 fUr die In-
dustrie und Bauwirtschaft aufgrund der Kon-
junkturschwdche Sinn machen. Ein mogli-
cher Kompromiss wére daher die Streckung
des auf den hohen Inflationsraten basieren-
den Anteils der anfallenden Lohnsteigerun-
gen. Allerdings mussten die Arbeitgeber:in-
nen dazu glaubwUrdige Signale setzen, den
zundchst nicht kompensierten Teil der Infla-
tion in den Folgejahren auszugleichen.

Ein Mechanismus kénnte darin bestehen, im
Herbst 2023 zundchst nicht die volle (rollie-
rende) Inflation in Héhe von 9,5%, sondern

z. B. nur 7,4% auszugleichen, also die Inflo-
fion vom August 2023. DafUr wirde bereits in
der aktuellen Lohnrunde kollektivvertraglich
vereinbart, fUr die AbschlUsse in den Jahren
2024 und 2025 2,6 bzw. 1,3 Prozentpunkte
(zuzUglich eines etwaigen Zuschlages fUr die
ProduktivitGtszuwdchse) zur dann aktuellen
Inflationsrate hinzuzurechnen. Die Summe
der Zuschl@ge fUr die AbschlUsse der Herbst-
verhandlungen in den Jahren 2024 und 2025
Ubertrafe dabei den Abschlag gegenuber
der rollierenden Inflation im Jahr 2023 von
2,1 Prozentpunkten kumuliert um 1,8 Prozent-
punkte. Selbstverstndlich sind auch andere
numerische Konfigurationen denkbar; das
gewdhlte Beispiel soll nur das Prinzip illustrie-
ren.

Der vorgeschlagene Mechanismus erhdalt
die Kaufkraft der Arbeitnehmer:innen, stellt
einen Ubergang von der rollierenden zur

7). Man beachte, dass diese Vorgangsweise keine
Abweichung von der bewdhrten Einjahrigkeit der Kol-
lektivvertragsverhandlungen vorsieht, sondern dass zu-
satzlich zu den indexbasierten Verhandlungen fur 2025
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laufenden Inflationsbemessung sicher, und
gibt den Unternehmen mehr Zeit fir die An-
passung an hohe nominelle Lohnsteigerun-
gen'?). Zwar reduziert das Modell auf Dauer
nicht die héheren LohnabschlUsse im Ver-
gleich zum Euro-Raum, ProdukftivitGtseffekte
und eine Verbesserung der Terms-of-Trade
Uber die Zeit mildern die Nachteile aber ab.
Das Modell glattet mithin den Lohnanstieg
Uber die Zeit, ohne mit langfristigen Real-
lohnverlusten verbunden zu sein20).

Abbildung 8 illustriert die Wirkung einer sol-
chen Anpassung ausgehend von einem
Wert der L&éhne von 100 im Jahr 2023. In die-
ser lllustration wurden durch die Reform aus-
geldste zukinftige ProduktivitGtsverdnderun-
gen nicht bericksichtigt, d. h. es wurde im-
plizit angenommen, dass die Produktivitats-
zuwdchse im aktuellen und im Reformmodell
gleich hoch ausfallen. Wird in der Herbst-
lohnrunde 2023 die rollierende Inflation an-
gesetzt (bestehendes Modell), so steigen die
Léhne 2024 um voraussichtlich 9,5%. Fir die
erwartete Steigerung in den Folgejahren
wurden die Monatswerte der WIFO-Infla-
fionsprognose (bis 2024) herangezogen, fir
den Zeitfraum 2025/2028 die mittelfristige
WIFO-Prognose vom Oktober 2023 (Baum-
gartner & Kaniovski, 2023a); fur 2029/30
wurde das EZB-Ziel von 2% angenommen.
Dabei wurden die Jahreswerte fUr die Inflafi-
onsrate gemdas VPI mittels linearer Extrapolao-
tion auf Monatswerte aufgeteilt und so die
rollierende Inflation und der Augustwert er-
mittelt. Damit ergeben sich kumulierte nomi-
nelle Lohnsteigerungen (jeweils ohne Pro-
duktivitatszuschlége) von 21,4% bis 2027
bzw. von 29,2% bis 2030 (Abbildung 8, grine
Linie).

Der Reformvorschlag nimmt nicht die rollie-
rende, sondern die laufende Verbraucher-
preisinflation vom August 2023 von 7,4% (der
letzten Redlisierung vor Beginn der Lohnver-
handlungen) als Ausgangspunkt. Eine Anhe-
bung der Léhne um 7,4% wirde fur das Jahr
2024 gemdB aktueller WIFO-Inflationsprog-
nose einen Reallohnzuwachs von 3,4% erge-
ben. Allerdings bleibt die Lohnsteigerung um
2.1 Prozentpunkte unter einer Abgeltung mit
der rollierenden Inflation. Dieser Fehlbetrag
wird mit den AbschlUssen 2024 mit 2,6 Pro-
zentpunkten und 2025 mit 1,3 Prozentpunk-
ten so ausgeglichen, dass die Lohnlicke bis
2030 Uberkompensiert wird (Indexwert
129,9%). Der Lohnverzicht im Jahr 2023 wird
somit mit einer Pr&émie in den Folgejahren
abgegolten, sodass die Arbeitnehmer:innen
langfristig spUrbar bessergestellt sind (Abbil-
dung 8, blaue Linie).

und 2026 Zahlungen erfolgen, die sonst schon 2024 zu-
stinden.

2) Die im FrUhjahr 2023 zwischen den Koalitionspart-
nern verhandelte (und gescheiterte) Mietpreisbremse
wadre einer &hnlichen Glattungslogik gefolgt.
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Uber der Héchstbei-
tragsgrundlage beein-
flussen Einmalzahlungen
nicht die soziale Absi-
cherung. Lohnerhéhun-
gen koénnten dafir spa-
ter wirksam werden.

Abbildung 8: Ubergang von der rollierenden zur laufenden Inflation in der Lohnformel:

Ein Beispiel

Bestehendes Modell (mit rollierender 12 Monatsinflation)

125 4

120 +

2023 = 100
o

110 4

105 4

100

Reformvorschlag mit (Uber-)JKompensation der Licke

2023 2024 2025 2026

Q: WIFO-Darstellung. Nominalldhne.

Alternativ zu einer Kompensation durch Zu-
schlége auf die Lohnsteigerungen ware
auch ein Ausgleich durch eine Verkirzung
der Arbeitszeit denkbar. Diese mUsste aber
auch entsprechend stark ausfallen, damit
die Stundenlohnverluste 2024 ausgeglichen
bzw. Gberkompensiert werden.

Die Verwendung der laufenden statt der rol-
lierenden Inflation h&tte noch andere Vor-
teile. Erstens wirden die ReallohneinbuBen,
die wa&hrend eines Anstieges der Inflation
entstehen, kleiner. Zweitens sind zahlreiche
Preise (wie z. B. die Mieten) nicht an die rol-
lierende, sondern an die laufende Inflation
gebunden. In Phasen hoher Inflation steigen
die Preise wichtiger GUter und Dienstleistun-
gen somit starker als die Ldhne, was wiede-
rum zu staatlichen HilfsmaBnahmen nétigt.

Das vorgeschlagene Modell hat allerdings
auch Nachteile. Zum einen wirden Beschaf-
tigte, die inren Arbeitsplatz verlieren bzw. in
einen anderen Kollektivvertrag wechseln,
nicht die fUr sp&tere Zeitpunkte vereinbarten
Zuzahlungen erhalten. Zum anderen besteht
natUrlich die Gefahr, dass die Zuzahlungen
eben nicht als Bestandteil des Kollektivver-
frages 2023 (bzw. 2024) gesehen werden,
sondern von Seiten der Arbeitgeber:innen
mit als Verhandlungsmasse in die nachfol-
genden Verhandlungen einbezogen wer-
den.

SchlieBlich sei noch darauf verwiesen, dass
auch bei der Inflationsanpassung der Pensi-
onen die rollierende und nicht die laufende
Inflation verwendet wird. Dieser Umstand hat
in der Vergangenheit bei Inflationsanstiegen
dazu gefUhrt, dass der tempordére Verlust der
Kaufkraft mit Zusatzzahlungen an Niedrig-
pensionsbezieher:innen ausgeglichen wur-
de. In der Folge kam es aber nicht zu einem
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2027 2028 2029 2030

nachtraglichen Ausgleich, wenn die rollie-
rende Inflation Uber die laufende stieg.
Wirde die laufende Inflationsrate bei der
Pensionsberechnung verwendet, entfiele
auch diese Problematik einer intertemporao-
len Uberkompensation der kleinen Pensio-
nen.

4.2 Anderungsvorschlag 2:
Einmalzahlungen gezielt nutzen

In den Kollektivvertragsverhandlungen 2022
wurden Einmalzahlungen nicht gezielt ge-
nutzt. Der wesentliche Nachteil von Einmal-
zahlungen ist, dass zwar tempordr Netto-
lohnsteigerungen erreicht werden, diese
aber nicht dauerhaft sind und nicht die sozi-
ale Absicherung, die sich an den Bruttoge-
hdltern orientiert, verbessern. Insbesondere
der letzte Punkt kann bei hohen Inflationsra-
ten deutliche Auswirkungen haben und z. B.
fUr junge Beschdaftigte empfindliche Verluste
in den Pensionsansprichen bedeuten. Auch
fUr Arbeitskrafte in instabilen Beschdaftigungs-
verhdltnissen sind spUrbare Auswirkungen,

z. B. auf das Arbeitslosengeld oder das Kran-
kengeld, denkbar. Insofern ist die Skepsis ge-
genuber Einmalzahlungen aus diesen Grin-
den verstandlich.

Andererseits gibt es viele Beschdaftigte, de-
ren Verdienst Gber der Hochstbeitragsgrund-
lage zur Sozialversicherung liegt. In diesen
Féllen h&tte die Gewdhrung von Einmalzah-
lungen keine Konsequenzen fUr die soziale
Absicherung. Laut den Daten des Dachver-
bandes der Sozialversicherung betraf dies im
Jahr 2022 z. B. nahezu 25% der angestellten
Mdanner (rund 52.000 Personen) in der Her-
stellung von Waren und rund 20% der ange-
stellten M&nner (rund 200.000 Personen)
Uber alle Wirtschaftszweige hinweg. Die In-
anspruchnahme der Einmalzahlungen
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kénnte somit fUr diese Personengruppen ent-
weder generell mit niedrigeren Bruttolohn-
steigerungen oder aber mit zeitverzégerten
Lohnerhdhungen (z. B. erst ab Mai 2024)
kombiniert werden. Dies wirde den gesam-
ten Lohnanstieg démpfen, ohne zu realen
EinkommenseinbuBen oder zu Verlusten in
der sozialen Absicherung zu fUhren.

Denkbar wdre auch, die Einmalzahlungen
nur steuer-, aber nicht sozialversicherungsfrei
zu stellen. Dies kénnte den Bonus fUr einen
deutlich gréBeren Personenkreis attraktiver
machen und fUr viele Beschdéftigte einen
deutlichen Nettolohnvorteil erbringen, ohne
die soziale Absicherung zu gefdhrden. In
Kombination mit zeitlich verzégerten Brutto-
lohnanpassungen ergdbe sich auch hier-
durch eine Lohnd&dmpfung im Jahr 2024,
ohne die realen Einkommen zu belasten.

4.3 Anderungsvorschlag 3: Nominelle
sektorale Bruttowertschépfung als
zusatzliche OrientierungsgroBe der
Produktivitat

Um eine bessere Orientierung Uber vorhan-
dene Verteilungsspielrume zu erhalten,
kénnte die Benya-Formel adaptiert werden,
sodass auch die Wachstumsrate der nomi-
nellen sektoralen Bruttowertschdpfung je Be-
schaftigten oder je Arbeitsstunde in den
Lohnverhandlungen berUcksichtigt wird.

Die sektorale Bruttowertschdpfung ist das
Produkt aus dem sektoralen Deflator und
der realen sektoralen Wertschépfung (Pro-
duktionswert abzUglich importierter Vorleis-
tungen). Die reale Wertschdpfung wiederum
kann man als das Produkt der Arbeitspro-
duktivitat und des Arbeitseinsatzes interpre-
tieren. Mithin ist die Ver&nderung der nomi-
nellen sektoralen Bruttowertschépfung pro
Arbeitsstunde ndherungsweise gleich der
Summe der Wachstumsraten des sektoralen
Deflators und der Arbeitsproduktivitat. Dies
entspricht im Prinzip der Benya-Formel, nur
wurde statt der Verbraucherpreisinflation die
Verdnderungsrate des Wertschépfungsde-
flators verwendet. Ein Vorteil dieser adaptier-
ten Benya-Formel bestUnde darin, dass die
Verhandler:innen nur die Verdnderung der
sektoralen Bruttowertschépfung je einge-
setzte Arbeitsstunde kennen muUssten, die die
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung quar-
talsweise mit einer Verzégerung von etwa
drei Monaten zur Verfugung stellt. Dagegen
wdren fUr die Implementierung der adap-
tierten Formel weder die besonders revisions-
anfélligen sektoralen Deflatoren noch eine
Schdatzung der Produktivitdt von Néten, die
typischerweise von methodischen Proble-
men belastet ist. In Zeiten volatiler Terms-of-
Trade kann das vorgeschlagene MaB freilich
nur als zusatzlicher Indikator neben der Ver-
braucherpreisinflation in die Lohnfindung

21} Ende August jeden Jahres sind in der Regel die
Schatzungen fUr das Il. Quartal verfigbar, sodass eine
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eingehen, damit es nicht zu Reallohnverlus-
fen kommt.

Abbildung 9 zeigt die jéhrliche Verénde-
rungsrate der nominellen Bruttowertschdp-
fung je Erwerbstatigen fUr unterschiedliche
Branchen. Dabei wird jeweils das Il. Quartal
eines Jahres mit dem gleichen Quartal des
Vorjahres in Beziehung gesetzt?!). Die sekt-
orale Variation ist erheblich. So ist z. B. im Be-
reich Bergbau, Energie- und Wasserversor-
gung sowie Abfallentsorgung die nominelle
Bruttowertschdpfung je Erwerbstétigen vom
IIl. Quartal 2022 bis zum Il. Quartal 2023 um
fast 25% gestiegen. Grund ist der enorme
Energiepreisanstieg. In diesem Sektor durfte
die Verteiimasse, die 2022 vornehmlich in
den Bruttobetriebsiberschuss (Gewinn) ge-
flossen war, somit zugenommen haben.
Wenn die fUr die n&chsten vier Quartale ver-
handelten Nominalléhne in dieser Branche
entsprechend steigen, dann bleibt die Ver-
teilung der Bruttowertschépfung zwischen
unselbstdndig Beschdaftigten und Arbeitge-
ber:iinnen konstant. Hohe Wachstumsraten
finden sich auBerdem in der Kredit- und Ver-
sicherungswirtschaft (+35%; durch die Zins-
wende ab Mitte 2022) und im Bauwesen
(+10%). Die vorliegende sektorale Gliede-
rung laut VGR l&sst keinen separaten Aus-
weis der Energiewirtschaft zu; die Zahlen im-
plizieren aber sehr hohe Steigerungsraten in
dieser Branche. In der Industrie hingegen ist
die nominelle Bruttowertschdpfung pro Kopf
nur um 3,3% gewachsen. Dies spricht fUr eine
eingeschrdnkte Verteilmasse. Jede Lohner-
héhung Uber dieses Ausmal hinaus wirde in
der Industrie die Verteilung der Wertschdp-
fung zugunsten der Arbeithehmer:innen ver-
schieben.

Die Anwendung der Benya-Formel sollte
nicht kurzfristig durch das hier vorgestellte
Modell ersetzt werden. Theoretisch zeigt es
jedoch die richtige Vorgangsweise, wenn
man die Verteilung der Wertschépfung kon-
stant halten méchte. Klar ist, dass eine sekt-
orale Umsetzung der Benya-Formel in man-
chen Branchen zu Reallohngewinnen und in
anderen zu Reallohnverlusten fUhren wirde,
da die Verbraucherpreisinflation nicht der
Verdnderung der nominellen Bruttowert-
schopfung pro Kopf entspricht. Dennoch
empfiehltf sich, das hier vorgeschlagene
MaB als zusatzliche Orientierungshilfe einzu-
setzen, vor allem, weil es voraussetzungsfrei
und relativ zeitnah in einer groben Sektor-
gliederung vorliegt. Zur besseren Vorberei-
tung von Kollektivvertragsverhandlungen
wdre es sinnvoll, wenn Stafistik Austria in eine
raschere Verfugbarkeit der VGR-Daten und
in eine starkere sektorale Unfergliederung in-
vestiert — wenn moéglich angelehnt an die
Branchenstruktur in den Verhandlungen. Zu-
dem sollten Informationen Gber das Revisi-
onsausmafB der nominellen und realen

BerUcksichtigung aktueller Daten in der Herbstlohn-
runde moglich wdre.
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Wertschdpfung sowie der Deflatoren zur Ver-

figung gestellt werden.

In der aktuellen Situation kbnnte gerade die
Industrie mit hohen Lohnsteigerungen, deren

Energiesektor oder in der Landwirtschaft)
liegt (Abbildung 9), Gberfordert sein. Daher
ist der in Kapitel 4.1 vorgeschlagene Anpas-
sungsmechanismus gerade fUr die Industrie
von hoher Relevanz.

Ursache in ganz anderen Sektoren (etwa im

Abbildung 9: Nominelle Bruttowertschépfung je Erwerbstatigen (Beschdftigungsverhdaltnisse laut VGR)

Insgesamt

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei

Bergbau; Energie-, Wasserversorgung; Abfallentsorgung

Herstellung von Waren

Bau

Handel, Kfz; Verkehr; Beherbergung und Gastronomie

Information und Kommunikation

Kredit- und Versicherungswesen

GrundstUcks- und Wohnungswesen

Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Offentliche Verwaltung; Erziehung und Unterricht;
Gesundheits- und Sozialwesen

Sonstige Dienstleistungen

“
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Q: Statistik Austria, vierteli@hrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung (VGR); WIFO-Berechnungen.

Hinsichtlich der Produkfivitét stellt sich zudem
ganz allgemein die Frage nach der Sinnhaf-
tigkeit eines Ansatzes der gesamtwirtschaftli-
chen Produktivitat bzw. nach den tatséchli-
chen Auswirkungen der solidarischen Lohn-
politik auf das Preisniveau. Wie der Literatur-
Uberblick (Ubersicht 2) zeigt, finden Uberwdl-
zungen wesentlich stérker im auf das Inland
orientierten Dienstleistungsbereich statt. Inso-
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fern kann LohnzurGckhaltung im exportorien-
tierten Sektor keinen Ausgleich fUr kraftigere
Uberwdlzungen in den Dienstleistungen
schaffen, zumal letztere einen wesentlich
gréBeren Anteil an der Gesamtbeschdfti-
gung haben. Zudem wurde so ein gewaollter
Strukturwandel verhindert, der Beschdftigte
dazu anreizt, in Branchen mit hoher Produkti-
vitét und folglich hohem Lohnwachstum zu
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wechseln. Dies ist umso dréngender, da der
Strukturwandel in Richtung der Dienstleistun-
gen das gesamtwirtschaftliche Produktivi-
tatswachstum mindert (Duernecker &

Sanchez-Martinez, 2023). Daher sollfen ge-
rade im Bereich der Dienstleistungen vor-
handene Produktivitdtsspielrdume fir Lohn-
steigerungen genutzt werden.

Ubersicht 2: "Pass-Through"-Schatzwerte zur Uberwdlzung aus der Literatur

Quelle Methode Land Zeitraum Abhdngige  Lohnindikator Sektor Uberwdlz- Horizontin -~ Anmerkung
Variable ungs-  Quartalen
grad’)
Kohlscheen & "Mean Group'- 21 Indus- 1980/2020 Verbraucher- Lohnstick- Gesamtwirtschaft 0,124 Signifikant auf
Moessner (2021)?) Schétzung for tfriena- 1980/1990  Preisindex kosten 0,276 einem Niveau
dynamische tionen 1990/2000 0.247 von 1%
heterogene L
Panels 2000/2010 0,064 Insignifikant
2010/2020 -0,002
1980/2020 Kernver- Lohnstick- Gesamtwirtschaft 0,143 Signifikant auf
1980/1990 braucher- kosten 0,246 einem Niveau
1990/2000 preisindex 0.28 von 1%
2000/2010 0,036 Insignifikant
2010/2020 0,024
Heise et al. Lokale Projek- USA 2003/2016  Produzenten- Lohnwachs- Gesamtwirtschaft 0,118 8 Signifikant auf
(2022)3) fionen nach preisindex tum einem Niveau
Jorda (2005) von 1%
2003/2016 Herstellungvon ~ -0,0173 8 Insignifikant
Waren
2003/2016 Dienstleistungen 0,193 8 Signifikant auf
1993/2003 Herstellung von 0,0788 8 einem Niveau
Waren von 1%
2003/2016 -0,0478 8 Insignifikant
Peneva & Rudd VAR (4 Variablen: USA I. Quartal Kernpreis- LohnstUck- Gesamtwirtschaft ~0 12 Werte fUr
(2017)4) gewichtete 1965 bis index persén- kostentrend rezenteste
relative Import- IIl. Quartal  licher Kon- Periode (2012)
preisinflation, 2012 suMaus-
Trendwachstum gaben
Lohnsfu_ckkostgn, I. Quartal Kernpreis- Arbeitskosten-  Gesamtwirtschaft ~0,1 12 Werte fUr
Kernpreisinflation . . .. . .
: 1982 bis index persén- index der (ohne offent- rezenteste
Arbeitslosen- " ; . . 5
locke), zeitvari- IIl. Quartal  licher Kon- Privatwirtschat licher Sﬁk’ro.r und Periode (2012)
-~ 2012 surrtw)ous» Selbststéndige)
meter, stochast- el
ische Volatilitat
Bobeica et al. VAR (3 Variablen: Deutsch- I. Quartal DEU: Herstellung  ~0,25 12
(2019) Wachstumsraten land, 1985 bis von Waren
1. derrealen Frank- I. Quartal DEU: Bau ~0,17 12
Wertschopfung,  reich, 2018 . - N
2. der LohnstUck-  Italien, TD[EU.;:ensﬂem 0,45 12
kosten und 3. des Spanien 9
Wertschdp- DEU: Gesamt- ~0,3 12
fungsdeflators) wirtschaft
DEU: Hohe ~0,35 12
Inflation
DEU: Niedrige ~0,05 12
Inflation
FRA: Herstellung  ~0,7 12
von Waren
FRA: Bau ~0,9 12
FRA: Dienstleis- ~0,7 12
tungen
FRA: Gesamt- ~0,65 12
wirtschaft
FRA: Hohe ~0,75 12
Inflation
FRA: Niedrige ~0,2 12
Inflation
ITA: Herstellung ~0,05 12
von Waren
Q: WIFO-Darstellung. BWS . . . Bruttowertschdpfung. - 1) ~ . . . keine Angabe in Tabellenform, abgelesen aus VAR-Grafik. - 2) Osterreich, Australien, Bel-

gien, Kanada, Tschechien, Estland, Euro-Raum, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, Japan, Luxemburg, Niederlande, Portugal, SUdkoreaq,
Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, USA. - 3) Regressionsergebnisse aus den Regressionen mit der Kontrollvariable Gesamtfaktorproduktivitat. —
4) 2,7 Prozentpunkte Schock (= 1 Standardabweichung) auf das Wachstum der Lohnstiickkosten. — 5) Osterreich, Belgien, Dénemark, Finnland, Frank-
reich, Deutschland, Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien, Schweden, Vereinigtes Kénigreich, Bulgarien, Kroatien,

Tschechien, Estland, Ungarn, Leftland, Litauen, Polen, Rumdnien, Slowakei, Slowenien, Norwegen, Schweiz, Israel.
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Ubersicht 2:/Fortsetzung: Pass-Through-Schétzwerte zur Uberwdlzung aus der Literatur

Quelle Methode Land Zeitraum Abhdngige  Lohnindikator Sektor Uberwél- Horizontin  Anmerkung
Variable zungs- Quartalen
grad’)
Bobeica et al. VAR (3 Variablen: Deutsch- |. Quartal ITA: Bau ~0,25 12
(2019) Wachstumsraten land, 1985 bis ITA: Dienstleis- ~0,65 12
1. der re_qlen Frgnk— I. Quartal tungen
WerTschopfu_r}g, rel(;h, 2018 TA: Gesamt- ~0,5 12
2. der Lohnstick-  Italien, .
. wirtschaft
kosten und 3. des Spanien .
Wertschdp- ITA: Hohe Inflation  ~0,5 12
fungsdeflators) ITA: Niedrige ~0,2 12
Inflation
SPA: Herstellung 0,5 12
von Waren
SPA: Bau ~0,25 12
SPA: Dienstleis- ~0,05 12
tfungen
SPA: Gesamt- ~0,38 12
wirtschaft
SPA: Hohe ~-0,1 12
Inflation
SPA: Niedrige ~0,3 12
Inflation
Boranova et al. (Interacted) 27 Euro- | Quartal Kerninflation  Um die Trend- Gesamtwirtschaft 0,308 12
(2021) Panel Vector pdische 1995 bis produktivitat
Autoregression Lander®) 1. Quartal bereinigte
2019 Léhne
Nach 2008 Kerninflation  Um die Trend- Gesamtwirtschaft 0,186 12
produkfivitat
bereinigte
Ldhne
Deutsche Makro6konome-  Deutsch- 2010er- BWS-Deflator  Lohnstick- ~0,3 4
Bundesbank frisches Modell land Jahre kosten
(2019) und strukturelles ~0,4 16
VAR mit zeitvariie- stundenidhne ~0,4 4
renden Para-
metern ~0.6 16
2010er- Konsum- Lohnstdck- ~-0,06 4
Jahre deflator kosten
~-0,02 16
Stundenldhne 0,1 4
0,22 16
Q: WIFO-Darstellung. BWS . . . Bruttowertschdpfung. — 1) ~ . . . keine Angabe in Tabellenform, abgelesen aus VAR-Grafik. - 2) Osterreich, Australien, Bel-

gien, Kanada, Tschechien, Estland, Euro-Raum, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, Japan, Luxemburg, Niederlande, Portugal, SUdkorea,
Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, USA. - 3) Regressionsergebnisse aus den Regressionen mit der Kontrollvariable Gesamtfaktorproduktivitat. —
4) 2,7 Prozentpunkte Schock (= 1 Standardabweichung) auf das Wachstum der Lohnstickkosten. —5) Osterreich, Belgien, Dénemark, Finnland, Frank-
reich, Deutschland, Griechenland, Iland, Italien, Luxemburg, Niederlande, Portugal, Spanien, Schweden, Vereinigtes Kénigreich, Bulgarien, Kroatien,
Tschechien, Estland, Ungarn, Lettland, Litauen, Polen, Rumdnien, Slowakei, Slowenien, Norwegen, Schweiz, Israel.
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Schwieriger zu bewerten sind hingegen ge-
sellschaftlich relevante Bereiche wie Bildung,
Gesundheit oder Pflege, welche sich haufig
einer Ublichen Produktivitdtsmessung entzie-
hen, die aber in Zukunft einen hohen Ar-
beitskraftebedarf aufweisen werden. Lohn-
steigerungen, auch zur Hebung der Lohnni-
veaus, werden notwendig sein, um die fi-

5. Zusammenfassung

Die Lohnpolitik steht gegenwdrtig vor groBen
Herausforderungen. Es gilt, einen Inflations-
schock zu verarbeiten, dessen AusmaR in
den letzten Jahrzehnten einmalig ist. Die
Schwierigkeit ist in Osterreich besonders aus-
geprégt, weill hier die Inflationsdynamik seit
Mitte 2022 héher ist als im Durchschnitt des
Euro-Raumes und auch in den n&chsten
Jahren héher bleiben durfte, obgleich das

Kollektivvertragsverhandlungen

nanzielle Attraktivitat dieser Berufe sicherzu-
stellen. Da es sich Uberwiegend um Beschaf-
tigungsverhdltnisse bei 6ffentlichen Gebiets-
kérperschaften handelt, werden Lohnsteige-
rungen vor allem durch den fiskalischen
Spielraum determiniert, und es ist eine gesell-
schaftliche und politische Debatte Gber den
Wert dieser Arbeit notwendig.

WIFO eine Verringerung des Inflationsdiffe-
renzials erwartet.

Die bisherige Vorgangsweise, den Lohnver-
handlungen der Tarifpartner die rollierende
Inflation zugrunde zu legen, erreicht ihre
Grenzen. In der rezenten Phase steigender
Inflation entstanden Reallohnverluste histori-
schen AusmaBes, die erst verzdgert durch
hohe LohnabschlUsse ausgeglichen werden.
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Diese hohen AbschlUsse treffen allerdings
auf eine ungUnstige Konjunktur. So befinden
sich die Industrie und die Bauwirtschaft be-
reits jetzt in einer Rezession und stehen mit-
telfristig vor der groBen strukturellen Heraus-
forderung der Dekarbonisierung.

Die Grundsd&tze der sogenannten Benya-For-
mel, vor allem ihre Einj&hrigkeit und Vergan-
genheitsbezogenheit, haben sich bewdahrt
und sollten beibehalten werden. An die
Stelle der rollierenden Inflation kénnte je-
doch mittelfristig die laufende Inflation als
Ausgangspunkt der Lohnverhandlungen tre-
ten, damit es nicht erneut zu hohen Real-
lohnverlusten kommen kann, deren Aus-
gleich in méglicherweise wirtschaftlich
schwierige Zeiten fallt.

FUr einen flieBenden Ubergang vom beste-
henden in ein neues System kénnte der Re-
allohnausgleich nach Branchen differenziert
und Uber die Zeit gestreckt werden. Niedri-
gere AbschlUsse im laufenden Jahr wirden
mit Zuschl&gen im ndchsten Jahr (oder in
den Folgejahren) kompensiert, sodass am
Ende der Anpassung dauerhafte Reallohn-
gewinne fUr die Arbeithehmer:innen stiun-
den. Die Unternehmen (insbesondere in der
Industrie) wirden so wertvolle Anpassungs-
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Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Gber die wichtigsten Indikatoren zur Ent-
wicklung der Gsterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der
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1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. IV.Qu. I. Qu. IIl.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni Juli
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 7.2 6,2 5,0 4,9 4,9 4,8 4,8 4,9 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8
USA 8.1 5.4 3,6 3,6 3,6 3.5 3.6 3,6 3,5 34 37 3.6 3.5
Japan 2,8 2,8 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 2,8 2,6 2,6 2,5 2,7
Euro-Raum 8,0 7.7 6,7 6,7 6,7 6,6 6,5 6,6 6,5 6,5 6,5 6,4 6,4

Belgien 5,6 6,3 5,6 54 57 56 5,6 5,6 56 5,6 5,6 5,6 55
Deutschland 3.7 3.6 3.1 3.1 3,1 3,0 2,9 3.0 2,9 2,9 2,9 29 29
IMand 58 6,3 4,5 4,3 4,5 4,1 4,2 4,1 4,1 4,2 4,1 4,2 4,1
Griechenland 17,6 14,8 12,4 12,3 11,7 1,3 1,3 11,4 11,2 11,6 11,2 11,0 10,8
Spanien 15,6 14,8 12,9 12,8 13,0 12,8 11,9 12,8 12,5 12,1 11,9 11,7 1,6
Frankreich 8.0 7.9 7.3 7.2 722 7.1 7.3 71 7.1 7.3 7.3 7.3 7.4
[talien 9,3 9.5 8,1 8,0 7.9 7.9 7.7 7.9 7.8 7.8 7.7 7,5 7,6
Luxemburg 6,7 5,4 4,6 4,6 4,9 4,9 5,1 4,9 4,9 5,0 5,0 52 52
Niederlande 4,9 4,2 3.5 &/ 3.6 3.5 3.5 &5 3.5 3.4 3.5 &) 3.6
Osterreich 6,1 6,2 4.8 50 50 4,8 50 4,9 4,5 5,1 4,7 51 5,6
Portugal 71 6,6 6,1 6,0 6,4 6,9 6,4 6,9 6,8 6,5 6,4 6,3 6,3
Slowakei 6,6 6,8 6,2 6,0 6,0 6,0 59 6,0 6,0 59 59 58 58
Finnland 7.8 7.6 6,8 7.1 6,8 6.8 7.1 6,6 6,6 7.0 7.1 7.2 7.4
Tschechien 2,6 2,8 2.4 2,4 2,4 2,5 2,6 2,5 2,6 2,7 2,5 2,7 2,7
Ungarn 4,1 4,0 3,6 3,6 38 3.8 3,9 3.8 3.8 3,9 3,9 3,9 4,0
Polen 3.2 3.4 2,9 2,9 2,9 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,8 2,8
Schweiz 4,8 5,1 4,3 4,2 4,3 4,2 . . . . . . .

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. V. Qu. l. Qu. IIl.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt + 1,3 + 4,0 + 9,6 +10,4 +10,1 + 8,6 + 6,5 + 8.8 + 7.7 LS + 6,5 i 87 = 5%
USA + 12 + 4,7 + 8,0 + 83 + 7.1 + 58 + 4,0 + 6,0 + 50 + 49 + 4,0 + 3.0 + 3.2
Japan - 00 - 02 + 25 + 29 + 3,9 + 3,6 = &3 + 33 + 32 &= 85 + 32 = &3 = &3

Harmonisierter VPI

Euro-Raum + 0.3 + 2,6 + 84 + 9.3 +10,0 + 8,0 + 6,2 + 85 + 6,9 + 7.0 + 6,1 = 5,5 = 59
Belgien + 04 + 3,2 +10,3 +11,0 +11,2 + 59 + 2,6 + 54 + 49 + 33 + 27 + 1,6 + 1,7
Deutschland + 04 + 32 + 87 + 94 +10,8 + 87 + 6,9 + 93 + 78 + 7.6 + 63 + 68 + 6,5
Irland - 05 + 2.4 + 8,1 + 9.1 + 8.8 + 7.5 + 55 + 8,1 + 70 + 63 + 5.4 + 48 + 4,6
Griechenland - 1.3 + 0,6 + 9.3 +11,5 + 8,6 + 6.4 + 3.8 + 6,5 + 5.4 + 4,5 + 4,1 + 2.8 + 3,5
Spanien - 03 + 3,0 + 83 +10,0 + 6,5 + 50 + 28 + 6,0 + 3,1 + 38 + 29 + 1,6 + 2,1
Frankreich + 05 + 2,1 + 59 + 6,5 + 70 + 70 + 6,1 + 73 + 6,7 + 6,9 + 6,0 + 53 + 51
Italien - 0.1 + 1,9 + 87 + 8,9 +12,5 + 9.5 + 7.8 + 9.8 + 8,1 + 8,6 + 8,0 + 6,7 + 6,3
Luxemburg + 0,0 {AROLS + 8,2 + 8,9 + 7.5 + 4,5 + 1.9 + 48 + 29 + 27 + 20 + 1,0 + 20
Niederlande + 1,1 + 28 +11,6 +14,1 +13,0 + 72 + 6,3 + 89 + 4,5 + 58 + 6,8 + 6,4 + 53
Osterreich + 1.4 + 28 + 8,6 + 9.9 +11,1 +10,6 + 8,6 +11,0 + 9,2 + 94 + 87 + 78 + 70
Portugal - 0,1 + 0,9 + 8,1 + 9,5 +10,2 + 8,4 + 57 + 8,6 + 8,0 + 6,9 + 54 + 4,7 + 4,3
Slowakei + 20 + 28 +12,1 =183 +14,9 +15,1 +12,5 +15,4 +14,8 +14,0 +12,3 +11,3 +10,3
Finnland + 04 + 2,1 + 7.2 + 8,1 + 8,7 + 7.5 + 5,1 + 8,0 + 6,7 + 6,3 + 50 + 4,1 + 4,2

Tschechien + 33 + 33 +14,8 +17,4 +16,5 +18,0 +12,6 +18,4 +16,5 +14,3 +12,5 +11,2 +10,2

Ungarn + 3,4 + 52 +15,3 +18,0 +23,3 +25,9 +22,1 +25,8 +25,6 +24,4 +21,9 +19,9 +17,5

Polen + 37 + 52 +13,2 +14,9 +15,9 +16,1 +12,5 +17.2 +15,2 +14,0 +12,5 +11,0 +10,3

Schweiz - 08 + 0,5 + 2,7 + 3,3 + 2,8 + 3,1 + 2,2 + 3,2 + 2,7 + 2,6 + 2,2 + 1,8 + 2,1

Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes
2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Europa, MSCI Europa - 43 + 23,0 - 39 -10,1 -123 - 28 + 46 + 05 + 53 + 82 + 89 + 39

Euro-Raum, STOXX 50 - 47 +22,9 - 66 -137 -11,5 + 35 +17.1 +13,4 +17,0 +20,5 +23,9 +16,1
Deutschland, DAX 30 + 1.9 +23,3 - 88 -16,7 -128 + 1,7 +14,5 +11,1 +13,9 +17.9 +238 +17,7
Osterreich, ATX -20,5 + 42,5 - 70 -17.8 -19.6 - 82 - 05 - 03 - 1,6 + 0,6 + 9,7 + 4,7

Vereinigtes Kénigreich, FISE 100 - 13,7 +11,6 + 51 + 30 + 05 + 42 + 346 + 3.6 + 35 + 39 + 40 - 03

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index -22,1 +20,4 - 14,6 -27.8 -28,9 -150 + 8,4 - 4,1 +10,0 +18,9 +29,5 +29,0
Tschechien, PX 50 -11.6 + 29,1 + 64 - 30 -13,1 - 39 + 1.6 + 26 + 24 + 0,2 + 6,7 +11,4
Ungarn, BUX Index -10,2 +29.6 - 96 -17.8 -18,2 - 82 +13,2 + 20 +12,1 +24,4 + 28,6 + 29,4
Polen, WIG Index =139 +29,4 -128 - 24,6 -255 - 9.2 +11.4 - 25 +13,9 + 22,1 +31.4 +28,5

Russland, RTS Index - 40 +28,0 -271 -30.2 -38,6 -279 -11,9 - 04 -122 -20,7 -12,6 - 9.8

Amerika
USA, Dow Jones Industrial
Average + 20 + 26,4 - 32 - 9.0 - 85 - 42 + 29 - 1.7 + 29 + 7.9 +10,2 + 57
USA, S&P 500 Index +10,5 +328 - 4,1 -10,0 -163 -104 + 2,4 - 6,1 + 2,6 +11,4 +15,2 + 7.2
Brasilien, BM&FBOVESPA - 19 +18,4 - 62 -11,1 + 4,6 - 4, + 1,2 - 9.8 - 01 +12,9 +20,3 + 6,9

Asien
Japan, Nikkei 225 + 4,7 + 27,0 - 55 = 339 - 50 + 0,5 +13,3 + 4,6 + 13,1 +21,5 + 21,1 +13,5
China, Shanghai Index + 7.2 +13,1 - 89 - 87 - 14,0 - 49 + 3,0 + 59 + 6,2 - 24 - 27 - 21
Indien, Sensex 30 Index - 1,1 +41,8 + 7.5 = &85 + 28 & 82 +11,9 = & + 13,4 + 18,1 + 20,9 +10,8

Q: Macrobond. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 4: Dreimonatszinssétze
2020 2021 2022 2022 2023 2023
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Méarz April Mai Juni Juli August
In %

USA 0,6 0.1 2.2 2,8 4,3 4,8 51 4,9 5.0 52 52 5.4 54

Japan -00 -0 -00 -00 -00 -00 -00 -00 -00 -0,0 -00 -0,0 .

Kanada 0,6 0,2 2,6 3.4 4,4 4,7 4,9 4,8 4,8 4,8 5,0 52 52

Euro-Raum -04 -05 0.3 0.5 1.8 2,6 3.4 2,9 3.2 3.4 3.5 3.7 3.8

Tschechien 0.9 1.1 6,3 7.3 7.3 7.2 7.2 7.2 7.2 72 7.2 7.1 7.1

Dé&nemark -02 -02 0.6 0.8 2,1 2,8 3.4 3.1 3.3 3.4 3.6 3.7 3.8

Ungarn 0.7 1.4 10,0 12,1 16.2 16,5 16,0 15.8 17.1 14,8 15.9 10,3 13.9

Polen 0.6 0.6 6,2 7.1 7.3 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,8 6,7

Schweden -0 -02 0.7 1.1 1.8 3.0 3.5 32 3.4 & 85 3.7 3.8

Vereinigtes Koénigreich 0.3 0.1 2,0 2,3 3.6 4,2 4,8 4,3 4,5 4,7 5.1 5.5 55

Norwegen 0.7 0,5 2,1 2,6 3.4 3.4 4,0 3.7 3.7 3.9 4,4 4,7 4,7

Schweiz -0,7 - 0,7 -0,1 0,1 0.6 1,1 1,5 1,4 1,5 1,5 1.5 1,7 .

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundé@rmarkirendite

2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. V. Qu. I. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
In %
USA 0,9 1,4 3.0 3,1 3.8 3,6 3,6 3.7 3.5 3,6 3.8 3.9 4,2
Japan - 0.0 0.1 0.2 0,2 0.3 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4 0.4 0.5 0.6
Kanada 0.8 1,4 2.8 3.0 3.2 3,0 3.1 3.0 2.9 3.0 83 &5 3.7
Euro-Raum 0,2 0,2 2,0 2,3 3.0 32 3.2 32 3.2 32 32 3.3 33
Belgien -0,1 -00 1.7 2,0 2,7 2,9 3,1 3.0 3.1 3,0 3.1 3.1 32
Deutschland -0.5 -04 1.1 1.3 2,1 2,3 2,4 2.4 2.4 2,3 2.4 2,5 2,5
Ihand -0.1 0,1 1.7 2,0 2,6 2,8 2.8 29 2.8 2.8 28 2,9 3.0
Griechenland 1.3 0,9 3.5 3.8 4,5 43 4,0 4,3 4,2 4,0 3.7 3.9 3,9
Spanien 0,4 0.3 2.2 2,5 3.1 33 3,4 3.4 3.4 3,4 3.4 3.5 3,6
Frankreich -0.1 0.0 1.7 1.9 2,7 2.8 29 2.9 2,9 29 2.9 3.0 3.1
Italien 1.2 0.8 3.2 3,6 4,3 43 4,2 4,2 4,2 4,3 4,1 4,2 4,2
Luxemburg -04 -04 1.7 2,1 2,8 2,9 3,0 3.0 3.0 3,0 3,0 3.0 3,1
Niederlande -04 -03 1 1,7 2,4 2,6 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,9
Osterreich -02 -0.1 1.7 1.9 2,8 3.0 3.0 3.1 3.0 3.0 3.0 3.1 3.2
Portugal 0.4 0.3 2.2 2,4 3.1 3.2 3.2 3.3 3.2 3.2 3.1 3.2 &9
Finnland -02 -0,1 1.7 2,0 2,8 2,9 3,0 3.0 3.0 3,0 3,0 3.1 32
Dd&nemark -04 -0,1 1.5 1,7 2,4 2,5 2,6 2,6 2,6 2,5 2,6 2,7 2,8
Schweden -00 0.3 1.5 1.7 2,1 2,3 2,4 2.4 2.4 2,3 2.5 2.5 2.8
Vereinigtes Kénigreich 0.3 0.7 2.4 2,6 &5 89 4,0 85 3.6 4,0 4,3 4,4 4,5
Norwegen 0.8 1,4 2,8 3,1 3.3 3,1 33 3.1 3.1 32 3.5 3.6 38
Schweiz - 0,5 -03 0,8 0,8 1,2 1,3 1,0 1,2 1,1 1,0 0,9 0,9 1,0

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. « RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,
cornelia.schobert@wifo.ac.at

1.1 Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wéhrungen zum Euro

2020 2021 2022 2022 2023 2023
1. Qu. . Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. April Mai Juni Juli August
Fremdwd&hrung je Euro

Dollar 1,14 1,18 1,05 1,07 1,01 1,02 1,07 1,09 1,10 1,09 1,08 11 1,09
Yen 121,78 129,86 138,01 138,14 139,20 144,22 141,98 149,53 146,51 148,93 153,15 15594 157,96
Schweizer Franken 1,07 1,08 1,01 1,03 0,97 0,98 0,99 0,98 0,98 0,98 0,98 0,97 0,96
Pfund Sterling 0,89 0.86 0.85 0.85 0.86 0,87 0,88 0,87 0,88 0,87 0,86 0.86 0,86
Schwedische Krone 10,49 10,14 10,63 10,47 10,62 10,94 11,20 11,46 11,34 11,37 11,68 11,63 11,81
Ddnische Krone 7,45 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7.45 7.45 7,45 7,45 7,45 7,45
Norwegische Krone 10,72 10,16 10,10 10,02 10,06 10,39 10,98 11,66 11,52 11,73 11,72 11,35 11,41
Tschechische Krone 26,46 25,65 24,56 24,63 24,58 24,39 23,78 23,58 23,44 23,60 23,70 23,89 24,11
Russischer Rubel 82,65 87.23 73.88 71.97 60,66 64,61 78,64 88,71 89.12 86,07 90,95 100,20 104,43
Ungarischer Forint 351,21 358,46 390,94 38533 403,46 41089 388,65 372,77 37534 372,37 370,60 379,04 38505
Polnischer Zloty 4,44 4,56 4,68 4,65 4,74 4,73 4,71 4,54 4,63 4,53 4,46 4,44 4,46
Neuer Rumdnischer Leu 4,84 4,92 4,93 4,94 4,91 4,92 4,92 4,95 4,94 4,95 4,96 4,94 4,94
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96
Chinesischer Renminbi 7,87 7,63 7,08 7,04 6,90 726 7.34 7,64 7,56 7,59 7,77 7.95 791

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell + 1,5 + 06 - 15 - 20 - 23 - 09 + 0,0 + 1.7 + 15 + 15 + 19 + 3,3 + 3,6
Industriewaren + 1.4 + 06 - 15 - 20 - 23 - 07 + 0.3 + 1.8 + 1.8 + 1,6 + 20 + 3,5 + 3,8

Real + 1.8 + 02 - 20 - 29 - 25 - 06 + 1.4 + 3.3 2 Gl + 3.4 + 3.3 + 4,2 .
Industriewaren + 1,7 + 0,2 - 1,7 - 2,7 - 22 + 0,0 + 2,0 + 3,7 + 3,7 + 3,8 + 3,7 + 4,6

Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at

1.2  Weltmarki-Rohstoffpreise

Ubersicht 7: HWWI-Index

2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. IV.Qu. I. Qu. IIl. Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Auf Dollarbasis - 233 + 876 + 572 + 63,6 + 142 - 265 - 402 - 449 - 355 - 410 - 441 - 41,6 - 452
Ohne Energierohstoffe + 29 + 432 + 48 - 40 - 91 -186 -218 -256 -238 -230 -182 - 82 -120

Auf Euro-Basis - 249 + 824 + 764 + 91,7 + 281 - 234 - 41,5 - 434 - 364 - 42,6 - 455 — 463 - 492
Ohne Energierohstoffe + 08 +385 + 174 + 124 + 19 -150 -235 - 234 -249 -251 -202 -155 - 183
Nahrungs- und Genussmittel + 36 +335 + 338 + 360 + 178 - 22 -176 -125 —-154 -198 -177 - 143 - 178
Industrierohstoffe - 07 +413 + 87 + 00 - 70 -221 -272 -296 -305 -285 -220 - 164 - 187
Energierohstoffe - 314 +986 + 91,7 +111,2 + 331 - 250 - 447 - 466 - 386 - 458 - 496 - 50,6 - 53,1
Rohdl - 334 + 603 + 560 + 557 + 221 -130 -318 - 280 - 223 - 342 -378 - 294 - 182

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ RUckfragen:
ursula.glauninger@wifo.ac.at

WIFO B Monatsberichte 9/2023, S. 633-645 Kennzahlen zur Wirtschaftslage 635



2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2022 2023
l. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 24 + 1,8 - 6,5 + 4,6 + 4,8 . . + 9,2 + 6,4 + 2,0 + 23 + 1,9 - 11
Exporte + 52 + 4,0 -10.7 + 9,6 + 9.6 . . +18,3 +11,2 + 7.8 + 2,5 + 5,1 + 50
Importe &= 5.9 + 2,1 - 92 +13,7 + 64 . . +14,3 + 70 + 55 - 00 + 0,1 + 1,2
Inldndische Verwendung') + 2,4 + 0,4 - 55 + 6,5 + 3,1 . . + 7,0 + 4,2 + 0,7 + 0,8 - 1.3 - 34

Konsumausgaben insgesamt + 1,2 + 07 - 60 + 4.8 38 . . +10,4 = 57 =15 = 1,8 + 0.8 + 0,0
Private Haushalte?) + 1,1 + 0,5 - 80 + 3,6 + 57 . . +13,9 + 9,0 - 04 + 1.9 + 1.8 - 07
Staat + 1,3 + 1,3 = @09 + 7.8 - 06 5 . + 2,8 - 1.8 - 4,1 + 08 - 15 + 1.8

Bruttoinvestitionens) + 6,1 - 07 - 48 +11,4 + 1.4 . . - 04 - 01 + 6,4 + 0,1 - 48 - 89
Bruttoanlageinvestitionen + 4,4 + 4,5 =53 = &7 - 03 . . + 0.8 - 49 - 03 T 83 + 4,0 + 05

AusrUstungen und
Waffensysteme + 1,2 + 1,6 - 9.5 +16,0 - 0.1 . . + 0,2 -14,9 + 1.2 +14,6 + 57 + 49
Bauten + 56 + 3,6 - 34 + 58 - 31 . . - 03 - 20 - 47 - 47 - 29 - 73
Sonstige Anlagen?) + 6,8 +10,8 - 34 + 5,1 + 57 . . + 4,7 + 54 + 72 + 57 +14,9 +12,0
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 4,5 + 1,0 - 58 + 9,5 + 4,2 . . + 6,1 F 5,9 + 2,1 + 3.2 + 0,9 - 28
Saison- und arbeitstagsbereinigt, gemdaB Eurostat-Vorgabe, Verdnderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 1.3 + 2,1 - 04 - 02 + 0.4 - 07
Exporte + 0,7 + 3,2 + 06 - 07 + 1,3 + 37
Importe + 2,6 - 06 + 02 - 07 + 08 + 1,0
Inléndische Verwendung') + 2,4 - 01 - 07 - 02 + 0,0 - 25

Konsumausgaben insgesamt + 1.4 + 0,2 - 06 + 04 + 0,7 - 04
Private Haushalte?) + 28 + 0,6 - 05 - 07 + 2,1 - 1.4
Staat - 1.8 - 07 - 07 &= &3 - 26 + 1,9

Bruttoinvestitionens) + 3,6 + 1,3 - 35 - 1.9 - 07 - 21
Bruttoanlageinvestitionen + 0,6 - 03 - 08 + 43 + 0,0 - 21

AusrUstungen und
Waffensysteme + 3,6 - 3.5 + 05 +14,1 - 59 - 24
Bauten - 07 + 04 - 33 - 07 + 1,2 - 33
Sonstige Anlagen#) - 09 + 2,5 + 29 + 1,5 + 6,8 + 0,4
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 2,5 + 1,4 - 1,2 + 0,8 - 0,9 - 1,0

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung: Stand 1. 9. 2023. 2023 und 2024: Prognose (Veroffentlichung im
Oktober 2023). - ') EinschlieBlich stafistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverdnderung und
Nettozugang an Wertsachen. — 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢ RUckfragen:
christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2022 2023
I. Qu. I.LQu. lIL.Qu. IV.Qu. I Qu. II. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttonationaleinkommen, nominell + 43 + 3.8 -29 + 6,1 . . .

Arbeithnehmerentgelte + 5,1 + 4,2 - 03 + 4,7 + 7,6 . . + 9.8 + 8,6 + 6,0 + 6,3 +10,5 + 9.1

BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen + 43 + 1.6 + 04 A7) + 74 . . + 4,9 + 26 + 8,0 +13.4 1,9 + 74
Gesamtwirtschaftliche Produkftivitat

BIP real pro Kopf (Erwerbstétige) + 0,6 + 0,2 - 4,6 + 2,1 + 1,6 . . + 3.8 + 28 + 0,1 + 0.2 + 0,4 - 22
BIP nominell Mrd. € 38527 397,17 381,04 406,15 447,06 . . 104,01 112,43 112,18 118,44 11479 119,57
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 43.594 44738 42733 45372 49.383 . . 11.556 12.436 12363 13.021 12.598 13.105
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft!) + 1,9 + 1,6 =87 + 4,8 = 29 . . + 6,5 = 2 - 09 ERSI6) T30 + 0,6
Stundenproduktivitat Gesamt-
wirtschaft?) + 0,5 - 0,1 + 2,5 - 0,2 + 1,9 . . + 2,5 + 3,7 + 3,0 - 1,3 - 1,0 - 1,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung: Stand 1. 9. 2023. 2023 und 2024: Prognose (Veroffentlichung im
Oktober 2023). - ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. - 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. « RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima

Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex

2022 2023 2023
1. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft +20,2 + 8,1 + 4,2 + 59 + 4,9 + 4,7 +10,9 + 4.8 - 09 - 52 - 89
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +25,9 +13,2 + 85 +10,0 + 8,6 + 7,7 +12,7 + 9.5 + 37 - 20 - 7.7
Index der unternehmerischen
Erwartungen +14,6 + 3,0 - 01 + 1.2 + 1.4 + 2,0 + 9.3 + 0.2 - 53 - 83 -10,0
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
SachgUtererzeugung +17.9 + 58 - 1.9 - 1.1 - 48 - 1.4 = 0,9 - 4,4 -10.4 -127 -17.9
Bauwirtschaft +39.2 +29.6 +27.6 +19,4 +10,7 +15,1 +15,7 +11,8 + 4,6 + 0.4 - 06
Dienstleistungen +23.3 + 9.7 + 6,5 + 9.3 +12,1 + 87 +18,9 +11,6 + 57 - 04 - 37

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklimay). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Sommersaison 2022 Mai bis Juli 2023
Umsdtze im Ubernachtungen Umsdtze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise-  |nsgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr') Ausland
Ver&nderung gegen den Vergleichszeitraum der Vorkrisensaison 2019 in %
Osterreich + 24 - 14 + 44 - 38 + 14,5 + 20 + 32 + 15
Wien - 148 - 17,2 + 04 - 207 + 11,8 - 12 + 67 - 28
Niederdsterreich - 34 - 99 - 46 - 187 + 12,1 - 23 - 1.2 - 42
Burgenland - 02 - 35 - 07 - 113 + 21,4 + 64 + 57 + 82
Steiermark + 134 + 6,5 + 01 + 6,5 + 229 + 70 + 1,1 + 15,5
Karnten + 85 + 29 + 11,5 - 30 + 12,9 - 19 + 52 = 69
Oberosterreich + 11,7 - 09 + 39 - 62 + 24,3 + 47 + 55 + 39
Salzburg + 35 + 05 + 88 - 20 + 17,8 + 35 + 346 + 35
Tirol + 69 + 12 + 6,5 + 13 + 17,6 + 19 + 04 + 2,1
Vorarlberg + 10,7 + 23 T 58 + 19 + 21,4 + 50 + 79 + 46
Q: OeNB; Statistik Austria; WIFO-Berechnungen; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des
Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. Ums&tze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) Schétzung. - 2) Endgiltige Werte.
RUckfragen: sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, anna.burton@wifo.ac.at
2.4 AuBenhandel
Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte
2022 2023 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2023
Janner Janner Jénner Februar Mdarz April Mai Juni
bis Juni bis Juni bis Juni
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Warenexporte insgesamt 194,7 102,2 100,0 100,0 - 71 + 161 + 176 + 59 + 47 + 134 + 63 - 09 + 34
Intra-EU 27 (ab 2020) 133,7 70,5 68,7 69,0 - 59 + 170 + 185 + 55 + 46 + 1201 + 55 - 12 + 26
Deutschland 58,0 30,7 29,8 30,1 - 36 + 150 + 162 + 75 + 83 + 89 + 35 + 26 + 67
Italien 13,2 6,5 6,8 6,3 - 95 + 2717 + 181 - 53 - 28 - 46 - 71 -11,6 - 90
Frankreich 7.8 3.8 4,0 3.7 - 92 + 29 + 235 + 09 + 29 + 56 - 10 - 49 + 04
EU-L&nder seit 2004 38,7 19,6 19.9 19.2 - 56 + 199 + 226 - 07 + 38 - 37 - 74 - 30 + 09
5 EU-Lander) 30,9 15,5 15,9 15,1 - 55 + 195 + 215 - 22 + 08 - 57 - 82 - 35 + 04
Tschechien 7.1 3.7 3,6 3.6 - 60 + 186 + 175 + 07 + 106 - 40 - 67 - 00 + 04
Ungarn 7.7 3.8 4,0 3.7 - 11,4 + 240 + 261 - 51 - 31 =-102 - 169 - 59 + 43
Polen 7.4 &7/ 3.8 &/ + 66 + 193 + 120 - 05 - 78 + 13 + 30 + 26 + 05
Extra-EU 27 (ab 2020) 61,0 31,7 31,3 31,0 - 96 + 144 + 155 + 69 + 50 + 163 + 82 - 04 + 49
Schweiz 10,0 5,1 5,1 5,0 + 30 + 93 + 223 + 46 - 32 + 07 + 13 - 18 + 223
Vereinigtes Kénigreich 5,1 2,7 2,6 2,7 - 93 + 88 + 150 + 50 + 44 + 51 + 128 - 85 + 299
Westbalkanldnder 2,0 1.1 1,0 1.1 - 104 + 214 + 202 + 70 + 143 + 34 + 13 + 59 + 50
GUS-Europa 2,0 0.8 1,0 0.8 - 116 - 34 - 86 - 237 - 402 + 94 - 76 - 156 - 318
Russland 1,8 0,7 0,9 0.7 - 103 - 57 - 80 -22 - 413 + 61 - 79 -193 - 350
Industrieldnder in Ubersee 21,3 11,3 10,9 11,0 - 11,9 + 184 + 176 + 11,6 + 178 + 390 + 104 - 38 - 55
USA 12,9 6,9 6,6 6,8 - 92 + 194 + 163 + 137 + 21,8 + 445 + 129 - 85 - 06
China 53 2,5 2,7 2,5 - 122 + 231 + 91 - 65 - 164 - 115 + 61 + 45 + 54
Japan 1,8 0.8 0,9 0.8 - 56 + 120 + 49 - 82 - 168 + 60 - 235 - 181 - 151
Agrarwaren 15,1 8,0 7.8 7.8 + 31 + 86 + 159 + 97 + 138 + 107 + 02 + 76 + 63
Roh- und Brennstoffe 14,1 6,7 7.3 6,5 - 148 + 412 + 413 -103 - 65 - 193 - 201 - 36 - 32
Industriewaren 165,4 87.5 85.0 85,6 - 75 + 154 + 161 + 70 + 49 + 168 + 94 - 15 + 36
Chemische Erzeugnisse 29,1 16,2 14,9 15,8 + 28 + 140 + 150 + 109 - 170 + 415 + 375 + 04 + 26
Bearbeitete Waren 42,8 21,1 22,0 20,7 - 99 + 230 + 210 - 48 - 03 - 31 - 94 -112 - 95
Maschinen, Fahrzeuge 69.5 38,5 35.7 37.7 - 11,9 + 127 + 134 + 150 + 189 + 255 + 144 + 47 + 134
Konsumnahe Fertigwaren 20,3 10,0 10,4 9.8 - 73 + 108 + 144 + 53 + 98 + 71 - 15 - 00 + 3]
Warenimporte insgesamt 215,3 105,6 100,0 100,0 - 85 + 236 + 206 - 02 + 62 + 00 60 - 80 - 24
Intra-EU 27 (ab 2020) 140,2 67.5 65,1 63,9 - 84 + 204 + 179 - 25 + 46 - 06 - 70 - 109 - 67
Deutschland 69,0 33,2 32,1 31.4 - 85 + 171 + 167 - 20 + 47 - 18 - 52 - 104 - 71
Italien 134 6,6 6,2 6,2 - 120 + 269 + 161 - 36 + 24 - 18 -100 - 11,9 - 68
Frankreich 5,1 2,8 2,4 2,6 - 11,4 + 214 + 127 + 94 + 11,7 + 250 - 41 - 47 + 287
EU-L&nder seit 2004 34,5 16,1 16,0 15,3 - 66 + 266 + 208 - 40 + 13 - 17 - 80 - 126 - 65
5 EU-Lander) 29,4 13,9 13,7 13.1 - 86 + 257 + 21,6 - 34 + 1,7 - 14 - 69 - 126 - 446
Tschechien 9,8 4,5 4,6 4,3 - 93 + 291 + 265 - 44 + 58 - 61 - 89 - 205 - 24
Ungarn 53 2,7 2,5 2,5 - 99 + 210 + 142 - 08 + 52 + 42 + 66 - 140 - 110
Polen 7.0 3.4 3.3 82 - 34 + 283 + 218 - 17 + 06 + 61 - 110 - 84 - 27
Extra-EU 27 (ab 2020) 75,0 38,1 34,9 36,1 - 87 + 303 + 2,1 + 42 + 92 + 12 - 41 - 23 + 68
Schweiz 10,0 55 4,7 52 + 255 + 277 + 31 + 92 + 11,5 + 95 + 132 - 71 + 220
Vereinigtes Kongreich 3,5 1.9 1,6 1,8 - 242 + 296 + 257 - 76 + 13 + 02 - 625 - 346 + 34
Westbalkanlénder 2,0 1.0 0.9 1.0 - 103 + 250 + 257 + 46 + 98 + 95 - 51 + 06 - 49
GUS-Europa 8.3 2,4 3,9 2.3 - 20,7 +1105 + 755 - 449 - 300 - 498 - 654 - 606 - 51,1
Russland 83 2,4 3.8 2,3 - 21,4 +1151 + 767 - 452 - 303 - 50,1 - 656 - 610 - 51,6
Industrieldnder in Ubersee 12,2 7.2 57 6,8 - 194 + 122 + 226 + 306 + 500 + 257 + 237 + 186 + 188
USA 7.3 4,1 3.4 819 - 259 + 84 + 273 + 329 + 81,2 + 133 + 243 + 64 + 133
China 17,5 7.8 8,1 7.4 + 37 + 287 + 332 - 39 + 87 - 61 - 12 - 113 - 125
Japan 2,5 1.5 1.2 1.4 - 87 + 94 + 124 + 205 - 60 + 437 + 218 + 58 + 362
Agrarwaren 14,8 7.8 6,9 7,4 - 04 + 81 + 174 + 105 + 183 + 119 + 26 + 51 + 82
Roh- und Brennstoffe 36.1 13,9 16,8 13.1 - 234 + 573 + 632 - 213 - 81 - 275 - 332 - 331 - 285
Industriewaren 164,4 83,9 76,3 79.5 - 71 + 211 + 144 + 35 + 81 + 52 - 04 - 39 + 18
Chemische Erzeugnisse 29,7 15,2 13,8 14,4 - 41 + 252 + 131 + 12 + 95 + 93 + 08 - 200 - 02
Bearbeitete Waren 34,9 16,0 16,2 15,1 - 61 + 269 + 200 - 118 - 64 -104 - 152 - 175 - 1446
Maschinen, Fahrzeuge 65,9 35,6 30.6 33.7 - 12 + 171 + 11,4 + 128 + 188 + 159 + 82 + 91 + 92
Konsumnahe Fertigwaren 27,4 14,8 12,7 14,0 - 79 + 128 + 11,3 + 133 + 35 + 149 + 208 + 197 + 10,9
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. ¢ RUckfragen: irene.langer@wifo.ac.at
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25 Landwirtschaft
Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten
2019 2020 2021 2022 2022 2023 2023
ILQu. lILQu. IV.Qu. I Qu. IIl. Qu. Marz April Mai Juni
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung’) 3.378 3.384 3.403 3.500 i 2 + 2,5 + 2,1 + 0,7 + 1,6 + 1,1 = 1,3 + 1,9 + 2,1
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.691 2.962 2.736 2.453 . . . . . . . . .
BEE3) Rindfleisch?) 215 205 200 196 + 1,2 - 26 - 26 +11,2 - 1.8 +11,5 -10.3 - 15 + 7,6
BEE3) Kalbfleisch 7 7 7 6 +17,7 —-47,3 -12,5 . . . . . .
BEE3) Schweinefleisch 468 475 479 456 - 37 = 55 - 48 + 1,6 - 1.8 + 3.4 = 5, - 03 + 0,0
Geflugelschlachtungens) 116 125 129 125 - 53 - 86 + 1,8 + 2,5 + 6,7 + 73 +20,7 - 47 + 6,7
€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 359 366 384 494 +24,3 +35.4 +40,3 +33,9 +11,2 +27,0 +19.2 + 9.5 + 52
Qualitatsweizens) 166 161 225 344 +83,4 +42,5 +20,1 - 28 -33.9 -14,5 -33,0 -34,2 -34,6
Kérnermais¢) 143 143 204 293 +55,2 +33,1 +44,2 +18,3 =157 + 8.1 - 4,9 -19,2 -22,7
Jungstiere (Handelsklasse R3)7)8) 3.703 3.650 3.990 4.788 +26,1 +19.1 +15,3 + 7.9 - 32 + 25 - 56 - 4,5 + 0,7
Schweine (Handelsklasse E)7) 1.757 1.678 1.565 1.983 +22,5 +32,1 +41,6 +44,4 +22,1 +30,5 +17.5 +22,2 +26,7
MasthUhner grillfertig, lose?) 2.694 2.719 2.818 3.388 +18,4 +24,7 +25,6 +24,0 + 9,0 +22,9 +15,3 +11,7 + 0,9

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Milchanlieferung an die Be- und Verarbei-
tungsbetriebe. - 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Oktober bis September (Wirtschaftsjahr 2019/20
= Jahr 2019). - 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abzUglich Importe von lebenden
Tieren. —4) Ab 2023: Rind- und Kalbfleisch. - 5) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im

Vorjahr. — ¢) Preise der ersten Handelsstufe; fUr das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. -7) € je t

Schlachtgewicht. — &) Preis frei Rampe Schlachthof, gemdB Viehmeldeverordnung. - 9) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschéftigung und Auftragslage

2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. IV.Qu. I. Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Produktionsindex (arbeitstagsbereinigt)
Insgesamt - 7.1 +110 + 6,1 + 51 + 37 + 11 - 12 + 14 + 18 + 02 - 15 - 24 - 10
Vorleistungen - 4,6 +109 + 59 + 40 + 10 - 38 - 74 - 38 - 48 - 44 - 99 - 79 - 54
InvestitionsgUter -124 +154 + 69 + 86 + 60 + 55 + 47 + 68 + 63 + 55 + 70 + 20 + 10
Kfz -177 + 82 + 08 +103 +110 +11.8 + 88 +142 +24,] + 13,1 + 98 + 44 + 63
Konsumguter - 30 + 44 + 58 + 39 + 58 + 61 + 35 + 51 + 81 + 26 + 38 + 4, + 69
Langlebige Konsumguter - 09 +136 + 64 + 48 + 56 + 82 - 25 + 80 + 96 + 20 - 29 - 66 - 06
Kurzlebige Konsumguter - 36 + 21 + 56 + 36 + 58 + 55 54 + 43 + 76 + 28 6,0 7.2 9.0
Arbeitsmarkt
Beschdftigte - 13 + 06 + 20 + 20 + 21 + 1.8 + 18 + 16 + 15 + 14
Geleistete Stunden - 46 + 55 + 20 + 14 + 15 + 42 + 29 + 25 - 03 - 36
Produktion pro Kopf (Beschdftigte) - 59 +103 + 39 + 30 + 1,5 - 046 - 04 + 02 1.2 2.8
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde - 21 + 52 + 36 + 24 + 10 - 21 - 16 - 14 - 23 - 05
Auftrdge
Auftragseingdnge - 74 +300 + 91 + 14,1 + 2,1 - 1.6 - 06 - 33 -127 - 49
Inland - 45 +287 +103 + 27 + 72 + 37 - 34 + 59 -135 - 65
Ausland - 83 +304 + 87 +179 + 05 - 33 + 03 - 63 -124 - 44
Auftragsbestand - 1,6 +204 +220 +201 +153 + 83 + 89 + 61 + 24 + 14
Inland + 62 +235 +233 +197 +11.7 + 62 + 60 + 31 + 04 - 07
Ausland - 32 +197 +21,7 +202 +162 + 88 + 96 + 68 + 29 + 19
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ab 2023: vorlaufig. * RUckfragen: tim.slickers@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgiitererzeugung
2022 2023 2023
II. Qu. . Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguter-
erzeugung +17.9 + 58 - 19 - 1,1 - 48 - 14 + 03 - 44 -10,4 -12,7 -17.9
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +25.4 +12,6 + 4,6 + 2,2 - 44 + 0,6 - 1,2 - 31 - 9.0 -11.4 -17.6
Index der unternehmerischen
Erwartungen +10.4 - 1.0 -85 - 43 =53 - 34 + 1.7 - 58 -11.8 -14,2 -18.4
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest
ausreichend 87.8 80,3 74,9 71,5 68,1 69,4 70,7 68,6 64,9 61,5 55.3
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 81,3 74,8 70,0 66,5 63,9 64,9 64,2 66,9 60,5 58,9 53.3
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit - 44 + 1,8 + 7.3 + 8,1 +14,2 + 7.5 +11,8 +15,6 +15,4 +13.9 +15,4
Produktion in den n&chsten
3 Monaten +12,8 + 0,6 - 47 - 06 - 22 - 14 + 7.5 - 44 - 96 -10,6 -11,4
Geschdftslage in den néchsten
6 Monaten + 1,5 =137 -23,2 =149 =121 -12,1 - 42 -13,5 -18,5 -21,0 -26,8
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten +67,3 +54,1 +51,2 +32,1 + 9.8 +23,7 +16,9 + 8,3 + 4,1 + 2,4 - 0,1
Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft
Ubersicht 16: Bauwesen
2020 2021 2022 2022 2023 2023
.Qu. IV.Qu. I. Qu. 1. Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konjunkturdatent)
Produktion?)
Bauwesen insgesamt - 1.7 +16,7 + 13,0 +11,5 + 9.9 + 8,4 + 4,4 + 08 - 6,6
Hochbau - 29 +20,8 +138 +12]1 + 55 - 31 + 03 - 69 - 14,9
Tiefbau - 24 +145 +11,9 +11,9 +11,7 + 0.3 - 56 + 65 - 82
Baunebengewerbe3) - 06 + 14,7 +129 +11,0 +12,2 + 18,0 + 9.7 + 4,6 - 02

Auftragsbestdnde - 09 + 18,4 + 8,3 + 6,5 + 7,1 - 48 - 55 - 69 - 48

Auftragseingénge + 23 +19.6 + 20 9.3 + 6,5 + 05 - 29 - 7.1 + 7.4

Arbeitsmarkt

Unselbstéandig aktiv Beschdftigte - 01 + 5,1 + 1,9 + 0.6 + 0.2 + 0,0 + 0.2 - 00 + 0.4 + 0,1 + 0,1 + 0,5 - 02

Arbeitslose +29.9 -187 -128 -106 - 15 + 30 + 64 + 62 + 45 + 63 + 86 +100 + 72

Offene Stellen + 22  +249 + 31 - 67 -72 -21,1 -254 -204 -223 -268 -272 -291 -29.7

Baupreisindex

Hoch- und Tiefbau + 26 + 53 + 98 +103 +100 + 89 + 59

Hochbau + 32 + 82 +155 +164 +156 +13,9 + 88
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 32 + 8,0 +15,0 +15,8 +15,2 + 13,6 + 87
Sonstiger Hochbau + 31 + 8,6 +16,3 +17.3 + 16,2 + 14,5 + 88

Tiefbau + 18 + 14 + 1, + 1,1 + 1,3 + 1,2 + 1,2

Q: Statistik Austria; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung
(Grundgesamtheit). Ab 2022: Fortschreibung der endgultigen Werte 2021 mit den Verédnderungsraten der vorldufigen Datensténde zum Zeitpunkt r und
t—1.-2) Abgesetzte Produktion nach Akfivitatsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen:
michael.weingaertler@wifo.ac.at
28 Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschdaftigung
2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. IV.Qu. I. Qu. I.Qu. Janner Februar Marz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoums&tze nominell - 53 +11,2 +11,6 +11,8 + 9.0 + 54 - 1.5 + 9,6 + 63 + 14 - 29 - 28 + 1,1
Kfz-Handel und -Reparatur -10,7 +12,1 - 1.5 + 0,1 + 56 +16,5 +13,4 +13,9 +13,8 +20,9 + 9,5 +12,5 +17.8
GroBhandel - 70 +14,9 +17,0 +16,6 + 9.9 + 22 - 70 + 9,7 + 4,4 - 48 - 71 - 86 - 52
Einzelhandel + 0,1 + 5,1 + 8.1 + 82 + 89 + 6,7 + 28 + 7.7 + 6,9 + 58 + 0,0 + 2.4 + 6,2

Nettoumsdatze reall) - 48 + 4,7 - 12 - 22 - 23 - 27 - 39 - 11 - 31 - 36 - 69 - 47 - 01
Kfz-Handel und -Reparatur -12,5 + 9,2 -10.8 -10,6 - 56 + 54 + 4,9 + 2,6 + 27 + 9.8 + 04 + 4,2 + 9.8
GroBhandel - 53 + 4,6 + 1,1 - 02 - 19 - 44 - 60 - 07 - 45 - 72 - 80 - 7.1 - 28
Einzelhandel - 02 + 3,0 - 08 - 20 - 1.6 - 29 - 40 - 29 - 34 - 25 - 79 - 44 + 04

Beschdaftigte?) - 1.7 + 0,7 + 1.5 + 06 + 1.3 + 0,0 - 00 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0.1
Kfz-Handel und -Reparatur - 1.8 - 06 + 1,0 + 06 + 1,3 + 04 + 0,9 + 04 + 0,1 + 0,7 + 0,9 + 08 + 1,0
GroBhandel - 1.5 + 04 + 22 + 1,7 + 1,9 + 1,2 + 0,9 + 1.3 + 1,2 + 1,2 + 1,0 + 09 + 09
Einzelhandel - 1,8 + 1,1 + 1,3 + 0,0 + 0,9 - 0.8 - 08 - 07 - 09 - 07 - 07 - 07 - 09

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. - ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbstédndige
und selbsténdige Beschaftigungsverhdltnisse. ¢ RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at

2.9  Private Haushalte
Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
2020 2021 2022 2022 2023 2023
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum - 80 GERSY6 = 57 - 04 1.9 + 1.8 - 07
Dauerhafte Konsumguter - 22 + 44 +10,8 +13,6 +17.8 - 15 - 70
In % des persénlichen verfigbaren Einkommens
Sparquote?) 11E3,) 12,0 8.5 9.4 8.5 8.8
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator =101 - 49 -24,5 -32,0 -29,6 -24,2 -23.,6 -23,9 -24,0 —24,5 -22,3 -21,1 =223
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten - 27 - 55 -17,2 -23,4 -24,1 -22,0 -22,6 -233 -22,4 -24,1 -21,4 -19.3 -21,7
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten +0,3 +2,7 -18,8 -26,6 -23,1 -14,1 -123 -13,0 -132 -137 -10,0 - 92 - 846
Allgemeine Wirtschaftslage in
den ndchsten 12 Monaten -21,8 - 32 -34,8 —44,4 -38,9 -28,4 -28,0 -27.2 -29,2 -27.3 -27,4 -24,2 -28,0
GroBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten -16,0 -13,6 -27,2 -33,7 -32,2 -32,1 -31,6 -31,9 -31,3 —-33,1 -30,5 -31,7 -31,0
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ('rolling years" bzw.

"gleitende Jahre"). » RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2020 2021 2022 2022 2023 2023
I.Qu. IV.Qu. l. Qu. IIl. Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Giterverkehr
Verkehrsleistung

StraBe - 09 + 44 . - 56 + 01 - 43 - 47

Schiene - 57 + 63 + 16 - 01 - 39 - 81 . . .

Luftfahrt) - 266 +194 - 44 - 13 - 90 + 03 + 33 +109 - 15 + 27 + 93

Binnenschifffahrt -102 - 15 -207 -57 -295 - 28] . - 254 - 24 .
Lkw-Fahrleistung?) - 46 + 88 + 01 - 10 - 16 - 13 - 40 - 24 - 52 - 50 - 18 - 27 - 39
Neuzulassungen Lkws3) - 171  + 60,5 - 662 - 682 - 645 +272 + 180 + 232 + 75 + 255 + 208 + 733 + 738
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 245 - 36 -103 - 16 + 38 + 204 + 132 + 274 + 131 + 206 + 77 + 94 + 55
Bahn (Personenkilometer) - 444 + 6,5 + 443 . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)?) - 743 + 20,1 +1376 + 713 + 756 + 758 + 261 + 587 + 368 + 268 + 17,5
Arbeitsmarkt Verkehr und
Lagerei
Unselbstdndig aktiv Beschaftigte - 38 - 04 + 30 + 20 + 18 + 1,7 + 21 + 16 + 19 + 21 + 22 + 26 + 22
Arbeitslose + 520 -226 -229 -149 - 69 - 12 + 33 + 13 + 24 + 36 + 41 + 44 + 26
Offene Stellen - 31,4 + 638 + 416 +21 + 61 - 55 -228 - 141 - 147 -230 - 293 -272 - 256
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff - 128 + 174 + 477 + 558 + 348 + 65 -194 -126 -131 -189 -255 -242 - 90
Normalbenzin - 124 + 179 + 356 + 420 + 176 + 09 -143 -120 - 58 - 120 - 233 - 226 — 81
Q: Statistik Austria; BMK; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem hdéchstzul@ssigen Gesamtgewicht

von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abflige. * RUckfragen:
michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssdtze, Bankeinlagen und -kredite

2020 2021 2022 2022 2023 2023
II. Qu. lI.Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. April Mai Juni Juli August
In%

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 00 - 06 0.3 1.6 25 3.0 2,9 2.9 &[0 3.4 3.4
Taggeldsatz (€STR) - 06 - 06 1,6 - 06 0.4 1,6 2,6 3.2 29 3.1 3.2 3.4 3.6
Dreimonatszinssatz - 04 = 0,9 0.3 - 02 1.0 2.1 2,9 ) 3.2 3.4 3.5 3.7 3.8
Sekundd&rmarktrendite Bund

Benchmark - 02 = 01 1.7 2.1 243 2,7 &)1l 3.0 3.0 3.0 &[0 &1 82

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite - 03 - 03 1.3 1.4 1.8 2,4 3.0 3.0 2.8 2,9 3.0 3.1

Soll-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

For Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,0 4,3 4,9 4,7 52 57 6,2 7.5 6,0 6,3 7.5 7.1
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 1.5 1.3 2,1 2,0 2,4 2,8 3.3 3.4 3.3 3.4 3.4 3,5
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.6 2,0 1.6 2,1 3.2 4,2 4,8 4,7 4,8 4,8 5,1
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.3 1.3 1.8 1.3 3.2 4,1 4,7 4,3 4,5 4,7 0
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
In Yen 1.4 1,8 1.3 1.2 1.4 1.5 1.2 1.1 2,3 1.1 1.1 1.1
In Schweizer Franken 1.0 1.0 1.1 1.1 1.0 1.4 2,2 2,3 2,5 2,6 2.3 2,9
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.1 0.1 0.5 0.1 0.8 1.7 2.2 2,7 2,4 2,6 2.7 29
Uber 2 Jahre 0,5 0.4 1.0 0.8 1.1 2,0 2,6 2,8 2,5 2,7 2.8 3.0
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.1 0.1 0.5 0.1 0.8 1.5 2.1 2,7 2,3 2,3 2.7 2.8
Uber 2 Jahre 0.4 0.5 1,2 1.0 1.3 2,1 2.7 2,9 2,7 2.8 2,9 3.0
Verdnderung der Endstéinde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 8,6 + 3,9 + 1,7 + 2,7 + 438 + 1,7
Spareinlagen +20,0 + 0,7 + 0,0 - 1.3 - 10 + 0,0
Einlagen ohne Bindung +18,5 + 8,6 - 01 + 56 + 7.1 - 01
Einlagen mit Bindung - 22 - 79 + 7.1 - 51 - 1.8 + 7.1
Forderungen an inléndische
Nichtbanken + 3,8 + 6,5 + 50 + 7,4 + 7,7 + 50

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2021 2022 2023 2023
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. I. Qu. 1. Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte’)  + 0,7 + 09 + 03 + 0,0 + 09 + 0,5 - 02 - 02 - 01 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0.1
Arbeitslose - 70 - 6,1 - 29 + 1,1 - 12 + 05 + 3,2 + 0,0 + 1.8 + 1.9 + 0,5 + 2,0 + 03
Offene Stellen + 8,1 + 83 + 22 - 1.8 + 05 - 69 - 62 - 30 - 07 - 3 - 1.9 - 27 + 1.4
Arbeitslosenquote

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen 6,9 6,4 6,3 6,3 6,2 6,2 6,4 6,2 6,3 6,4 6,5 6,6 6,6

In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 5.3 4,6 4,4 5,0 50 4,8 5,0 4,5 5,1 4,7 5,1 5,6

Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Ohne Personen in

aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.717 3.805 3.914 3.964 3.921 3.922 3.956 3.950 3.922 3.958 3.988 4.025 4.000
Mdnner 1.991 2.042 2.098 2.133 2.097 2.085 2.123 2114 2.105 2.126 2.139 2.157 2.147
Frauen 1.726 1.763 1.816 1.832 1.825 1.837 1.833 1.836 1.817 1.832 1.849 1.868 1.853
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)  3.644 3.734 3.845 3.897 3.853 3.853 3.887 3.880 3.853 3.888 3.919 3.958 3.934
Ménner 1.983 2.035 2.090 2.125 2.090 2.078 2.115 2.106 2.097 2.118 2.131 2.149 2.139
Frauen 1.661 1.699 1.754 1.772 1.763 1.775 1.772 1.774 1.756 1.771 1.788 1.809 1.794
Auslandische Arbeitskrafte 777 840 927 953 940 962 977 973 951 979 1.001 1.005 1.001
Herstellung von Waren 620 623 637 643 641 643 645 645 645 645 646 655 650
Bauwesen 271 285 289 303 286 269 299 290 297 300 301 303 303
Private Dienstleistungen 1.707 1.756 1.832 1.865 1.833 1.845 1.838 1.846 1.810 1.838 1.867 1.898 1.882
Offentliche Dienstleistungen?) 970 993 1.009 1.003 1.018 1.021 1.021 1.023 1.022 1.022 1.020 1.017 1.015
Arbeitslose 410 332 263 241 272 290 249 259 259 248 239 250 261
Mdnner 224 181 147 126 155 175 136 148 141 135 130 135 138
Frauen 186 151 116 114 117 115 113 112 117 113 109 116 124
Personen in Schulung 57 70 70 63 69 74 71 75 73 73 68 60 59
Offene Stellen 63 95 126 133 115 11 117 113 115 117 119 114 110

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte - 80,1 + 878 +1087 + 712 + 749 + 626 + 458 + 550 + 49,1 + 450 + 432 + 551 + 381
Mdanner - 43,1 + 51,4 + 554 + 358 + 354 + 270 + 200 + 236 + 21,5 + 197 + 186 + 263 + 14,5
Frauen - 371 + 364 + 533 + 354 + 395 + 356 + 258 + 314 + 275 + 253 + 246 + 289 + 2346

Unselbstandig aktiv Beschdftigte’) - 76,1 + 90,4 +110,2 + 729 + 77,3 + 653 + 46,6 + 567 + 50,0 + 452 + 44,7 + 556 + 39,7
Mdnner - 430 + 51,6 + 551 + 355 + 354 + 279 + 201 + 238 + 21,5 + 195 + 193 + 260 + 148
Frauen - 331 + 388 + 551 + 374 + 41,9 + 375 + 265 + 329 + 284 + 257 + 254 + 297 + 249
Auslandische Arbeitskrafte - 222 + 624 + 874 + 688 + 714 + 687 + 551 + 63,1 + 57,1 + 543 + 540 + 579 + 49,1
Herstellung von Waren - 95 + 39 + 136 + 129 + 140 + 135 + 109 + 128 + 11,7 + 110 + 101 + 11,3 + 78
Bauwesen - 03 +139 + 43 + 17 + 05 +* 00 + 06 * 00 + 1,1 + 03 + 04 + 15 - 07
Private Dienstleistungen - 73,6 + 487 + 757 + 457 + 465 + 352 + 199 + 285 + 201 + 206 + 190 + 245 + 139
Offentliche Dienstleistungen?) + 71+ 231 +154 + 11,9 + 147 + 146 + 13,7 + 134 + 150 + 124 + 135 + 157 + 17,6

Arbeitslose +1083 - 779 - 686 -—-388 - 22 - 90 + 82 - 25 + 39 + 102 + 104 + 147 + 123
Mdénner + 573 - 431 -338 -186 -109 - 14 + 62 + 1,7 + 42 + 70 + 73 + 100 + 92
Frauen + 510 - 348 -348 -202 -154 - 75 + 20 - 42 - 03 + 32 + 31 + 47 + 31

Personen in Schulung - 49 +132 - 08 - 04 - 13 + 10 - 08 + 05 +x 00 - 12 - 11 - 08 - 10

Offene Stellen - 143 +323 +304 +198 +102 - 70 -191 -112 -137 - 210 - 226 - 240 - 2346

Q: Dachverband der Sozialversicherungsiréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Ohne Personen in aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2020 2021 2022 2022 2023 2023
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 9.9 8.0 6,3 57 6,5 6,9 59 6,2 6,2 59 57 59 6,1
Mdnner 10,1 8.1 6,5 5,6 6,9 7.8 6,0 6,5 6,3 6,0 57 59 6,0
Frauen 9.7 7.9 6,0 59 6,0 59 58 57 6,1 58 5,6 58 6,3
Erweiterte Arbeitslosenquote!) 11,2 9.6 7.8 7.1 8,0 8,5 7.5 7.8 7.8 7.5 7.2 7.2 7.4
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 10,6 9.1 9.7 10,5 10,2 9.9 9.9 9.8 10,0 9.9 9,9 10,6 11,2
Langzeitbeschaftigungslose?) 28,5 39.7 34,0 34,5 28,8 26,4 30,0 29.1 29.0 30,1 31.0 29.5 28,8
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 6,5 &5 2,1 1,8 2,4 2,6 2,1 2,3 2.2 2,1 2,0 2,2 2,4
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) EinschlieBlich Personen in Schulung. —

2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und Léhne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2020 2021 2022 2022 2023 2023
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Méarz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 1,4 + 238 + 8,6 + 9.9 +11,1 +10,6 + 8,6 + 9,2 + 94 + 87 + 78 + 7.0 + 7.5
Verbraucherpreisindex + 1,4 + 2,8 + 8,6 + 9.8 +10,6 +10,4 + 8,8 + 9,2 + 9.6 + 8,9 + 8,0 + 70 + 74
Ohne Saisonwaren + 1.4 + 28 + 8,5 + 9.8 +10,6 +10,4 + 89 + 92 + 9,6 + 9,0 + 8,0 + 7.1 + 74
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 23 + 0.8 +10,7 +13,1 +15,2 +15,9 +12,2 +14,5 +13,2 +12,3 +11,1 +10,5 + 9.8
Alkoholische Gefrénke, Tabak — + 1,2 + 24 + 3,6 + 3.9 + 43 + 63 + 7.1 + 74 + 8,0 + 6,7 + 6,5 + 6,6 + 6,1
Bekleidung und Schuhe - 01 + 0,7 + 1,9 + 0,1 + 4,5 + 6,5 + 6,0 + 70 + 55 + 6,2 + 6,4 + 6,9 + 63
Wohnung, Wasser, Energie + 24 + 3.6 +12,6 +15,4 +17,7 +16,7 +14,6 +14,1 +14,6 +15,1 +14,1 +11,0 +10,1
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 0,9 + 1.8 + 7.6 + 84 +11,6 +11,0 + 87 + 9.8 +10,0 + 8,5 + 7,6 + 6,7 + 6,1
Gesundheitspflege + 20 + 1,7 + 28 + 25 + 3,6 + 51 &= 5,5 + 51 + 6,0 + 52 + 53 + 50 + 56
Verkehr - 17 + 6,6 +16,2 +18.7 +13.9 + 8,6 - 02 + 4,1 + 2,5 + 0,2 - 30 - 42 + 0,2
Nachrichtenibermittlung - 3.0 - 29 - 07 - 14 - 25 - 48 - 34 - 52 - 34 - 31 - 37 - 27 - 31
Freizeit und Kultur + 1.8 + 24 + 3.8 + 4,1 + 33 + 4,6 + 8,5 + 4,7 + 9,1 + 85 + 79 + 84 + 8,2
Erziehung und Unterricht + 20 + 1.9 + 2,7 + 29 + 39 + 4,4 + 56 + 4,7 + 56 + 56 + 55 + 57 + 57
Restaurants und Hotels + 3,1 + 3.3 + 8.9 + 9.9 +11,7 +13,0 +13,6 +13,2 +14,2 +13,6 +12,9 +12,3 +12,0
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 22 + 1.3 + 2,9 + 28 + 4,9 + 7,2 + 83 + 75 + 8,2 + 83 + 83 + 83 + 8,0
GroBhandelspreisindex - 4,1 +10,4 +20,9 +21,6 +17.3 + 74 - 47 - 04 - 1.9 - 47 - 73 - 63 - 35
Ohne Saisonprodukte - 4,3 +10,5 +21,1 +21,8 +17,4 + 7.3 - 50 - 06 - 272 - 50 - 7,6 - 6,6 - 3.7

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 25: Tariflohne

2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. IV.Qu. I. Qu. IIl. Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Beschaftigte + 23 + 1,7 + 3,1 + 3,2 + 35 + 6,6 + 7.6 + 6,6 + 7.0 + 7.9 + 7.8 + 79 + 8,0

Ohne &ffentlichen Dienst + 23 + 1.8 + 3,1 + 3,2 + 3,6 + 6,5 + 7.6 + 6,6 + 6,9 + 7.9 + 7.9 + 79 + 8,0
Arbeiter und Arbeiterinnen + 24 + 1,9 + 3.3 + 3.5 + 3.9 + 6.3 + 7.8 + 6,3 + 6.4 + 84 + 85 + 87 + 87
Angestellte + 2,3 + 1,7 + 29 + 3,0 + 3,3 + 6,6 + 7,4 + 6,8 + 7,1 + 7,6 + 7,6 + 7,5 + 7,6
Bedienstete

Offentlicher Dienst + 2,4 + 1,4 + 3,1 + 3,2 + 3,2 + 7,4 + 7.5 + 7,5 + 7.5 + 7,5 + 7,5 + 7,7 + 7,7
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Tariflohnindex 2016. ¢ RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at
Ubersicht 26: Effektivverdienste

2020 2021 2022 2022 2023 2022 2023
. Qu. IV.Qu. l. Qu. . Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft?)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto - 02 + 48 = Yl + 6,0 T 63 +10,6 + 9.1
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 0,5 + 4,0
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschaftigten

Brutto + 22 + 25 + 4,4 + 40 + 4,1 + 84 + 7.7

Netto 7 &0 + 1.7

Netto, real?) + 1,6 - 1,1
Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) - 1,1 + 4,1 + 6,8 + 6,0 + 81 72 . = 93 = Yl + 7.4 + 6,6 = Yl +10,7
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 0,2 + 35 + 4,7 + 3,9 + 58 + 54 . + 70 + 57 + 55 + 4,9 + 6,2 + 9,2
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 1.2 + 27 + 5.1 + 4,5 + 6.8 + 4,5 . +10,1 + 3.6 + 50 + 50 + 7.9 + 7.9
Bauwesen?3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 4,6 + 6,8 + 7,0 + 6,1 + 6,2 + 4,3 . + 3,9 + 4,7 + 4,4 + 3,8 + 4,5 + 9,6
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 24 + 27 + 4,5 + 4,4 + 4,7 + 6,1 . + 23 + 68 + 6,4 + 53 + 54 +10,5
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 3,1 + 1,8 + 4,7 + 50 + §3 + 5,1 . + 56 + 4,0 + 5,6 + 57 + 6,5 + 8,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. - 3) Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Prim&rerhebung). - 4) EinschlieBlich
Sonderzahlungen. « RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, marion.kogler@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.341 2364 2380 2.419 2467 2450 1.143 1.175 1212 1213 1.307 1.352
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.945 1.966 1980 2016 2058 2078 1.155 1187 1224 1.277 1.321 1.366
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.069 1.073 1.076 1.08 1.092 1.08% 892 917 945 986  1.021 1.055
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 877 893 904 930 966 954 1.464 1.500 1.543 1.602 1.649 1.700
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen 360 362 364 368 374 372 1.079 1.110 1145 1195 1.233 1.273
Gewerbliche Wirtschaft!) 188 193 196 202 211 208 1.315 1.344 1377 1.423 1.455  1.487
Landwirtschaft?) 171 170 168 166 163 164 811 835 863 912 945 980
Neuzuerkennungen insgesamt 117 123 132 145 143 146 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 97 102 111 121 120 122 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 54 56 58 62 61 68 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 44 47 52 60 59 54 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen 18 19 20 22 21 22 1070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Gewerbliche Wirtschaft!) 12 12 13 16 15 16 1.236 1233 1.191 1.222 1230 1.268
Landwirtschaft?) 6 [ [ 6 6 6 777 832 810 884 856 938
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. - 1) Bis 2019:

Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. — 2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern. ¢ Rickfragen: anna.albert@wifo.ac.at,
lydia.grandner@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.324  2.341 2.364 2396 2436  2.467 1.124 1.143 1.175 1.212 1.264 1.308
Direktpensionen 1.822 1.841 1.867 1.902 1.944 1.977 1.244 1.265 1.298 1.338 1.394 1.440
Invaliditatspensionen’) 165 159 153 147 142 133 1.150 1.158 1.179 1.197 1.230 1.255
Alle Alterspensionen?) 1.656 1.682 1.714 1.755 1.803 1.844 1.254 1.275 1.309 1.349 1.407 1.454
Normale Alterspensionen 1.569 1.603 1.639 1.680 1.720 1.759 1.219 1.242 1.276 1.317 1.367 1.410
Vorzeitige Alterspensionen 88 79 74 75 83 85 1.871 1.933 2.026 2.080 2.250 2.364
Bei langer Versicherungsdauer 8] 2 2 2 2 2 2.022 2.275 2.340 2.400 2.462 2.515
Korridorpensionen 17 18 20 21 23 24 1.717 1.869 1.890 1.924 1.995  2.047
FUr Langzeitversichertes) 53 18 20 21 25 26 1.915 1.990 2224 2345 24685 2875
Schwerarbeitspensionen4) 9 11 14 18 21 24 1.932 2.004 1.658 2.135 2.221 2.291
Witwen- bzw. Witwerpensionen 455 452 449 447 444 443 738 747 742 762 787 808
Waisenpensionen 48 47 47 47 47 47 368 373 382 393 407 422
Neuzuerkennungen insgesamt 115 117 123 132 145 143 1.124 1.154 1.213 1.275 1.422 1.429
Direktpensionen 84 86 91 101 113 108 1.300 1.329 1.194 1.453 1.620 1.654
Invaliditatspensionen’) 19 17 16 17 17 13 1.137 1.122 1.155 1.162 1.197 1.256
Alle Alterspensionen?) 65 69 75 84 96 95 1.347 1.382 1.452 1.514 1.696 1.710
Normale Alterspensionen 37 42 46 56 62 65 984 1.035 1.098 1.232 1.327 1.386
Vorzeitige Alterspensionen 28 27 29 28 34 30 1.833 1916 2020 2078 2371 2.417
Bei langer Versicherungsdauer S 1 0 0 0 1 1.491 1.694 2.376 2.432 2.463 2.542
Korridorpensionen 7 8 9 9 10 10 1.803 1.838 1.879 1.919 1.951 2.015
FUr Langzeitversichertes) 12 11 11 9 15 11 1.900 2.001 2.197 2.300 2.801 2.880
Schwerarbeitspensionen) 3 4 5 6 6 1 2.032 2061 1.645 2181 2270  2.354
Witwen- bzw. Witwerpensionen 26 26 26 26 27 30 725 732 745 769 801 800
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 297 300 286 305 320 326

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. —2) EinschlieBlich Invaliditatspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfahigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung'). — 4) Schwerarbeitspension gemdaB Allgemeinem Pensionsgesetz. ¢ RUckfragen:
anna.albert@wifo.ac.at, lydia.grandner@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 60,9 61,1 61,5 61,3 61,6 61,9 59.1 59,2 59,4 59,5 5,9 59,9
Invaliditatspensionen 55,4 55,1 55,7 55,0 54,5 55,8 52,5 51,9 52,2 51,4 50,4 51,6
Alle Alterspensionen 63,3 63,3 63,2 63,3 62,2 63,2 60,3 60,4 60,4 60,5 60,6 60,7

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstréger. ¢ Rickfragen: anna.albert@wifo.ac.at, lydia.grandner@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.665,7 3.515,1 4.0550 3.981,1 5.136,8 5.787,8 15,3 11,3 12,5 11,8 14,4 15,4
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen —
gewerbliche Wirtschaft!) 1.230,6 1.251,4 1.2792 1.347,1 1.7550 1.563,1 37.6 37.0 36.1 36.1 44,2 37.2
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen —
Landwirtschaft?) 1.496,7 1.495,5 1.496,6 1.540,4 1.613,7 1.6542 87,0 86,2 84,1 83,9 84,6 84,7
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. -

2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at, lydia.grandner@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2020 2021 2022 2022 2023 2023
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. I.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Osterreich =359 -187 + 721 + 47 + 381 + 270 + 84 + 303 + 65 + 86 + 147 + 44 + 48
Wien - 739 + 89 +1643 + 751 +1248 +107.2 + 27,8 +1145 + 62,9 + 44,6 + 227 + 187 + 222
Niederdsterreich - 405 + 94 + 320 + 36 + 279 + 294 +107 + 31,5 + 197 + 146 + 106 + 83 + 121
Burgenland - 273 + 96 + 170 - 154 + 130 + 143 + 96 + 158 + 82 - 24 - 34 + 288 + 23
Steiermark - 246 - 106 + 453 - 32 + 221 + 183 + 56 +205 + 40 + 38 + 48 + 71 - 49
Kdrnten - 170 - 78 + 257 - 32 + 214 +325 - 03 +379 + 69 +185 + 12 - 50 - 1,
Oberosterreich - 3,4 + 52 + 393 + 55 + 340 + 305 + 83 +352 + 128 + 107 + 95 + 58 + 54
Salzburg - 323 -31,1 + 932 + 58 + 409 + 270 + 81 +290 + 54 + 38 + 210 + 44 + 67
Tirol - 335 - 289 + 898 + 25 + 263 + 223 + 28 +270 - 05 - 38 + 226 - 07 + 38
Vorarlberg - 30,5 - 284 + 862 - 18 + 187 + 171 + 7,6 +249 - 17 + 44 + 219 + 24 + 54
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2020 2021 2022 2022 2023 2022 2023
II. Qu. . Qu. IV.Qu. .Qu. Dezem- Jdnner Februar Marz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Osterreich - 88 +18,3 +15,9 +18,7 +13,6 +12,7 + 7.9 + 9.3 +12,2 + 7.4 + 53 - 1.3 - 38
Wien + 84 +18,0 i 52 + 29 + 7.6 + 53 + 4,1 - 0.1 + 9.8 & 52 - 05 - 20 - 1.2
Niederdsterreich -13.8 +20,8 +19.0 +24,4 +11,7 +12,1 + 55 +17.1 +13,7 + 52 + 0,1 - 36 - 89
Burgenland -11.7 +10,0 +16,2 +13,8 +21,1 +17.7 +15,7 +11,0 +20,6 + 8,9 +17.9 + 3.4 + 09
Steiermark -12,9 +16,8 +12,9 +19.9 +10,8 +11,0 +10,2 +10,9 +13,8 + 9.4 + 8.2 - 23 - 38
Karnten - 48 +22,3 +20,6 +253 +19,0 +14,8 +13,3 + 74 S Il 18,1 18,7 +10,8 - 4,1
Oberosterreich - 92 +18,0 +18,2 +20,3 +17.6 +14,5 + 6,7 + 4,2 + 8,0 + 6,5 + 58 + 0,9 - 21
Salzburg - 58 +18,1 +22,9 +20,5 +17.7 +25,0 +20,5 +21,2 +27.7 +25,2 +11,8 - 59 + 0.3
Tirol - 67 +16,5 +12,2 +12,7 + 7.1 +12,4 + 50 +13,9 + 6,0 + 29 + 6,1 - 21 - 32
Vorarlberg - 7.9 +17.9 +11,3 +12,9 +12,3 + 4,6 = O + 3.0 +11,5 - 4,5 - 21 - 79 = 56

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2022: vorldufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2020 2021 2022 2022 2023 2022 2023
II. Qu. . Qu. IV.Qu. .Qu. Dezem- Jdanner Februar Mdarz April Mai
ber

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich - 1,7 +167 +130 + 149 + 11,5 + 99 + 84 + 56 +125 + 104 + 44 + 08 - 66
Wien - 62 +163 +100 +122 + 92 - 00 - 11 - 33 - 11 -146 +130 + 78 - 84
Niederodsterreich + 01 +156 + 166 + 140 + 145 +177 + 97 +139 +158 + 93 + 62 + 07 - 03
Burgenland - 07 + 11,5 +140 +165 + 51 + 62 + 35 + 01 +192 +11,8 - 90 + 185 + 26
Steiermark - 04 +168 + 144 + 143 +125 +167 +174 + 55 +153 +258 + 130 + 28 - 7]
Karnten - 45 +135 +162 +190 +189 + 175 + 244 + 143 + 21,7 + 486 + 104 - 73 - 16
Oberdsterreich - 29 +218 + 98 +134 + 93 + 39 + 87 - 15 +159 +184 - 1,6 - 1,6 -130
Salzburg + 37 +143 +147 + 167 +163 +138 + 96 + 99 +205 + 97 + 26 + 26 - 45
Tirol - 08 +127 +109 +167 + 90 + 79 + 98 + 71 +121 +202 + 1,1 - 07 - 95
Vorarlberg + 56 +192 +199 +236 + 90 +206 + 1,4 +265 +131 + 95 -120 -168 + 02

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2022: Fortschreibung der endgultigen Werte 2021 mit den
Ver&nderungsraten der vorldufigen Datenstdnde zum Zeitpunkt rund ¢ — 1. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Beschéftigung

2020 2021 2022 2022 2023 2023
. Qu. IV.Qu. I. Qu. IIl. Qu. Maérz April Mai Juni Juli August
In 1.000
Osterreich 3.644 3.734 3.845 3.897 3.853 3.853 3.887 3.880 3.853 3.888 3.919 3.958 3.934
Wien 831 858 887 893 896 893 906 899 902 907 908 909 906
Niederdsterreich 611 625 638 647 640 632 648 640 644 649 650 655 652
Burgenland 103 107 110 113 109 107 112 110 111 112 113 114 113
Steiermark 510 523 536 544 536 532 541 538 538 541 544 548 546
Karnten 206 212 218 226 215 212 221 215 217 222 225 230 227
Oberosterreich 651 666 681 689 683 678 690 685 687 690 691 698 693
Salzburg 248 252 263 267 263 269 262 267 257 262 268 274 271
Tirol 322 327 344 349 343 357 341 355 333 339 351 359 356
Vorarlberg 161 164 168 169 168 172 167 172 165 167 169 172 170

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich - 761 + 904 +1102 +729 +773 + 653 + 466 + 567 + 500 + 452 + 447 + 556 + 397
Wien - 205 + 269 +292 +237 +252 +199 +175 +181 +185 +172 + 168 + 189 + 157
Niederdsterreich - 39 +142 +131 + 96 +102 + 82 + 60 + 72 + 71 + 55 + 55 + 88 + 55
Burgenland - 09 + 35 + 31 + 25 + 26 + 1,7 + 13 + 17 + 16 + 13 + 10 + 13 + 12
Steiermark - 100 +128 +127 + 89 + 87 + 54 + 36 + 48 + 45 + 30 + 32 + 48 + 2]
Karnten - 59 + 65 + 56 + 30 + 34 + 22 + 14 + 19 + 18 + 13 + 1,1 + 1,7 + 08
Oberosterreich - 89 +150 + 147 +107 +11,2 + 91 + 73 + 82 + 84 + 67 + 67 + 83 + 49
Salzburg - 84 + 41 +107 + 54 + 58 + 58 + 32 + 39 + 27 + 34 + 35 + 43 + 35
Tirol - 144 + 51 +166 + 69 + 82 +106 + 52 + 88 + 45 + 54 + 56 + 60 + 51
Vorarlberg - 32 + 24 + 45 + 21 + 20 + 24 + 10 + 21 + 08 + 13 + 13 + 1,5 + 09

Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhd&ltnis, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2020 2021 2022 2022 2023 2023
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
In 1.000

Osterreich 410 332 263 241 272 290 249 259 259 248 239 250 261

Wien 150 127 105 100 105 110 104 105 103 104 104 105 109

Niederdsterreich 65 52 41 37 41 46 36 40 37 36 36 39 40

Burgenland 11 9 7 7 8 9 7 8 7 6 7 7 7

Steiermark 48 37 30 27 31 36 28 31 29 28 27 29 30

Kérnten 27 21 17 14 19 21 14 17 16 14 13 14 15

Oberdsterreich 47 36 29 27 30 33 26 28 26 25 25 29 30

Salzburg 20 15 10 9 12 11 10 10 12 10 8 9 9

Tirol 29 23 15 11 17 15 15 13 18 16 11 10 10

Vorarlberg 14 12 9 9 10 9 9 8 10 9 8 9 9

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Osterreich +1083 - 779 - 686 - 388 - 262 - 90 + 82 - 25 + 39 + 102 + 104 + 147 + 123

Wien + 348 - 230 - 218 - 163 - 99 - 47 + 42 - 22 + 1,1 + 58 + 56 + 80 + 6,1

Niederdsterreich + 142 -130 -10 - 74 - 61 - 33 - 02 - 21 - 08 + 00 + 02 + 13 + 13

Burgenland + 25 - 19 - 16 - 09 - 07 - 00 + O1 + 00 - OO0 + 02 + 03 + 02 + 03

Steiermark + 139 -107 - 71 - 39 - 25 + 03 + 18 + 10 + 12 + 21 + 21 + 24 + 20

Karnten + 60 - 58 - 40 - 13 - 15 - 04 + 01 - 00 - O1 + 02 + O1 + 02 + 03

Oberosterreich + 125 -106 - 72 - 40 - 25 - 01 + 07 + 04 + O1 + 07 + 1,1 + 18 + 1.8

Salzburg + 74 - 50 - 49 - 15 - 08 + 01 + 07 + 04 + 11 + 05 + 05 + 04 + 04

Tirol + 126 - 58 - 84 - 23 - 16 - 08 + 03 - 02 + 07 + 01 - 00 - 02 - 04

Vorarlberg + 44 - 22 - 26 - 12 - 06 - 02 + 06 + O1 + 07 + 06 + 05 + 05 + 05

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. » Rickfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Arbeitslosenquote
2020 2021 2022 2022 2023 2023
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

Osterreich 9.9 8,0 6,3 57 6,5 6,9 59 6,2 6,2 59 57 59 6,1

Wien 15,1 12,7 10,5 10,0 10,4 10,8 10,1 10,3 10,1 10,1 10,2 10.3 10,7

Niederosterreich 9.4 7.5 59 5.4 59 6,6 52 57 54 52 5,1 55 57

Burgenland 9.4 7.7 6,3 53 6,5 7.7 53 6,4 5,6 5.4 54 5,6 59

Steiermark 8.4 6,5 52 4,7 55 6,2 4,9 53 5,0 4,8 4,7 5,0 52

Karnten 11.3 8.8 7.1 57 78 8.8 52 7.4 6,7 57 53 56 6,0

Oberdsterreich 6,5 5,0 4,0 3.7 4,1 4,6 3.5 3.8 3.6 3.5 3.5 3,9 4,1

Salzburg 7.3 5,6 3.7 3.0 4,2 4,0 3.7 3.4 4,5 3.6 3.0 3.0 3.2

Tirol 8,1 6,5 4,0 3.0 4,8 4,0 4,1 3.5 52 4,3 2,9 2,6 2.8

Vorarlberg 7,7 6,5 5,0 4,8 53 4,8 51 4,6 5,6 51 4,6 4,8 52

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen: regional@wifo.ac.at
216 Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsquoten

Staatsausgabenquote 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,3 48,8 48,7 56,8 56,1 52,7

Staatseinnahmenquote 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,5 48,5 48,9 49,2 48,8 50,3 49,5

Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,4 42,5 42,9 43,2 42,7 43,8 43,5
Indikator 2 41,1 41,2 41,9 42,7 428 43,2 41,8 41,9 423 42,7 42,1 433 43,1

Budgetsalden

Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 - 15 - 08 0.2 0,6 - 80 - 58 - 32
Bund - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 12 - 12 - 09 - 01 0,4 - 72 - 52 - 38
Lander . . . . . . . . . 0.2 - 05 - 04 0.4
Gemeinden . . . . . . . . . - 01 - 0.1 0.1 0.2
Wien . . . . . . . . . 0.0 - 02 - 03 0.0
Sozialversicherungstréger 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 - 01

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 32 - 26 - 18 - 1.1 - 06 - 01 - 12 - 1.1 - 08 - 06 - 49 - 4,5 - 38

Primdrsaldo - 1.5 0.2 0.5 0.7 - 03 1.3 0.5 1.0 1.8 2,0 - 66 - 47 - 22

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 82,7 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,8 78,5 74,1 70,6 82,9 82,3 78,4
Bund . . 70,9 70,6 73.5 74,2 71,9 68,0 63,9 60,9 7.7 711 68,4
Lander . . . . . . . . . 59 59 6,0 53
Gemeinden . . . . . . . . . 2,3 2,5 2.4 2,2
Wien . . . . . . . . . 1.9 2.2 2,5 2,2
Sozialversicherungstréger . . 0.5 0.5 0.4 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.5 0.3 0,2

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemd&B Maastricht-Nofifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitrdge. L&nder und Gemeinden ohne Wien. — 1) WIFO-Schétzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemdaB der Prognose der
Europdischen Kommission.  RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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WIFO B STUDIEN

Der Finanzausgleich als Hebel zur Umsetzung
der osterreichischen Klimaziele

Handlungsfelder und konzeptionelle Grundlagen

Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl, Hans Pitlik, Margit Schratzenstaller

WIFONl
Die &sterreichischen Bundesldnder haben umfangreiche
! Der Finanzausgleich als Kompetenzen in fUr die grine Transformation wesentlichen

Hebel zur Umsetzung Bereichen, es gibt aber in Hinblick auf den energetischen
der Osterreichischen Endverbrauch auch betrdchtliche bundeslénderspezifi-
Klimaziele sche Unterschiede. Fir die Wahrnehmung der gesamt-
Handlungsfelder und konzepfionelle staatlichen Aufgabe Klimaschutz ist die Beteiligung aller
Grundlagen gebietskdrperschaftlichen Ebenen in einem kohdrenten

Politikrahmen erforderlich. Der Finanzausgleich wird als He-
bel zur Implementierung der &sterreichischen Klimaziele
bislang nur wenig genutzt. Die Studie stellt Uberlegungen
konzeptionell-theoretischer Natur an, um die Basis fUr eine
Entwicklung konkreter MaBnahmen und Instrumente fUr
eine starkere Okologisierung des Finanzausgleichs zu

Daniela Kletzan-Slamanig, Angela K&ppl, schaffen. AbschlieBend werden grob kurz- und mittelfristig

Hans Pitlik, Margit Schratzenstaller umsetzbare Optionen fUr die Okologisierung des Ssterrei-

chischen Finanzausgleichs skizziert.
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Katharina Kéberl-Schmid, Andrea Sutrich
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Osterreichisches Institut for Wirtschaftsforschung
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WIFO B STUDIEN

Die volkswirtschaftliche Bedeutung des Eich- und
Vermessungswesens

Ausgabe 2023

Michael Peneder, Nicole Schmidt-Padickakudy, Tim Slickers, Anna Strauss-Kollin,
Fabian Unterlass (WIFO), Katja Gruber (Contrast EY-Parthenon)

WIFO R
. . . Das Eich- und Vermessungswesen stellt die grundlegende
Die volkswirtschaftliche messtechnische Infrastruktur und zuverl@ssige Geoinforma-
Bedeutung des Eich- und tionen bereit. Es erbringt komplexe Leistungen, die fir das
Vermessungswesens Funktionieren einer Volkswirtschaft unerl@sslich sind und die

von der Offentlichkeit umso weniger wahrgenommen wer-
den, je zuverl@ssiger sie erbracht werden und je reibungs-
loser die von ihnen unterstUtzten Prozesse ablaufen. Der
vorliegende Bericht aktualisiert die gleichnamige Studie
aus dem Jahr 2021 und untersucht die Funktionen und Auf-
gaben sowie den gesellschaftichen Mehrwert (Public Va-
lue) der Leistungen des Eich- und Vermessungswesens. Im
Zentrum steht dabei die institutionalisierte Vertrauensbil-
Michael Peneder, Nicole Schmid- dung als Grundlage fUr die Koordination zahlreicher wirt-
i Padickakudy, Tim Slickers, Anna Strauss-Kollin, schaftlicher Akfivitaten.

Fabian Unterlass (WIFO), Katja Gruber
(Contrast EY-Parthenon)

Ausgabe 2023

Oktober 2023
Osterreichisches Institut fr Wirtschaftsforschung

Im Auftrag des Bundesamtes fUr Eich- und Vermessungswesen ¢ Oktober 2023 « 115 Seiten ¢ 50 € « Kostenloser Download:
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/71051

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnentenbetreuung”,
1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01-214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.at
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Osterreichs Wirtschaft im Sog des internationalen Konjunkturabschwungs ¢ Abschwung setzt sich fort. Ergebnisse der
Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2022 « Teuerung und geopolitische Unsicherheit belasten
Tourismus ¢ UnterstUtzungsmaBnahmen fUr Unternehmen zur Abfederung hoher Energiekosten ¢ Welcher Kurs wirkt fir
wen? Effektivitat der Qualifizierungsférderungen des Arbeitsmarkiservice Osterreich

Konjunktur trotzt schlechter Stimmung ¢ Budgetvoranschlag zwischen COVID-19- und Anti-TeuerungsmaBnahmen. Bun-
desvoranschlag 2023 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2023 bis 2026 ¢ Das WIFO-Radar der Wettbewerbsféhigkeit der
&sterreichischen Wirtschaft 2022 « Privatkonkurse in Osterreich. Institutionen, Entwicklung und Charakteristika seit 1995

Industriepolitik nach der geopolitischen Zeitenwende « Weltweiter Konjunkturabschwung erfasst Osterreich. Prognose fir
2022 bis 2024 « Investitionsplane fir 2023 deutlich gekUrzt. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2022
Hohe Unsicherheit pragt Einschdtzungen privater Haushalte. Ergebnisse einer Befragung zu den Themen "Teuerung”,

"Heizen", "Kreditfinanzierung" und "Sparen”

Enfspannung auf den Energiemdrkten verbessert die Unternehmensstimmung ¢ Leichte Verbesserung der Konjunkturein-
schdtzungen zu Jahresbeginn. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Janner 2023 ¢ Europdi-
sches Bauwesen steht vor Stagnation. Euroconstruct-Prognose bis 2025 ¢ Krieg mit anderen Mitteln

Schwache Baukonjunktur belastet die Wirtschaftsentwicklung ¢ Europdische Wirtschafts- und Fiskalpolitik 2022/23. GroBe
Herausforderungen durch Inflation und Energiekrise * Standortqualitat und Vertrauen in &ffentliche Institutionen. Execut-
ive Opinion Survey 2022 « Osterreichs Industrieproduktion im Léndervergleich  Kohlenstoffsequestrierung in Osterreichs
Acker- und Grinlandbdden. Bedeutung und konomische Effekte ausgewdhlter MaBnahmen

Konjunkturbelebung ab dem 2. Halbjahr 2023. Prognose fur 2023 und 2024 » RUckgang der Energiepreise verbessert die
Wachstumsaussichten. Update der mittelfristigen Prognose 2023 bis 2027 « Geopolitische Spannungen, Energiekrise und
Teuerung bestimmen die Konjunktur. Die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2022 ¢ Hohe Inflation fUhrt zu Kurswechsel in

der Geldpolitik

Unternehmerische Erwartungen verbessern sich trotz hoher Inflation ¢ Heterogene Entwicklung der Konjunkfurbeurteilun-
gen. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2023 ¢ Aufschwung auf dem Arbeitsmarkt
hielt 2022 an ¢ Hohe Energiepreise ddmpften die Industriekonjunktur. Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel
und Investitionen im Jahr 2022 « Nutzung digitaler Plattformen in Osterreich. Hauptergebnisse einer WIFO-Unternehmens-
befragung

Stagnation der Wirtschaftsleistung bei nach wie vor hoher Inflation ¢ Unternehmensinvestitionen wachsen 2023 nur ver-
halten. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Frihjahr 2023 « Regionale Konjunktur zwischen Erholung und
Energiekrise. Die Wirtschaft in den Bundesl&ndern 2022 ¢ Ausgaben der Unternehmen fUr Produktneueinfihrungen 2022
geklrzt

Schwaches Wachstum bei hoher Unsicherheit. Prognose fir 2023 und 2024 ¢ Mittel-, Ost- und SUdosteuropa zwischen
hoher Inflation und Konjunkturflaute im Euro-Raum e Digitalisierung in Osterreich: Fortschritt und Bedeutung der Plattfor-
marbeit ¢ Regionalwirtschaftliche und touristische Effekte von SportgroBveranstaltungen

Auf Stagnation folgt Abschwung — Frihindikatoren verschlechtern sich weiter » Konjunktureinsch&tzungen triben sich
ein. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2023  Ertragskraft der dsterreichischen Sach-
gutererzeugung 2022 leicht rocklaufig « Abgabenbelastung bei Kombination von Pensions- und Erwerbseinkommen
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