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RUCKBLICK AUF DAS JAHR 1932
In dem Berichte iiber die Entwicklung der

Wirtschaftslage wihrend des Jahres 1931 wurde

gesagt, daB ,,seit dem Bestande der Republik kein
Jahr so lebhafter Wirtschaftsereignisse zu verzeich-
nen gewesen sei wie dieses®. In dem Berichte selbst
wurde der Versuch unternommen, die tiefer liegen-
den Krifte, die zu diesen Erscheinungen gefithrt
hatten, aufzuzeigen. Was damals mit den Sonden
der modernen Konjunkturforschung unternommen
werden muBte, trat im Laufe des Jahres 1932 unver-
hiillt in Erscheinung, und es darf daher mit vollem
Rechte behauptet werden, daB das vergangene
Jahr zu einer Art Demaskierung gefithrt hat, die
auf zahlreichen Gebieten des Wirtschaitslebens zu
verzeichnen war. Klar geworden ist im vergangenen
Jahre die Tatsache des Disagios des Schillings,
das bedauerliche Faktum der weitgediehenen Iso-
lierung der osterreichischen Wirtschait von der-
jenigen der Welt, sowie die Wirkungen der handels-
politischen MaBnahmen, die in Osterreich wie in
zahlreichen anderen Staaten ergriffen wurden und
die sich als die natiirlichen Folgen der im Herbst
1931 eingeschlagenen und inzwischen, weil verfehlt,
aufgegebenen  wahrungspolitischen
Mafinahmen darstellen. Es lassen sich aber bereits
heute auch einige Tendenzen, zum Beispiel auf dem
Gebiete der offentlichen Haushalte, aufzeigen, die
erst spiter zu voller Geltung kominen werden. Am
erfreulichsten ist die erreichte Stabilitdt unserer

Wahrung, der man eine gute Zukunft voraussagen
kann, solange als die Bedingungen, die jetzt zu
dieser Stabilitéit gefithit haben, und sei es auch mit
viel Nachdruck, aufrechterhalten werden.
Wihrung und Geldmarkf: Nach anfanglich
ziemlich heftigen Schwankungen brachte das Jahr
1932 eine wesentliche Beruhigung und sogar eine
Erleichterung der Wahrungslage, die sich haupt-
séchlich darin duBerte, dafi diejenigen Zahlen, die
als Anzeiger der Wechselkurse in Ermangelung
echter solcher Kurse dienen kénnen, groBe Festig-
keit aufwiesen. Dies ist im wesentlichen dem Um-
stand zuzuschreiben, daB die Geldzirkulation in
Osterreich nicht zugenommen hat, sondern sogar

absolut geringer geworden ist. Fin Vergleich mit -

dem Produktionsindex zeigt jedoch, daB die absolute
Senkung, die dazu fihrte, daB die neuberechnete
saisonbereinigte Indexziffer des Notenumlaufes
samt Giroverbindlichkeiten von 133 im Jinner 1932
bis auf 115 im Dezembesr zuriickgegangen ist, nicht
Schritt gehalten hat mit der Verringerung des
Produktionsvolumens, wie aus dem beigegebenen
Schaubild und aus der Gegeniiberstellung der un-
mittelbar vergleichbaren Ziffern des Produktions-
index und des Index des Notenumlaufes hervorgeht.
Der Wert vom Jahresende ist fiir letzteren der ge-
ringste seit dem Juli 1930, da er auch 115 betrug.
Der Jahresdurchschnitt fiir 1932 stellt sich auf 122.
Um den Beweis, daB in den f{ritheren Jahren
zwischen den beiden angefiihrten Kurven ein enger
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Zusammenhang in der Bewegung bestanden hat, zu
unterstiitzen, wurden die beiden Serien bis in das
Jahr 1923 zuriickgezeichnet, aus welcher Darstel-
lung hervorgeht, daB abgesehen von einem Streik
und der kleineren Krise vom Jahre 1926 véllige
Ubereinstimmung herrschte, die erst im Jahre 1930
aufzuhdren beginnt. Darin lag bereits ein krisen-
haftes Element, das aber erst mit dem Zusammen-
bruch der Credit-Anstalt deutlicher in Erscheinung
trat. Die Flache zwischen den beiden Kurven
wurde immer groBer und auch die jiingsten Sen-
kungen des Notenumlaufes haben nicht vermocht,
eine nennenswerte Verringerung des Abstandes her-
beizufithren, so daf heute eine Differenz von elwa
35% besteht. Man muB sich also bei Beurteilung
der Wahrungspolitik fragen, ob nicht auch fiir den
Fall, als das gegenwirtige Disagio des Schillings
als gegeben angemommen wird, die Geldzirkulation
fiir die weitere Aufrechterhaltung dieses Kurses
noch immer zu hoch ist.

Der Status der Nationalbank erhellt aus der
Figur 28 bei der, vom 15. Janner 1932 angefangen,
von dem ausgewiesenen Wechselportefeuille der
spiter im Laufe des Jahres in eine Bundesschuld
umgewandelte Teil von 571 Millionen Schilling ab-
gezogen wurde. Klarer als jemals zuvor geht aus
dieser Darstellung hervor, daB, wie in diesen Be-
richten des Gfteren ausgefiihrt wurde, in den Jahren
1031/32 ein Ersatz der ausldndischen Sachkredite
durch inlindische fiduzidire Kredite stattgefunden
hat, wie aus der gegenliufigen Bewegung der
valutarischen Deckung und des Wechselporte-
feuilles zur Geniige ersichtlich ist. Die Entwicklung
des eigentlichen Wechselportefeuilles war auch im
Jahre 1932 noch etwas nach aufwirts gerichief,
worin sich die angespannte Lage anderer Institute
kundgibt. Die saisonbereinigte Indexziifer des

' Wechselportefenilles war mit Jahresende auf 207
angelangt, was ungefahr dem Stande von Mitte

Status der Nationalbank
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1931 und Oktober 1929, als die Fusion der Boden-
Credit-Anstalt erfolgte, entspricht. Die anffallende
Vergroflerung der Spanne zwischen der reinen
Notenzirkulation und den Giroguthaben deutet auf
stirkeres Liquiditdtsstreben hin,

Die Devisenbewirtschaftung ist im vergangenen
Jahre schrittweise abgebaut worden, derart, daB zu-
nichst die adrgsten Erschwerungen, die durch die
Ende 1931 erlassene vierte Devisenordnung ge-
schaffen wurden, fallen gelassen wurden. Allméih-
lich schied die Nationalbank {ibethaupt aus dem
Devisengeschift aus und erweiterte statt dessen das
sogenannte , Privatclearing, das heiBit, jenen Ge-
schaftsbereich, innerhalb dessen es moglich war
und ist, Eingdnge aus Exporten zu den echfen
Kursen an Importeure zu verkaufen, Dadurch war
der Industrie allmihlich wieder die Mdglichikeit ge-
geben, die durch das Schillingdisagio bedingte Ver-
billigung der dsterreichischen Waren auf den Well-
mirkten tatsdchlich bei jhrem Angebot in Erschei-
nung treten zu lassen, da es ihr keineswegs ge-
lungen ist, die Produktionskosten um diesen gleichen
Perzentsatz herabzuseizen, was offenbar dieselbe
Wirkung gehabt hatte. Der Titel, unter dem diese
Verwertung der Devisen geschah, ist derjenige
einer ,,Exportpramie®. In den Bereich dieser Ver-
kiiufe wurden langsam weitere und weitere Kreise
einbezegen. Der GenuB des hoheren Preises wurde
den Firmen zuerst nicht zur Ginze zuteil, sondern
es wurden unter dem Titel einer , Rohstoffquote
Abzlige gemacht, solange die Nationalbank noch
Zuteilungen zum offiziellen Kurs vornahm. Die
letzten dieser Zutcilungen fielen auf den diplomati-
schen Dienst und gewisse privilegierte Institutionen.
Infolge des sich verringernden Barschatzes einer-
seits und des Unvermdgens des Staates anderseits,
einen hoheren als den dem offiziellen Schillingkurs
entsprechenden Schillingbetrag aufzubringen, wurde
am 17. Juli 1932 ein sogenanntes Transfermora-
torium erlassen und damit den privaten und difent-
lichenn Schuldnern die Moglichkeit der effektiven
Fortsetzung ihres Zinsen- und Ameortisations-
dienstes benommen. Es erfolgt statt dessen eine Ein-
zahlung der dem offiziellen Kurs entsprechenden
filligen Betrdge in einen gesonderten Fonds.

Als Anzeichen der Verdnderungen des Wertes
der Wihrung bildeten sich immer deutlicher ein-
zelne Preise heraus. Dies sind in erster Linie die
Kurse der valutarischen Anlagewerte, wie zum Bej-
spiel der auslidndischen Tranchen der Viélkerbund-
anleihe. Vor allem aber nahmen diesen Platz die
sogenannten A-K-Obligationen der Schweizerischen
Bundesbahnen ein, bis sich schlieBlich die im
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Privatclearing erzielten Sétze so weit vereinheit-
lichten, daB sie mit gewissen: Einschrinkungen als
brauchbare Kurse angesehen werden konnien. Am
besten, ist ‘aber noch der in der folgenden Tabelle
abgedruckte  Aufschlag zu dem Preis des Goldes

QGoldpreis in Perzenten der Paritit

1931 1932
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verwendbar. So sehr auch die Festigkeit des Kurses
in den letzten Monaten des Jahres zu begriien war
— die nicht zuletzt einen starken Antrieb zu der
an_anderer Stelle besprochenen gesteigerten Spar-
tatigkeit gegeben haben diirfte — so ist doch dar-
auf hinzuweisen, daB der enge Zusammenhang

zwischen der Gestaltung der Produktionskosten in

Osterreich und auf den Weltmirkten von aus-
schlaggebender Bedeutung fiir die weitere Zukunft
des Schillings ist. Es wird notwendig sein, fiir den
Fall, daB in den wichtigsten Nachbarstaaten die
Senkungen der Produktionskosten — sei es auf
direkte oder indirekte Art — andauern, daB auch in
Osterreich alle Bestrebungen gemacht werden, zu-
mindest den gegenwirtig bestehenden Kostenunter-
schied nicht gréBer werden zu lassen. Dies wird in
allererster Linie vom Staatshaushalt abhéngen.

Geldsitze: Die verfiigbaren Ziffern iiber die
Geldsitze zeigten im Verlaufe des Jahres 1932 eine
gewisse Erleichterung, denn die Satze fiir Report-
geld (Monatsgeld) sanken von 10:25% bis auf
825%. Privatdiskontsitze sind nicht mehr fest-
stellbar gewesen, wie iiberhaupt hinzuzufiiigen ist,
daB diese Zifiern keinen rechfen AufschluB iiber
die Zinskosten geben, mit denen die Osterreichische
Wirtschaft belastet ist. Der offizielle Diskontsatz
betrug bis zum 24. August 1932 7% und wurde so-
dann auf 6 % erméaBigt. Die starke Behinderung des
internationalen Geldverkehrs hat sich dahingehend
ausgewirkt, daBl eine starke Angleichung der Geld-
markte nicht erzielt werden konnte, so daB Oster-
reich, namentlich auch auf diesem Gebiete, in eine
starke Isolierung gedréngt wurde, woran die
Devisenbewirtschaftung mit Schuld hatte.

Aktienmarki: Uber die eingeschrinkte Bedeuw-
tung, die heute dem Aktienmarkt an der Wiener
Bérse zukommt, ist im vergangenen Jahre des
ofteren berichtet worden. Zweifellos handelt es
sich, was die Konjunkturkomponenten bei den be-
deutenden , Verlusten von 1928 anbetrifft, ziam Teil
um eine voriibergehende Erscheinung, anderseits
ist nicht zn verkennen, daB durch die schwere Er-
schiitterung des Bankwesens auch auf lange Sicht
die Vormachtstellung der Wiener Bérse im Ver-
gleich zu denjenigen der Nachiolgestaaten schwere
EinbuBen erlitten hat. Die Kursbesserungen, die sich
auf den meisten internationalen Mirkten vom
Sommer angefangen bis Jahresende hin einstellten,
haben sich in Wien praktisch gar nicht ausgewirkt.
Der Jahresdurchschnitt von 35 Industriealktien war
mit 64-4, niedriger als 1931, da er 661 betrug.
Die Spanne zwischen tiefstem und hochstem Wert
betrug fast 10 Punkte. Um zu einem genaueren
Bild iber die Bewegung der ecinzelnen Aktien-
gruppen zu gelangen, hat das Institut unter seine
vermehrten Kolonnen eine Berechnung iiber den
Kurswert der einzelnen Aktiengruppen auigenom-
men, womit zugleich die Untersuchungen fortge-
fithrt werden, die seiperzeit iiber den groBen Zeit-
raum von 1913—1930 angestellt wurden*). Gegen-
iiber einer Berechnung von Sonderindices hat die
Anfithrung der absolufen Werte den groBen Vor-
teil, daB sie es gestattet, sich sofort iiber die wert-
méBige Bedeutung der einzelnen Industrien ein Bild
zu verschaffen, wobei natiirlich gar kein Zweifel
dariiber besteht, daB diese absoluten Werte gerade
wegen der Funktionsbehinderung des Marktes, auf
dem sie gehandelt werden, nicht exakt sind. Es
handelt sich hier aber um Umstinde, gegen die die
Statistik nichts tun kann, die aber anderseits nicht
schwerwiegend genug sind, als daB sie zu einer
Unterlassung dieser Statistik fithren miiBten. Als
einzige der angefilhrten Gruppen zeigt der Kurs-
wert der Zuckeraktien gegeniiber den Vorjahren eine
weitere Erhthung, wogegen die anderen Branchen
von der Krise ganz auBerordentlich heftig betroffen
worden sind, wie vor allen Dingen die Metall-
industrie und die Papier-, Druck- und Verlags-
industrie. Die in den Kolonnen 13—21 abgedruck-
ten Jahresdurchschnitte geben hieriiber zur Geniige

*) Vergleiche: Kapital- und Kurswertverinderungen
der an der Wiener Borse notierten dsterreichischen Aktien~
gesellschaften 1913 bis 1930, Zeitschrift flir Nationalékonomie,
Band [ll, Heft 2, 1932. Ein Abdruck wurde als Sonder-
beilage dem Heft 1, V1. Jahrgang (1932) der Monatsberichte
des Osterreichischen Instituts fiir Konjunkturforschung bei-
gelegt, ‘ ”
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AufschluB. Der Gesamtwert der in die Berechnung
einbezogenen Aktien betrug per Mitte Dezember
772 Millionen Schilling, wesentlich weniger als
ihrem Nennwert entspricht. Die Geldumsitze aus
dem Effektenverkehr befrugen 1932 weniger als die
Halfte von 1931 und die arrangierfen Schliisse waren
fast auf ein Viertel der Zahl von 1931 gesunken.
Die graphische Darstellung vermittelt einen noch
lebhafteren Eindruck iiber die Bewegungen der
einzelnen Aktiengruppen, da der Wert von Jénner
1928 gleich 100 gesetzt wurde und daher ein un-
mitfelbarer Vergleich zwischen den einzelnen
Reihen, zumal die Aufzeichnungen anf logarith-
mischem MaBstab vorgenommen wurden, in der
Hinsicht moglich ist, da@ das AusmaB der perzen-
tuellen Veranderung der einzelnen Serien zueinander
ohne weiteres abgelesen werden kann. Die in den
Kolonnen angefiibrten Zahlen und die auf der
graphischen Darstellung ersichtlichen vermitteln
zusammen mif den soeben besprochenen Umsatz-
werten das vollstdndigste Bild, das man sich fiber
die Wiener Borse machen kann.

Anlagemarkt: Der Markt fiir festverzinsliche
Werte war im vergangenen Jahre Schauplatz leb-
hafter Bewegungen, die sich namentlich in den
letzten Monaten in starken Steigerungen der Kurse
der festverzinslichen Werte aller Kategorien &uBer-
ten. Der Kursindex dieser Papiere stieg zwar nur
in sehr geringfiigigem Grade, sogar so wenig, daf3
der Stand zu Ende des Jahres niedriger war als
am Anfang des Jahres und der Jahresdurchschnitt
mit 87:0 wm mehr als 10 Punkte niedriger war als
derjenige von 1931. Die Steigerungen fielen aber
hauptsichlich bei den in diesem Index nicht ent-

haltenen auslindischen Tranchen der Bundes-
anleihe und Zhnlich gearteten Papieren vor. Zum
Teil zeigt sich hierin die Tatsache, daB anlage-
suchendes Kapital auf den Markt stromte. Zum
Teil handelt es sich, wie bei den Steigerungen der
Wohnbauanleihe um Ankiufe, die der Abstattung
von Darlehen dienten. Ebenso haben &sterreichi-
sche Unternehmungen von den niedrigen Kursen
ihrer Obligationen im Ausland insofern Gebrauch
gemacht, als sie Riickkdufe vornahmen und dadurch

bilanzméBige Gewinne erzielten, iiber deren Aus- . -

mal wohl aber erst die Abschliisse naher unter-
richten werden. Da auf den auslindischen Markten
die Steigerungen mitgemacht wurden und zum
Teil sogar Knappheit eintrat, kommt hierin ein
Zeichen des Vertrauvens zum Ausdruck. Der Um-
lauf an Piandbriefen und Kommunalobligationen
war im vergangenen Jabre gegeniiber dem Ende
des Jahres 1931 nicht sehr verdndert. Die Tendenz
der relativen Abnahme des Standes an Piandbriefen
und der Zunahme der Kommunalobligationen, die
fiir letztere bereits im Jahre 1931 zu beobachten
war und im Heft 12 des VI. Jahrganges besprochen
wurde, ist jedoch unverkennbar gewesen.

Spareinlagen nnd Geldhortung: Die Sparein-
lagenbewegung, der namentlich nach einem groBe-
ren Kapitalvertust, wie ihn die osterreichische Wirt-
schaft wihrend der letzten Jahre erfahren hat,
eine erhdhte Bedeutung zukommt, zeigte im Ver-
laufe des Jahres 1932, von gelegentlichen Ver-
ringerungen des Standes abgesehen, eine in summa
nicht ungiinstige Enfwicklung, wenngleich gegen
Jahresende hin die hoéchsten Werte, die in die
Monate Mérz und April fielen, nicht wieder er-

Kurswert wichtiger Gruppen &sterreichischer Aktien
(Janner 1928 = 100)
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Banknotenumlauf in Osterreich
Stiickzahl

Noten zu 1926 1927 1028 1929 1930 1931 1932
1000 S 86982 90.084 103.185 113.615 104.701 226.800 26.600
100 4,952,726 5,306.867 5,623.720 5,308.640 5,334.204 5,367.453 5,000.392
50 — — = 2.212,225 2.345.565 2164.085 1,807.080
20 5 0,990.420 10,831.899 11,986.787 9280050 - S901.878 8,368,260 7.418.045
0 11,930.716 11,925,673 11.661.288 11,097.901, 11,256,479 10.275.690 9,876 407
5 7,080,541 7.007.088 8.371.966 R)524.837 8,782.670 8.365.580 7,030,365

reicht wurden, worin allerdings zum Teil eine
saisonméBige Bewegung liegt. Der Jahresendstand
fiir 1932 ist mit 1466 Millionen Schilling ebenfalls
héher als 1931 und sogar hoher als 1929. Dies be-
zieht sich aui die Spareinlagen bei den Sparkassen.
Zu dieser Summe kommen noch die Betrdge hinzu,
die bei den Banken ruhen. Fiir die Sparkassen ist es
moglich, in Hinkunit die Aufteilung des Gesamt-
betrages fiir die einzelnen Bundeslénder zu ver-
offentlichen. (Vgl. die Kolonnen 30—38.) Es ist
interessant festzustellen, daB auBer Wien nur das
Burgenland Ende 1932 einen hoheren Einlagen-
stand aufweist als zu Jahresanfang. Die letzten
Monate zeigen jedoch fiir die einzelnen Lénder eine
so weitgehende Ubereinstimmung der Schwarnkun-
gen, daB Vermutungen iiber Zusammenhinge
zwischen der mehr oder minder industriellen oder
agrarischen Struktur der Bundeslinder mit der
Spareinlagenbewegung nicht angéngig sind.

Eine interessante und nicht restlos klarbate
Lage besteht im Bereiche der Geldhortungen.
Wihrend fiir das Jahr 1931 im allgemeinen eine
Hortung von rund 200 Millionen Schilling mit
guten Griinden angenommen werden konnte, ist
eine solche Annahme heute nicht mehr stiitzbar.
Wie bekannt, stieg im Jahre 1931 die Zirkulation
der 1000-Schilling-Noten von 876 Millionen
Schilling auf 226-8 Millionen Schilling, wiahrend
sie im Jahre 1932 auf den ganz geringfiigigen
Betrag wvon 266 Millionen Schilling zuriick-
gegangen ist, der gerade dazu ausreichen diirffe,
um den GroBteil der eifektiven Notenzahlungen,
bei denen man sich hoher Noten zu bedienen
pilegt, zu vollziehen. Gleichzeitig ist aber der Um-
lauf an 100-Schilling-Noten, der n#chst kleineren
Einheit, so gut wie unverindert geblieben und die
gesamte Zirkulation hat abgenommen. Der An-
schein spricht also dafiir, daB die Hortungen um
fast den ganzen seinerzeitigen Betrag zurlick-
gegangen und praktisch verschwunden sind. Diese
Anpahme trifft jedoch nicht ganz zu, da die heule
noch bestehende relative Uberhdhung des Geld-
volumens gegeniiber dem Handelsvolumen beim
gegenwirtigen Disagio noch Raum fiir gehortetes
Geld iibrig 148t. Dies ist um so eher méglich, als

300}

alle Anzeichen darauf hindeuten, daB die Umlaufs-
geschwindigkeit des Geldes keineswegs zugenom-
men hat. Wire der gesamte gehortete Geldbetrag
verschwunden, so hitte sich dies in einem Abbau
des Wechselportefeuilles der Nationalbank um mehr
als er tatsichlich vor sich gegangen ist, sowie in
einer viel ausgeprigteren Steigerung der Spargut-
haben bemerkbar machen miissen. Da itber die
Liquidititsverh#linisse der Banken keine Angaben
vorliegen, so kommti als weitere Moglichkeit in
Betracht, daB zumindest nicht der ganze Betrag
Zzur Riickldsung von Wechseleskompten verwendet
wurde, sondern von den Banken zur Aufrechi-
erhaltung des bestehenden Apparates (Spesen usw.)
verwendet wurde.

Bei dieser Gelegenheit seien einige Bemerkun-
gen iiber die Notwendigkeit der verschiedenartigen
Beurteilung gehorteten Geldes gemacht: Stammt
dieses aus einer Umwandlung von Spar- und
Bankguthaben in Noten mittels Notenbankkrediten,
so handelt es sich um vollig anderes Geld, als
wiren die Hortungen im Wege echten Sparens oder
der Liquidation von Qeschiiten zustande gekom-
men, wobel der Unierschied nur darin besteht,
daB die gesparten Betrage keinem Geldinstitut an-
vertraut, sondern in Form von Noten auigehoben

Stilckelung des Banknotenumlaufs
(Wertentwicklung wichtiger Gruppen)
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wurden. Wird zu beliebigem Zeitpunkt gehortetes
Geld der ersten Kategorie investiert, so ist die
Wirkung die gleiche, als ob die Notenbank diese
investierten Gelder erst im Augenblick der Investi-
tion druckt, woraus sich die inflationistische Wir-
kung einer solchen Verwendung erkliren wiirde.
Wird gehortetes Geld der zweiten Kategorie in-
vestiert, so handelt es sich um nichts anderes als
um die Tatsache, daB neu gebildetes Kapital aul
den Markt kommt. Wird, wie im Jahre 1933 zu
erwarten steht, eine Inlandsanleihe auigelegt, deren
Betrag groBer ist als die gehorteten Gelder, dann
ist es moglich, erstens, daf die dariiber hinaus-
gehende Geldmenge von den Banken und Spar-
kassen abermals mittels Notenbankkrediten be-
schafft wird oder zweitens, daB sie im Wege der
Zurickzichung von fatsidchlich gewdhrten Dar-
lehen beschafft wird. Wenn dieser Anleihebetrag,
wie geplant, dazu verwendet wird, die Bundes-
schuld bei der Nationalbank zu verringern, so
handelt es sich im Falle 1 (wenn die Anleihe nur
aus Horten gezahlt wird) um einen Vorgang, der
lediglich eine Bilanzverschiebung bei der National-
bank bewirkt, aber keinen EinfluB auf die Preis-
gestaltung und den gegenwartigen Wert des Schil-
lings ausiibt; der Vorteil der Anleihe lage in der
Beseitigung eines Gefahrenmomentes. Im Falle 2,

Indexziffern
(Durchschnitt 1923—1931 = 100)
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wenn es sich also um echtes Kapital handelt das
zur Verringerung der Bundesschuld verwendet
wird, liegt eine relative Deflation vor, die einen
stirkenden EinfluB auf den Wert des Schillings
haben miifite, wobei hier aber nicht entschieden
werden kann, ob der positive EinfluB auf dieser
Seite nicht durch Schdden auf der anderen Seite
wettgemacht wird. Es ist daher notig, bei Er-
drierungen iiber die Frage der Hortungen, sich
nicht nur auf Ziffern tber die Entwicklung der
Notenstiickelung zu stiitzen, sondern auch diese
eben beschriebenen Umstéinde naher zu unter-
suchen.

Giroumsdifze: Unter den zahlreichen Neu-
berechnungen, die in diesem Heft zum erstenmal
verdffentlicht werden, ist die Berechnung geson-
derter Indexziffern der Giroumsitze der National-
bank, der Postsparkasse und des Giro- und Cassen-
vereines zu erwahnen, die besser als die bisher
bloB bereinigte Zilfer der Summe der Giroumsitze
der drei Institute geeignet sind, Auischluf iber
die tatséchliche Umsatzhohe und damit iiber die
Umlauisgeschwindigkeit des Geldes zu geben. Diese
Indexziffern bilden daher eine wichtige Ergdnzung
zu den bisher iiber die Geldlage gebrachten Daten.
Die verminderte Geschiftstitigkeit driickt sich in
einem starken Riickgang aus; bei der Nationalbank
befrugen die Umsidtze im Monatsdurchschnitt nur
109 gegeniiber 131 im Jahre 1931; bei der Post-
sparkasse war der Riickgang etwas geringer: von
130 auf 117; beim Giro- und Cassenverein war
sogar ein Riickgang von 91 auf 62 eingetreten.
Fiir die Postsparkasse wird, wie auch in Hinkunft
der durchschpittliche Stand der Scheckguthaben
pro Konto verdifentlicht, aus welchen Ziffern
namentlich gegen Jahresende der Umstand be-
merkenswert hervorragt, daB die saisonméBige
Spitze des Monates Dezember ausgeblieben ist und
der Stand von 1389 Schilling pro Konio um mehr
als 300 Schillinge niedriger war als im Dezember
1931, Im allgemeinen darf gesagt werden, wie
schon oben angedeutet, dafl auBer der Abnahme
der gesamten Zirkulation gegenitber dem Jahre
1931 auch eine Abnahme der Geschwindigkeit des
Umlaufes festzustellen ist.

Allgemeiner Geschiftsgang: Als allgemeinster
Anzeiger der Verinderung der Wirtschaftslage
dient nach wie vor der im vorigen Jahre npeu-
berechnete Index des allgemeinen Geschéftsganges,
der es ermdglicht, Aussagen zu machen iiber das
Verhiltnis von speziellen Serien, von Entwick-
lungsrichtungen in einzelnen Branchen und sie
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in Bezug zur allgemeinen Lage der Wirtschaft zu
setzen, Da die Indices untereinander alle vergleich-
bar sind, weil sie auf dieselbe Basis (1923 bis
1931 == 100} zuriickgefithrt wurden, so vermdgen
bereits Gegeniiberstellungen der Ziffern wertvolle
Aufschliisse zu geben, aber erst durch graphische
Vergleiche zeigen sich in die Augen springende
Beziehungen. Betrachtet man den allgemeinen Ge-
schiftsgang im Verhiltnis zu den anderen generellen
Indices, so zeigt sich bei den Verbrauchsgiiter-
umsitzen, die iiberhaupt wie nicht anders zu er-
warten, Veranderungen viel langsamer mitmachen,
eine Verscharfung der auseinander laufenden Be-
wegung, die seit Anfang 1930 festzustellen ist,
derart namlich, daB die Verbrauchsgiiterumsatze
viel langsamer zuriickgehen als der allgemeinen
Wirtschaftslage entsprechen wiirde. In den Einzel-
heiten wird darauf unter dem Abschnitt Umsitze
Bezug genommen. Vergleicht man mit dem allge-
meinen Geschiftsgang die Produktionsgiiterumsétze,
so fallt auf, daB hier die Verhalinisse gerade um-
gekehirt liegen, daB also die Produktionsgiiter-
umsitze seit dem Jahre 1920 immer unter die
andere Kurve zu liegen kommen, zeitweilig sogar
um ein Wesentliches stirker sinken als der Index
des allgemeinen Geschiftsganges. Dagegen zeigt
sich zwischen dem Produktionsindex und dem all-
gemeinen Geschiftsgang eine auBerordentliche

Jaehresdurchschnitt von Indexziffern in Perzenten

von 1928
- - EIEeLD
Vergra:rcihs Prug&kgfus Pro !i‘akﬂ ong- %L% clll-.laftsa-r
umsttze umsitze mdex gang

1928 ...... 100-00 100-00 100-00 100-C0
1929 ...... 103-65 102-50 102-52 103-49
1930 ...... 101-82 82-39 8705 93:03
1931 ...... 9765 6586 7620 80-89
1932 ...... 82-45 b8 T2* 66-35* 72:59%

* Durchschnitt aus elf Monaten

Ubereinstimmung, so daB die Differenzen, die ge-
legentlich entstehen, gesondert erkldrt werden
miissen, da die Wahrscheinlichkeit, daB es sich um

besondere Elemente handelt, die nicht aus dem
inperen Zusammenhang der beiden Kurven erklért
werden konnen, sehr grofi ist. Die Differenz
zwischen dem Produktionsindex und dem Index
der Produktionsgiiterumsédtze AuBert sich darin,
daB von Mitte 1930 angefangen die Werte der
Umsétze unter jenen der Produktion liegen. Die
Ursache dafiir liegt darin, daB der Produktions-
index auf Mengenangaben beruht, wogegen die Um-
sitze die Preisbewegung beinhalten, weswegen, da
diese riicklaufiger Natur war, die Umsiitze dem Wert
nach sinken muBten. Es bestinde auch die Mag-
lichkeit, daB die Differenz auf Lagerbildung zuriick-
geht, jedoch deuten die iiber diesen Gegenstand
verfiigbaren Ziffern nicht auf eine Erhéhung der
Lager hin.

Gesondert wire noch der Zusammenhang
zwischen dem allgemeinen Geschiftsgang und dem
Ertrag der Offentlichen Abgaben zit besprechen.
Im Prinzip 148t sich zu den in diesen Berichten
gemachten Feststellungen iiber die vorauslaufende
Natur der Kurve des allgemeinen Geschaftsganges
formal nmichts hinzufiigen, materiell ergibt sich
jedoch, daB sich die langsame Verschlechterung der
Eingénge aus dffentlichen Abgaben, die nur deshalb
noch nicht so erhebliche Betrége erreichte, da Er-
hohungen von Steuern und Zollen Platz gegriffen
haben, unverdndert aufrecht besteht und mit
weiteren und diesmal stirkeren Riickgingen im
Jahre 1933 zu rechnen ist. AuBerdem zeigt der
Vergleich auch, daB der Gesamtbetrag der offent-
lichen Abgaben gemessen an der Aktivitit des
Wirtschaftslebens viel zu hoch ist und die Last,
die die Abgaben auf alle Fille bedeuten, an Ge-
wicht im vergangenen Jahre erheblich zugenom-
men hat.

Preisbewegung: Die entscheidende Verande-
rung in der ésterreichischen Preisgestaltung gegen-
iiber derjenigen der Welt hat sich bereits im Jahre
1931 vollzogen und wurde vom Institut sofort auf-

Offentliche Abgaben und Allgemeiner Geschiftsgang
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Jahresdurchschnitte der Preis-Indexziffern
{Ducchschnitt 1928 = 100; Kursive Ziffern == Umrechnung in Gold)
: ’ ; ; Inlands-  Auslands- il
Rf:f&g}:gﬁ?ge Freie Preigeebundene Indug::}giess;off- Agrarstoffpreise hestjmmtlg _beestimmte Bau{;llg’éi“al
rels

Oster- Dentsches Oster- Dentsches Oster- Deutschas Oster- Ausland De0lsches Oster- 40005 Dentschios Oster~ Deutsches Oster- Douisehes Oster- Deutsches
Rpich  rolch AU

reith  Relch  reick  Releh  refeh  Releh  reich

1928 100 100 100 100 100 100 100 10O 100 100

1920 95 90 9 01 102 103 96 97
1930 82 7279 75 99 101 93 86
1931 5652 49 6965 57 9487 92 7872 67
1032 5040 37 6654 44 9677 B2 Tis57 59

gezeigt, Im Jahre 1932 hat die zwischen den Gold-
und Schillingpreisen eingetretene Differenz weiter-
hin vorgewaltet, aber es ist bis Jahresende im allge-
meinen gelungen, eine groBere Diskrepanz der Be-
wegungen zu vermeiden, was schon daraus hervor-
geht, daB sich das Wahrungsdisagio, das ja nur
ein anderer Ausdruck fiir diesen Tatbestand der
Preisdifferenz darstellt, im allgemeinen stabil ge-
halten hat. Die in den Preistendenzen zum Aus-
druck kommenden Krifte lassen jedoch erwarten,
daB die Spanne in der Zukunft zumindest unver-
dndert bleiben wird, da trotz der Besserungen, die
einzelne Waren auf den internationalen Mirkien
erzielt haben, die verschiedenen Landerindices noch
immer eine, wenn auch abgeschwichte oder ge-
legentlich sogar unterbrochene, absinkende Tendenz
zeigen. Verschiedene Mafnahmen, die im Laufe des
Jahres 1932 von der gsterreichischen Wirtschafts-
politik getroffen wurden, wie zum Beispiel Erhé-
hung der Warenumsatzsteuer, Erhéhung wichtiger
Zollpositionen, ErlaB von zahlreichen Einfuhrver-
boten und ahnliches mehr, haben preissteigernde
Wirkung ausgeiibt. Ferner hilt das hohe Budget
die Preise hoch.

In den stark vermehrten Kolonnen, in denen
die vom Imstitut errechneten Wirtschaftszahlen zum
Abdruck gelangen, kommen nunmehr die verschie-
denen Sonderindices, die wéihrend des vorigen
Jahres fallweise berechnet wurden, gleichialls zur
Verdifentlichung. Es ist dadurch méglich geworden,
nicht mehr ganz allgemein von einem Preisniveau
zu sprechen, sondern man ist nunmehr in Oster-
reich in der Lage, zu erkennen, inwieweit sich die
einzelnen Teilpreisniveaus zueinander und gegen-
einander verschieben. Zu diesen Sonderindices ge-
héren zunichst diejenigen der freien und gebun-
denen Preise, die wie alle anderen in der bei-
gegebenen graphischen Zusammenfassung enthal-
ten sind. Sie zeigen fiir die Dauer des ganzen Jahres
1032 die bekannte, nur von saisonméBigen Spitzen
durchbrochene Abwartsbewegung der freien und die
eher nach aufwérts zielende Richtung der gebun-
denen Preise. Der Stand zu Ende Dezember 1632

Releh  reich  Reled  relch  Refch  reieh  Redch
1000 100 100 100 100 100 100 100
93 99 93 97 095 102 96 93 101 a9
90 85 80 84 88 g8 74 75 103 93
77 8579 64 17 1671 BB 5758 57 10385 18
66 9375 56 6B 7056 T8 5847 47 10181 6B

war fiir die freien Preise mit 68+7 nahe dem niedrig-
sten Wert des Jahres und um fast 8 Punkte nied-
riger als im Dezember 1931. Bei den gebundenen
Preisen ergibt sich umgekehst, daB der Wert zu
Ende des Jahres sehr nahe dem Hochststand war,
der in den Oktober fiel. In Deutschland ist die
Diiferenz zwischen diesen beiden Preisgruppen,
wie aus der Darstellung hervorgeht, wesentlich
groBer. Aber auch die gebundenen Preise sind
dort gegeniiber den Vorjahren nicht unerheblich,
wenn auch nur stufenweise, und zwar wegen der
bekannten Notverordnungen, zuriickgegangen. DaB
diese Entwicklung von tiberragender Bedeutung ist,
braucht an dieser Stelle, wo die Wichtigkeit dieser
Erscheinung schon frither ausgiebig besprochen
wurde, nicht nochmals hervorgehoben zu werden.
Die Bedeutung des Auseinanderfalles der beiden
Kurven ist um so grofer, je mehr Rohstoffe in die
Reihe der gebundenen Preise gehdren.

Analog dieser Untersuchung ist diejenige fiir
auslands- und inlandsbestimmte Preise, wo aber-
mals ein Vergleich mit den Preisreihen aus dem
Deutschen Reich vorgenommen wurde. Ein Riick-
gang der auslandsbestimmten Preise war im jahre
1932 in Osterreich nicht mehr festzustellen, worin
sich, da es sich um Schillingpreise handelt, die rela-
tive Verteuerung durch das Wiahrungsdisagio und
die anderen erwahnten Faktoren widerspiegelt. Er-
rechnet man jedoch in diesen Preisen den Gold-
faktor, so zeigt sich, daB die Spanne gegeniiber den
nur langsame Schwankungen mitmachenden In-
landspreisen etwa ebenso grof geworden ist wie in
Deutschland. Fiir beide gilt aber, wiewoh! diese
beiden Preisreihen nicht vorbehaltles miteinander
verglichen werden diitfen — da es immerhin denk-
bar ist, daB in den inlandsbestimmten Preisen mehr
an Verarbeitung, Léhnen, Werthinzufiigung und
dergleichen mehr enthalten ist als in den auslands-
bestimmten Preisen —, daf die Elastizitat der in-
landischen Faktoren viel zu wiinschen iibrig 1&8t.
Von ganz besonderer Wichtigkeit ist ferner der
standige Vergleich der inl&ndischen und ausléndi-
schen Preise sowohl von Industrie- wie auch von
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- Gebundene und freie Preise
Osterreich Deutsches Reich
(Durchschnitt 19281031 = 100) (Durchschnitt 1926 = 100)
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Agrarstoffen. Die inléndischen Preise sind solche,
die tatsichlich in Osterreich gezahlt werden, die
auslidndischen Preise solche, die auf den respek-
tiven Weltmirkten der einzelnen betreffenden
Waren, die fiir beide Indices dieselben sind, vor-
fallen. Die Indices fitr die auslandischen Preis-
gruppen sind daher Gesamtindices von einzelnen
Preisindices, aus denen die Gruppe besteht, so dafl
auf diese Weise die Wahrungsinderungen, die in
den Liandern der betreffenden Mirkte vorgefallen
sind, nicht mit in Rechnung gestelit wurden.

Die offiziellen Preisindices zeigten beim GroB-
handelsindex eine langsam absinkende Bewegung,
beim Kleinhandelsindex eine Steigerung und bei
den Lebenshaltungskosten fast véllige Konstanz.
Werden diese einzelnen Monatsziffern aui den
Durchschnitt fiir das ganze Jahr umgerechnet, er-
gibt sich eine nicht unwesentliche Steigerung gegen-
iiber dem Vorjahrsdurchschnitf, die besonders bei
den Kleinhandelspreisen auffillig ist. Die Preis-
spanne zwischen den Kleinhandels- und den GroB-
handelspreisen fiir zehn Lebensmittel senkte sich je-
doch von 40 im Jinner bis auf 36 im Dezember
1932, welch letzterer Wert auch dem Jahresdurch-
schnitt gleichkommt. Diese Spanne hat sich gegen-
fiber dem Héchststand, den sie im Jahre 1929 er-
reicht hat, wesentlich herabgemindert. Zum Schiu
ist als einer der wichtigsten Preisindices noch der-
jenige der reagiblen Warenpieise anzufithren, der
in der graphischen Darstellung ebenfalls dem
reagiblen Index fiir das Deutsche Reich gegeniiber-
gestellt wurde. Der EinfluB, den die seit Sommer
vorigen Jahres festzustellende leichte und manch-
mal durchbrochene aufwarts gerichtete Tendenz
einiger Warenmirkte ausiibt, muBte sich in einer

_verhiltnismiBigen Konstanz des Index in der

gleichen Zeit auswirken. In Deutschland war die
Aufwirtsbewegung viel energischer, um jedoch
rasch wieder wihrend der letzten drei Monate des
Jahres 1932 in die gegenliufige Entwicklung um-
zuschlagen. Im Vergleich zur Senkung des dster-
reichischen Index im Jahre 1931 ist die des Jahres
1932 recht unerheblich, aber immerhin sind gegen-
iiber dem Jahre 1929 die hier einbezogenen Preise
insgesamt fast halbiert. Wie aus den Berichten iiber
andere Lander hervorgeht, ist dies nicht iiber-
raschend, da sie, wie z. B. in den Vereinigten Staa-
fen, dort auf weniger als ein Drittel zuriickgegan-
gen sind. Die Eigenschaft dieses Index, die Ent-
wicklung der anderen Preisindices im Voraus anzu-
zeigen, scheint sich im vergangenen Jahre nicht ge-
andert zu haben und es darf daher geschlossen
werden, daR, abgesehen von dem Fall neuer preis-

erhohender wirtschafts- und wahrungspolitischer
MaBnahmen, eine nennenswerte Steigerung des
psterreichischen Preisniveaus fiir die n#chste un-
mittelbare Zukunft nicht zu erwarten ist. _

Umsdtze: Wenn vorhin in anderem Zusammen-
hange auf den hohen Stand des Konsums hinge-
wiesen wurde, so bezog sich dies auf den Vergleich
mit anderen Zweigen der Wirtschaft, denn die ab-
soluten - Ziffern zeigen {fiir s&mtliche Posten im
Jahre 1932 starke, manchmal geradezu iiber-
raschende Riickginge, wie man am besten aus den
Monatsdurchschnitten fir das Jahr 1932 im Ver-
gleich zu den anderen Jahren ablesen kann. Es gibt
nicht eine einzige Reihe, in der Besserungen zu ver-
zeichnen gewesen wiren und der Abstieg scheint
um so befrichtlicher, da in einigen Branchen im
Jahre 1931 bekanntlich Angstkdufe vorgenommen
wurden, die die Ziffern in die Hohe trieben. Ver-
brauchseinschrinkungen stellen an und fiir sich
diejenigen Einschrankungen dar, die das breite
Publikum am ehesten zur Kenntnis nimmt. Allein
die intellektuelle Verarbeitung und Verwendung der
darauf begriindeten Erfahrung ist fast immer un-
zuldnglich. Es ist namlich notig, den gesamten
Verbrauch in Beziehung zu stellen zu dem Gesamt-
einkommen, wobei zu priifen ist, ob dieses Ein-
kommen aus einem wirklichen Produktionsertrag
flieBt, also aus einer Vermehrung des Sozialproduk-
tes oder ob dieser Verbrauch aus den Kapitalfonds
dotiert wird. Es ist nicht moglich, bei kurzen Zeit-
raumen zu verldBlichen Ziffern zu kommen. Lang-
fristig gesehen, erscheint es ziemlich unzweifelhaft,
daB bereits in dem vergangenen Jahren eine im
AusmaB schwankende, jedoch spiirbare Kapital-
aufzehrung stattgefunden hat. Es ist daher duBerst
unwahrscheinlich, daB dieser ProzeB gerade im
vorigen Jahre als einem Abschnitt besonders
schwerer Depression keine Fortsetzung erfahren
haben sollte. Die schweren Schidden, die damit ver-
bunden sind, werden sich erst in spaterer Zeit her-.
ausstellen. Es sei mur noch hinzugefigt, daf es
zweckmaBig ist, als MaB des Konsums die direkten
Konsumziffern zu betrachten und nicht nur auf das
Passiviin der Handelsbilanz hinzuweisen, da letz-
teres, wenn es sich um eine Dauererscheinung
handelt, bestimmt zu sehr hohem MaRBe aus Ein-
kinften gedeckt wird, die Osterreich noch immer
in erheblichen Betrigen aus dem Ausland bezieht.
Von besonderer Bedeutung wire allerdings festzu-
stellen — was praktisch nicht leicht méglich sein
diirfte — in welchem Verhilinis die einzelnen
sozialen Schichien an dem Verbrauch und auch an
der Kapitalanfzehrung teilhaben.
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Bei den Verbrauchsziffern ist hervorzuheben,
daB sich der Gesamtindex im Jahtresdurchschnitt fiir
1032 auf 94'9 gegeniiber 112:4 im Jahre 1931
stellte. Der stirkste Riickgang liegt bei den Pun-
zierungsgebiibren, die von 106-5 fiir 1931 auf 67-3
fiir 1932 zuriickgegangen sind, der nichst stirkste
Riickgang bei Hausrat und Mobeln vor, die von
117-0 auf 89-4 fiir 1932 zuriickgegangen sind. Die
Lebensmittelumsétze " hielten sich auf bemerkens-
werter Hohe, denn sie sanken von 117-2 nur auf
106-1 und sind damit im Jahresdurchschnitt immer
noch hoher gewesen als im Durchschnitt des Jahres
1028. Bei dieser Gelegenheit ist interessant, den
mengenméfigen Verbrauch pro Kopf an wichtigen
Lebensmitteln festzuhalten, der auf der nachfolgen-
den Tabelle dargestellt ist. Es zeigt sich, daB sich
trotz der Krise die konsumierte Menge der angefiihr-
ten Waren nicht wesentlich verdndert hat. Da nicht
anzunehmen ist, daB dieser Durchschnitt pro Kopf
deswegen in anndhernd der gleichen Héhe der Vor-
jahre geblieben ist, weil etwa wirtschaftlich schlecht
gestellte Schichten, wie die Arbeitslosen, so gut wie
gar nichts und die wirtschaftlich besser gestellten
Schichten ein Vielfaches der Menge der friiheren
“Jahre verzehrt haben, darf man aus dieser Tatsache
schliefen, daB sich trotz mannigfacher Noterschei-
nungen an dem Ern#hrungsstand, im groBen und
ganzen gesprochen, bei allen .Einschrankungen,
nichts Entscheidendes gefindert hat.

Firmenbewegung: Die Ziffern iber die Firmen-
bewegung, die als Monatsziffern wegen der groBen
zufdlligen Schwankungen nur einen beschrénkten
Wert aufweisen, sind von groBer Bedeutung,

Durchschnittlicher Verbrauch an Getreide,

Kartoffeln und Zucker in Osterreich

in Kilogranim pro Kopf
Wirtschafts- Weizen Roggen Gerste Hafer Mais Karfoffeln Zucker

ahr
19123]24 102 73 38 62 24 179 21
192425 96 69 36 57 35 208 24
1925/26 99 89 40 61 41 270 27
192627 103 77 38 60 44 160 24
1927/28 110 85 43 69 41 347 27
1028,20 108 86 48 74 36 314 28
1929/30 102 84 52 79 4 370 30
1930,31 107 87 52 66 48 34 26
1031,32 103 75 44 52 T2 348 27

Anteil der Inlandproduktion an der dem Verbrauch
zugefithrten Menge

. in U,fo
Wirﬁ;%l:aﬂs- Weizen Roggen Gerste Hafer Mais Kattoffeln Zucker
1923/24 3176 7207 6153 7864 52770 9600 3134
192425 31'79 7846 5882 7419 3951 95092 4307
192526 3982 8392 6787 8250 4097 9617 3950
1926027 3305 8113 7038 8195 31-36 8368 45190
192728 4031 8036 7T65@ 8329 4364 9948 3447
1928/29 4423 7839 8055 8207 4321 10000 5126
1929/30 4171 8057 T143 7564 3788 9779 5480
193031  41-32 8057 6963 7805 3550 9865 7652
1031/32 4333 9560 7372 9519 26-14 100:00 8187
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WENn man eine . Jahresubersmht anstellt Sie
zeigen +in  erschreckender. Weise ~ den ganzen

Ernst der Lage, die sich im vongen Jahre ent-
wickelte. So ergaben sich 1932 im Wochendurch-
schuitt 87 gerichtliche Ausgleiche gegeniiber 67 im
Jahre 1031, 21 Konkurse gegeniiber 15, bzw..13
in den belden Vorjahren, 30.000 Exekuhonsantrage
gegeniiber 28.600 im Jahre 1931 und die Neuein-
tragungen von Firmen im Wiener Handelsregister
erreichten mit 46 den tiefsten Stand der letzten
fiilnf Jahre.

Produktion: Die Produkhonsmffern ze1gen im
allgemeinen scharfe Riickginge, wie bereits an
anderer Stelle besprochen wurde. Bei den einzelnen
Reihen fallt auf, daB die Braunkohlenférderung im
Monatsdurchschnitt des Jahres 1932 um fast
10.000 Tonnen hiher war als 1931, aber viel nied-
riger als 1929, Die Eisenerzidrderung betrug im
Durchschnitt 14-5% der Normalbeschiftigung
gegeniiber 22-5%, bzw. 43-9% in den beiden vor-
hergehenden Jahren. Die Textilindustrie war im
Monatsdurchschnitt ungefahr im gleichen AusmafBe
wie im Monatsdurchschnitt 1931 bescliaftigt, die
Entwicklungsrichtung war jedoch dem Jahresende
zu scharf nach abwirts gerichtet. Dies gilt auch
fiir die Ergénzungsziffern, die fiir die einzelnen
Zweige der Textilindustrie vorliegen. — Die Lager-
haltung hat dem Werte nach sehr stark abgenom-
men. Es miiBte dabei allerdings auf die' Preis-
senkung Riicksicht genommen werden, die auf den
Versicherungswert einen groBen EinfluB ausiibt. Im
fibrigen ergénzen sich die hier gemachten Angaben
mit denjenigen, die fiir den Arbeitsmarkt erhiltlich
sind, wo es namentlich die Aufstellung iiber den
Arbeiterstand der grofieren Betriebe in den wich-
tigsten Industriezweigen ist, die iiber die aus-
schlaggebende FEntwicklungsrichtung AufschluB
gibt. (Siehe. letzte Seite.)

Arbeitsmarkt: Aus den Ziffern iiber die Pro-
duktionsgestaliung ging bereits zur Geniige hervor,
daB der Arbeitsmarkt im vergangenen Jahre
schwerem Druck ausgesetzt war. Der Anteil der
Arbeitslosen an der Bevélkerung ist gegeniiber den
Vorjahren nicht unerheblich gestiegen, aber ein Ver-
gleich mit den wichtigsten -anderen Lindern zexgt
daB es sich hier um keine singulire Erscheinung
handelt, wie iibrigens immer darauf aufmerksam ge-
macht werden muB, daB die Krisenhaften. Erschei-
nungen in Osterreich im Zusammenhang mit der
Weltkonjunktur zu betrachten sind. Zwar wird da-
durch an der Schwere der Krise nichts gedndert,
jedoch wird dadurch die Moglichkeit, daB die inter-
nationalen Belebungs- und Besserungserscheinun-

' 6*
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Unfterstiitzte Arbeitslose
L in Perzenten
in Perzenten in Perzenten der in Industrie,
er (Gawerbe,

Bevilkertung Erwerbstﬁhgen Handel und
) ’ Verkehr Thtigen
Osterreich . . . . 45 7 18-0
Deutsches Reich 88 17-4 30-1
Grofibritannien . . 61 14-6 19-5
Malien . . . ... 24 55 16-6
Niederlande ; 34 10-0 16-9
Schweiz , ., . . . 1'3 29 4-8

gen sich auch auf Osterreich auswirken, stirker in
den Vordergrund geriickt.

Die hier folgende Tabelle iiber den Arbeiter-
stand der groBeren Betriebe in den wichtigsten Be-
triebszweigen enthilt die Jahresdurchschnitte fiir
die vergangenen vier Jahre, wobei derjenige des
Jahres 1929 gleich 100 gesefzt wurde. Dies hat
den Vorteil, daB ein unmittelbarer Vergleich des
AusmaBes des Schrumpfungsprozesses vorgenom-
men oder, umgekehrt ausgedriickt, die Hoéhe der
Arbeitslosigkeit verglichen werden kann.

Die starksten Beeintrichtigungen haben im
Jahre 1932 namentlich die Sensenwerke,

‘motiv- und Waggonfabriken und Eisenkonstruk-

Arbeiferstand der groferen Beiriebe in den wich-

tigsten Industriezweigen
(Jahresdurchschmtte in Perzenten des Durchschnitts 1929)
: 1920 1930 1931 1932

Kohlenbergbau . . . . . . . .. 100 93 93 92
Eisen- und Stahthiitten . . . . . 100 78 64 44
Metallwerke . . . . . . . . .. 100 82 T2 50

Eisen-, Stahl- u. Metaligiefereien . 100 74 51 44
Kabel- und Drahtfabriken . . . . 100 84 69 46

Sensenwerke . . . . . . . . .. 100 70 42 16
Emailgeschirrerzeugung . . . . . 100 80 67 38
Metallwaren-u. Chinasilberwaren-

SrZEUgUNE . . . . . . . . . . 100 8 70 51

Automobilfabriken, . . . . . . . i00 5 5 . 35
Lokomotivban u. Waggonfabriken . 100. 64 43 22
Eisenkonstruktionswerkstiiten, .

Aufzupsfabriken. . . . . . . . 100 67 42 28
Maschinenerzeugung, landwirt- ‘

schajtliche Maschinenfabriken . 100 77 53 32
Pumpen- u. Armaturenerzeugung . 100 a1 63 45
Schwachstromindustrie

Starkstromindustrie . . . . . . . 100 83 6z 40
Feinmechanische Industrie . . . . 100 107 64 41
Zement- und Kallewerke . ., . . . 100 189 77 45
Magnesitindusttie . . . . . . . . 100 8 55 40
Hohlglaserzeugung . . . . . . . 100 94 77 73
Sagewerke . . .00 91 72 48
Elektrochemische und chemische

GroBindustrie . . . . . . . .. 100 83 6l 52
Zuckerwarenerzeugung . . . . . 100 9% 8 74
Brau- und Malzindustrie . ... 100 97 83 66
Flachsspinnereien und Leinen-

webergifen . . . .. . . ... 100 95 B84 B8
Baumwollspinnerelen und Baum- :

wollwebereten . . . . . . .. 100 75 65 63
Firbereien und Bleichereien . . . 100 95 88 80
Textildruckereien ., . . . . . . . 100 97 T2 67
Wirk- und Strickwarenerzeugung . 100 80 63 54
Hutfabriken. . . . . . . . . .. 100 81 59 45
Ledererzeugung . . . . . . . . . 100 93 89 74
Schuhfabriken . . . . . . . . . . 100 101 88 92
Zellzlose- u. Holzstofferzeugung,

Papierfabriken . . .. .. .. 100 8 72 61
Buch-, Zeitungs- und Stein-

druckereien . . . . . . i . s 100 97 90 31

Handelsbetriebe . . . . . . . . . 100 103 98 88

tionswerkstatten erfahren, wihrend den héchsten
Beschiftigtenstand Schuhfabriken, Kohlenbergbau,
Flachsspinnereien, Leinenwebereien und Handels-
betriebe aufweisen. Steigerungen gegeniiber dem
Jahre 1929 liegen fiberhaupt keine vor und auch
gegeniiber dem Jahre 1931 sind nur zwei Erhéhun-
gen des Beschiftigtenstandes zu verzeichnen ge-
wesen, namlich bei Flachsspinnereien von 84 % auf
88%), bei Schuhiabriken von 88% auf 92%. Diese
Statistik wird ergédnzt durch die Kolonnen 134—142

Loko- -

iiber die Arbeitslosigkeit nach Branchen.

Unferstiitzte Arbeitslose im Jahresdurchschnitt

Wien

Osterreich Wien 05“’{,%2‘; ohne in 9y

Per- 1923=  Per- 1823=  Per- 1928= Qsier-

sonen 100 sonen 100 somen 100 reich

1923 109.786 70000 62607 100706  47.179 10600 5703
1924 94.004 8562 46.194 7378 47.810 10132 4914
1925 149248 15594 74549 11907 14699 15833 4995
1926 176.730 16095 87226 13932 80.503 18971 4936
1927 172,033 156-70 80,703 12890 91.330 193568 4691
1928 156.347 r22°47 68238 10899 BBA(D 15675 4365
1920 164011 74989 6T.112 10720 96.890 20588 4092
1930 207.081 78862 82694 13208 124387 26565 35893
1931 252926 230-35 96343 153:89 1566.583 32189 3809
1032 308.803 28128 115568 18459 193.237 409'58 3742

Lhne: Wie nicht anders zu erwarten war, ist
in Anbetracht der groBen Arbeitslosigkeit die Lohn-
entwicklung riicklanfig. Dies bezieht sich jedoch in
erster Linie auf die in Wien ausbezahlte Lohn- und
Gehaltssumme, die im Monatsdurchschnitt im
Jahre 1032 112-4 Millionen Schilling gegeniiber
137-2 Millionen im Jahre 1931 betrug; diese Ziffer
ist sogar niedriger als die von 1924, die 1173 Mil-
lionen ausmachte. Gerade weil es moglich ist, diesen
wichtigen Posten ziffernmiBig so genmau zu er-
fassen, kommt dieser Angabe groBe Bedeutung zu
und sie vermag iber den tatsichlichen Gang der
Wirtschaft in mancher Hinsicht mehr auszusagen,
als die Ziffern iiber die Arbeitslosigkeit allein.

Neben der Bewegung der Lohnsumme ist der
Durchschnittslohn fiir Wien von Bedeutung, der in
der nachfolgenden Tabelle in Form eines Index
zum Abdruck gelangt.

Index des Durchschnitislohnes fir Wien
{Durchschnitt 1923—1931 = 100)
auf Grund der

Betriige in 5 in Gold
1931 10 116 95
11 117 90
12 120 86
1932 1 115 89
2 116 85
3 114 89
4 116 100
5 108 86
6 114 86
7 116 g0
8 113 94
9 114 95
10 108 90
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Im Jahre 1932 zeigten sich fiir die ersten zehn
Monate — bis zu welchem Zeitpunkt sich der Index
berechnen 148t — gegeniiber den Monaten des
Vorjahres vielfach Senkungen, die jedoch nicht so
ausgesprochen waren, als daB man von einer dent-
lichen Entwicklungsrichtung nach abwirts reden
kénnte, was einen wegentlichen Unterschied gegen-
iiber der Lohnbewegung in anderen Lindern aus-
macht, in denen die Arbeitslosigkeit ebenfalls hoch
ist. Anf mehrere Jahre zuriick betrachtet, ergibt
sich sogar eine ganz auBergewthnliche Konstanz
der Reihe, die seit Anfang 1929, von den deut-
lichen Saisomschwankungen abgesehen, fast vollig
horizontal verlauft. Dies erhellt vor allem aus der
graphischen Darstellung, die zugleich einen Ver-
gleich mit der Entwicklung der Lohne in den Ver-
einigten Staaten enthilt, welche deutlich nach ab-
wirts gerichtet ist. Man kann daraus folgern, daB
die Arbeitslosigkeit in den Vereinigten Staaten in
viel stirkerem Mafle auf den Arbeitsmarkt driickt,
als dies in Osterreich der Fall ist. Es ist selbstver-
standlich, daB der Grund dafiir dort in dem Fehlen
der Arbeitslosenunterstiitzung zu suchen ist. Kor-
rigiert man den Osterreichischen Index nach dem
-Goldwert, so ergibt sich allerdings eine beacht-
fiche Senkung, die jedoch erstens nur einmal ein-
getreten ist, und zwar Ende 1931 und sich 1632
nicht fortsetzt und die zweitens cum grano salis
zu nehmen ist, da, wie an anderer Stelle erwéhnt,
der Vorteil, den diese Verbilligung der Produk-
tionskosten, die die Senkung darstellt, wegen der
Devisenbewirtschaftung bis iiber die Mitte von
1932 hinaus sich nur in geringem Grade auswirken
konnte.

Im Dezember vorigen Jahres wurde eine
Sonderbeilage iiber den Lohnanieil an den Ge-
stehungskosten an der Gsterreichischen Produktion
verdifentlicht. Diesmal folgen, zum Teil zur Er-
ganzung, zum Teil der weiteren Untersuchung vor-
behalten, neue Angaben, die das Ziel haben festzu-
stellen, wie grofl die Belastung der Industrieunter-

Lohnvergleich in U.S. A, und Wien
(Durchschnitt 1928—1931 = 100)
%o |

l- log. Manst,
- Wien
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1928 1929 1930 1931 1832
GifK-Fi15

100

nehmen mit den Kosfen fir Arbeitnehmerléhne
ist, unter Einberechnung der verschiedenen Ab-
ziige und Sonderleistungen, die wegen gesetz-
licher Bestimmungen zu tragen sind; mit ande-
ren. Worten, es soll gezeigt werden, welcher
Anteil nach Abzug dieser Kosten dem Arbeitnehmer
zundchst verbleibt, Da beide Teile zu diesen gesetz-
lichen Abziigen verhalten sind, muBten diejénigen
des Arbeitnehmers auBerdem ermittelt werden, um
einerseits die volle Belastung zu errechnen, andef-
seits' festzustellen, welcher Perzentsatz des Gesamt-
betrages dem Arbeitnehmer netto verbleibt.
Die Belastung des Arbeitnehmers setzt sich
Zusammen aus: ' ‘
" Beitrag zur Krankenvetsicherung;
Beitrag zur Arbeitslosenversicherung;
Zusatzbeitrag fiir Notstandsaushilie,
Zusatzbeitrag fiir Altersfiirsorgerente;
Beitrag zur Arbeitsvermittiung;
Beitrag zur Arbeiterkammer;
Unterstiitzungsfonds;
Betriebsratsumlage;
Gemeindeumlage;
Landesabgabe;
Einkommensteuer;
Krisenstever;
Angestelltenversicherung.
Die Belastung des Arbmtgebers setzt 51(:11 Zu-
sammen aus:
Beitrag zur Krankenversicherung;
Beifrag zur Arbeitslosenversicherung;
Zusatzbeitrag fiir Notstandsaushilfe;
Zusatzbeitrag fiir Alfersfiirsorgerente;
Beitrag zur Arbeitsvermittlung;
Beitrag zum Wohn- und Siedlungsfonds;
ProvisionszuschuB;
Bergbaufiirsorgeabgabe;
Uniallversicherung;
Lohn- (Fiirsorge-) abgabe.
Indexziffern des Lohnes in Wien und der in-

ldndischen und auslidndischen Agrarstoffpreise
{Durchschnitt 1923—1931 = 100}
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Einige dieser Posten fallen bei manchen In-
dustrien weg, wie zum Beispiel die Bergbaufiir-
sorgeabgabe, Das Ergebnis der Statistik kann aus
den beiden nachfolgenden Tabellen so wie aus den
graphischen Darstellungen entnommen werden. Es
ergibt sich die erstaunliche Tatsache, daB die Ge-
samthelastung der erhobenen Wochenverdienste, die
zwischen 25 und 95 Schilling schwanken, zwischen
28%, als der hochsten Belastung bei der niedrig-
sten, und 15-6% als der niedrigsten Belastung bei
der hochsten Lohnklasse, schwanken. Uber die
Verteilung nach Industriegruppen gibt die an die
erste angefiigte weitere Tabelle AufschluB.

Anteil der Durchschnitts-Belastung an den gesamfen

flir einen Arbeiter seifens des Unternchmens auf-
gewendeten . Loknkosten bei verschiedenen Wochen-

verdiensten
Wochenverdienst Arbeitnehmer- Arbeitgeber- (Gésamt-
in 8 Belastung in 9/ der aufgewendeten Kosten
25 132 148 280
30 122 137 259
35 1144 120 243
40 107 1241 22:8
45 100 115 215
50 95 109 20:4
55 90 103 193
60 86 98 184
65 82 94 176
70 80 91 171
75 78 88 166
80’ 76 86 162
85 74 84 158
90 73 83 156
g5 73 33 156
Lohnbelastungskurve
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Perzentanteil der Belastung an den gesamiten fir
einen Arbeiter aufgewendeten Lohnkosten in ver-
schiedenen Berufszweigen

Berufszweig Arbeltnehmer- é\e:il;gl_’lclgnegber— Gesamt:
Bergarbeiter . . . . . 80 173 253
Hilttenarbeiter . . . . 96 107 2003
Baufacharbeiter . 75 90 174
Schlosser 1 43 5t 100 1147 217

» ” . g1 g9 150
" n3s, . 82 o35 177
» H4s , .. 74 84 158
Metallarbeiter 1 35 5t.. 83 97 180

» nm3s ., . 81 95 176

» mas , . 78 92 170 .

,, 148 , . 75 &4 159

e m4g , . 74 83 157
I 48 , T2 82 15-4
Holzfacharbelter . 79 106 185
Facharbt. d. graph.Ind. . 67 78 145
Textilarbt. I 43 St . 136 152 288
T 143 , 132 149 281
N 148 |, 122 141 26°3
w n4 , . . 11'8 138 256
Hilfsarbeiter in der Nah-
rungsmittelindustrie . 90 116 206
Angestellte:
Untergruppe 10:0 126 226
Mittelgruppe . 105 126 231
Obergruppe . . . . . 94 105 199

Aus dieser Tabelle geht hervor daB die hochste
Gesamtbelastung mit 28:8% bei Textilarbeitern mit
43 Arbeitsstunden pro Woche vorfillt. Die groBte
Arbeitgeberbelastung ergibt sich jedoch bei den
Bergarbeitern mit 17'3%, die hochste Arbeit-

l.ohnbelastung nach Berufszweigen
(Geasamtkosten eines Arbeitnehmers = 100)
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nehmerbelastung wieder bei kurzarbeitenden Textil-
arbeitern. Es ist iiberhaupt bemerkenswert, daB die
Finfiihrung der Kurzarbeit zu einer Erhthung
dieser Anteile fithrt und es kann allgemein gesagt
werden, daB bei einer Verkiirzung der Arbeitszeit
um 10% eine Steigerung der Gesamtbelastung um
10% eintritt, bei Verkiirzung um 25% eine Steige-
rung um 12%%%. Bei der Arbeitnehmerbelastung
sind auBerdem noch die freiwilligen Organisations-
beitrige hinzuzufiigen. Im Durchschnitt ergibt sich,
um zusammenzufassen, bei einem Durchschnitts-
wochenlohn von rund 50 Schilling eine 2044 %ige
Belastung. Die graphische Darstellung 11 ent-
halt eine auf Grund der verfiigharen gesam-
ten Daten interpolierte Kurve, die besonders
geeignet erscheint, die Zusammenhange klarzu-
machen. Die Kurve sinkt nach rechts nicht etwa
weiter ab, sondern erreicht ein Minimum, das ge-
rade in dem Punkt liegt, an dem sie aufhért.
Weitere Angaben, die jedoch eine Fortfithrung der
Interpolation nicht erméglichen, lassen immerhin
vermuten, daB die Kurve in der Form einer Parabel
nach rechts wieder ansteigt, so daB bei einem Wert
von 140 Schilling Wocheneinkommen wieder eine
‘Gesamtbelastung von zirka 21% erreicht wiirde.
Diese Statistik zeigt nicht nur den hohen Anteil,
den diverse Abgaben ausmachen, sondern sie ist
eine Illustration fiir denm Tatbestand, in welcher
Weise der durch diese Abgaben alimentierte Appa-
rat (Staat, Gemeinden, Krankenkassen, Fiirsorge-
einrichtungen usw.) unmittelbar auf den Produk-
tionskosten lastet.

Auflenhandel: Wie nicht anders zu erwarten
war, hat sich im vergangenen Jahre der AuBen-
handel sehr verschlechtert. Zum Teil beruht dies,
was die Ausfuhr betraf, darauf, daB noch in den
ersten Monaten des Jahres die Einberechnung des
Schillingsdisagio in den Ausfuhrpreis nicht allen
Industrien moglich war oder wenn, dann wegen
der Rohstofiquote nur in geringem und schwan-
kendem Grade und weil bis zur Freigabe des
Exportes in diesem Sinne der Vorteil des Disagios
wegen der weiteren Verbilligungen auf den Welt
mérkten wie auch wegen der in den wichtigsten
Exportlindern erfolgten Einfuhrhemmungen ver-
loren gegangen war. Was die Preisgestaltung im
AuBenhandel anbelangt, so gibt dariiber die gra-
phische Darstellung 25, in der der Einfuhrpreis
und der Ausfuhrpreis im Durchschnitt pro Zentner
ein-, bzw. ausgefiibrier Waren enthalten sind,
genauen AufschluB. Wegen der Wahrungsverinde-
rung ist eine Korrektur der Preisangaben notwen-
dig, da ein solcher Vergleich nur Sinn hat, wenn

Schifling- :
elnfubr-  Goldpreis Gojapreis

Durchschnitis- ; preis
preis eineg g  Zolbelastung Schilling- j’ ;
Finfulr per 14 . =" Goldzoll-
o chig}él-]g be?:slgung belastung
11
1931 inS nGold inSinGeld "oooE pergin§
1. 2649 327 2976 -
2. 3064 . 2:80 3353
3. 29954 291 3286
4. 3100 . . 207 3397
5. 3090 298 3388
6. 3270 327 . 3507
7. 8021 432 . 3453
8 26’14 338 . 2952
9. 2388 . 316 . 2704 . .
10. 22718 21890 326 399 . 3116 3189
11. 2201 2983 304 396 - 3287 3379
12, 2744 3852 340 &77 4192 4329
1932
1. 2336 3016 437 564 3453 3540
2. 2655 3507 404 549 40-11 4156
3. 2674 3436 355 ¢56 3791 3892
4, 2582 2875 431 497 - 3406 3472
5. 2566 32719 388 467 3607 3106
6. 2164 2876 358 &76 3234 3352
7. 2061 26752 417 537 . 3069 5149
8. 2003 2551 286 346 . 2817 9877
9, 2145 2574 351 421 . 2025 25995
10. 21-73 2606 363 436 . 2071 3044
11, 2056 2467 345 414 . 2812 2881
12. 2219 2443 387 464 3050 3127

er auf gleicher Basis vorgenommen wird. Der Aus-
fuhrpreis ist im Jahre 1932 ganz auBerordentlich
stark zuriickgegangen, denn er sank von seinem
Maximum von 5658 im Februar bis auf 3518 im
August, ist jedoch machher wieder mach aufwirts
gerichtet gewesen. Diese Tiefstinde liegen unter .
den Werten des Jahres 1028. Wiren sie firfiher
zu verzeichnen gewesen, so hitte die giinstige
Wirkung auf das Volumen der Ausfuhr nicht aui
sich warten lassen. Bei dem FEinfuhrpreis ist eine
Korrektur dahingehend vorzunehmen, daB die ge-
geniiber den Ausfubrpreisen langsam, aber an-
haltend sinkenden Goldpreise in Schilling wmge-
rechnet werden miissen, woraus sich eine anfanglich
leicht steigende, aber nachher ebenfalls sinkende Ten-
denz erkennen 1aBt. Es ist wieder dieser gleiche Um-
stand, der auch sonst schon hervorgehoben wurde,
der dazu gefiihrt hat, daB in Osterreich die wichtig-
sten Einfuhrgiiter gegeniiber den fritheren Jahren
in Gold im allgemeinen nicht verteuert wurden.
Fine Preissteigerung auf den Weltmirkten wiirde
sich jedoch jetzt bald geltend inachen miissen. In
Anbetracht der Pline einer Zollvalorisation ist es
von Bedeutung, Klarheit dariiber zu gewinnen,
welches AusmaB an Erhohung dadurch bei den
Einfuhrdurchschnittspreisen einsetzen wiirde. Es ist
also notwendig, die Zollbelastung pro Zentner zu
diesen Preisen hinzuzurechnen, was auf der
graphischen Darstellung 10 geschehen ist. Die
Valorisation wiirde eine Frhéhung um die oberste

schwarze Fliche bedeutet haben. Diese Feststellung
7*
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Handelsbilanzpassivum

_ in ¢/ der Einfuhr
1928 1429 193¢ 1931 1932

‘ in 9 der Ausfuhr .
1628 1929 1930 1931 1932

1. 4024 4363 3721 4549 54-40 6469 6733 7740 5027 8344 11931 18317
2. 2315 3458 2952 4006 4821 5614 30113 5287 4188 6682 0307 14729
3. 2541 31-83 2730 3561 49-89 60-99 3407 4670 3754 5529 0955 15637
4 3248 3080 2711 3647 46418 53-28 4811 4451 3718 5741 8580 11405
5. 2994. 3263 3355 3793 4624 5715 4274 4843 5048 6111 8600 13338
6, 2603 2742 3843 4432 517 5874 36:86 3778 6243 7960 8238 14235
7. 32908 3171 3635 4442 4658 58°48 4921 4644 5710 7991 8718 14055
8. 3608 2043 2806 3652 46-03 55-38 5645 4171 3901 5754 8528 12411
9, 2098 2701 244 2609 . 3296 4660 4281 3701 3234 . 3531 . 4997 7908
10, 25-05 3090 21449 3045 43186 3336 4449 3504 4472 2737 4379 7599 5007 Srid
11, 3430 3667 3382 4373 5680 3504 46762 5220 5791 5110 © 7172 131°4¢ 5612 8738
12, 3524. 4160 3536 4743 620568 4276 5231 54-41 T122 5471 9024 16706 . 7470 10867
Auasfuhr von Holz
1925 1926 1627 1928 1929 1930 1931 1932

Bau~u, Nufzholz,roh . . . . g 4,167.086 4026602 7,216.865 11,113036 7,821.737 6,718.522 3,604.539 1,810.254
1600 5 27.805 22415 40.560 67.906 51.021 39.358 16.792 8.342

o » behauen . ., ¢ 1,160.902 1,350.764 887605 1,411.986 1,288.491 810556 432315 313.530
1000 5 10.682 12.798 §8.221 13.928 13.111 717 3.122 . 1.897

”n » L

gesdpt .
10005 144066 125452
l14B% sich nur im nachhinein machen. Es ist nicht
moglich, naher zn errechnen, welche verteuernde
Wirkungen sie haben diirfte, wenn sie jetzt vor-
genommen wiirde. Aber daB eine solche Preis-
steigerung eintrate, ist ziemlich wahrscheinlich.

Die Enfwicklung des Handelsbilanzpassivum

verdient im Jahre 1932 deswegen besondere Be-

- achtung, weil mittels der Methode zahlreicher Ein-

Einfuhriberschu® von Rohstoffen und Ausfuhr-
Gberschufl von Fertigwaren
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Punktierte Unfen: nach Umrechrung
1929 | 1930 | 1831 '[1932

denr Einfubr auf effektive Schiling
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[ 1926 | 1927

1928
N GdpKFras

¢ 10,981,820 9,650.195 11,66?.398 12,020,115 10,498.985 8,842473 7,093.537 5,503.384
163.274

159.924 165.660  130.410 77.892 54.034
fuhrverbote versucht wurde, dieses Passivum herab-
zudriicken. Die Statistiken zeigen, da8 dies nicht
gelungen ist. Auf der Darstellung 12 ist das
Pasgsivum einmal in Perzenten der Einiuhr und das
andere Mal in Perzenten der Ausfuhr auf logarith-
mischen Mafistab dargestellt. Es ist ferner die Kor-
rektur. fiir die Goldwerte vorgenommen worden. Es

zeigt sich mit aller nur wiinschenswerten Klarheit,

Einfuhriiberschu3 in Perzenten der Ausfuhr und
der Einfuhr
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daB die Spanne, die sich eingestellt hat, noch nie so
. groB war als im vergangenen Jahre, obwohl das
Volumen des Gesamthandels in dem besprochenen
scharfen Tempo zuriickging, Das Passivum betrug
in Perzenten der Ausfuhr im Durchschnitt weit iiber
100% (bei Umrechnung auf Gold). In Perzenten der
Finfuhr iiber 50%, wahrend die Durchschnitte der
frilheren Jahre unvergleichlich niedriger waren.
Uber die Bedeutung dieses Passivums sind standig
die irrigsten Meinungen verbreitet, weswegen die
darauf gerichteten Mafinahmen sich haufig auf eben-
so unzulidngliche Griinde stiitzen. Es ist bemerkens-
wert, daB noch am allerwenigsten das in diesem

fiberschul von Fertigwaren verwandelte, wenn
namlich die Korrektur auf Gold vorgenommen
wird, wahrend sonst der Anschein vorwaltet, als
ob dies nur in den ersten drei Monaten geschehen
sei. Die mengenmiBige Gestaltung des AuBen-
handels ist in den letzten Berichten vom 1932 so
ausfithlich besprochen worden, daf, da sich in
den jiingsten Monaten nichts wesentliches an der
aufgezeigten Entwicklung gedndert hat, der Hin-
weis auf. diese Untersuchung gentigen dari. Die
nachfolgende Tabelle enthilt lediglich als Ergin-
zung die Jahreswerte fiir 1932,

*

Augenhandel Osterreichs nach Lindern 1932

Passivum immethin zum Aunsdruck kommende
Phinomen der Kapitalaufzehrung beachtet wird. (M= Menge in ¢, W= Wert in 1000 S)
Die MaBnahmen gegen Kapitalaufzehrung liegen Einfuhr Ausfuhr
aber micht auf dem Gebiete der Handelspolitik. Absolute Werte  Absolute Werte
. . Deuisches Reich . . M B,423.047 3,465.149
Auf der Tafel 16 ist der laufende Dreimonats- sches Rei W 284.981 136.706
durchschnitt des Finfuhriberschusses von Roh- Italien . . .. .. % 1a4gg-{7),gg 4:5,17%1%'{
stoffen und des- Ausfuhrﬁbersclh;lsses tvon fertég~ Polen . . ..... \N;\E 14’?8;%3 1%{%
. R D
waren dargestellt wmdenz welch letz erer in der o ooen ... . M 4691546 55765
Zeit von Dezember 1931 bis August 1932 tief unter W 81.451 26.612
: 3 i : .. Schweiz. . ... .. M 105.548 2,731.685
den Nullpunkt sank, d. h. sich in einen Einfuhr W 48737 51103
. Siidslawier . . .. M  3,191.899 624593 -
Belastung des Einfuhrpreises w 107.951 57.430
Tsehechoslowakei . M 15,352,126 1,718.075
LI ey W 212267 83.524
Ungarn . . . . .. M 6,153.557 2,483,645
20 _ W 136470 72,183
Frankreich M 214373 1,436.574
w 27.443 32.356
GroBbritannien M 518.523 102.847
3of , w 37.393 28587
Rufitand . . . . . . M 737,150 33.234
w 17.220 ° 9.732
Vereinigte Staaten . M 692,968 58.261
Goldpref.s . w 56.202 15.062
201, 1928 1929 1930 1931 | 1932 ° Insgesamt , . . . . M 60,881,504 18,769.147
BLIK-Fi10 W 1,402639 783.810
Ausfubr von Maschinen in Stick
1925 1926 1927 1928 1929 ‘1930 1931 1032
Einfuhr 17 87 508 1.191 563 222 1.131 695
— (g G 2 E 8 Bl
nfuhr 087 3. 3.040 1.693 494
Verbrenungsmotoren { Ausfuhr 139 1453 1242 1253 889 548 561 142
Dynamomaschinen, {Emfuhr . 13.060 17.605 31.300 41.601 44,231 - 34.560 36.019 26.108
Dynamo-Elektromotoren | Ausfuhr . 10.309 12.656 16,976 17,506 16.254 13.386 10.009 7.622
Dynamo fest mit anderen { Einfubr . 5.044 12.367 20.271 27.022 16.026° 12876 13,511 12.844
Maschinen verbunden . | Ausfuhr . 4.430 3625 5077 ° 14.371 14.954 11.249 15.280 5.126
Verschiedene Boden- { Einfuhr . 1.838 1.206 2200 - 24629 3.234 3.083 2.574 243
bearbeitungsmaschinen | Ausfuhr . 1,306 452 973 617 387 125 42 46
Webstiihle . . . . . . . {Emfuhr . 521 589 909 1402 721 315 348 272
Ausfuhr 128 211 122 56 157 212 184 59
Metallbt_aarbextungs— {Emfuhr . 1.946 1.798 2104 | 3.046 3434 2,138 1.807 629
maschinen . . . . . . Ausfuhr . 5.248 4.343 1.693 2.558 2545 2285
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