
Monatsberichte 
S/1983 56 Jahrgang 

-KONaUNKTURREIHE INDUSTRIEPROOUKT1ON 
-GLEITENDER DREI-MONATSDURCHSCHNITT 

AUFTRAG5EINGAENGE • MASCHINEN 6LEIT J-M-£ 

-ARBEITSLOSE GLEIT.DREI-MONATSDURCHSCHNITT 
OFFENE STELLEN BLEIT.DREI-MONATSDURCHSCHNITT 

Die Wirtschaftslage in 
Österreich 

Trotz Kl imaverbesserung noch keine Konjunktur
w e n d e — Internat ionale Prognosen nach oben 
revidiert — Industr ieproduktion sinkt we i te r — 
Unverminderter Beschäft igungsrückgang — 
Pkw-Absatz s tütz t Konsum — Export stagnier t 
— Niedrigere Energierechnung — Inflat ionsrate 
im Apri! bei 3 % 

Die im Frühjahr verfügbaren Konjunkturdaten lassen 
noch keine Belebung der heimischen Wirtschaft er
kennen Zwar hat sich seit Jahresanfang der private 
Konsum gefest igt, doch beschränkte sich die regere 
Nachfrage bisher auf Au tos sowie einige andere lang
lebige Konsumgüter , die zum größten Teil import iert 
werden Der heimischen Produkt ion gab sie bisher zu 
wenig Impulse um die zuletzt stagnierende Auslands
nachfrage und die schwache Investi t ionsnachfrage 
auszugleichen, 

Die Konjunkturreihe der Industr ieprodukt ion wies in 
den letzten Monaten eine leicht fal lende Tendenz auf, 
vergl ichen mit dem Vorjahr wurde deut l ich weniger 
produziert (—5% im März). Der Produkt ionsrückgang 
erst reckt sich auf alle Gütergruppen und -Untergrup
pen Seit einigen Monaten nehmen zwar die Auf t rags
eingänge aus dem In- und Ausland (saisonbereinigt) 
wieder leicht zu , doch läßt sich noch keine durchgre i 
fende Besserung erkennen Der Auf t ragsbestand der 
Betr iebe ist nach wie vor niedriger als im Vorjahr 
Der Export in die Oststaaten und die Entwick lungs
länder hat zuletzt deut l ich nachgelassen, die Nach
frage der west l ichen Industr ieländer ist weiterhin zu 
rückhal tend Die vielfach geäußerten opt imist ischeren 
Konjunkturerwartungen und die Revision der kurzfr i 
st igen Prognosen nach oben, etwa sei tens der OECD 
oder der Konjunktur forschungsinst i tu te in der BRD, 
stehen zur Zeit in gewissem Gegensatz zur bisher 
beobachteten Entwick lung. Nur in den USA ist eine 
Konjunkturbelebung berei ts im Gange, doch könnten 
die posit iven Auswi rkungen auf Westeuropa nur ge
dämpft und mit erhebl icher Verzögerung spürbar wer
den 1 ) . 

') Siehe auch F. Breuss. Die konjunktur in den westlichen Indu
striestaaten, in diesem Heft 
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Auch in Österreich haben der Rückgang der Energie
preise und das s inkende Zinsniveau das Konsum-
kiima verbessert Die höhere Kaufbereitschaft kon 
zentr ierte sich vor allem auf Pkw, generell dürf te sie 
nicht wesent l ich gest iegen sein So dürfte sich auch 
die Sparneigung nicht nennenswert verändert haben, 
wenn auch als Folge der Z inssenkungen bzw der 
Einführung neuer Anlagemögl ichkei ten Umschichtun
gen vorgenommen wurden. Anderersei ts ist die Inve
st i t ionstät igkeit — und damit die private Kredi tnach
frage — sehr gering Die Zuwachsrate der Direktkre
dite im März ( + 6,5%) war die niedrigste seit fast 
15 Jahren Darin kommt die sehr schwache Investi
t ionstät igkeit der Industrie zum Ausdruck Die n ied
rige Kapazitätsauslastung, labile Erwartungen über 
die künft ige Nachfrageentwicklung, s inkende Preise 
und hohe Realzinsen stellen negative Aspekte für In
vest i t ionsentscheidungen dar A u c h die Einfuhr von 
Invest i t ionsgütern ist niedriger als im Vorjahr, sodaß 
sich t ro tz lebhafterer Einfuhr von Konsumwaren der 
Impor tsog nur mäßig verstärkt hat 

Das Defizit in der Handelsbilanz verr ingerte s ich, 
hauptsächl ich dank niedrigeren Energiepreisen, im 
I Quartal dieses Jahres um 2 Mrd S gegenüber dem 
Vorjahr Der Überschuß in der Dienstleistungsbi lanz 
fiel etwas niedriger aus. Insgesamt ergab sich in der 
Leistungsbi lanz ein Überschuß von 6 Mrd S, um 
1,2 Mrd S mehr als im Vorjahr 

Der Abbau der Inflation erfolgt rascher als zunächst 
erwartet Im Apri l wurde er auch durch bil l igere Sai
sonwaren gefördert , hauptsächl ich war j edoch der 
Rückgang der Energiepreise maßgebend Die tenden
zielle Höherbewertung des Schil l ings unterstützte 
den " Import" von Preisstabil ität Im Apri l sank die In-
f iat ionsrate auf 3%, den niedr igsten Wert seit fast fünf 
Jahren Unter den OECD-Staaten war zuletzt nur in 
Japan und den Niederlanden der Preisauftr ieb noch 
geringer. 

Die niedrigere Inflation läßt zwar den Haushalten 
einen größeren Realeinkommensspielraum, doch 
werden auch die Zuwachsraten der Arbei tsverdienste 
tendenziel l geringer. Niedrigere Lohnabschlüsse wer
den in kr i t ischen Produkt ionsbereichen — insbeson
dere in der Industrie und der Bauwirtschaft — von 
einer negativen Lohndrift begleitet Die neuerl iche 
Verschlechterung auf dem Arbei tsmarkt dämpft ten
denziell die Massenkaufkraft 

Der Rückgang der Beschäft igung hat s ich seit der 
Jahreswende beschleunigt , sieht man vom wi t te-
rungsbegünst ig ten Jänner ab Im Apri l waren um über 
50.000 Personen (-—1,9%) weniger beschäft igt als vor 
einem Jahr Die schwache Wintersaison im Fremden
verkehr und der f rühe Oster termin mögen den 
Saisonabbau in dieser Sparte verstärkt haben Der 
Vorjahresabstand der Arbei ts losigkei t ist im Mai deut
lich zurückgegangen 

Industrieproduktion sinkt weiter 

In den ersten drei Monaten dieses Jahres ist die Indu
str ieprodukt ion deut l ich unter die Ergebnisse des 
Vergleichszeitraumes im Vorjahr gefallen. Nach einer 
Korrektur des Produkt ionsindex war die Erzeugung je 
Arbei tstag in der Industrie (ohne Energie) im Jänner 
um 7%, im Februar um 4% und im März um 5% nied
riger als im Vorjahr In der saisonbereinigten Konjunk
turreihe zeichnet sich eine Seichte Versch lechterung 
ab Nach den vorl iegenden Produkt ionsmeldungen ist 
danach der Rückgang der Industr iekonjunktur noch 
nicht zum Stil lstand gekommen. 
In den Monaten Februar und März 1983 zeigt sich ein 
erstaunl ich gleichförmiger Produkt ionsrückgang in al
len Produkt ionsbereichen. Am relativ stärksten ist 
weiterhin der Bergbau- und Grundstof f bere ich 
(—6%) betroffen, wobei besonders die sch lechten 
Produkt ionsergebnisse bei Magnesit auffallen. 
Bei den Invest i t ionsgütern zeichnet s ich t ro tz der um 
5% niedrigeren Produktton als im Vorjahr eine leichte 
konjunkturel le Aufwär tsbewegung ab: seit zwei Mo
naten nehmen die saisonbereinigten Produkt ionser
gebnisse zu Trotzdem geben die Vorproduk te und 
die Baustoffe innerhalb dieser Gruppe weiterhin A n 
laß zur Besorgnis 

Am relativ besten hat im März die Konsumgüterpro
dukt ion abgeschni t ten, wobei jedoch auch hier die 
Bekleidungssparten gravierende Konjunkturschwä
chen zeigen 
Die Auftragseingänge der Industrie (ohne Maschinen
bau) haben sich im I Quartal saisonbereinigt etwas 
belebt Im Vorjahresvergleich zeigt s ich al lerdings 
auch hier die schwache Industr iekonjunktur Nach 
einem günst igen Ergebnis im Jänner stagnierten die 
Auftragseingänge im Februar und März auf dem 
Stand des Vorjahres 

Unverminderter Beschäftigungsrückgang 

Der Personalabbau hat sich t rotz besserer Absatzer
wartungen for tgesetzt . Entgegen dem normalen Sai
sonverlauf wurden im Apri l weniger Arbe i tnehmer be
schäft igt als im März Der negative Vor jahresabstand 
hat von —41 500 auf —53.600 ( — 1,9%) zugenom
men Zu dieser ungünst igen Entwick lung dürf ten ver
stärkte Frühpensionierungen und der f rühe Osterter
min beigetragen haben. Auf einen Abbau von Saison
arbeitskräften im Fremdenverkehr nach Ostern deu 
tet die stärkere Verschlechterung der Beschäft i 
gungslage für Frauen und für Arbei tnehmer im Frem
denverkehrsland Tirol hin Der Abbau ausländischer 
Arbei tskräf te hat sich zuletzt nicht weiter verstärkt 
Das dürf te mit der Stabil isierung in der Bauwirtschaft 
zusammenhängen Im Apri l gab es nach wie vor rund 
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13.000 Gastarbeiter weniger als im Vorjahr. In der In
dustr ie geht der Beschäft igungsabbau trotz Kurzar
beit und Umschulungen weiter Die Industr iebeschäf
t igung liegt um mehr als 5% unter dem Vorjahresni
veau. 
Der Beschäf t igungsrückgang spiegelt sich nur zum 
Teil in der registr ierten Arbeits losigkeit , zum anderen 
Teil schlug er sich in einer ger ingeren Erwerbsbetei l i 
gung nieder (Frühpensionäerungen) Die Zahl der vor
gemerkten Arbei ts losen lag im Apr i l — ähnlich wie im 
März — um 37.300 über dem Vorjahresniveau. Die 
vorläufigen Arbeits losenzahlen für den Monat Mai 
(109.800) weisen eine relativ günst ige Entwicklung 
aus Der Vorjahresabstand hat s ich auf + 2 9 000 ver
mindert Auch das Stei lenangebot Heß in den letzten 
Monaten eine leichte Erholung von sehr niedrigem Ni
veau erkennen 

Pkw-Absatz stützt Konsum 

Der private Konsum ist weiterhin der Träger der Kon
junktur Er hat sich in den ersten beiden Monaten des 
Jahres 1983 recht günst ig entwickel t , doch nicht so 
hervorragend, wie es auf Grund der Absatzste igerun
gen einzelner Produkte (Pkw) scheint Nach einem 
sehr guten Jänner-Ergebnis sind die realen Einzel
handelsumsätze im Februar etwas zurückgegangen 
(—0,3% gegen das Vorjahr) Im Durchschni t t der Mo
nate Jänner und Februar sind sie um fast 1 % gest ie
gen Die Zuwachsrate war damit nicht höher als im 
Jahresdurchschni t t 1982 Die Steigerung der Einzel
handelsumsätze zu Jahresbeginn geht ausschließlich 
auf die ste igenden Autokäufe zurück Die Pkw-Neu-
zulassungen sind im I.Quartal um ein Fünftel, die 
Pkw- lmporte sogar um fast zwei Fünftel gest iegen 
Mehrere Faktoren trafen hier zusammen: s inkende 
Kredi tkosten (bei Ratenkäufen), fal lende Benzin
preise, ein erhebl icher Nachholbedarf (Echoeffekt) , 
die günst igere Abschre ibungsregelung für betr iebl ich 
genutzte Fahrzeuge und mögl icherweise auch die 
Diskussion um die Zinsert ragsteuer Schaltet man die 
Pkw-Käufe aus, bleibt vom Konsumwachs tum in den 
ersten beiden Monaten nichts mehr übr ig. Zum Teil 
g ingen die vermehrten Käufe dauerhafter Konsumgü
ter zu Lasten der Ausgaben für nichtdauerhafte Kon
sumgüter (Jänner/Februar —0,6%) Abgesehen von 
den Autokäufen sind auch die Auslandsreisen der 
Österreicher im l Quartal gest iegen, doch scheint die 
Statistik der Devisenausgaben ( + 20%) diese Ten
denz stark zu überzeichnen. 

Nach jüngsten Befragungen hat sich das Konsum
klima im Frühjahr deutl ich verbessert Die privaten 
Haushalte sind durch s inkende Energiepreise sicht
lich entlastet worden Weiters hat der Rückgang der 

Zinsen die Verschuldungsberei tschaf t der Haushalte 
erhöht. Die Privatkredite lagen im I.Quartal um 10% 
höher als im Vorjahr. Die Sparquote nach der Defini
t ion der Volkswir tschaft l ichen Gesamtrechnung (An
teil des nicht konsumier ten Einkommens am ver fug
baren Einkommen) dürfte leicht zurückgegangen 
sein Die reale Massenkaufkraft liegt um schätzungs
weise 1/ 2% bis 1 % über dem Vorjahresniveau. In der 
Bundesrepubl ik Deutschland ist die Erholung des pri
vaten Verbrauchs einer deut l icheren Senkung des 
Sparens zuzuschreiben Die in der Öffentl ichkeit ver
schiedentl ich geäußerte Sorge wegen einer "über
höhten" Konsumneigung der Österreicher erscheint 
derzeit unbegründet Wohl aber ist die Einlagenbil
dung seit der Jahreswende sehr schwach Sowohl die 
Spareinlagen- als auch die gesamte Geldkapitalbi l
dung war im I. Quartal — jeweils vergl ichen mit dem 
Vorquartal — weit schwächer als im Vorjahr Abgese
hen von den niedrigeren Netto-Kredi taufnahmen geht 
dies zum Teil auch auf die zunehmende Bargeldhal
tung zurück. Diese Tendenz zu steigender Bargeld
haltung, die auch im Ausland zu beobachten ist, 
dürfte mit den s inkenden Zinsen zusammenhängen 
Eher als die "überhöhte" Konsumneigung gibt die 
mangelnde Invest i t ionsneigung Anlaß zur Sorge 
Zwar hinken die Investit ionen im Konjunkturauf
schwung meist nach, doch ist die Auslastung der Ka
pazitäten nach drei Jahren Rezession so ger ing, daß 
es diesmal länger dauern wi rd , bis Erweiterungsinve
st i t ionen notwendig werden Wohl aber besteht be
trächt l icher Bedarf nach Umstruktur ierung Die Ver
schuldungsberei tschaft der Unternehmen ist — im 
Gegensatz zu jener der privaten Haushalte — derzeit 
sehr ger ing; die Liquidität der Unternehmungen hat 
sich stark erhöht Die Wachstumsrate der Kredi tge
währungen ist gegenüber dem I Quartal 1982 um 
1,6 Prozentpunkte zurückgegangen Vor allem die 
Auswei tung der Direktkredi te ist stark geschrumpf t , 
um 5 Prozentpunkte auf + 7 % Die Zuwachsrate vom 
März wurde das letzte Mal im Juli 1968 unterschr i t ten. 
Damals bedeutete dies den Tiefpunkt der Kredi tnach
frage im Gefolge der Rezession 1967. Die Kredi tnach
frage der Industrie, die bis zum Herbst relativ stabil 
gebl ieben war, zeigt jetzt ausgeprägte Schwächeten
denz. (Die Zuwachsraten sind von 17% im August 
1982 auf 4% im März 1983 gesunken.) 
Nimmt man die Importe als Indikator der heimischen 
Nachfrage, dann war die Investi t ionstätigkeit im 
I. Quartal weiterhin schwach Die Importe von Investi
t ionsgütern waren um fast 3% niedriger als im Vor
jahr, sie haben sich aber gegenüber dem IV. Quarta! 
saisonbereinigt belebt. 

Die Importe von Konsumgütern waren die einzige 
größere Posit ion, die Zuwachsraten aufwies. Im 
I. Quartal wurden um 7%% mehr Konsumgüter impor
tiert als im Vorjahr In erster Linie st iegen die Pkw- lm
porte ( + 38%), aber auch Rundfunkgeräte, Juwelier-
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waren und andere Konsumgüter wurden stark nach
gefragt 
im Bereich von Halbfert igwaren liegt die Einfuhr nach 
wie vor um fast ein Zehnte! unter dem Vorjahresni
veau. Sie läßt somit keine Wende im Lagerzyklus er
kennen. 

Export stagniert 

Der österre ichische Außenhandel liefert weder auf 
der Import- noch auf der Exportsei te Hinweise auf 
eine Konjunkturbelebung Die konjunkturel le Erho
lung in einigen Industrieländern verspr icht zwar eine 
Besserung, doch stehen dem die Finanzierungspro
bleme der Entwicklungsländer und der Oststaaten 
sowie die ungünst ige Auswi rkung der Erdölverbil l i
gung auf die OPEC-Länder entgegen Die Ausfuhr 
blieb im I Quartal nominell auf dem Niveau des Vor
quartals (saisonbereinigt), real ist sie um etwa 1 % ge
st iegen. Günst iger entwickel ten sich die Auslandsbe
stel lungen (ohne Maschinen), sie haben sich seit Jah
resbeginn deutl ich belebt Die kurzfr ist ig stark 
schwankenden Maschinenbestel lungen t rüben aller
dings das Bild. 

Auch im Vorjahresvergieich stagnierte der Export im 
!. Quartal. Ein Expor t rückgang konnte dank der be
acht l ichen Auswei tung der Exporte von Motoren (Ge
neral Motors) verhindert werden. Sie haben 2 Pro
zentpunkte zum Expor twachstum beigetragen. Einen 
Exporte inbruch gab es dagegen im Eisen- und Stahl
bereich, w o Kurzarbeit eingeführt wurde Die Gesamt
ausfuhr war nach einem sehr guten Jänner-Ergebnis 
im Februar und März schwach. In diesen beiden Mo
naten ist insbesondere die Ausfuhr in die OPEC-Län
der und in die Oststaaten deut l ich gesunken Noch 
stärker nachgelassen hat die Nachfrage der erdöl im
port ierenden Entwicklungsländer, sie lag im i Quartal 
um über ein Zehntel unter dem Vorjahresniveau Aber 
auch der Export in die meisten EG- und EFTA-Länder 
(besonders nach Italien) ist rückläufig Nur die Aus 
fuhr in die Bundesrepubl ik Deutschland hält sich we i 
terhin recht gut ( + 5,3%), allerdings nicht auf Grund 
einer Konjunkturbe lebung. Der Zuwachs geht zur 
Hälfte auf die erwähnten Motorenexpor te zurück 
Der österreichische Fremdenverkehr verzeichnete im 
März einen kräft igen Nächt igungszuwachs ( + 16,3%) 
Die günst ige Entwicklung geht tei lweise auf die f rü 
hen Oster fehen zurück Weiters dürf ten auch Nach
holeffekte auf Grund des Schneemangels in der er
sten Hälfte des Winterhalbjahres zum guten März-Er
gebnis beigetragen haben Für die bisherige Winter
saison (November bis März) ergibt sich damit ein ge
ringes Nächt igungsplus ( + 0,5%); die Einnahmen im 
internationalen Reiseverkehr sind in realer Rechnung 
gesunken 

Niedrigere Energierechnung 

Die günst ige Entwicklung der österre ichischen Lei
stungsbi lanz hat sich zu Jahresbeginn for tgesetzt . Im 
I.Quartal wies die Leistungsbilanz einen Überschuß 
von 6 Mrd . S aus. Das Akt ivum war damit um 
1,2 Mrd. S höher als zur gleichen Zeit des Vorjahres 
Neuerl ich verbessert hat sich das Ergebnis der Han
delsbilanz. Das Passivum verr ingerte s ich um 
2 Mrd . S auf 14,8 Mrd S. Der tradit ionelle Überschuß 
in der Dienstleistungsbilanz hat abgenommen, aller
dings weniger im Reiseverkehr als bei den sonst igen 
Dienst leistungen. 

Der entscheidende Beitrag zur Handelsbi lanzverbes
serung kam von der Energierechnung Diese war im 
I. Quartal um 1,5 Mrd S niedriger als im Vorjahr Die 
Ersparnis geht zum größeren Teil auf die Erdölverbi l l i 
gung zurück, es wurde aber auch mengenmäßig we
niger import iert Im März kostete 1 t import ier tes 
Erdöl nur noch 3.710 S (nach 4 4 3 3 S im September 
1982) Der Importpreis des Rohöls entsprach umge
rechnet 29,5 $ je Barrel, was darauf hinweist, daß 
Österreich unter den Referenzpreisen (29 $ je Barrel 
ohne Frachtkosten) einkaufen konnte (besonders aus 
der Sowjetunion und aus Mexiko). Verbil l igt haben 
sich im März — ebenso wie in den Vormonaten —-
nicht nur die Importe von Rohöi, sondern auch von 
Erdgas und Erdölprodukten (Superbenzin —9%). 
Die Verbesserung der Leistungsbilanz stützt sich 
heuer nicht auf besondere Exporterfolge, sondern auf 
die s inkenden Importpreise Das Nachgeben der Ein
fuhrpreise (besonders für Erdöl) wurde durch die Hö
herbewertung des Schil l ings noch verstärkt Der ef
fektive Wechselkurs des Schil l ings ist in den ersten 
vier Monaten dieses Jahres gegenüber dem Vorjahr 
nominell um 5,7% (real um etwa 2%%) gest iegen Im 
Apri l ist der Außenwert des österre ichischen Schi l
lings trotz der Lei tkursanpassung im Europäischen 
Währungssystem vom 22 März leicht zurückgegan
gen. Einerseits hat die Kursentwicklung im März be
reits einen Teil der erwarteten Anpassung vorwegge
nommen, andererseits wirkten den Kursverlusten von 
Lira, Franc und Gulden die Höherbewer tungen des 
Dollars, des Franken, des Pfunds und auch der 
D-Mark entgegen 

Die vergl ichen mit den Jahren 1980 bis 1982 expansi
vere Linie der Geldpoli t ik hielt bis zuletzt an Die er
weiterte Geldbasis st ieg im I Quartal um 10 ,1% und 
im Apri l um 13%. Der Zuwachs war deut l ich stärker 
als jener des nominel len Brut to- In landsproduktes. 
Aussch laggebend dafür ist weiterhin die In landskom
ponente So liegt die Rediskont- und Lombardver
schuldung der Kredi tunternehmen bei der Notenbank 
mit 29,2 Mrd S um nahezu 10 Mrd . S über dem Vor
jahresniveau. Dennoch ist der Ausnutzungsgrad der 
mit 1. März erhöhten Refinanzierungsplafonds eher 
niedrig 
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Inflationsrate im April bei 3 % 

Die sinkenden Energiepreise, die seit Jahresbeginn 
den al lgemeinen Stabi l is ierungstrend begünst ig ten, 
drückten im April die Verbraucherpreise unter das Ni
veau des Vormonats 
Der Index ist von März auf Aprü um 0 , 1 % bzw. ohne 
Saisonprodukte um 0,2% gesunken Neben der Tee
butterakt ion und saisonbedingten Verbi l l igungen von 
Übernachtungen sowie Gemüse dämpften in erster 
Linie niedrigere Preise für prakt isch alle Energieträger 
(Heizöl, Treibstoffe, feste Brennstoffe und elektr i
schen Strom) das Preisniveau. Ohne Energie st iegen 
die Verbraucherpreise im Vormonatsvergle ich um 
0,2%. Die Jahresinflat ionsrate, die zu Jahresbeginn 
über der 4%-Marke lag, sank im Apri l auf 3% (ohne 
Saisonprodukte 3,2%) 

Mit dem Preisauftrieb schwächten sich auch die no
minellen Einkommenszuwächse ab: Die Stundenver
dienste der Industriearbeiter (ohne Sonderzahlun
gen}, die im Durchschni t t des Vorjahres noch um 
6,2% gest iegen waren, nahmen in den ersten zwei 
Monaten dieses Jahres im Vorjahresvergleich um 
durchschni t t l ich 4,6% zu Die Tariflöhne lagen im Apri l 
in der Gesamtwirtschaft um 5,4% über dem entspre
chenden Vorjahreswert. Infolge der ungünst igen Ar-
beitsmarkt iage gab es eine beachtl iche negative 
Lohndrift , vor allem in der Industr ie. 

Georg Busch 
Ewald Walterskirchen 

Abgesch lossen am 31 Mai 1983 
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