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Konjunkiurprognose

Neverlicher Lockdown verzogert Konjunkturerholung

in Osterreich
Prognose fur 2021 bis 2023

Stefan Ederer, Stefan Schiman

e Regional unterschiedliche Verldufe der COVID-19-Pandemie, Lieferengpdsse und hohe Rohstoffpreise
bremsen 2021 die weltweite Konjunkturerholung. Die Hemmnisse |6sen sich 2022 allmdhlich auf. Die

Weltwirtschaft wird auch 2022 und 2023 kraftig wachsen.

o Die &sterreichische Wirtschaft erholte sich im Frihjahr und Sommer 2021 rasch. Im IV. Quartal dirfte das

BIP jedoch wegen des Lockdown deutlich zurickgehen.

e Im FrGhjahr 2022 dUrfte sich die Konjunktur schnell erholen, wahrend die Lieferengpdsse schrittweise
aufgeldst werden. Das BIP wachst 2022 kraftig. 2023 schwenkt die heimische Wirtschaft auf einen

moderaten Wachstumskurs ein.

o Der Arbeitsmarkt entwickelt sich auch im Prognosezeitraum gunstig. Die Arbeitslosenquote sinkt 2022

unter inr Vorkrisenniveau.

e Die Inflation bleibt auch 2022 hoch. 2023 dampft das Nachlassen der Rohstoffpreise deutlich den

Preisauftrieb.

Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zur Bruttowertschépfung, real

mmmm Produzierender Bereich (ONACE B bis F)
Konsumnahe Dienstleistungen (ONACE G bis |, R bis U)
_ mmmm Sonstige Marktdienstleistungen (ONACE J bis N)
] Andere Wirtschaftsbereiche
4 Bruttowertschépfung insgesamt

- B E

Prozentpunkte
NobhbNEio—-NWANGO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Der Wachstumsbeitrag der konsumnahen Dienstleistungen (Handel, Verkehr, Beherbergung
und Gastronomie, sonstige Dienstleistungen) ist 2022 hoch, da sich diese Bereiche nach der
Aufhebung der COVID-19-Einschr&nkungen rasch erholen werden. Der Aufschwung in der
Industrie halt an, es ist hier jedoch kaum mehr Aufholpotential vorhanden (Q: WIFO, Statistik
Austria. 2021 bis 2023: Prognose).
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"2022 werden jene Berei-
che krdftig wachsen, die
2021 von den behord-
lichen Einschrdnkungen
betroffen waren, insbe-
sondere der Handel, die
Beherbergung und Gastro-
nomie sowie andere kon-
sumnahe Dienstleistungen.
Der Aufschwung in der
Industrie wird sich zwar
fortsetzen, da sich die
Lieferengpdsse allmdhlich
auflésen. Das Aufhol-
potential ist hier aber
bereits ausgeschopft.”
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Neuerlicher Lockdown verzégert Konjunkturerholung in Osterreich

Prognose fir 2021 bis 2023

Stefan Ederer, Stefan Schiman

Neverlicher Lockdown verzégert Konjunkiurerholung
in Osterreich. Prognose fur 2021 bis 2023

Die kraftige Konjunkturerholung in Osterreich im Frohjahr
und Sommer 2021 wird im 2. Halbjahr durch den neuerli-
chen Lockdown, anhaltende Lieferengpdsse und hohe
Rohstoffpreise gebremst. 2022 durfte sich die Wirtschaft
nach der Aufhebung der Einschrdnkungen rasch wieder
erholen. Aufgrund der schrittweisen Auflésung der Hemm-
nisse wird fUr das Gesamfjahr 2022 ein kraftiges Wachstum
erwartet. 2023 schwenkt die dsterreichische Wirtschaft
dann auf einen moderaten Wachstumskurs ein. Der Ar-
beitsmarkt entwickelt sich im Prognosezeitraum gunstig. Die

New Lockdown Delays Economic Recovery in Austria.
Economic Outlook for 2021 to 2023

The strong economic recovery in Austria in spring and sum-
mer 2021 is slowing down in the second half due to the re-
newed lockdown, persistent supply bottlenecks and high
commodity prices. In 2022, the economy should recover
quickly after the restrictions are liffed. Stfrong growth is ex-
pected for 2022 as a whole due to the gradual unwinding
of the barriers. In 2023, the Austrian economy then swings
to a moderate growth path. The labour market develops
favourably in the forecast period. Inflation will remain high
in 2022.

Inflation wird auch 2022 hoch bleiben.
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Die 6sterreichische Wirtschaft wachst 2021
kraftig. Die neuerlichen behdérdlichen Ein-
schrénkungen zur Eind&dmmung der COVID-
19-Pandemie, anhaltende Lieferengpdsse
und hohe Rohstoffpreise dédmpfen in der
zweiten Jahreshdlfte jedoch die Erholung. Im
IV. Quartal wird das BIP voraussichtlich
schrumpfen.

Der Aufschwung durfte sich dennoch 2022
fortsetzen. Wie schon in vergangenen Off-
nungsphasen werden die Konsumausgaben
der privaten Haushalte nach Aufhebung der
Einschré&nkungen kraftig zunehmen. Auch
die Lieferengpdsse dUrften sich im Jahresver-
lauf 2022 allmd&hlich auflésen, wodurch Pro-
dukfionshemmnisse wegfallen und geplante
Investitionsvorhaben umgesetzt werden. Ab
der zweiten Jahreshdlfte 2022 wird die 6ster-
reichische Wirtschaft auf einen moderaten
Wachstumskurs einschwenken. Nach 4,1%
im Jahr 2021 wird das BIP 2022 um 5,2% und
2023 um 2,5% wachsen.

Die gUnstige Entwicklung auf dem Arbeits-
markt halt auch im Prognosezeitraum an.
Die Beschaftigung durfte weiter steigen und
die Arbeitslosenquote zurickgehen. 2022

wird die Arbeitslosenquote wieder unter ih-
rem Vorkrisenniveau liegen.

Die Rohstoffpreise bleiben zwar noch bis
weit in das Jahr 2022 hinein auf hohem Ni-
veau; aufgrund des Nachlassens der welt-
weiten Nachfrage durften sie jedoch all-
mdhlich sinken und so den Preisauftrieb im
Inland d&mpfen. 2023 n&hert sich die Infla-
tion wieder dem Zielwert der Europdischen
Zentralbank von 2%.

Der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo ist
auch 2021 von den hohen Ausgaben fUr die
Bewdltigung der Gesundheitskrise und den
staatlichen Hilfsprogrammen gepréagt und
wird erneut deutlich negativ ausfallen. Auto-
matische Stabilisatoren und das Auslaufen
zahlreicher StGtzungsmaBnahmen werden
2022 und 2023 trotz der Einnahmenausfalle
durch die Steuerreform zu einer deutlichen
Verbesserung des Saldos beitragen.

Die vorliegende Prognose beruht auf der
Annahme, dass die Mitte Dezember verlaut-
barte Aufhebung der Einschrénkungen in
Osterreich entsprechend umgesetzt wird.
Weiters wurde angenommen, dass die Ein-
fUhrung der Impfpflicht einen Anstieg der
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Impfquote nach sich zieht, sodass sich die
dadmpfende Wirkung der weiter bestehen-
den Einschrankungen fUr Ungeimpfte auf die
Konjunktur alimdhlich abschwdacht. Ein moég-
liches neuerliches Aufflammen der Pande-

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

mie, etwa durch die Omikron-Variante des
SARS-CoV-2-Virus, und etwaige erneute Ein-
schrdnkungen des Wirtschaftsgeschehens
wurden in der vorliegenden Prognose dage-
gen nicht bericksichtigt.

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 25 + 1,5 - 67 + 4,1 + 52 + 2,5
Herstellung von Waren + 43 + 0.6 - 70 + 846 + 32 + 3,5
Handel + 42 + 20 - 42 + 56 + 54 w35
Private Konsumausgaben'), real + 1,1 + 0,7 - 85 + 3.4 + 6,3 + 29
Dauerhafte Konsumguter + 1,0 + 03 - 26 + 11,0 + 4,0 + 3,0
Bruttoanlageinvestitionen, real + 4,4 + 4.8 - 52 + 57 + 48 + 18
Ausristungen?) + 3.4 + 55 - 6,5 + 6.3 + 6,5 + 1.7
Bauten + 56 + 40 - 37 + 49 + 28 + 1.9
Exporte, real + 51 + 3.4 - 108 + 10,2 + 85 + 4,2
Warenexporte, fob + 47 + 27 - 7.8 + 14,0 + 50 + 3.8
Importe, real + 53 + 20 - 94 + 12,6 + 6,1 + 3.9
Warenimporte, fob + 4,1 - 00 - 64 + 14,5 + 43 + 3.5
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 43 + 3.1 - 4,6 + 58 + 81 + 4,6
Mrd. € 385,42 397.52 379,32 401,15 433,81 453,84
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 0.9 2.1 1.9 0.8 0.8 0.8
Verbraucherpreise + 20 + 1,5 + 1,4 + 28 + 33 + 22
Dreimonaftszinssatz in% - 03 - 04 - 04 - 06 - 04 0.4
Sekunddarmarktrendite?) in% 0.7 0.1 - 02 - 01 0.1 0.5
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in % des BIP 0,2 0.6 - 83 - 6,2 - 1.8 - 06
Unselbstandig aktiv Beschaftigtet) + 25 + 1.6 - 20 + 24 + 1.9 + 1.7
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 52 4,8 6,0 6,4 4,8 4,4
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 7.7 7.4 9.9 8.0 7.2 6,8

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2021 bis

2023: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Warf-

fensysteme und sonstiger Anlagen. — 3) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Ohne
Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. - °) La-

bour Force Survey.

1. Pandemie, hohe Rohstoffpreise und Lieferengpdsse bremsen 2021 die

Weltkonjunktur

Die Entwicklung der Weltwirtschaft ist weiter-
hin maBgeblich von der COVID-19-Pande-
mie bestimmt. In den USA war die Wirt-
schaftstatigkeit im Winter 2020/21 zwar kaum
beeintrachtigt gewesen, im lll. Quartal 2021
dé&mpfte jedoch die Beschleunigung des In-
fektionsgeschehens die Konjunktur. Auch in
Japan bremsten COVID-19-Ausbriche im
Sommer das Wachstum. Im Euro-Raum er-
holte sich die Wirtschaft im Sommerhalbjahr
hingegen rasch von der pandemiebeding-
ten Stagnation im Winter 2020/21. W&hrend
das BIP in den USA im Ill. Quartal 2021 saison-
bereinigt hdher war als im IV. Quartal 2019
vor dem Ausbruch der Pandemie, lag es im
Euro-Raum und in Japan noch darunter. In
China hatte das BIP sein Vorkrisenniveau be-
reits 2020 Uberschritten. Lokale COVID-19-
AusbrUche fUhren dort zwar immer wieder zu
teils drastischen, wenn auch regional be-
grenzten behdrdlichen Einschrénkungen.
Die Konjunkturschwd&che Chinas im Ill. Quar-
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tal 2021 ist aber vor allem auf die Probleme
im Immobiliensektor und den RUckgang der
Bauinvestitionen zurGckzufUhren, die beide
mit der Verschérfung von Finanzierungsvor-
schriften fUr Immobilienunternehmen zusam-
menhdngen.

Die weltweite Industrieproduktion litt zwar
unter den weitreichenden SchlieBungen im
FrOhjahr 2020, ist seitdem aber kaum mehr
vom Infektionsgeschehen abhd&ngig. Der
damalige Einbruch wurde rasch — schneller
als in der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09 — kompensiert, sodass das Niveau
der Weltindustrieproduktion im lll. Quartal
2021 deutlich Uber dem Vorkrisenniveau lag.
Die zUgige und kraftige Erholung der welt-
weiten GUternachfrage hatte allerdings An-
gebotsengpdsse zur Folge, die ihrerseits zu
starken Preissteigerungen bei Rohstoffen,
Vorprodukten und Fertigwaren fohrten. Un-
abhdéngig von der hohen Guternachfrage
entstanden im internationalen Schiffsverkehr

Regional unterschiedli-
che Anstiege der Infekti-
onszahlen, Liefereng-
pdsse und hohe Roh-
stoffpreise bremsen ab
dem Sommer 2021 den
weltweiten Konjunktur-
aufschwung.
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regionale Engpdsse, die die Licke zwischen
weltweitem Warenangebot und -nachfrage
verstérkten. Zusammen mit weiteren Er-
schwernissen wie etwa HafenschlieBungen

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

in China fUhrte dies dazu, dass die weltweite
Industrieproduktion Uber weite Strecken des
Jahres 2021 stagnierte und der Warenhan-
del zurUckging.

Gewicht 2020 in %
Waren- Welt-BIP?)

2018

2019 2020 2021 2022 2023
BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

exporte')
EU 27 67,6 15.0 + 2,1 + 1.8 - 59 + 5,1 + 4,2 + 2,6
Euro-Raum 52,0 12,1 + 1.8 + 1,6 - 64 + 52 + 4,2 + 2,4
Deutschland 30,5 3.4 + 1.1 + 1.1 - 46 + 28 + 4,2 + 2,0
Italien 6,2 1.9 + 0,9 + 04 - 89 + 6,4 + 4,7 + 22
Frankreich 4,3 2.3 + 1.9 + 1.8 - 79 + 6.8 + 3.8 + 2,0
MOEL 539) 14,9 1.8 + 4,7 + 4,1 - 3.7 + 4,8 + 4,7 + 4,1
Ungarn 3.5 0.2 + 54 + 4,6 - 47 + 7.0 + 52 + 4,0
Tschechien 3.6 0.3 + 32 + 3.0 - 58 + 28 + 4,6 + 3.5
Polen 3.9 1.0 + 54 + 4,7 - 25 + 50 + 4,7 + 4,4
USA 6,5 15.8 + 29 + 23 - 3.4 + 55 + 4,4 + 2,2
Schweiz 55 0.5 + 29 + 1.2 - 24 + 3.6 # 3,3 + 1,5
Vereinigtes Kénigreich 2,9 2,2 + 1,7 + 1,7 - 97 + 6,9 + 5.4 + 2,4
China 2,7 18,3 + 6,7 + 6,0 + 2.3 + 83 + 54 + 53
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 52 + 4,0 + 34 - 23 + 64 + 4,7 + 3,4
Exportgewichtet®) 85 + 24 + 1,9 - 54 + 52 + 43 + 2,6
Marktwachstum Osterreich¢) + 4,0 + 1.7 - 6,1 +11,0 + 50 + 4,0
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, $ je Barrel 71,0 64,3 41,7 71 69 66
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,181 1,120 1.141 1,18 1.12 1,08
Internationale Zinss&tze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.3
Sekunddrmarkirendite Deutschland, in % 04 - 03 - 05 - 04 - 02 0,2

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, EIA, Eurostat, EZB, IWF, OECD, Statistik Austria. 2021 bis 2023: Prognose. —

1) Osterreichische Warenexporte. - 2) Kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —
4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparit&-
ten 2019. -5) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenex-
portanteilen 2019. - ¢) Verdnderungsrate real der Warenimporte der Partnerldnder, gewichtet mit &sterreichi-

schen Exportanteilen. - 7) Mindestbietungssatz.

Sowohl der NachfragetUberhang als auch
die angebotsseitigen Probleme wirken preis-
freibend. Die Rohstoff- und Energiepreise
stiegen rasant und lagen im November 2021
weit Uber ihren Vorkrisenniveaus. Im Bereich
der Industrierohstoffe erreichte die Teuerung
im FrOhjahr 2021 ihren Héhepunkt, seither

gehen die Preise aufgrund der nachlassen-
den Konjunktur allmdéhlich zurUck. Bei den
Energiepreisen ist hingegen noch kein deutli-
cher RUckgang erkennbar. Die Preissteige-
rungen bei Rohstoffen wirkten sich direkt auf
die Verbraucherpreise aus; im Euro-Raum
und in den USA stieg die Inflation kraftig.

2. Erholung der Weltwirtschaft setzt sich fort

Die COVID-19-Pandemie und die Liefereng-
pd&sse werden die Entwicklung der Weltwirt-
schaft auch im Prognosezeitraum bestim-
men. Das Pandemiegeschehen ist weltweit
recht heterogen. Wahrend im Sommer 2021
die USA und Teile SUdostasiens betroffen wa-
ren, beschleunigte es sich in Europa erst im
Herbst. Viele europdische Ladnder haben be-
reits wieder gesundheitspolitische MaBnah-
men ergriffen, die die wirtschaftlichen und
sozialen AktivitGten einschrénken. Auf den
dadurch bedingten Konjunktureinbruch in

Europa durfte aber eine kraftige Erholung
folgen, wie die Erfahrung aus den friheren
COVID-19-Wellen zeigt.

Auch die Lieferengpd&sse und die Material-
knappheit haben sich bisher nicht aufgeldst.
Der Anteil der Unternehmen, die einen Ma-
terialmangel als Produktionshemmnis wahr-
nehmen, stieg im Herbst vielerorts an. Durch
Anpassungen in den Produktionsabldufen,
ein allmahliches Abklingen der Pandemie
und preisliche Anpassungen durfte sich der
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NachfrageUberhang jedoch bis zum Ende
des Prognosezeitraums entscharfen. Darauf
deutet auch die in den meisten L&ndern
mehrheitlich optimistische Stimmung der Un-
ternehmen hin. Somit durften die teilweise
sehr hohen Auftragsbestdnde zu einer deutli-
chen Beschleunigung der Investitionsdyna-
mik fUhren. DarUber hinaus wird auch der
private Konsum, insbesondere von Dienstleis-
tungen, kraftig anziehen, sobald die in der
COVID-19-Krise angehd&uften Ersparnisse ab-
gebaut werden. Das robuste Wachstum der
Weltwirtschaft im Prognosezeitraum resultiert
zudem aus einer akkommodierenden Geld-
und Fiskalpolitik.

Die derzeit hohe Inflationsdynamik wird mit
dem Abbau des NachfrageUberhangs ab-
klingen und die Geldpolitik somit nicht we-
sentlich beeintrdchtigen. Diese wird eher
durch die realwirtschaftliche Entwicklung
gepragt. Aufgrund der weit fortgeschritte-
nen Erholung in den USA wird die Federal
Reserve Bank den Ankauf von Wertpapieren
reduzieren. Die Zinss&tze dUrften 2022 nur
leicht angehoben werden, da die Noten-
bank der USA eine weitere Verbesserung der
Arbeitsmarktlage anstrebt. Der krisenbe-
dingte Arbeitslosigkeitszuwachs ist zwar prak-
tisch wieder abgebaut, jedoch liegt die Er-
werbsbeteiligung in den USA noch deutlich
unter dem Vorkrisenniveau. Die EZB dUrfte
das eigens zur Krisenbewdltigung aufge-
legte Anleineankaufprogramm PEPP (Pan-
demic Emergency Purchase Programme)
wohl wie geplant im Mdarz 2022 beenden.

Andere, bereits ldnger bestehende Ankauf-
programme laufen Uber diese Frist hinaus
weiter; mit einem Zinsschritt wird erst Anfang
2023 gerechnet.

Einschrankungen der wirtschaftlichen Aktivi-
tat infolge der COVID-19-Pandemie werden
in den meisten L&dndern von staatlichen Stot-
zungsmaBnahmen begleitet. Wie der bishe-
rige Pandemieverlauf zeigt, fragt die do-
durch erzielte Absicherung der privaten
Haushaltseinkommen zu einer starken Erho-
lung nach der Aufhebung der Einschré&nkun-
gen bei. Da die behordlichen Einschrénkun-
gen mit zunehmendem Impffortschritt zu-
rickgenommen werden durften, wird sich
auch die Inanspruchnahme der StGtzungs-
programme verringern. Zugleich werden je-
doch neue expansive fiskalpolitische Impulse
gesetzt, insbesondere in den USA. Auf
Grundlage des Infrastruktur- und Investitions-
gesetzes (Infrastructure and Investment Jobs
Act) sollen dort in den ndchsten 10 Jahren
550 Mrd. $ an neuen Ausgaben getatigt
werden. Im Rahmen des "Build Back Better
Plan", der Elemente des "American Jobs
Plan" und des "American Families Plan" ent-
halt, sollen weitere fiskalpolitische MaBnah-
men gesetzt werden. Die beiden Initiativen
dUrften das BIP der USA im Prognosezeitraum
um 1%% bis 2% erhdhen. Das weltweite BIP
durfte, nach einem kraftigen Zuwachs 2021,
im Jahr 2022 um 4,7% und 2023 um 3,4%
wachsen (kaufkraftgewichtet); im Euro-
Raum wird mit einem Wachstum von 4,2%
bzw. 2,4% gerechnet.

3. Osterreichs Wirtschaft im Wechselspiel von Offnungs- und

SchlieBungsphasen

Die Konjunktur in Osterreich war 2021 von ei-
nem Wechselspiel von Offnungs- und Schlie-
Bungsphasen geprégt. Nach der Aufhebung
der behoérdlichen COVID-19-MaBnahmen im
FrUhjahr erholte sich die Wirtschaft — wie
schon 2020 —rasch. Im lll. Quartal stieg das
BIP neuerlich kraftig (+3,8% gegenuber dem
Vorquartal) und erreichte saisonbereinigt
erstmals wieder das Vorkrisenniveau vom

IV. Quartal 2019. Seit dem Sommer mehren
sich allerdings die Anzeichen fUr eine Ab-
schwdchung des Wachstums: Liefereng-
pdsse und hohe Rohstoffpreise bremsen die
starke Industrie- und Baukonjunktur. Die neu-
erlichen Einschr&dnkungen im November und
Dezember infolge des steilen Anstiegs der
Nevuinfektionen bremsen den Konjunkturauf-
schwung zusdtzlich. Zudem ist der heimische
Wintertourismus bislang weitgehend ausge-
fallen, was auf die Einstufung Osterreichs als
Hochrisikogebiet fUr Reisende aus Deutsch-

1) Eine allféllige Abwdrtsrevision der Quartalsrech-
nung zur Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
(VGR) fur das lll. Quartal hatte zur Folge, dass bei einer
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land und die anhaltende Unsicherheit Uber
den weiteren Verlauf der Pandemie zurick-
zufUhren ist.

Das BIP durfte daherim IV. Quartal 2021 ge-
genuUber dem Vorquartal sinken. Zwar fiel
der Lockdown kUrzer aus als im Vorjahr, be-
gann aber zugleich etwas spater, wodurch
das Weihnachtsgeschéft im Handel stérker
beeintrachtigt wurde. Zudem trafen die Ein-
schrdnkungen auf eine schwdchere kon-
junkturelle Grunddynamik: Die Wertschép-
fung in Industrie und Bauwirtschaft, die im
IV. Quartal 2020 gestiegen war, dUrfte im

IV. Quartal 2021 weitgehend stagnieren. Der
RUckgang des BIP dUrfte daher starker aus-
fallen als im Vorjahr!). FOr das Gesamtjahr
2021 wird aufgrund der kr&ftigen Erholung im
Sommerhalbjahr dennoch mit einem BIP-
Wachstum von 4,1% gerechnet.

unverdnderten Jahreswachstumsrate der Konjunktur-
einbruch im IV. Quartal nicht so stark ausfallen wirde
wie in der Prognose unterstellt.

Die Hemmnisse fir die
Weltwirtschaft dirften
zwar bis ins Jahr 2022

reichen, sollten sich
aber um die Jahresmitte
alimahlich auflésen. Die
hohen Rohstoffpreise
werden im Jahresverlauf
2022 langsam zuriickge-
hen, wodurch die Infla-
tion weltweit sinkt. Die

Geld- und Fiskalpolitik

unterstitzt im Prognose-
zeitraum die Fortsetzung
der Konjunkturerholung.

Die osterreichische Kon-
junktur erholte sich im
FrUhjahr und Sommer
2021 kraftig. Im

IV. Quartal dirfte das BIP
wegen des neuerlichen
Lockdown jedoch sin-
ken. Aufgrund der Auf-
und Nachholeffekte
sollte das BIP 2022 stark
wachsen. 2023 dirfte
die heimische Wirtschaft
auf einen moderaten
Wachstumskurs ein-
schwenken.
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Der Lockdown im No-
vember und Dezember
2021 schrénkte den pri-
vaten Konsum neverlich
ein. 2022 sollte sich die
Konsumnachfrage da-
gegen krdftig erholen.

20 Konjunkturprognose

Ubersicht 3: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2020 2021 2022 2023
Wachstumsiberhang') Prozentpunkte - 02 + 05 - 04 + 1.7
Jahresverlaufsrate?) in% - 6,1 + 3.2 + 7.4 + 1.3
Jahreswachstumsrate in% - 67 + 4,1 + 52 + 25
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in% - 68 + 4,1 + 52 + 2,6
Kalendereffekt?) Prozenfpunkte + 0.0 + 0,0 + 0,0 - 01

Q: WIFO. 2021 bis 2023: Prognose. - ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folge-
jahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des akfuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres
bleibt, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines
Jahres. Vorjahresveré&nderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 3) Saison- und
arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. - ¢) Effekt der Zahl der
Arbeitstage und des Schalftages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann
vom Wert der unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irregulére Effekte ent-
halt.

Abbildung 1: Konjunkturbild Osterreich
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Q: WIFO. - 1) Saison- und arbeitstagsbereinigt gemaB Eurostat.
Da auf die Aufhebung der COVID-19-MaB- 3.1 Privater Konsum durch Lockdown
nahmen erfahrungsgemadnR eine rasche Erho- eingeschrankt
lung folgt, sind im 1. Halbjahr 2022 kraftige
Auf- und Nachholeffekte zu erwarten, insbe-  Die Konsumausgaben der privaten Haus-
sondere in den behdrdlich stark einge- halte waren 2021 aufgrund der Offnungs-
schrénkten Wirtschaftsbereichen. Im Som- und SchlieBungsphasen starken Schwankun-
mer 2022 ist weiters mit einer Auflésung der gen unterworfen. Zwar schrénken die be-
Lieferengpdsse und einer allmdéhlichen Ver- hérdlichen MaBnahmen die Konsummog-
billigung der Rohstoffpreise zu rechnen, so- lichkeiten deutlich ein; nach der Aufhebung
dass die Wertschdpfung in Industrie und sind jedoch auch die Erholungseffekte kraf-
Bauwirtschaft kraftig steigen dirfte. Das BIP tig. So stieg der private Konsum im Il. und
dUrfte demnach 2022 um 5,2% zunehmen. lll. Quartal stark, nachdem er im I. Quartal
eingebrochen war. Die Erholung ist aber
Mit dem Nachlassen der Auf- und Nachhol- noch nicht abgeschlossen: die Konsumaus-
effekte wird die heimische Wirtschaft in der gaben lagen im lll. Quartal 2021 noch merk-
zweiten Jahreshdlfte 2022 allmdahlich auf ei- lich unter ihrem Vorkrisenniveau. Zudem kam
nen moderaten Wachstumskurs einschwen- es wegen des eingeschrdnkten Dienstleis-
ken. FOr 2023 wird ein BIP-Wachstum von tungskonsums zu einer Verschiebung des pri-
2,5% erwartet. vaten Konsums in Richtung dauerhafter Kon-
sumguter.
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Abbildung 2: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Europdische Kommission, Eurostat, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2021 bis

2023: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten, ohne in der Be-
schaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Beschdéftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich militérischer Warf-
fensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

mission.
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Ubersicht 4: Konsum, Einkommen und Preise

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 1,1 + 07 -85 + 3.4 + 6,3 + 2,9
Dauerhafte Konsumguter + 1,0 + 0.3 - 26 +11,0 + 4,0 + 3.0
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 1,1 + 0,7 - 91 + 25 + 6.6 + 29
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 1.2 + 1.6 -20 - 02 + 2.2 + 2,6
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 7.7 8,5 14,4 11,4 7.8 7.5
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 7.0 7.9 13,9 10,8 7.2 6,9
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inléndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 4,9 + 4,4 + 3.8 + 4,7 + 3.7 + 3.1
Verbraucherpreise
National + 20 + 1,5 + 1,4 + 28 + 33 + 22
Harmonisiert + 2,1 + 1,5 + 1.4 + 2.8 + 3.4 + 2.2
Kerninflation?) + 1.9 + 1.6 + 2,0 + 22 + 2.8 + 2.3

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. 2021 bis 2023: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisatio-
nen ohne Erwerbszweck. — 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

Ubersicht 5: Lohne, Wettbewerbsfdhigkeit

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdlter pro Kopf')
Nominell, brutto + 27 + 29 + 20 + 29 * &l + 33
Real?)
Brutto + 0,7 + 1.4 + 0,6 + 0,1 - 02 + 1,1
Netto + 0.2 + 1.4 + 1.3 - 02 + 1.3 + 0,9
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde?)
Real?), netto + 0.3 + 09 + 9.2 - 4,1 - 1,1 + 0,6
In%
Lohngquote, bereinigt4) 68,8 69,1 70,2 70,7 69.8 70,1
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkosten?®), nominell
Gesamtwirtschaft + 24 + 23 + 7.6 + 1,1 - 01 + 2,6
Herstellung von Waren + 1,7 + 3.3 + 6,2 - 3.7 + 0,5 + 0,1
Effektiver Wechselkursindex Industriewarent)
Nominell + 1,7 - 07 + 14 + 0,6 + 04 + 0,2
Real + 1,7 - 1,1 + 1.8 + 04 + 1,0 + 0,5

Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 bis 2023: Prognose. — ') Beschdftigungsverhdlinisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit
dem VPI. - 3) Laut VGR. - 4) Arbeitnenmerentgelte in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnde-
rung des Anteiles der unselbstédndig Beschaftigten an den Erwerbstétigen gegenUber dem Basisjahr 1995. - 5) Ar-
beitskosten in Relation zur Produktivitat (Arbeithnenmerentgelte von unselbsténdig Beschdftigten je geleistete Ar-
beitsstunde im Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowertschdpfung von Erwerbstatigen je geleistete Arbeitsstunde)
einschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. - ¢) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.

Der Lockdown im IV. Quartal 2021 schrénkte
die Konsumméglichkeiten neuerlich ein. Dies
fraf insbesondere den Handel, die Beherber-
gung und Gastronomie, den Freizeit-, Veran-
staltungs- und Erholungsbereich, den Ver-

kehr sowie die kérpernahen Dienstleistun-

gen. Nach der Aufhebung der behordlichen

Einschrénkungen durfte sich der Konsum al-
lerdings kraftig erholen. Zudem wird wéh-
rend des Lockdown ein groBerer Teil der Ein-
kommen angespart als Ublich. Dadurch er-
hoht sich der Polster fUr die Ausweitung des
Konsums, wodurch sich die Nachfrage ins
Jahr 2022 verschiebt. Mit Ende des Lock-
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down dUrfte die Nachfrage nach Dienstleis-
tfungen erneut zunehmen und die rege Dy-
namik bei dauverhaften Konsumgutern ab-
flauen.

Die verfUgbaren Einkommen der privaten
Haushalte, die 2020 stark zurickgingen, durf-
ten 2021 aufgrund der staatlichen Unterst(t-
zung preisbereinigt weitgehend stabil blei-
ben. 2022 und 2023 fUhren Lohnzuwd&chse
und das Inkrafttreten der Steuerreform trotz
hoher Inflation zu merklichen Einkommens-
steigerungen. Die wéhrend der Krise ange-
hauften Sparguthaben stitzen den privaten
Konsum, sodass die Sparquote bereits 2022
unter inr Vorkrisenniveau sinkt.

3.2 Weitgehender Ausfall der Wintersaison
2021/22

Die touristische Nachfrage war in der Som-
mersaison 2021 héher als im Vorjahr und lag
in manchen Regionen Osterreichs gemessen
an den Ubernachtungen sogar Uber dem
Vorkrisenniveau. Insgesamt war das Néchfi-
gungsniveau in der Sommersaison jedoch
deutlich niedriger als vor der COVID-19-Krise.
Aufgrund des Ausbleibens von Fernreisen-
den verschob sich die Gastestruktur: Binnen-
reisende und wichtige Nahmarkte wie
Deutschland und die Niederlande gewan-
nen an Bedeutung.

Wegen des Anstiegs der Infektionszahlen
und der Verhdngung von Reisewarnungen —
insbesondere durch Deutschland — trGbten
sich die Aussichten des heimischen Winter-
fourismus im Oktober und November zuneh-
mend ein. Mit Inkrafttreten der behordlichen
Einschrankungen in Osterreich kam die tou-
ristische Akfivitat schlieBlich weitgehend zum
Stillstand. Unsicherheiten Uber die weitere
Entwicklung des Infektionsgeschehens und
die behodrdlichen MaBnahmen im In- und
Ausland durften dazu fGhren, dass etfliche
Gaste den Winterurlaub ausfallen lassen. Der
Stadtetourismus leidet weiterhin unter dem
Ausbleiben von Fernreisenden, der Absage
von Veranstaltungen und dem Ruckgang
von Geschdftsreisen.

Die genannten Unsicherheiten dirften auch
nach der Aufhebung der Restriktionen be-
stehen bleiben und daher die gesamte Win-
tersaison 2021/22 beeintrdchtigen. Im Winter
wird der heimische Tourismus daher von Bin-
nenreisenden bestimmt werden. Mit einer Er-
holung der ausldndischen Nachfrage ist erst
im FrOhjahr und Sommer 2022 zu rechnen.
Die Nachfrage aus fernen Quellimarkten wie
Asien oder Nordamerika dUrfte sich dage-
gen erst 2023 wieder erholen. Die Zahl der
Geschéftsreisen wird wohl dauerhaft abneh-
men.

Risikoszenario: Verldngerung der Reisewarnungen

Der neverliche Lock-
down, die hohe Unsi-
cherheit Uber die wei-
tere Entwicklung des In-
fektionsgeschehens und
die Einstufung Oster-
reichs als Hochrisikoge-
biet fir Reisende aus
Deutschland Iahmen
den heimischen Winter-
tourismus.

Die vorliegende Prognose geht davon aus, dass mit der Verlangsamung des Infektionsgeschehens auch die Reisewarnun-
gen fur Osterreich im J&nner 2022 aufgehoben werden, insbesondere durch Deutschland. Sollte die Einstufung Osterreichs
als Hochrisikogebiet stattdessen bis zum Ende der Wintersaison 2021/22 aufrecht bleiben, durften viele Gaste aus dem Aus-
land fernbleiben. In diesem Fall wird geschdatzf, dass in der Wintersaison 2021/22 3,5 Mio. N&chtigungen weniger verzeichnet
werden als im Basisszenario (-2,5%). Dieser Schatzung liegt die Annahme zugrunde, dass es keine regionale Differenzierung
der Reisewarnungen zwischen Bundesldndern geben wird.

Auch im Basisszenario der Prognose wird davon ausgegangen, dass in Osterreich keine regulére Wintersaison 2021/22 zu-
stande kommt: Einerseits sind ungeimpfte Personen durch die 2-G-Regelung in Skigebieten sowie in der Beherbergung und
Gastronomie weitestgehend vom Wintertourismus in Osterreich ausgeschlossen. Andererseits sind auch geimpfte Personen
weiterhin von Einschrénkungen betroffen. Die restriktivere Annahme des Risikoszenarios betrifft damit zusdtzlich vor allem Fao-
milien mit ungeimpften Kindern unter 12 Jahren, die sich nach ihrer Rickkehr aus Osterreich in Deutschland in Quaranténe
begeben mussen. Mit zunehmender Durchimpfung auch von Kindern nimmt der entsprechende N&chtigungsausfall aller-
dings Uber die Zeit ab. Die Mdglichkeit eines Winterurlaubs kdnnte fir Familien einen gewissen Anreiz darstellen, Kinder frGher
impfen zu lassen. Zudem kdnnten anstelle von Familien vermehrt Gaste kommen, die ihren Winterurlaub Ublicherweise nicht
in Osterreich verbringen. Dadurch dirften die Ausgaben pro Kopf steigen, da Reisende ohne Kinder tendenziell mehr Geld

fUr ihren Urlaub ausgeben.

Unter diesen Annahmen wird der Wertschdpfungsverlust 2022 in der Beherbergung und Gastronomie im Vergleich zum Ba-
sisszenario auf etwa 400 Mio. € geschdtzt. Der RUckgang der Nachtigungen démpft allerdings auch die Wertschépfung in
den Bereichen Handel, Verkehr und persénliche Dienstleistungen. In Summe wird der direkte Wertschdpfungsverlust in Oster-
reich auf etwa 700 Mio. € geschd&tzt. Unter BerUcksichtigung indirekter Effekte fallt das BIP-Wachstum 2022 im Risikoszenario
um etwa Y Prozentpunkt geringer aus als im Basisszenario.

3.3 lieferengpdsse dampfen den
WarenauBBenhandel

Der Gsterreichische WarenauBenhandel
hatte ab Mitte 2020 kr&ftig expandiert, die
Erholung kam allerdings im Sommer 2021
zum Erliegen. Zum einen ist das Aufholpoten-
fial im Welthandel weitgehend ausge-
schopft, zum anderen bremsen Liefereng-
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pdsse und Materialmangel weltweit die Pro-
duktion. Die Kfz-Industrie, die insbesondere
durch eine Knappheit an Halbleitern beein-
tré&chtigt wird, ist ein wichtiger Teilbereich
der &sterreichischen Exportwirtschaft. Zudem
schlégt sich die starke Betroffenheit der
deutschen Industrie nunmehr zeitverzégert
im Osterreichischen WarenauBenhandel nie-
der. Im IV. Quartal dUrfte sich das Wachstum
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Lieferengpdsse und Pro-
duktionsschwierigkeiten
dampfen den osterrei-
chischen WarenauBBen-
handel im 2. Halbjahr
2021. Die Aufiragsbe-
stdnde aus dem Aus-
land sind aber weiterhin
hoch.

der Ausfuhren daher abschwdchen. Den-
noch fOhrt die kr&ftige internationale Kon-
junktur im Gesamtjahr 2021 zu einem hohen
Zuwachs. Positiv wirkt sich hierbei eine guns-
tfige Investitionskonjunktur bei den wichtigs-
ten EU-Handelspartnem Osterreichs aus, da
sie die Nachfrage auf jene Waren lenkt, die
im &sterreichischen Export von hoher Bedeu-
tung sind.

Die Auftragsbestdnde aus dem Ausland sind
weiterhin auf hohem Niveau. Auch die Ex-
porterwartungen sind nach wie vor opfimis-
tisch. Die Aufldésung der Lieferengpdsse

Ubersicht 6: Entwicklung der Nachfrage
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

durfte den &sterreichischen AuBenhandel im
Frihjahr und Sommer 2022 erneut beleben.
Zudem bleibt das Wachstum auf den wich-
tigsten Exportmdrkten hoch; in Deutschland
verschiebt sich die Nachfrage allerdings zu-
gunsten der Konsumguter, wodurch sich die
Aussichten fUr die auf InvestitionsgUter spezi-
alisierte dsterreichische Exportindustrie ein-
triben. 2023 verlangsamt sich das Wachs-
tum der wichtigsten Handelspartner deut-
lich, wahrend es in anderen Nicht-EU-L&n-
dern kaum abnimmt. Das &sterreichische Ex-
portwachstum schwdcht sich daher weiter
ab.

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 246,32 256,09 265,86 271,08 - 63 + 40 + 3.8 + 20
Private Haushalte') 174,88 180,83 192,22 197,80 - 85 + 3.4 + 63 + 29
Staat 71.41 75,20 73.73 73,44 - 05 T 53 2,0 0.4
Bruttoinvestitionen 90,33 97.31 101,40 104,55 - 46 + 7.7 + 4,2 + 31
Bruttoanlageinvestitionen 88,12 93,10 97,54 99,28 - 52 + 57 + 48 + 1,8
AusrUstungen?) 28,40 30,67 32,97 33,30 - 87 + 80 + 7.5 + 1.0
Bauten 39.70 41,65 42,81 43,62 - 37 + 49 + 28 + 1.9
Sonstige Anlagend) 19,97 20,77 21,81 22,40 - 32 + 40 + 50 + 27
Inldndische Verwendung 337,18 354,29 368,18 376,57 - 58 + 51 + 3.9 + 23
Exporte 191,59 211,22 229,11 238,64 - 108 + 10,2 + 8,5 + 4,2
Reiseverkehr 9.38 7,07 13.76 15,07 - 43,9 - 246 + 94,6 T 99
Minus Importe 180,59 203,34 215,79 224,25 - 94 + 12,6 + 6,1 + 3.9
Reiseverkehr I 4,35 7.67 8,95 - 63,6 + 30,0 +763 + 16,7
Bruttoinlandsprodukt 348,36 362,58 381,58 391,00 - 67 + 4,1 + 52 + 2,5
Nominell 379,32 401,15 433,81 453,84 - 46 + 58 + 81 + 4,6
Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 bis 2023: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffen-
systeme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).
Ubersicht 7: Produkfivitét
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real + 2,5 + 1,5 - 6,7 + 4,1 + 52 + 2,5
Geleistete Arbeitsstunden’) + 1.9 + 1,6 - 87 + 6,6 + 4,5 + 20
Stundenproduktivit&it?) + 05 - 01 + 21 - 24 + 07 + 05
Erwerbstatige?) + 1.8 + 1.3 - 1.9 + 20 + 1.8 + 1,5

Herstellung von Waren
Produktion?) + 43 + 06 - 70 + 8,6 + 32 + 3,5
Geleistete Arbeitsstunden?) + 24 + 08 - 62 + 59 + 08 + 07
Stundenproduktivit&t?) + 1,9 - 01 - 08 + 25 + 24 + 28
Unselbsténdig Beschdaftigtet) + 28 + 1.5 - 1.5 + 05 + 07 + 05
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Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 bis 2023: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden laut
VGR. - 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. - 3) Unselbsténdige und Selbstandige laut VGR (Beschdaftigungs-
verhdltnisse). — 4) Nettoproduktionswert, real. — 5) Von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut

VGR. - ¢) Laut VGR (Beschd&ftigungsverhdlinisse).

Die heimischen Importe waren 2021 von der
starken Nachfrage nach dauerhaften Kon-

sumgUtern getrieben. Diese klingt jedoch in

der zweiten Jahreshdlfte 2021 ab und durfte
sich 2022 weiter abschwdchen, auch wenn

sich die Auslieferung von Bestellungen

infolge von Lieferengpdssen verzdgert. 2023
ddmpft auch die nachlassende Investitions-
dynamik aufgrund des Auslaufens von Vor-
zieheffekten die Importentwicklung. Der
starke Preisauftrieb der Warenimporte im
Jahr 2021 ist den hohen Rohstoff- und
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Energiepreisen geschuldet. Im Prognosezeit-
raum durfte sich die Teuerung allméhlich ab-
schwdéchen.

3.4 lieferengpdsse und Materialmangel
bremsen die Industriekonjunktur

In der Herstellung von Waren setzte bereits
2020 ein kraftiger Aufschwung ein, der von
den COVID-19-Einschrénkungen in Oster-
reich kaum gebremst wurde. Saisonbereinigt
Ubertraf die Wertschépfung in diesem Be-
reich bereits im I. Quartal 2021 wieder das
Vorkrisenniveau. Dazu trug auch die pande-
miebedingte Verschiebung der Konsum-
nachfrage von den Dienstleistungen zu dau-
erhaften GUtern maBgeblich bei.

Die schnelle und kraftige Erholung der welt-
weiten Industrieproduktion fUhrte allerdings
ab dem Frihjahr 2021 auch in Osterreich zu-
nehmend zu Lieferengpdssen, die Produkti-
onsausfdlle und -verzégerungen nach sich
zogen. So meldeten laut WIFO-Konjunktur-
test von Oktober 2021 43% der befragten
SachguUtererzeuger, durch Material- oder
KapazitGtsmangel in inrer Produktion einge-
schrénkt zu sein. Besonders betroffen ist auf-
grund der Lieferschwierigkeiten bei Halblei-
tern die Kfz-Industrie. Der Materialmangel
zeigt sich aber auch in vielen anderen Bran-
chen deutlich. Im IV. Quartal 2021 durfte die
heimische Industrieproduktion daher kaum
wachsen. Die hohen Zuwdchse in den ersten
drei Quartalen fUhren allerdings dazu, dass
die Wertschoépfung in der Herstellung von
Waren im Gesamtjahr 2021 kraftig zulegt.

Ubersicht 8: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

Lieferengpdsse bremsen
den krdftigen Konjunk-
turaufschwung in der In-
dustrie. Die Stimmung
der Unternehmen und
die gunstige Auftrags-
lage deuten aber fir
2022 auf eine Fortset-
zung der Erholung.

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,20 4,31 4,31 4,31 - 31 + 25 0.0 + 00
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 61,37 66,65 68,79 71,19 - 7.1 + 86 3.2 3.5
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 9,67 10,54 10,75 11,02 - 1.4 + 90 + 20 + 25
Bauwirtschaft 18,98 19.78 20,19 20,50 - 30 + 4,2 + 21 + 1.5
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz 38,40 40,55 42,74 44,24 - 472 + 56 + 54 + 3D
Verkehr 16,36 17.34 18,21 18,57 - 130 + 6,0 + 50 + 20
Beherbergung und Gastronomie 9,79 8,03 14,41 15,59 - 40,1 - 18,0 + 79.5 + 82
Information und Kommunikation 13,21 13,63 13,91 14,18 - 1.7 + 32 + 20 + 20
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 16,08 16,49 17,04 17.47 + 51 + 26 + 33 + 25
GrundstUcks- und Wohnungswesen 31,17 31,48 31,73 31,89 + 03 + 1,0 + 08 + 0,5
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen’) 30,98 33,77 34,95 35,89 - 81 + 9.0 + 3,5 + 27
Offentliche Verwaltung?) 54,30 55,28 55,83 56,39 - 37 + 1.8 + 1,0 + 1,0
Sonstige Dienstleistungen3) 7,23 7.27 8,14 8,54 - 197 + 05 + 12,0 + 50
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche?) 311,08 323,71 340,36 349,11 - 68 4,1 + 51 + 26
Bruttoinlandsprodukt 348,36 362,58 381,58 391,00 - 67 + 4,1 5.2 2,5
Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 bis 2023: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen

Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). - 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozial-
wesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). — 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis
U). - 4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Die Stimmung der &sterreichischen Industrie-
unternehmen ist anhaltend positiv, Auftrags-
bestdnde und Kapazitatsauslastung sind
weiterhin hoch. Die Lieferengpd&sse durften
den Konjunkturaufschwung in der Industrie
daher nur vorGbergehend bremsen, weil sie
sich aufgrund der Abschwdchung der welt-
weiten Wachstumsdynamik um die Jahres-
mitte 2022 aufldsen durften. Damit dirfte
dann die Industrieproduktion neuerlich Fahrt
aufnehmen. Das Aufholpotential nach der
COVID-19-Krise ist aber weitgehend ausge-
schopft, u. a. deshalb, da mit der Aufhe-
bung der behdérdlichen Einschrédnkungen
auch der Dienstleistungskonsum wieder star-
ker in den Vordergrund rickt. Die Expansi-
onsdynamik in der Industrie wird daher all-
mdahlich nachlassen. 2022 und 2023 dUrften
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die Zuwdachse deutlich geringer als 2021,
aber dennoch hoch ausfallen.

3.5 Investitionsprojekte werden
aufgeschoben

Die Investitionsdynamik verlor seit dem Frih-
jahr 2021 merklich an Schwung. Liefereng-
pdsse in vielen Teilbereichen der Wirtschaft
verzbgern gesamte Investitionsprojekte und
fGhrten im lll. Quartal 2021 zu einem deutli-
chen RUckgang der AusrUstungsinvestitio-
nen. Diese Abwdartsbewegung durfte sich bis
Jahresende fortsetzen. Im Gesamtjahr 2021
werden die AusrUstungsinvestitionen auf-
grund der kraftigen Dynamik zu Jahresbe-
ginn jedoch stark ausgeweitet.

Aufgrund des Vorpro-
dukt- und Materialman-
gels werden etliche In-
vestitionsprojekte ins
Jahr 2022 verschoben.
2023 laufen die Vor-
zieheffekte der Investiti-
onspramie aus.
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Materialmangel und Ar-
beitskrafteknappheit
fihren zu einer Ver-
schiebung von Baupro-
jekten. Die Baukonjunk-
tur bleibt jedoch robust
und die Preisdynamik
hoch.

Die Entwicklung auf dem
Arbeitsmarkt bleibt im
Prognosezeitraum giins-
tig. Die Arbeitslosen-
quote sinkt 2022 unter
das Vorkrisenniveau.

Die hohen Rohstoff- und
Energiepreise treiben
die Inflation 2021 und
2022. 2023 diirfte die In-
flationsrate wieder Rich-
tung des EZB-Ziels sin-
ken.

Die Ausgaben zur Abfe-
derung der 6konomi-
schen Folgen der
COVID-19-Pandemie er-
hohen 2021 das Defizit.
lhr Wegfall fuhrt 2022
und 2023 trotz der Ein-
nahmenausfdlle durch
die Steuerreform zu ei-
ner deutlichen Verbes-
serung der Haushalts-
lage.
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Ein GroBteil der 2021 aufgeschobenen Inves-
titionen dUrfte in den Folgejahren nachge-
holt werden. Insbesondere bei Ausristungen
kénnen Projekte relativ leicht verschoben
werden. Sonstige Anlageinvestitionen - zu ei-
nem guten Teil Investitionen in Forschung
und Entwicklung — werden hingegen wegen
inres immateriellen Charakters in geringerem
AusmaB nachgeholt. Darin sind auch Kon-
zessionen und Lizenzen enthalten, die an be-
stimmte Zeitréume gebunden sind.

2023 dirften die Investitionen deutlich nach-
lassen, da die Vorzieheffekte der Investitions-
prdmie auslaufen. Die Inanspruchnahme der
Investitionsprémie durfte mit etwa 5 Mrd. €

geringer ausfallen als in der letzten Prognose
angenommen; die Prémie sollte jedoch wei-
terhin erhebliche Zusatz- und Vorziehinvestiti-
onen in den Jahren 2021 und 2022 bewirken.

3.6 Materialmangel verzégert
Bauproduktion

Die Bauwirtschaft ist weiterhin von Entwick-
lungen geprdagt, die einer Hochkonjunktur
ahneln. Die KapazitGtsauslastung und die
Auftragsbesténde sind hoch, die Preise stei-
gen stark. Auch in diesem Bereich meldeten
die Unternehmen zuletzt einen Mangel an
Material und Arbeitskraften, der die Baukon-
junktur bremst und zu den starken Preisan-
stiegen beitrdgt. Die Nachfrage ist jedoch
ungebrochen hoch, sodass diese Hemm-
nisse nicht zu dauerhaften Produktionsausfal-
len, sondern nur zu einer Verschiebung der
Produktion fUhren. Im IV. Quartal 2021 dirfte
die Wertschdpfung in der Bauwirtschaft al-
lerdings weitgehend stagnieren. Die Preisdy-
namik durfte hoch bleiben und das Wachs-
tum dieses Sektors démpfen.

Im Gesamtjahr 2021 wird die Wertschdpfung
in der Bauwirtschaft kré&ftig zulegen. In den
Folgejahren schwdécht sich das Wachstum
jedoch etwas ab; 2023 wird es wieder unter
2% liegen.

3.7 Gunstige Entwicklung auf dem
Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt entwickelt sich 2021 &u-
Berst gUnstig. Zwar verlor die Beschdaftigungs-
dynamik gegen Jahresende merklich an
Schwung, im Jahresdurchschnitt legt die
Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftigten
aber deutlich zu und Ubertrifft damit das
Vorkrisenniveau. Der Anstieg entfdllt zu etwa
zwei Driftteln auf ausl@ndische Arbeitskrafte.
Dieser Trend dUrfte sich in den Folgejahren
fortsetzen, wozu auch der demografisch be-
dingte RUckgang der Erwerbsbevdlkerung
ab 2023 beitragt. Zudem steigt die Zahl der
geleisteten Arbeitsstunden je Beschdaftigten
2021 markant und erhdht sich bis 2023 wei-
ter. Dies ist wesentlich auf die geringere In-
anspruchnahme der Kurzarbeit zurickzufUh-
ren. Das Arbeitszeitvolumen der unselb-

stdndig Beschdaftigten Ubersteigt aber erst
2022 sein Vorkrisenniveau.

Die Arbeitslosenquote nach nationaler Defi-
nition sinkt 2021 um knapp 2 Prozentpunkte,
bleibt somit aber deutlich héher als 2019. Erst
2022 durfte sie das Vorkrisenniveau unter-
schreiten und bis 2023 weiter leicht sinken.
Der Beschdaftigungsanstieg wird nur zu etwa
einem Dirittel aus der Arbeitslosigkeit abge-
deckt.

3.8 Inflation bleibt bis 2022 hoch

Die Inflation stieg im Lauf des Jahres 2021
stark, getrieben durch hohe Rohstoff- und
Energiepreise sowie die dadurch bedingten
Preisanstiege industrieller GUter. Der Preisauf-
tfrieb dUrfte sich 2022 noch etwas verstérken,
weil die preistreibenden Faktoren anhalten
und erst mit dem Nachlassen der Weltkon-
junktur allméhlich abklingen. Zudem werden
die Strom- und Gaspreise mit Jahresbeginn
2022 deutlich steigen. Weitere preistrei-
bende Faktoren sind die geplante Wieder-
anhebung der im Zuge der Krise in einigen
Bereichen reduzierten Mehrwertsteuer sowie
die ab Juli 2022 wirksame CO2-Bepreisung.
Der Héhepunkt der monatlichen Inflations-
dynamik dUrfte allerdings zu Jahresbeginn
2022 erreicht sein und bis zum Jahresende
auf 2% abklingen. Es ist keine dauerhafte Be-
schleunigung der Inflation zu erwarten, da
die nominellen LohnstUckkosten 2022 weit-
gehend stagnieren dUrften und erst im
Folgejahr etwas anziehen. 2023 wird die In-
flationsrate voraussichtlich knapp Gber der
Zielmarke der Europdischen Zentralbank von
2% liegen.

3.9 Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte
durch Pandemie und Steuerreform
getrieben

Wie schon im Vorjahr ist die Entwicklung der
offentlichen Haushalte auch 2021 vor allem
durch die staatlichen Programme zur Abfe-
derung der 6konomischen Folgen der Pan-
demie bestimmt. Auf der Ausgabenseite
spielen dabei neben den Kurzarbeitsbeihil-
fen die hohen UnterstUtzungsleistungen for
betroffene Unternehmen (Fixkostenzuschuss,
Ausfallsbonus, Verlustersatz) eine wesentli-
che Rolle. Diese wurden im Zuge des vierten
Lockdown zum Teil bis ins Frihjahr 2022 ver-
l&ngert. Die Subventionen tragen jedoch er-
heblich zur Aufrechterhaltung der Beschdafti-
gung und zur Liquiditatssicherung von Unter-
nehmen bei und sorgen damit fUr eine Stabi-
lisierung der Lohnsteuer- und Sozialversiche-
rungseinnahmen. Die Ausgaben fUr die Ar-
beitslosigkeit fallen 2021 dennoch sehr hoch
aus. Der Ausgabenanstieg wird durch den
Wegfall von Einmalzahlungen, die 2020 ge-
wdahrt wurden (Kinderbonus, Familienhdrte-
ausgleich, Arbeitslosengeld), etwas ge-
bremst. Die Investitionsprdmie, deren Ge-
samtvolumen bis 2026 auf etwa 5 Mrd. €
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geschatzt wird, wird das Budget primdr 2021 Mehrausgaben ergeben sich ab 2022 aus

und 2022 belasten. dem regionalen Klimabonus. Dieser wird im

Zuge der &6kosozialen Steuerreform zur Kom-
Infolge des Abbaus der Unterstitzungsleis- pensation von Belastungen der privaten
fungen wird in den Jahren 2022 und 2023 mit  Haushalte durch den ab Mitte 2022 erhobe-
der RUckkehr auf einen "normalen” Ausga- nen und jahrlich steigenden CO»-Preis ein-
benpfad gerechnet. Jahrlich zunehmende gefUhrt.

Ubersicht 9: Arbeitsmarki

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Veradnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften

Aktiv Erwerbstatige?) + 91,6 + 614 - 767 + 940 + 74,0 + 68,0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 88,0 + 58,9 - 76,1 + 89,0 + 70,0 + 65,0
Inl&ndische Arbeitskréfte + 337 + 12,3 - 53,9 + 31.0 + 17.0 + 150
Ausl@ndische Arbeitskréfte + 54,4 + 46,6 - 22,2 + 58,0 + 53,0 + 50,0
Selbsténdige?) + 36 & 2B - 06 + 50 + 40 + 30
Angebot an Arbeitskréaften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
15 bis 64 Jahre + 132 + 11,4 + 99 + 11,8 + 6,1 - 39
Erwerbspersonen?) + 638 + 50,6 + 31,6 + 17,0 + 44,0 + 53,0
Uberhang an Arbeitskraften
Arbeitslose (laut AMS) - 279 - 108 +108,3 - 770 - 300 - 150
Personen in Schulung - 34 - 68 - 49 + 13,0 - 20 + 00
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)4) 5.2 4,8 6,0 6.4 4,8 4,4
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,9 6,6 8,9 7.2 6,5 6,1
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 7.7 7.4 9.9 8.0 7,2 6,8
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbspersonen?) + 14 + 1,1 + 07 + 04 + 1.0 + 1,1
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 25 + 1,6 - 20 + 24 + 1.9 + 1.7
Arbeitslose (laut AMS) - 82 - 35 + 359 - 188 - 90 - 50
Stand in 1.000 312,1 301,3 409,6 332,6 302,6 287.,6

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Eurostat, Statistik Austria. 2021 bis
2023: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pr&-
senzdienst leisten. — 2) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 8) Aktiv Erwerbstétige plus Ar-
beitslose. — 4) Labour Force Survey.

Ubersicht 10: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2018 2019 2020 2021 2022 2023
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates!) 0,2 0,6 - 83 - 6.2 - 1.8 - 06
Primd&rsaldo des Staates 1.8 2,0 - 70 =51 - 08 0.3
Staatseinnahmen 48,9 49,2 48,7 49,5 48,6 48,4
Staatsausgaben 48,7 48,6 57.1 55,8 50,4 49,1
In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz - 03 - 04 - 04 - 06 - 04 0.4
Sekunddrmarktrendite?) 0.7 0,1 - 02 - 01 0.1 0.5

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2021 bis 2023: Prognose. - ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen
mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Trotz einer Vielzahl steuerlicher UnterstUt- Senkung des Umsatzsteuersatzes in Gastro-
zungsmaBnahmen (Abschreibungsbeschleu-  nomie, Beherbergung und Kultur) kommt es
nigung, Verlustverrechnung, temporére aufgrund der gunstigen Beschdaftigungs-
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Zu den wichtigsten Prog-
noserisiken zdahlen die
Unsicherheit Gber den
weiteren Verlauf der
Pandemie und ein Fort-
bestehen von Liefereng-
pdssen.
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entwicklung bereits 2021 wieder zu einem
kraftigen Anstieg der Abgabeneinnahmen,
vor allem bei direkten Steuern und Sozialbei-
frégen. Die vorgesehene Entlastung der pri-
vaten Haushalte durch die Einkommensteu-
erreform (Reduktion der Steuersaize in der 2.
und 3. Tarifstufe), die Erhéhung des Familien-
bonus Plus sowie die Senkung der Kranken-
versicherungsbeitrdge wird das Wachstum
der Einnahmen ab 2022 dédmpfen; ab 2023
verursacht die schrittweise Senkung des Kor-
perschaftsteuersatzes Einnahmenausfdlle.
Die Zusatzeinnahmen aus der CO2-Beprei-
sung dUrften aufgrund von Hartefallregelun-
gen, "Carbon Leakage"-Kompensationen
und Erstattungsregelungen fUr die Landwirt-
schaft in den Jahren 2022 und 2023 eher
moderat ausfallen. Mit der konjunkturellen

4. Prognoserisiken

Die Unsicherheit Uber den weiteren Verlauf
der COVID-19-Pandemie ist nach wie vor
AuBerst hoch. Das Infektionsgeschehen
nahm im Herbst 2021 stdrker zu als in der letz-
ten Prognose erwartet, wodurch es zu einer
neuerlichen behdérdlichen Einschrénkung
des Wirtschaftsgeschehens kam. Mit der Zu-
nahme der Durchimpfungsrate, wozu auch
die Impfpflicht maBgeblich beitragen durfte,
sinkt allerdings die Wahrscheinlichkeit eines
erneuten Aufflammens der Pandemie. Es ist
jedoch nicht auszuschlieBen, dass neue Vi-
rusmutationen auftreten, die dem Infektions-
geschehen neuerlich Auftrieb verleihen und
daher die konjunkturelle Erholung ddmpfen.
So ist derzeit noch unklar, inwieweit die bis-
lang verwendeten Impfstoffe gegen die
Omikron-Variante des SARS-CoV-2-Virus wir-
ken.

Auch die Lieferengpdsse und der Material-
mangel kdnnten noch lIénger anhalten als in
der vorliegenden Prognose unterstellt. Do-
durch kénnte auch der Preisdruck ldnger
hoch bleiben als erwartet. Dies wirde wie-
derum die Zentfralbanken vor eine schwie-
rige Aufgabe stellen, da eine Straffung der
Geldpolitik nicht nur die Inflation, sondern

Erholung und dem Wegfall der Umsatzsteu-
erbegUnstigung ab 2022 wird das Aufkom-

men an indirekten Steuern deutlich wach-

sen.

Nach einem Defizit von 8,3% des BIP im Vor-
jahr wird fir 2021 neuerlich ein negativer ge-
samtstaatlicher Finanzierungssaldo von 6,2%
erwartet. In den Folgejahren ist aber mit ei-
ner deutlichen Verringerung des Budgetdefi-
zits auf 1,8% (2022) bzw. 0,6% (2023) zu rech-
nen. Dabei fr&gt der anhaltende Rickgang
der Zinsausgaben ebenfalls zu einer Verbes-
serung der Budgetposition bei. Die Staats-
schuldenquote erreicht 2021 mit 84,4% der
Wirtschaftsleistung einen vorldufigen Hochst-
wert, dUrfte jedoch bis 2023 auf 76,8% des
BIP zurGckgehen.

auch das Wirtschaftswachstum démpfen
wurde. Zudem fUhrte eine solche Straffung in
den USA in der Vergangenheit zu starken
Kapitalzuflissen aus den Schwellenl&ndern.
Dies kdnnte in den betroffenen Ladndern eine
Abwertung, eine Beschleunigung der Infla-
tion, Zahlungsausfdlle bei Fremdwdhrungs-
krediten oder gar eine Rezession nach sich
ziehen.

Offen bleibt auch, wie sich die Solvenz von
krisengeschuttelten Unternehmen entwi-
ckeln wird, sobald die staatlichen StUtzungs-
maBnahmen zurickgefahren werden. Dies
kédnnte das Volumen an notleidenden Kredi-
ten erhbhen und die Kreditvergabe der Ban-
ken einschrdnken.

Eine Ausweitung der Férdermengen kdnnte
hingegen die derzeit sehr hohen Rohdlpreise
nachhaltig dédmpfen. Dies wirde den An-
stieg der Verbraucherpreise reduzieren und
so den Zentralbanken die Beibehaltung ihres
geldpolitischen Kurses erlauben. Dies hatte
wohl auch héhere Konsumausgaben zur
Folge, weil das Zinsniveau fUr die in der Krise
angesparten Guthaben so ladngerfristig nied-
rig bleibft.
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