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Ergebnisse der Herbsterhebung desinvestitionstestes

Das Instifut hat im Spétherbst 1967 seine Unternehmerbefragungen forigesetzt,
Gefragt wurde nach Investitionen, Investitionszielen, AusmaB der Kapazitédtsver-
dnderung und der Kapazitédtsausfastung im laufenden Jahr sowie nach den Unter-
nehmererwartungen fiar 1968 in bezug auf Investifionen, Kapazitdtseniwicklung
und Beschiftigtenstand. Befragt wurden: Indusirie, Elektrizitdtswirtschaff, Bau-
wirtschaft und einige kleinere Wirlschattszweige. Eitwa ein Viertel der dsterreichi-
schen Brutto-Investitionen bildet die Grundlage der Umifrage

Umfang der Erhebung

An der Herbsterhebung des Investitionstestes der In-
dustrie beteiligten sich 1.330 Firmen mit 406.600 Be-
schadtigten, etwa zwei Drittel aller Industriebeschaf-
tigten. Zah! der Meldungen und Reprasentationsgrad
sind etwas geringer als im Herbst 1966. Nur in der
Investitionsgiiterindustrie ging die Reprasentation
von 69 8% auf 66 6% zuriick, die Konsumgliterindu-
strie wurde mit 63% im gleichen MafB erfaBt wie im
Vorjahr, und die Grundstoffindustrie wird besser re-
préasentiert, 80% statt bisher 76 6%. Wie in den fri-
heren Erhebungen ist die Reprasentation in Bran-
chen mit vorwiegend GroBbetrieben (Erddl 94 9%;
Metallindustrie 92 8%; Bergwerke 21 8%) hdher als
in Branchen mit relativ vielen Klein- und Mittelbetrie-
ben {z. B. Bekleidungsindustrie 42 4%, Hoizverarbei-
tung 47'6%).

Die Beteiligung der Bauwirischaft hat weiter zuge-
nommen. Es wurden etwa 40% des Bauhauptgewer-
bes (gemessen an der Beschaftigung im Saisonh&he-
punkt) erfaBt. Die Elektrizitdtswirtschaft wurde prak-
fisch wieder voll erhoben, die stidtischen Verkehrs-
und Versorgungsbetriebe zu einem groBen Teil

industrie
Riickgang der Investitionen fiir 1967 bestitigt

Das schwache Wachstum der &sterreichischen In-
dustrie und die damit verbundene Verschlechterung
der Ertragslage dampite bereits im Herbst 1966 die
Investitionsneigung der Unternehmer. Fiir die ge-
samte Industrie erwartete man damals einen Ruck-
gang der [nvestitionen fiir 1867 um 7%. In der Frih-
jahrserhebung dieses Jahres revidierten die Unter-
nehmungen die (im Herbst erstellten) an sich schon
pessimistischen Pléne nach unten, so daB nun ein
Riickgang um 11% erwartet wurde.

Umfang der Sondererhebung in der Industrie

Zahl der Beschiiftigte Reprisen-
Maldungen®} arfafite Zdhfung fations-
insgesamt der BK?) grad %

Industrie insgesamt . 1.330 406534 614413 662
Grundstoffindusirie . . 89 217 41 515 800C
Investitionsgiterindustrie . . 471 16B 265 252 609 66 6
Konsumgiiferindusirie S 770 18% 072 300289 630

Bergwerke . . . . o 21 22 665 24,679 218

Eisenerzeugende Indusirie . 10 3B.464 46144 83 4

Erddtindustrie . .... ... - .. 4 8060 8489 949

Stein- und keramische Industrie 125 17 532 29150 601

Glasindustrie . . 32 6 897 10 216 675

Chemische industrie . 130 26 577 52076 702

Papiererzeugende tndustrie 40 12 480 18.072 691

Papierverarbeitende Industrie 57 7 060 10118 67 8

Helzverarbeilende Industrie .. . 102 11 929 25,058 47 6

Nahrungs- und Genufimilielindustrie 121 34 556 53 924 641

Ledererzeugende Industrie 14 1 445 2 502 578

Lederverarbejtende Industrie S 49 9423 15 467 &0 %

GieBereiindusirie . . . 2¢ 6,155 9282 656

Metallindustrie . e S 15 7 556 8.138 9z8

Maschinen- Stahl- und Eisenbauind . 128 40 904 63.825 641

Fahrzeugindustrie . . A 30 18 220 24783 735
Eisenwaren= und Metallwarenindustrie 118 27 504 52 794 521

Elektroindustrie 55 28 936 54770 711
Texlitindusirie . . 132 44.556 67.938 656
Bekleidungsindusirie 118 15 635 36.8%0 42°4

) Unternehmungen bzw, Befriebe, — 2} Zdhlung der Sektion indusirie der Bun~-
deskammer der gewerblichen Wirischaft vom Dezember 1866, adaptiert nach
Meidegewohnheiten

Seit Beginn des Jahres erzielte die Industrieproduk-
tion nur noch geringe Zuwachsraten, Das Produk-
lionsniveau lag nach den ersten drei Quartalen nur
knapp uber dem Vaoriahresstand. Die Industrie rea-
gierte darauf mit dem Abbau von rund 20.000 Arbeit-
nehmern und mit einer vorsichtigen Investitionspoli-
tik. Zwar hat sich die Produktion im Herbst nach den
schlechten Ergebnissen im Sommer etwas erhoit
Im Konjunkturtest zeigt sich ebenfalls eine gewisse
Stabilisierung. Die Zahl der Firmen, die zu geringe
Aufiragsbestinde melden, ist nicht mehr gestiegen
Die Zahl jener Unternehmungen, die zu hohe Fertig-
warenlager angeben, ist sogar zurlickgegangen, Fur
die Investitionen ist aber mafgebend, daf sich die
Ertragssituation vieler Unternehmungen laufend ver-
schlechtert, auch wenn sie die reale Produktion noch
aufrechterhalten oder erhdhen konnten. Infolge des
geringen Wachstums und der unsicheren Konjunktur-
entwickiung halten die Unternehmer mit der Investi-
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tionstdtigkeit zuriick. Diese Entwicklung wird durch
die jetzige Herbsterhebung des Investitionstesies be-
statigt. Die Investitionsplane fir 1967 wurden noch-
mals nach unien revidiert, so daB sich gegeniiber
1866 ein vorlaufiger Riickgang der Industrieinvesti-
tionen von 13% ergibt

Produktion und Investilionen der Industrie
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Die Produktion der osterreichischen Industrie konnte in
den letzten Jahren stindig gesteigert werden. Die Investi-
tionstétigkeit dagegen schwankt sehr stark. Das Volumen
der Industrieinvestitionen wird 1967 bereits unter dem
Niveau von 1963 liegen. Fiir 1968 wird ein wsiterer Rlick-
gang der Investilionen erwartet.

Revision der Investitionspléiine 1967%)

Herbst 1967
gegen Frilhjahr
1967 in %

Industrie insgesamt .. .. — 23

Grundstoffindustrie . — &8

Investitionsgiiferindusirie . . . — 35

Kensumgiiterindustrie + 14
Bergwerke . L. + 43
Eisenerzeugende [ndustrie . —11'5
Erddlindustrie . . . . — 60
Stein- und keramische Industrie — 11
Glasindusirie | . . - . — 31
Chemische Indusirie . . . . — 40
Papiererzeugende Indusirie — 4
Papierverarbejiende Industrie +175
Holzverarbeilende Industrie . . —16 4
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie — 4
Ledererzeugende Industrie . . —289
Lederverarbeitende Industrie .. . +108
GieBereiindustrie . e . — 46
Metallindustrie . P o — 67
Maschinen=, Stahl- urd Eisenbauvindustrie — 20
Fahrzeugindustrie . . . . —108
Eisenwaren- und Mefallwarenindustrie . + 38
Elekiroindustrie . L + 55
Textifindustria . . R . + 88
Bekleidungsindustrie .. .. . —12 4

'} Gleiche Masse meldender Firmen,
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Die Investitionen im Jahre 1967 werden in allen drei
Industriegruppen zurlickgehen. Nach der letzten Re-
vision sind die Unierschiede groBer geworden Die
Grundstoffindustrie revidierte ihre Pldne vom Frih-
jahr am starksten (um —=8 8%); dadurch ergibt sich
im Vergleich zu 1966 ein Rickgang der Investitionen
um 15%. Die Revision der Investitionsgiterindustrie
ist zwar mit —3'5% schwécher. Da aber bereits im
Frihjahr mit einem starken Rickgang gerechnet
wurde, ergibt sich nun eine Verringerung um 20%.
Nur die Konsumgilierindustrie revidierte die Pidne
nach oben (+1 4%), so daB die Investitionen in die-
sem Industriezweig voraussichtlich um 4% sinken
werden.

Die Revision der Grundstoffindustrie nach unien ist
in erster Linie auf die Erddl- und die chemische
Grundstoffindustrie zuriickzufihren. In diesen Berei-
chen sollen aber nicht so sehr die investitionen ver-
ringert, sondern auf das néchste Jahr verschoben
werden. Die Schwierigkeiten des Bergbaues spie-
geln sich auch in seiner Investitionstatigkeit Er hat
zwar seine Pldne im Herbst nach oben revidiert
{+43%), bleibt aber im Vergleich zu 1966 noch
immer stark zuriick {(—23%).

Der starke Rickgang der Investitionen der Investi-
tionsgtterindusirie von 1966 auf 1967 hat mefirere
Ursachen. Verschiedene Branchen bauien in den
letzten Jahren ihre Kapazitéten stark aus (z. B. Eisen-
erzeugung, Stein- und keramische Industrie) und
modernisierten ihren Produktionsapparat, so daB sie
nun angesichts einer nur schwach wachsenden Wirt-
schaft mit den Investitionen zurickhalten Ferner
spdrt die lnvestitionsgiiterindustrie die bereits im vo-
rigen Jahr sichtbare Investitionsschwache der dster-
reichischen [ndustrie besonders stark, da in diesen
Zweigen auch die Exporte nachgelassen haben bzw,
verschiedene ausléndische Markie nur noch mit gro-
Ben Schwierigkeiten und teilweise mit erheblichen
PreiseinbuBen gehalten werden kdénnen. Da heuer
auch die Bauwirtschaft stagnierte, kam auch van
diesem Sektor der Osterreichischen Wirtschaft kein
impuls. In der Eisen- und Stahlerzeugung bewirkt —
neben den bekannten Schwierigkeiten auf Grund
der weltweiten Stahlkrise — die Reorganisation die-
ses groBen Bereiches der verstaatlichten industrie
eine gewisse Unsicherheit und Zuriickhaltung in der
investitionspolitik.

Die Maschinen-, Stahlbau- und Eisenbauindustrie,
die GieBereiindusirie, die Fahrzeug- sowie Eisen-
waren- und Metallwarenindusirie leiden besonders
unter der Konjunkturschwiche und haben dement-
sprechend ihre schon im Frithjahr gemeldeten pes-
simistischen Plane weiter nach unten revidiert. Die
Metallindustrie hat zwar ihre Pléne korrigert (—6 7%a),
wird aber auf Grund eines [angerfristigen Investi-
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tionsprogrammes auch 1967 betrachtlich mehr inve-
stieren als 1966. Die starke Erhdhung der Investi-
tionspléane der Elekiroindustrie im Rahmen der In-
vestitionsglterindustrien ist nur auf ein bauliches
GroBprojekt einer Firma zuriickzufiihren. Die Obrigen
Unternehmen dieser Branche revidierten ihre Plane
nach unten.

Die Konsumglterindustrie revidiert zwar ihre [nve-
stitionspléne geringfilgig nach oben (+14%]), sie
wird aber trotzdem 1967 weniger investieren als 1966
(—4%), obschon sie auch im Vorjahr die Investi-
tionen eingeschriankt hatte. Die grofte Branche der
Konsumglterindusirie, Nahrungs- und GenuBmitiel,
hat thre Plane nur geringfiigig korrigiert (—Q 4%).
In dieser Branche revidierten nur die Brauereien und
die ,Sonstigen Betriebe“ etwas nach oben. Die Pa-
piererzeugung Kkorrigierte zwar etwas nach unten
{(—174%), ist jedoch im Vergieich zu 1966 mit etwa
+15% eine der wenigen Branchen der Konsum-
giterindustrie mit einerm Zuwachs. Die Aufsiellung
neuer Maschinen, die in dieser Branche besonders
hohe |nvestitionsausgaben erfordert, hat in einigen
Beirieben die Kapazitdt betrachilich erhéht Die
Textilindustrie, die schon seit einiger Zeit unter
schwerem Imporidruck steht, revidierte zwar die
Herbsiplane um +9%, liegt aber mit —14% weit
unter dem Vorjahresniveau. Innerhalb dieser Branche
werden nur die Strick- und Wirkwarenerzeuger einen
Zuwachs erreichen Erzeuger chemischer Konsum-
glter hatten im Friihjahr eine Verringerung ihrer in-
vestitionen um eiwa 8% gegen 1966 gemeldet In
der jetzigen Erhebung wurden diese Pldne um 9%
angehoben, so dafl voraussichtlich das Vorjahres-
niveau erreicht werden wird.

Vorwiegend Rationalisierungsinvestitionen,
geringe Kapazitdtsausweitung

Die schwierige Situation einzelner Industriebranchen
4Bt sich auch an den Investitionszielen erkennen.
Die Investitionen von 1967 dienten vorwiegend der
Rationalisierung. 70% der meldenden Betriebe mel-
deten Rationalisierung als vorwiegendes Investitions-
ziel, 19% Kapazitatserweiterung und 11% ,sonstige”
Zwecke. Die meisten Firmen, die Kapazitatserweite-
rung als fiberwiegendes Investitionsmotiv melden,
entfallen auf die Konsumgilierindustrie {21%), die
wenigsten auf die Grundstofiindustrie (17%). In eini-
gen Branchen werden die Schwierigkeiten beson-
ders sichtbar. Nur bei 2% der Investitionen in der
GieBerei- und Ledererzeugung und nur bei 4% der
Investitionen von Bergwerken stand die Kapazitéts-
erweiterung im Vordergrund. Umgekehrt meldeten
relativ viele Firmen der chemischen Indusirie (41%),
der Papierverarbeitung {41%) und der Papiererzeu-
gung (38%) Kapazititserweilerungen als vorwiegen-
des Investitionsziel.

Investitionsziele im Jahre 1967

Bei ...9% der Befricke waren die
Investitionsziele 1967 -

Kapazitdts= Rationali- Sonstige

erweiferung sierung Zwecke

Industrie insgesamt . . 19 70 11
Grundsteffindustrie 17 72 1
\nvestitionsgiiferindustrie o i8 72 10
Konsumgiilerindusteie A 21 68 11

Bergwerke ... ., P . . . 4 87 4

Eisenerzeugende Indusirie ... . 19 81 —

Ecdélindustrie .. ., . — 99 1

Stein- und keramische [ndustrie 32 52 16

Glasindustrie . . o . 11 56 3

Chemische Industrie . . . &1 4 15

Papiererzeugende Industrie 33 52 10

Papierverarbeitende Industrie . 41 54 5

Holzverarbeitende Industrie .. 12 68 20

MNdahrungs- und GenuBmittelindusirie 22 63 15

Ledererzeugende Industrie . 2 74 24

Lederverarbeitende Indusirie . . 7 76 17

GieBereiindustrie . . 2 85 13

Metallindustrie . A 67 28 5

Maschinen- Stahl- und Eisenbauindustrie 12 80 8

Fohrzeugindustrie .. . . . 2 77 14

Eisenwaren- und Metaliwerenindusirie 20 72 8

Elekiroindustrie R . Co 11 73 16

Textilindustrie ... 12 81 7

Bekleidungsindustrie .. . . 12 T4 14

Die Tendenz zur Rationalisierung brachte es mit sich,
daB 1967 nur Kapazitdtserweiterungen der gesamten
Industrie von 2 7% gemeldet wurden. Im Herbst vori-
gen Jahres wurde von den Uniernehmungen noch
angenommen, dal sie die Kapazititen 1967 um 4%
erhbhen werden. 1986 waren es 44%. Auch alle
Untergruppen zeigen 1987 geringere Kapazitais-
erweiterungen als 1966. Zwei Branchen verminder-
fen sogar ihre Kapazitaten (Bergbau und Ledererzeu-
gung). Nur die Papiererzeugung (4-6%) erweiterie
1967 die Kapazitét starker.

Kapazitatserweiterungen

Die Kapazitdt wurde durehschnitifich aus-
geweitet um ... %
(Bezogen auiden gesamten Industriezweig)

1964 1985 1966 1967 1968')
Industrie insgesamt .o 54 45 44 27 1'9
Grundstoffindustrie . 55 48 32 15 11
tovestitionsgiterindustrie 31 32 31 16 20
Konsumgiiterindustrie . o 73 55 53 41 43
Bergwerke . . ... .,
Eisenerzeugende Industrie
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Kapazititsausnuizung

. % der Betriebe niiizten die Kapazitél im
Navember 1968 November 1967 Rurchschnittliche

Kapazitétsausniitzung

mit .. % der Vollkapazitdt im November in %
50 60 70 80 90 100 50 &0 70 80 90 100 1965 1947
Industrie insgesamt 3 z 14 2% 38 19 5 5 15 32 27 16 86 84
Grundstoffindusirie 1 1 1 37 3t 29 1 2 ? 45 20 23 M &8
Investitionsgiiterindustrie .. 2 2 20 33 32 11 4 7 22 b 28 9 84 81
Konsumgiiterindustrie 5 3 13 25 32 22 8 4 12 29 27 20 [+ 84
Bergwerke .. . . . S o 1 2 12 352 33 0 3 17 47 B 5 92 84
Eisenerzeugende Industrie —_ — 19 37 44— - 19 — 3z 4 — 84 82
Erdslindusirie . —_ - = # 3 '3 —_ —_ - 91 3 [ 86 86
Stein- und keramische Industrle 2 O R 19 52 3 2 17 19 & 10 bl 85
Glasindustrie . ....... . . 2 2 8 62 6 20 1 3 7 6 5 23 83 84
Chemische Indusirie 3 1 10 37 20 29 4 2 ¢ 17 37 8B 8%
Papisrerzeugende Industrie r — 2 6 39 51 — 2 4 5 2 st 95 9%
Papierverarbeitende Industrie 2 1 20 36 25 16 3 1 17 a0 39 10 a5 84
Holzverarbeitende Industrie 3 3 8 30 a7 39 3 2 20 a0 3 14 87 85
Nahrungs= und GEnLIBmIHElIndLIS'"‘IE 12 10 11 33 17 17 16 7 8 34 17 18 80 80
Ledererzeugende ladustrie 5 3 22 43 21 4 6 28 7 42 3 14 81 76
Lederverarbeitende Industrie .. 2 5 B 18 42 25 2 & 10 35 25 21 &% 85
GieBereiindustrie 2 — 18 59 7 14 & [ 57 14 17 — 82 74
Metallindustrie _ 1 12 21 &i 5 8 2 22 2 41 5 49 83
Maschinen~, $iahl- und Elsenbuumdusirte 4 3 16 25 42 10 5 3 15 az 22 23 85 84
Fahrzengindustrie . ... . .. 8 — 70 15 3 4 aa — Ly 18 6 2 73 &7
Eisenwaren- und Meiu[lwurenmdustrle 2 2 17 46 24 4 4 9 30 33 17 7 83 a0
Elektroindusirie — 3 6 35 5 5 1 1 12 59 22 5 85 83
Texfilindustrie 2 z 13 49 23 2 3 18 20 43 14 89 85
Beklefdungsindustrie . . 0 2 - 5 1% 50 24 3 — 13 22 43 19 o0 88
Geringere Kapazitatsausnulzung als in den Vorjahren Die am Investitionstest mitarbeitenden Firmen er-

Die Kapazitaten der ésterreichischen Industrie waren
im Herbst 1967 geringer ausgelasiet als in den Vor-
jahren. Das gilt fiir die meisten Industriegruppen
und -sparten. Nur wenige Industriezweige konnten
den Auslastungsgrad halten oder erhéhen. Wenn
auch der Riickgang von 2% nicht sehr bedeutend ist,
weist er doch auf die flaue Tendenz hin. Die Ab-
schwéchung der Kapazititsausiastung machi auch
verstdndlich, wieso ein Grofteil der Investitionen der
Rationalisierung dient.

Der trofz der geringeren Aufiragseingénge noch
relativ hohe Auslastungsgrad (in der Bundesrepublik
Deutschland fiel er in der Zeitspanne Frihjahr 1966/
Frihjahr 1967 von 85% auf 77%), 1&Bt darauf schlie-
Ben, daB viele Unternehmungen auf Lager gearbeiiet
haben Bei einem Aufschwung der Industriekon-
junktur muB daher damit gerechnet werden, daB
zuerst die Lager abgebaut werden und dann erst
die Produktion angekurbelt wird Die Auslastung
dirfte sich daher auch in n&chster Zeit nicht nen-
nenswert erhéhen.

Auch 1968 wird die gesamte industrie ihre Kapazita-
ten nur wenig erweitern (+2%). Fiir das nachste
Jahr wird nicht mit einem so starken Aufschwung
der Industrieproduktion gerechnet, dalB die bestehen-
den Kapazitdten zu knapp wéren Dieses Bild zeigt
sich ziemlich einheitlich in allen Branchen, nur vier
der 20 Indusiriezweige sehen fiir das néachste Jahr
eine etwas héhere Kapaziiatserweiterung vor als der
gesamte Industriedurchschnitt
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warten vorherrschend, daB 1968 ihr Beschéftigungs-
stand zuriickgehen wird 32% der Firmen melden
eine fallende Tendenz, nur 10% nehmen an, daB sie
im ndchsten Jahr mehr Arheitnehmer beschéftigen
im Herbst vorigen Jahres erwarteten nur
23% der Firmen einen Beschéftigungsriickgang und
15% eine Zunahme. Die gesamie Industrie hat so-

werden.

dann 1967 etwa 20000 Arbeitnehmer freigesetzt

Tendenz des Beschiftigtenstandes
Prognose fir 1968

steigend  gleich- fallend
blgibend
Firmenanteile in %4')

Industrie insgesamt 10 58 a2

Grundstoffindustrie S 15 15 70

Investitionsgiiterindustrie e 5 & 34

Konsumgiiterindystrie . . . . 13 69 18
Bergwerke . .. ... . . o Q 10 20
Eisenerzeugende Industrne . _ &1 3¢
Erdélindustrie . _— 6 9%
Stein-und keramlschelndusfne o 1 &t 38
Glasindustrie . 2 52 46
Chemische Industrie , 33 47 20
Papiererzeugende Industrie ...... . . 20 62 18
Papierverarbeitende Industrie 36 59 5
Holzverarbeitende Industrie 9 79 12
Naghruengs=und GenuBmilielindustrie 8 1 26
Ledererzeugende Industrie. . 2 73 25
Lederverarbeitende Industrie . 7 64 29
GieBeretindusirie 14 32 54
Metallindustrie . . — 93 7
Maschinen-Sichf- und Elsenbw|nduslr|e 7 59 34
Fahrzeugindustrie .. . 4 84 %2
Eisenwaren- und Melullwurenmdusine 8 62 30
Elektreindustrie. Lo . . 22 48 30
Textilindustrie ... .. . . PR . . 9 7 20
Bekleidungsindusirie . . 16 73 11

) Gewichiet mit der Beschaftlgtenzclhl
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Die unginstigen Meldungen iber die Eniwicklung
des Beschaftigtenstandes beruhen auf der gegen-
wirtigen Konjunkturiage. Sobald sich das Konjunk-
turklima bessert, werden die Unternehmer mit der
Freisetzung von Arbeitnehmern zuriickhalten. Daher
ist es dennoch mdglich, daf sich die Lage auf dem
industriellen Arbeitsmarkt im Laufe des néchsten
Jahres stabilisiert

Auch fiir 1968 Riickgang der investiticnen erwartet

Die im Jahre 1967 unbefriedigende Eniwicklung der
industrieproduktion und die noch herrschende Un-
sicherheit (ber die Konjunkturentwicklung im nach-
sten Jahr dampft die Investitionsneiaung der Unter-
nehmer flir 1968. Cbzwar bereits 1967 die Investitio-
nen verringert wurden, plant die dsterreichische In-
dustrie nach der letzten Erhebung fir 1968 eine
weitere Einschrankung um 7% Damit wiirden die
Industrieinvestitionen thren tiefsten Stand seit 1961
erreichen.

Investitionsabsichten flir 1968

Verdnderung
des invesiitions~
planes 1948 gegen

1967 in %,

Induasteie insgesamt — 74

Grundstoffindustrie. . . +i12

Investitionsgliierindustrie — 85

Konsumgiiterindustrie R —id35
Bergwerke . —20'3
Eisenerzeugende [ndustrie + 70
Erddlindustrie . . 4400
Stein=und keramische Industrie . + 47
Giasindusirie - —187
Chemische Indusfrie . P — 14
Papiererzeugende Industrie .. . —25'1
Papierverarbeitende industrie —333
Holzverarbeitende (ndusfrie . . —1i54
MNahrungs-und GenuBmittelindusirie — 53
Ledererzeugende Industrie. . .. +6%2
Lederverarbeitende [ndustrie —246
GieBereiindustrie — 43
Mefallindustrie . . . —14'3
Maschinen- Siahl-und Eisenbauindusirie —i2'5
Fahrzeugindustrie . . + 69
Eisenwaren=- und Metallwarenindusirie . . —32 2
Elektroindustrie S —29 9
Textilindustrie P . 21 4
Bekleidungsindustrie . . + 26

Diese pessimistische erste Prognose fiir 1968 sollte
nicht Uberschatzt werden. In den Erhebungen fir
1965 und 1966 zeigte sich jedesmal, daB die erste
Prognose (erstellt im Herbst des Vorjahres) die
pessimistischeste war Als die Unternehmungen im
Frithjahr (bei der Erstellung der zweiten Prognose)
zumindest ein mittleres Wachstum der Produktion
erwarten konnten, revidierten sie die Plane nach
oben und realisierten sie auch. Anders war es mit
der Prognose fiir 1967. Im Herbst vorigen Jahres
meldeten die Unternehmungen eine Verminderung
der Investitionen um 7%. Als aber im Frithjahr dieses

Jahres die schwache Industriekonjunkiur deutlicher
sichtbar wurde, revidierien sie die Pl&ne nach unten.
Die Entwicklung der Investitionen im Jahre 1888 wird
davon abhéngen, ob sich im Frihjahr bereits ein
Konjunkturaufschwung abzeichnet.

Ablauf der Investitionsbefragungen

(Prozentverénderung der jeweiligen Erhebung
gegen das Vorjahr)
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In den Befragungen flr die Jahre 1965 und 1966 war die
erste Prognose (ersteflt im Herbst des vorangegangenen
Jahres) die pessimistischeste. Im Frihjahr (bei Erstellung
der zweiten Prognose} wurden die Pléne jeweils nach oben
revidiert und auch realisiert Flr 1967 jedoch wurden in
der zweiten Prognose die Investitionspldne nach unien
korrigiert.

Das schwache Investitionskliima ist mit wenigen Aus-
nahmen in natezu allen Industriebranchen fastzustel-
ten. Die beiden Bereiche Investitionsgltetindustrie
(—8%) und Konsumgiiterindustrie (—14%) wollen
die investitionen empfindlich einschridnken, in der
Grundstoffindustrie (+11%) schidgt ein GroBprojeki
der Erddlindustrie durch. Von den 20 Industrie-
branchen planen nur sechs hdhere Investitionen.
Zum Teil aber nur deshalb, weil sie fiir 1967 vor-
gesehene Investitionen nicht realisieren konnien.

In der Grundstoffindustrie steht das GroBprojekt der
OMV in Schwechat im Vordergrund. Sie wird mit der
neuen Anlage die Rohstoffe fiir die von den Oster-
reichischen Stickstofiwerken geplante Erzeugung
von OXO-Alkoholen und von Hochdruck-Polyathylen
(gemeinsam mit der BASF) liefern Auf dieses Pro-
jekt, dessen Bauzeit etwa zwei Jahre betragen wird,
entfallen 1968 rund 200 Mill. S. Die chemische Indu-
strie wird fiir das gleiche Projeki voraussichtlich
180 Mill. 8 investieren. Von den Bergwerken (—20%)
wird nur der Buntmetaltbergbau mehr investieren
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als 1967. Kohlen- und Magnesitbergbau stehen
weiterhin unier dem Druck der Strukturschwiche;
sie sind demenisprechend zuriickhaltend in den In-
vestitionen.

Im Bereich der Investitionsgiterindustrie (—98%) ist
der Zuwachs der Investitionen in der eisenerzeugen-
den Industrie auf eine Verschiebung der Investitions-
vorhaben eines Unternehmens auf das Jahr 1968
zuriickzufiinren. Bei den ubrigen Unternehmungen
dieser Branche zeigte sich eine gewisse Unsicher-
heit in den Prognosen. Teilweise konnten {iberhaupt
keine Angaben gemacht werden. Die Stein- und
keramische Industrie investierte 1967 viel weniger
als in den Vorjahren. Dieser Ausfall kann durch die
leichte Zunahme (+5%) im Jahre 1968 auch nicht
anndhernd wetigemacht werden. In der Metallindu-
strie l4uft im nichsten Jahr ein GroBprojekt aus.
Padurch sinken die Investitionen um 14%. Die bei-
den groBen Bereiche Maschinen-, Stahibau- und
Eisenbauindustrie (—125%) sowie Eisen- und Me-
tallwaren (—32%) beabsichtigen, ihre Investitions-
vorhaben neuerlich zu verringern, obzwar sie bersits
1967 weniger investierten als im Jahr zuvor.

Die unglnstige Investitionsprognose flir 1968 erstell-
te die Konsumgiiterindustrie (—14%), die bereits
1966 und 1967 jewells weniger investiert hatte als
ein Jahr zuvor. In der Papiererzeugung {—25%)
fallen die GroBinvestitionen der letzten beiden Jahre
weg. Die Nahrungs- und GenuBmittelindustrie (—5%)
erweiterte in den letzien Jahren die Kapazitdten und
halt mit neuen Investitionen zurliick. Die Textilin-
dustrie (—21%) sieht sich einem immer stirkeren
Konkurrenzdruck aus dem Ausland gegeniiber und
versuchi, ihn durch eine bessere Kapazitaisaus-
lastung zu mildern. Die starke Zunahme in der
Ledererzeugung (+-69%) konzentriert sich auf weni-
ge Betriebe,

Uneinheitliche Investitionsentwicklung im Ausland

Die Entwickiung der Industrieinvestitionen in der
EWG waren 1967 uneinheittich. Die Bundesrepublik
Deutschland und Belgien, auf die etwa die Héilfte
der Industrieinvestitionen in der EWG entfallen,
schrénkten ihre Investitionen im Vergleich zum Vor-
jahr um 12% und 5% ein. Nur Frankreich (+4%)
und ltalien (-+7%) konnten die Industrieinvestitionen
erhéhen. In GroBbritannien (—8%) und Schweden
(—7%) gingen die Industrieinvestitionen 1967 eben-
falls zur(ick.

Fir 1968 wird in GroBbritannien neuerlich eine Ab-
schwéchung der industriellen Investitionstatigkeit er-
wartet (—6%). In den beiden groBen EWG-Landern
Frankreich und Bundesrepublik Deutschland wird je-
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doch mit einer leichten Zunahme gerechnet. In Frank-
reich wird eine Steigerung gegen 1967 von 2% bis 6%
angenommen, wovon der grobte Teil auf die Eisen-
und Metallerzeugung fallen wird. Ohne diese Be-
reiche werden gleich hohe Investitionen wie 1967
erwartet. Die Industrieinvestitionen in der Bundes-
republik Deutschland werden voraussichtlich um
3% bis 5% sieigen. Damit werden die Bruito-An-
lageinvestitionen noch immer deutlich unter dem
Niveau 1966 bieiben.

Bauwirtschaft

An der Herbstbefragung (ber die Investitionen be-
teiligten sich 210 Firmen des Bauhaupigewerbest).
Fast alle Unternehmen, die bereits im Frihjahr mit-
arbeiteten, haben auch im Herbst gemeldet.

Die Beteiligung an der Erhebung hat weiter zuge-
nommen. Gemessen an den Beschiftigten {(Arbeiter
und Angestellte) im SafsonhShepunkt (August) re-
présentieren die Meldungen fast 30% des gesamten
Baugewerbes. Die Reprédsentation des Bauhaupt-
gewerbes ist noch besser, wenn man berlicksichtigt,
daB die Oberwiegend im Hauptgewerbe tatigen
Firmen schitzungsweise 70% der gesamien Bau-
arbeiter beschéftigen.

Bei 150 Firmen, das sind 70% der Meldungen, tber-
wiegen die Umsitze im Hochbau, 60 Firmen sind vor
allem im Tiefbau tatig. Die Kleinbeiriebe (bis 100
Beschaitigte) sind in der Erhebung mit einem Anteil
von 23% (Hochbau 28%, Tiefbau 11%), die Mittel-
betriebe (bis 200 Beschéftigie) mit 39% (43%, 30%)
und die GroBbetriebe mit 38% (29%, 59%) vertreten

Beteiligung an der Erhebung

Zahl der Beschdftigtenstand Repri-
verwerte- 1. August 1967 senfalion
ten Mel- gemeldet Baugewerbe des Bau-
dungen insgesami®) gewerbes
in 9
Bauhaupigewerbe insgesamt 210 64110 238 685 26'8
daven Hochbau . 151 33.908
Tiefbau 59 30 202

%) Zdhlung des Hauptverbandes der Sozialversicherungstréger Ende Juli 1967

Die sehr pessimistischen lnvesiitionsplane fiir 71967,
die die Bauunternehmer in den fritheren zwei Be-
fragungen meldeten, wurden etwas revidiert. Die
Unternehmen — gleichermaBen Hoch- wie Tiefbau-
firmen — korrigierten ihre urspriinglichen Angaben
tber Investitionsvorhaben im Jahr 1967 vom Frih-
jahr um 8% nach oben.

In der Frihjahrsbefragung — der Erhebungszeitpunkt
(April)} soll etwa den Stand der Investitionsvorhaben
zu Saisonbeginn erfassen — brachten die Meldungen

1} Wirtschaftsklasse 50 des Auszeichnungsschllssels fiir
die Betriebszéhlung 1864; die Firmen werden dem liberwie-
genden Umsatzanteil nach dem Bauhaupigewerbe bzw.
dem Hoch- oder Tiefbau zugeordnet
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die unsichere Aufiragslage zu Jahresbeginn zum
Ausdruck Die Bauvergabe der &ffentlichen Hand
hatte sich aus verschiedenen Grinden verzdgert, und
die Baufirmen revidierten die an sich schon sehr
niedrigen Investitionsvorhaben fiir 1967 nach unten.
Aus der Herbstbefragung geht hervor, daB die
meisten Firmen 1967 wohl mehr investieren werden,
als sie im Frihjahr erwarteten, aber kaum mehr,
als sie im vorigen Herbst geschétzt hatien (Hochbau
etwa gleich viel, Tiefbau sogar etwas weniger). Die
offentliche Hand hat im Spatherbst MaBnahmen ge-
troffen, um die Beschaftigung im Winter zu sichern
und den reibungslosen Beginn der Frilhjahrssaison
1968 zu ermbglichen. Sie werden aber kaum eine
wesentliche Zunahme der Investitionen noch bis
Jahresende zur Folge haben.

Entwicklung der Investitionsplédne fiir 1967

Erhebung Verdnderung
Friithjahr 1967 Herbst 1967 1967
gegen gegen gegen
Herbst 1946 Frithjahr 1967 1966
in 9%
Bouhouptgewerbe
insgesamt . Lo —10 +8 —33
davon Hochbau. . . . — g +8 —32
Tiefbou . —11 +7 —34

Nach den Ergebnissen der juingsten Erhebung wer-
den die Investitionen der Bauwirtschaft 1967 um ein
Drittel niedriger sein als 1966. Hochbau und Tiefbau
schréankten ihre Investitionen etwa im gleichen MaB
ein (—32%, —34%),

Die Frage iliber die Beurteilung der Baukonjunktur
im laufenden Jahr wurde erst zum zweiten Male ge-
stelit. Dennoch zeigte die diesjdhrige Erhebung
bereits eine deutliche Reagibilitdt auf die Ande-
rung der Konjunkturlage.

Im Herbst 1966 hatten die Baufirmen fiir das Jahr
1966 lberwiegend eine Zunahme ihres Bauvolumens
angegeben, die Tiefbaufirmen zum Teil einen Zu-
wachs, zumindest aber gleich hohe Bauleistungen.
Die Bautatigkeit wurde damals vor allem durch das
schlechte Wetter behindert. Die Meildungen der
Tiefbaufirmen waren deshalb ungiinstiger als die
der Hochbaufirmen. Daneben klagte der Hochbau
{iber groBen Mangel an Arbeitskraften, der eine
stérkere Expansion vereitelte

Heuer démpfte die schwache Nachfrage die Expan-
sion der Bauwirtschaff Im Hochbau klagte mehr als
die Hélfte der Firmen Uber Auftragsmangel, im Tiei-
bau ein Drittel. Die Nachfrage nach Arbeitskréften
konnte fast vollstindig gedeckt werden.

Per Saldo erwarten die Hochbauwunternehmen 1987
geringere reale Bauleistungen als 1966 43% gaben
an, daB ihr Bauvolumen heuver kleiner, nur 19%,
daR es groBer sein wird, gegen 5% und 63% im
Jahr 1966. BloB die Firmen, dle Auftrage im Strafen-,

Kraftwerks- und Pipelinebau hatten, waren heuer
gut beschéftigt. Die Beurteilung ihrer reaien Um-
satzentwicklung entspricht annéhernd der des ver-
gangenen Jahres. 30% rechnen mit einer Umsatz-
ausweitung (1966: 33%)}, 25% (3Q%) mit einer Um-
satzverringerung.

Beurteilung der Konjunktur des Baugewerbes

Im Herbst .. %, der Firmen mit Bauleistungen
des Jahres, chne Be-~ behindert durch
fiir das lau- hinde- Arbeils- Schlecht- Auf- sonstige
fende fahr rung  krdfle- wetter  trags- Griinde
mangel mangel
Hochbau 1966 33 35 23 5 4
1967 26 9 1 54 10
Tiefbau oo 1966 17 18 50 7 8
1967 42 2 3 33 20
%, der Fiemen mit
griBeren gleichen kleineren
) Bauleistungen als im Vorjahr
Hecehbau 1966 63 32 5
967 19 38 43
Tiefbau 1966 33 37 30
1967 30 45 25

Die ersten /nvestitionspléne fiir 1968 sehen eine wei-
tere Einschrénkung der Investitionen in der Bauwirt-
schaft vor. Im November (Stichtag der Erhebung)
beabsichtigten die Baufirmen 1968 um 16% (Hoch-
bau —17%, Tiefbau —12%) weniger zu investieren.
Sollten diese Pline verwirklicht werden, dann wirde
die Bauwirtschaft ihre Investitionen bereits das dritte
Jahr verringern.

So wie im Vorjahr wollen auf Grund ihrer Geschéfts-
erwartungen auch heuer zwei Drittel der meldenden
Firmen ihre Investitionen im kommenden Jahr
verringern. Eine Revision der beabsichtigten Investi-
tionen ist allerdings [eicht mdéglich. Das zeigt auch
die Entwickiung im heurigen Jahr. Bauunternehmer,
die im Laufe des Jahres ausreichend Auftrige er-
hielten, haben ihre urspriinglichen Pline nach oben
und im umgekehrien Fall deutlich nach unten revi-
diert. Sollte sich die Baukonjunktur 1968 infolge der
Vergabe des gesamten Eventualbudgets und einer
regen Wohnbautdtigkeit bessern, dann werden die
Baufirmen Ihre Investitionspléne voraussichtlich
kurziristig revidieren?).

fnvestitionen im Bauhauptgewerbel)

Bauhauptgewerbe davon
Jahr insgesamt Hochbau Tiefbau
lnvesti-  Yerdnde- Investi=  Verénde- Investi- Verdnde-
tioren rung tionen rung fionen rung
gegen das gegen das gegen das
Vorjahr Mill. $ VYarjdhr Mill §  Varjahr
Mill. S % % %
1943 1373 %03 . 470 .
1964 . 1 483%) +23 1173 +30 510 + 8
1965 .. . 1.934 +15 1216 + 4 718 +41
1966 1.74 —11 1129 4 585 —18
967 . .. 1147 —33 763 —32 384 -—34
19687 . —16 —17 —i2

'} Aus den Erhebungen geschdlzte Gesamtsummen. — ?) Ergebnis der Veraus-
wertung der nichilandwirtschaftlichen Betriebszdhiung 1964 — ?) Flanangaben.

1} Ober die Prognose der Bautitigkeit im Jahre 1968 siehe
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Elektrizitdiswirtschaft

An der Investitionserhebung beteiligten sich wieder
alle verstaatlichten Unternehmen sowie die griBten
privaten Gesellschaften Die Befragung ist praktisch
eine Vollerhebung.

Die [Investitionen im Jahr 1967 werden nach den
jingsten Angaben um 6% niedriger sein als nach
den Planen im Friihjahr. Die Revision geht auf Ande-
rung der Plane in den Tauernkraftwerken, der Ver-
bundgesellschaft und der Oberdsterreichischen
Kraftwerke A. G. zuriick Bel den ersten zwei
Gesellschaften war die Friihjahrsschitzung nur grab,
die OKA hatte urspriinglich mit einem friitheren Bau-
beginn im Kraftwerk Riedersbach gerechnei. Die
Bautatigkeit war kaum durch Witterungseiniliisse
behindert. Im Vorjahr konnten die Elektrizitaisunter-
nehmen ihre urspringlichen Invesiitionsvorhaben
deshalb nicht realisieren, weil Unwetter den Kraft-
werksbau schwer beeintrachtigt hatten.

Entwicklung der Investitionspline fiir 1967

tnvestiiionen 1967
Erhebun

9
Friihjahr 19567 Herbst 1967

gegen gegen
Herbst 1966 Frithjahr 1967
Yerinderung in %

Erfafite E-Wirtschaff . + 02 ~56
davon Verstaatlichte E-Wirtschaft g2 —58
Verbundkonzern ... . + 50 —45'2
Landesgesellschaften ...... -— 34 —54
Landeshaupistddyische EVU . —180 —28

1967 wird die Elektrizitdiswirtschaft voraussichtlich
55 Mrd. S investieren, 7% mehr als 19686, Die In-
vestitionsausweitung wird merklich kleiner sein als
im Vorjahr (-+25%)} Die Elektrizitdtsversorgungs-
unternehmen der Landeshauptstidie geben heuer
um 40% weniger, die Landesgesellschaften gleich
viel flir Investitionen aus Nur der Verbundkonzern
hat sein Investitionsvolumen um 18% vergroBert.
Damit wurden das Schwellkraftwerk Garsten (Enns-
kraftwerke A. G mit Beteiligung der OKA) sowie
der Speicher DurlaBboden (Tauernkraftwerke) fertig-
gestellt und folgende Bauten weitergefiihri; Lauf-

Investitionen der Elektrizitidtswirischalt

E-Wirtschaft daven
Jehr insgesarnt Verstaatl Verbund- Landes- Landes-
E-Wirt- Konzern gesell- haupfstadi
schaft schaften EYU
1963=100 Investitionen in Mitf $
1953 oo 4223 1 861 2421 141
1964 . . 99 4 4 204 1373 z26m 220
1965 .. .. 933 4.011 1.548 2.093 370
1966 1195 5067 2376 2375 316
1967 . 1280 5 387 2812 2.386 189
1968 . 1351 5482 2 989 2489 204
Verénderung gegen das Yorjahr in %
1964 . — 08 — 05 —17'3 + 78 +555
1965 — 41 — &6 +127 —198 F68 4
1966 +254 +263 +535 +133 —147
1967 .+ T2 + 63 +184 + 04 -0 4
1948 .. + 55 + 55 + &3 + 43 4 84
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kraftwerk Wallsee (Donaukraftwerke; Fertigstellung
voraussichtlich  1969), Schwellkraftwerk Feistritz
(Draukrafiwerke; 1868) und die Speicher Zemmkraft-
werk (Tauernkraftwerke; 1969/71) und Kopswerk
{(Vorarlberger Hiwerke; 1988).

Die ersten Pldne fiir 1968 sehen eine weitere Zu-
nahme der Investitionen um 55% oder 300 Mill. S
vor, Die Unternehmen des Verbundkonzerns beab-
sichtigen insgesami um 180 Mill. S (+6%), die
Landesgesellschaften um 100 Mil. S (+4%) und
nach langerer Zeit auch wieder die Landeshaupt-
sthdte um 20 Mill § (+8%) mehr zu investieren
Den groBien Investitionsbedarf werden die Tauern-
kraftwerke (Bau des Speichers Zemmkraftwerk) ha-
ben, die nach den ersten Planen eine ungewdhnlich
starke Ausweitung ihrer Investitionen vorsehen.

Dem Baufortschritt entsprechend wird sich 1968 die
Investitionsstrukiur stark andern. 1967 entfielen 52%
der investitionen auf Bauten, ndchstes Jahr nur 44%,.
Sie werden um 1% geringer sein als 1967. Da 1968
in einigen groBen Kraftwerken die reinen Bauvor-
haben auslaufen und die Maschinen montiert werden,
wird das Volumen der gesamien Ausriistungsinvesti-
tionen um 23% zunehmen, Obschon diese investi-
tionsgiiter zum GroBteil bereits seit einem Jahr oder
mitunter auch schon seit mehreren Jahren von den
Zulieferern erzeugt werden, wird ein Teil der ma-
schinellen Investitionen im nachsten Jahr der hei-
mischen Industrie zugute kommen Allein die Auf-
trdge fir das Zemmkraftwerk warden 1988 der hei-
mischen Industrie einen starkeren Impuls geben.

Investitionen in Bauten
1966 1967 1968 1967 1968

Mill. 5 Yerdnderung in %
ErfaBte E-Wirtschafi 2869 2885 2579 02 —106
davon

Verstaatlichte E-Wirt-

schaft . . 2 B&B 2812 2531 —19 —100

Verbundkenzern . 2028 2072 1.736 + 22 G 2

Landesgesellschaften . 706 709 743 4 04 + 76
Landeshauptstddtische

EVU . . 134 3 a2 770 + 32

Stadtische Verkehrs- und Versorgungsbeiriebe

17 Stadte — darunter sieben Landeshauptstidte —,
die Mirztaler Verkehrs-Ges. m. b. H., die Niogas
sowie zwei weitere Ferngasgeselischaften beteilig-
ten sich an der Erhebung.

1967 werden die Verkehrs- und Versorgungsbetriebe
voraussichtlich mehr als 1 Mrd S investieren, um
10% mehr als 1966, Die Unternehmen haben ihre
Frihjahrsangaben im Laufe des Jahres nur wenig
revidiert. Von den einzeinen Gesellschaften sind
auch 1967 wieder die Wiener Stadiwerke wichtigster
Investor. Sle haben in allen vier Bereichen das
hdchsie Investitionsvolumen.
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MNach den Planangaben fir 1968 werden die Unter-
nehmen im nachsten Jahr 12 Mrd. S oder 13% mehr
investieren. Von den erfaBten Betrieben investieren
1967 und 1968 die Verkehrsbetriebe am meisten
(300 Mill. S ynd 400 Mill. 8) Auch die Zunahme der
investitionen um 36% ist 1968 stirker als in den
iibrigen Bereichen.

Die Gaswerke durflen 1967 etwa 270 Mill. S, 1968
260 Mill. 8 (—79%) flr Neuanschaffungen ausgeben.
Die Wiener Stadtwerke beabsichiigen ihre investi-
tionen 19688 zu verringern, in Linz, Graz sowie von
der Niogas und der Oberdsterreichischen Ferngas-
gesellschaft sind Ausweitungen der Investitionen

vorgesehen. Auch fir die Investitionen der Wasser-
werke (1967 und 1968 je 240 Mill. 8) und der Fern-
heizwerke {1967: 220 Mill. S, 1968: 260 Mill.S; +19%)
sind die Wiener Stadiwerke mafBgebend.

Investitionen der Stidtischen Verkehrs- und

Versorgungsbetriebe
Investilionen 1967 19638
1966 1967 4968  Verdnderung') gegen

Mili. das Yorjahrin 9%

Gaswerke . . . 309 274 254 — 1t - 7

Wasserwerke . 23 243 240 4 5 —_

Verkehrsbetriebe | 338 302 43 — 1t +36

Fernheizwerke . . &8 221 262 + 226 419
Erfaite Stadtwerke

insgesamt 946 1 Q40 171 + 10 +13

') Verdnderung aus gleicher Masse der meldenden Firmen

Karl Musil
Erich Zeillinger
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