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Prognose fir 2015 und 2016: Osterreichs
Wirtschaft gewinnt etwas an Dynamik

Die heimische Wirtschaft w&chst auch heuer nur schwach. Erst 2016 wird sich die
Dynamik etwas erhéhen, der Wachstumsrickstand gegenutber dem Durchschnitt des
Euro-Raumes und gegenUber Deutschland wird sich etwas verringern.

Nach wie vor bremst die maBige Entwicklung in den Schwellenléndern die Expansion des
heimischen Exports. 2016 sollte sich die Wirtschaft in diesen Ladndern mit Ausnahme Chinas
etwas erholen. Die Warenausfuhr in die Lander des Euro-Raumes ging im 1. Halbjahr 2015
ebenfalls zurGck, wahrend im AuBenhandel mit den USA kraftige Zuwdchse verzeichnet wur-
den.

Der Konsum der privaten Haushalte wird heuer schwach bleiben und ebenfalls erst 2016 kraf-
figer zunehmen: Aufgrund der Einkommensentlastung durch die Steuerreform 2015/16 und
der Ausweitung der Beschdaftigung beschleunigt sich das Wachstum von real 0,4% 2015 auf
1.3% 2016. Auch die Nachfrage nach Investitionen soll sich 2016 bessern, wobei die Dynamik
jedoch geringer bleiben wird als in Aufschwungsphasen der Vergangenheit. Die AusrUstungs-
investitionen werden, nach einer sehr schwachen Expansion um real 0,8% im Jahr 2015, 2016
um 2,5% gesteigert. Auch die heuer noch stagnierenden Bauinvestitionen (+0,2%) werden
2016 leicht an Schwung gewinnen. Die Offentliche Wohnbauinitiative wird allerdings dazu
noch wenig beitragen.

Unter diesen Umstanden rechnet das WIFO 2015 mit einem Wirtschaftswachstum von 0,7%,
das sich 2016 etwas auf 1,4% beschleunigen wird. Trotz des méBigen Wachstums wird die Zahl
der Beschdaftigten neuerlich steigen, das Arbeitsvolumen jedoch nicht im selben AusmaB zu-
nehmen. Die anhaltend kraffige Ausweitung des Arbeitskréfteangebotes hat allerdings
gleichzeitig eine Zunahme der Arbeitslosigkeit zur Folge, die Arbeitslosenquote auf Basis ad-
ministrativer Daten wird sich weiter auf 9,2% 2015 und 9,7% 2016 erhdhen.

Die Inflationsrate wird gemdan nationaler Definition trotz der Verbiligung von Energietrégern
2015 noch 1,1% betragen und 2016 auf 1,7% steigen. Sie liegt damit weiterhin merklich Gber
dem Durchschnitt des Euro-Raumes, der Abstand sollte sich aber 2016 verringern.

1. Internationale Konjunktur anhaltend zweigeteilt

Wahrend die Wirtschaft der USA nach wie vor kréftig wachst und sich in Europa die
Erholung festigt, verharrt die Mehrzahl der Schwellenldnder in der Krise, vor allem
belastet durch den Verfall der Rohstoffpreise.




Konjunkturprognose September 2015

Hauptergebnisse

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prognose

Bruttoinlandsprodukt

Real + 2.8 +0.8 + 0.3 + 0.4 + 0,7 + 1.4
Nominell + 4,8 + 2,7 + 1.8 + 2,0 +24 + 3.1
Herstellung von Waren'), real +68 +22 -04 +1,1 +08 +25
Handel, real + 3.6 -1,6 -0.2 -0,5 +1,2 + 22
Private Konsumausgaben, real +1,3 +0,6 +0,1 +0,0 +04 +1,3
Bruttoanlageinvestitionen, real +6,7 +1,3 -03 -02 +0,4 +1,5
Ausristungen?) + 10,1 +0,7 -0,1 + 1,3 +0,8 + 25
Bauten + 2,7 + 22 -2 -1.0 +0,2 + 1,0

+

Sonstige Anlogens) +0,2 + 4,1 -0.7 + 0,1 +1,2

Warenexporte It. Statistik Austria
Real + 7,4 +0,5 + 29 + 27 + 2,5 + 4,0

Nominell + 11,3 + 1,5 +1.8 +1.8 +23 + 4,7
Warenimporte It. Statistik Austria
Real + 8,4 -09 -0,1 +1,0 + 2,5 + 3,5
Nominell + 15,3 +0,7 -1.0 -07 +1,0 + 4,5
Leistungsbilanzsaldo Md. € +506 +473 +306 +256 +4,69 +499
in%desBIP + 1,6 + 1,5 +09 +08 + 1,4 + 1,4
Sekunddrmarkirendite®) in% 33 2,4 2,0 1,5 1,0 1,0
Verbraucherpreise +33 + 2,4 +20 + 1,7 + 1,1 + 1.7

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)’) 4,6 4,9 5.4 56 58 6.0
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 6.7 7.0 7,6 8,4 9.2 9.7

Unselbstandig akfiv Beschdftigte’) +19 +14  +06 +07 +09 +10

Finanzierungssaldo des Staates
It. Maastricht-Definition in % des BIP - 2,6 -22 -1.3 -27 -19 -2.0

1) Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau. 2} Einschl. milit&rischer W affensysteme. 3) Geistiges Eigentum und
Nutztiere/-pflanzungen. 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). 5) Labour Force Survey.

6) Arbeitslose laut AMS. 7) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.
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Waren die BRICS-Lander (Brasilien, Russland, Indien, China und Sudafrika) bis vor einigen Jah-
ren StUtzen der Weltwirtschaftsdynamik, so stehen sie heute mit Ausnahme von Indien vor
groBen wirtschaftlichen Problemen. Der Verfall der Rohstoffpreise auf den internationalen
Mérkten hatte in Brasilien, SUdafrika und Russland im 1. Halbjahr 2015 einen Ruckgang des BIP
zur Folge; in Russland leidet die Wirtschaft zudem unter den von den USA und der EU wegen
der Ukraine-Krise verhdngten Wirtschaftssanktionen. Der RUckgang der Wirtschaftsleistung war
in Russland und Brasilien von einem Verfall des Wechselkurses zum Dollar und einem betrécht-
lichen Anstieg der Inflation begleitet.

Die seit einigen Jahren beobachtete schrittweise Abschwdchung des Trendwachstums in
China verstarkte sich seit dem Vorjahr betréchtlich, zusatzlich schwdchte sich die Konjunktur
ab. Die internationale Wettbewerbsfahigkeit von Produkten aus China I&sst bereits seit einiger
Zeit nach. Das starke Wirtschaftswachstum der vergangenen zehn Jahre ging mit kréftigen
Lohnsteigerungen einher, die nicht durch eine Abwertung des Renminbi ausgeglichen wur-
den. Vor diesem Hintergrund wurden Produktionsst&tten ins Ausland verlagert, neue Direktin-
vestitionen konzentrieren sich auf andere Zielldnder. Die chinesische Zentralregierung war be-
reits 2009 gezwungen, mit Investitionsprogrammen einer Abschwdchung des Wachstums ge-
genzusteuern. Nach einer kurzen Stabilisierungsphase ist nun wieder eine deutliche Ab-
schwéchung zu verzeichnen. Der Import stagnierte 2014 und ging im 1. Halbjahr 2015 sogar
um rund 17% zurick.

Der Verlust an realwirtschaftlicher Dynamik und die hohe Verschuldung der Regionen, Ge-
meinden wie auch Unternehmen lieBen Zweifel an der weiteren Expansion der chinesischen
Volkswirtschaft aufkommen. An Chinas gréBter Wertpapierbdrse brachen Mitte Juni die Kurse
um rund 30% ein. Die Regierung sah sich zu StUtzungskdufen und einem zeitweisen Aussetzen
des Handels gezwungen. Die Kurse stabilisierten sich, sanken aber Mitte August erneut merk-
lich. Nach einer Aufwertung des Renminbi gegentber dem Dollar im Jahr 2014 setzt die Zent-
ralregierung 2015 auf eine Abwertung, um den Verlust an infernationaler Wettbewerbsfahig-
keit zu bremsen. Die Notenbank senkte seit Jahresbeginn mehrmals den Leitzinssatz. Das WIFO
erwartet fur heuer eine Verlangsamung des Wachstums in China auf 6,5% und 2016 auf 6,0%.

1.1 Welthandelsentwicklung zunehmend von Weltwirtschaftswachstum entkoppelt

Die Wirtschaftsprobleme der Schwellenldnder hinterlassen deutliche Spuren in der Entwick-
lung des Welthandels. In den ersten funf Monaten 2015 verlor der Warenhandel stetig an Dy-
namik — weniger wegen der geringfugigen Verlangsamung des Weltwirtschaftswachstums als
wegen der Verlagerung der Wachstumskrafte von den rohstoffintensiven Schwellenl@ndern
zu den Industriel&dndern.

Uberdies sank die Handelselastizitét des Einkommens neuerlich. Wie eine Untersuchung des
IWF (Economic Outlook April 2015) zeigt, ist die Verringerung der Abhdngigkeit des Wachs-
tums des weltweiten Warenhandels vom Wirtschaftswachstum sowohl struktur- als auch kon-
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junkturbedingt. Seit 1995 entwickelte sich der Welthandel 2009 (Wirtschaftskrise, Welt-BIP
10,0%, Welthandel -12,4%) und 2001 (Platzen der Dotcom-Blase, +2,5% bzw. +0,1%; Abbil-
dung 1) bedeutend schwdcher als die Weltwirtschaft.

Abbildung 1: Welthandels- und Weltwirtschaftswachstum seit 1995

15 4 Welthandel (Waren), real, saisonbereinigt

T o -
5 |
210 A
s
95 96 97 98 99 00 O1I 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
Q: CPB, IWF.

Heuer kdnnte der Zusammenhang durch einen weiteren Grund aufgeweicht werden: Laut
dem Interim Economic Outlook der OECD vom September 2015 passen der seit zwei Jahren
beobachtete Ruckgang des Eisenerzimports und der Einbruch der chinesischen Einfuhr im
1. Halbjahr 2015 nicht zu den verdffentlichten Zahlen des Wirtschaftswachstums. Auch die Fi-
nancial Times vermutet im Juni 2015, dass diese offiziellen Werte das tatsGchliche Wachstum
in China Uberschatzen, da sie in keinem realistischen Verhdltnis zu Transportvolumen, Kredit-
vergabe und Energieverbrauch stehen. Aufgrund des mittlerweile betrdchtlichen Anteils Chi-
nas an der Weltwirtschaftsleistung wirde dies das Wachstum des Welt-BIP durchaus beeinflus-
sen. FUr 2015 erwartet das WIFO einen Anstieg des realen Welthandelsindex um nur 0,5% bei
einem prognostizierten Weltwirtschaftswachstum von 3%.

Chinas Bedeutung fir Osterreichs Wirtschaft

Angesichts der Abschwé&chung des Wirtschaftswachstums in China stellt sich die Frage nach
den mdaglichen Auswirkungen auf die Weltwirtschaft wie auch auf Osterreich. Die chinesische
Wirtschaft vollzog in den vergangenen Jahrzehnten einen auBergewdhnlichen Aufholprozess:
Hatte Chinas Anteil am Welt-BIP zu KaufkraftparitGten Anfang der 1990er-Jahre noch 4% be-
fragen, so erreichte er 2014 Uber 16%; das durchschnittliche jahrliche Wirtschaftswachstum
lag in diesem Zeitraum bei 10%. Zwar hat China fUr die Industrielénder gréBere Bedeutung als
Exporteur denn als Absatzmarkt, dennoch kdénnte eine Abschwdchung des Wachstums der
chinesischen Binnenwirtschaft die Entwicklung vieler anderer Ladnder merklich démpfen.
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Als Absatzmarkt fur Lieferungen aus dem Euro-Raum lag China 2014 mit 3,7% aller Warenex-
porte an achter Stelle. Rund 6,6% der Warenausfuhr Deutschlands gingen 2014 nach Chinag,
das Land war damit Deutschlands viertwichtigster Exportmarkt. FUr Osterreichs Exportwirt-
schaft nimmt China mit 2,6% der Warenexporte die zehnte Stelle ein (Ubersicht 1).

Bislang liegen nur wenige Studien Uber die Auswirkungen einer WachstumsabkUhlung in Chi-
na vor. GemdanR einer Modellsimulation der OECD (Interim Economic Outlook vom September
2015) hat ein Ruckgang der chinesischen Binnennachfrage gegenuber der Basisldsung um
2% im ersten Jahr und um abermals 2% im Folgejahr eine Dadmpfung des chinesischen BIP in
beiden Jahren um etwas Uber 1% zur Folge. Das Weltwirtschaftswachstum wirde sich um je-
weils rund 0,5 Prozentpunkte verringern, fur die USA und den Euro-Raum wdre der Effekt auf
das reale BIP-Wachstum in beiden Jahren mit -0,25 Prozentpunkten etwa gleich groB. FUr
Deutschland oder Osterreich werden keine Werte ausgewiesen.

Die Modellrechnung der Deutschen Bundesbank (Monatsbericht vom Juli 2015) simuliert ei-
nen Einbruch der chinesischen Binnennachfrage im ersten Jahr um 6% und im folgenden Jahr
um 3%. In China wirde sich das BIP dadurch im ersten Jahr um 2,3% und im folgenden Jahr
um fast 2% verringern, im Euro-Raum im ersten Jahr um 0,2% und in Deutschland um 0,3%. Die
Bundesbank bezeichnet diese Schatzungen als Untergrenze der tatsdchlichen Effekte. FUr die
USA wdren im zweiten Jahr positive Auswirkungen zu erwarten: Die Verbilligung chinesischer
Produkte drickt die Inflationsrate in den USA, dies |6st eine Zinssatzsenkung durch die Federal
Reserve Bank aus mit positiven Effekten auf das Wirtschaftswachstum. Fir Osterreich werden
in dieser Berechnung ebenfalls keine Zahlen genannt.

Die einzige derzeit fir Osterreich verfigbare Simulation der Effekte eines Wachstumseinbru-
ches veroffentlichte die Bank Austria am 7. September 2015. Demnach dédmpft eine Verlang-
samung des Wirtschaftswachstums in China um 1 Prozentpunkt das Wachstum in Osterreich
um bis zu 0,3 Prozentpunkte.

Ubersicht 1: Bedeutung Chinas fir den Warenexport

2014 2015 2000/2005 2005/2010 2010/2014 2015
1. Halbjahr 1. Halbjahr
Anteile am Gesamtexportin %  Durchschnittliche jGhrliche Verénderungin %  Verdnderung
gegen das
Vorjahrin %
Euro-Raum
Insgesamt + 43 + 3.5 + 4,2 + 48
China 3.7 3.5 + 16,1 + 17,0 + 8.4 + 2,5
Deutschland
Insgesamt + 56 + 3.9 + 4,5 + 6,9
China 6,6 6,0 + 17,6 + 20,4 + 85 + 0.8
Osterreich
Insgesamt + 6.3 + 29 + 4,0 + 14
China 2,6 2,5 + 20,0 + 18,1 + 47 - 33

Q: Statistik Austria, Destatis, Eurostat, WIFO-Berechnungen.

Die vorliegende Prognose geht nicht von einer harten Landung der Konjunktur in China aus,
sondern von einer weiteren Abschwé&chung des Trendwachstums und einer leichten Konjunk-
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turbelebung im Laufe des Jahres 2016. In Brasilien, Russland und SGdafrika wird das Anziehen
der Rohstoffpreise die Rezessionstendenz beseitigen.

1.2 USA bleiben Wachstumsmotor der Weltwirtschaft

Laufende Verbesserungen auf dem Arbeitsmarkt, eine nach wie vor lockere
Geldpolitik und der niedrige Erddlpreis erm&glichen eine kraftige Zunahme des
privaten Konsums in den USA. Davon profitiert auch die europdische Exportwirtschaft.

Nach einer durch Sondereffekte ausgeldsten Wachstumsschwéche Anfang 2015 wuchs die
Wirtschaft der USA im Il. Quartal mit +0,9% gegenuber der Vorperiode wieder auBerordentlich
kraftig. Getragen wurde diese Entwicklung vom privaten Konsum, fUr den das Umfeld derzeit
besonders gunstig ist: Die laufende Verringerung der Arbeitslosigkeit sorgt fUr eine zuversichtfli-
che Stimmung, die auch in den Verbraucherbefragungen zum Ausdruck kommt. Der Verfall
der Rohstoffpreise drickt die Inflationsrate gegen 0% (Juli und August 0,2%) und erhdht so die
Kaufkraft. Gleichzeitig belieB die Federal Reserve Bank, entgegen der AnkUndigung einer
Straffung der Geldpolitik von Anfang 2015, den Leitzinssatz auch im September 2015 unver-
andert bei rund 0%. Die daher weiterhin gUnstigen Finanzierungsbedingungen lieBen die
Sparquote im Il. Quartal 2015 gegenuber der Vorperiode deutlich sinken.

Verschiedene Anzeichen stellen jedoch die Robustheit der Dynamik in den kommenden Mo-
naten in Frage. So tendiert der Purchasing Manager Index seit Ende 2014 kr&ftig nach unten.
Die gute Konsumentenstimmung wird auch durch die Hausse auf dem Akfienmarkt befligelt;
nach +10% im Jahr 2014 stieg der Dow Jones Index in der ersten Jahreshdlfte 2015 aber nicht
mehr, brach Mitte August um rund 10% ein und erholte sich seither nur wenig.

Dennoch geht die vorliegende Prognose von einem Anhalten der Wachstumsdynamik 2015
und 2016 aus. Wie 2014 wird die Wirtschaft der USA in beiden Jahren um 2,4% expandieren.

1.3 Lander Ostmitteleuropas holen weiter auf

In Ostmitteleuropa wdachst die Wirtschaft 2015 und 2016 neuerlich stdrker als im Euro-Raum.
Damit verringert sich der Einkommensunterschied zu den Ladndern der Wahrungsunion weiter.
Treibende Kraft wird die private Nachfrage sein. Die Finanzierungsbeschradnkungen, die die
Entwicklung in diesem Wirtschaftsraum nach der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 er-
heblich bremsten, scheinen nunmehr Uberwunden zu sein. Das Vertrauen der Finanzmdarkte
gestattet ein mit dem Aufholprozess verbundenes Leistungsbilanzdefizit, jedoch wird auch der
Export Gber den Prognosezeitraum deutlich wachsen.

Das WIFO erwartet fur die MOEL 5 2015 insgesamt ein Wirtschaftswachstum von 3,5%, das sich
2016 leicht auf etwas Uber 3% verlangsamen wird. Vor allem in Polen wird die Wirtschaft wei-
ter robust expandieren.
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Konjunkturprognose September 2015

Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Prognose
BIP, real
Welt + 4,2 + 3,4 + 3,4 + 3,4 + 3,0 +3,3
USA + 1,6 + 2,2 + 1,5 + 2,4 + 2,4 + 2,4
Japan -0,5 + 1,7 + 1,6 -01 + 0,8 + 1,1
EU 28 + 1,7 -0,5 + 0,1 + 1,4 + 1,9 + 1,8
Euro-Raum 19 + 1,6 -0,8 -0/4 +0,9 + 1,5 +1,5
MOEL 5]) + 3,5 +0,7 + 1,2 + 3,1 + 3,5 + 3,1
China + 9,3 + 7.8 + 7,7 + 7,3 + 6,5 + 6,0
Welthandel. real + 59 +1,9 +2,5 + 3,3 +0,5 + 2.0
Markiwachstum Osterreichs?) +74 +06 +18 +35 +30 +40
Weltmarki-Rohstoffpreise®
Gesamt + 28,6 -28 -1,9 -7.0 - 40 +5
Ohne Rohol + 19,2 - 14,4 - 6,1 -6,2 -20 -8
Erdolpreis
Brent, $ je Barrel 111,3 111,6 108,7 99,0 55 60
Wechselkurs
Dollar je EUFOA) 1,392 1,286 1,328 1,329 1,10 1,10

]) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn.

2) Verdnderungsrate real der W arenimporte der Partnerldnder(laut Oxford Economics), gewichtet mit

Osterreichischen Exportanteilen. 3) HW W -Index, Dollar-Basis. 4) Jahresdurchschnitte aufgrund von

Monatsdurchschnitten.
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1.4 Trage Konjunkiurerholung im Euro-Raum

Im Euro-Raum gewinnt das Wachstum heuer etwas an Schwung, wird sich aber 2016
nicht weiter verstarken.

Im Euro-Raum durfte sich die Konjunktur im Prognosezeitraum nur wenig verbessern. Im
Il. Quartal erhdhte sich die Wirtschaftsleistung mit +0,4% etwa so stark wie in den Quartalen
zuvor (lll. Quartal 2014 +0,3%, IV. Quartal 2014 +0,4%, |. Quartal 2015 +0,5%). Das Wachstum
beruht bislang auf der Konsumnachfrage, wird sich jedoch etwas stérker auf Investitionen und
mit der Besserung der Lage in den Schwellenl&ndern auch auf den Export verlagern. Das
WIFO erwartet fur den Euro-Raum 2015 und 2016 ein Wirtschaftswachstum von jeweils 1,5%,
das somit anhaltend um fast 1 Prozentpunkt hinter dem der USA zurUckbleibt.

Die groBen Wachstumsunterschiede zwischen den einzelnen Landern verringern sich heuer
und 2016. Hatte die Wirtschaft 2014 vor allem in Deutschland und Spanien expandiert, so hol-
fen bereits im 1. Halbjahr 2015 andere wichtige Volkswirtschaften auf. So wuchs das BIP
Deutschlands im I. und Il. Quartal 2015 gegenUber der Vorperiode um 0,3% bzw. 0,4%. Ahnlich
hohe Raten verzeichneten Italien (+0,4%, +0,3%), Frankreich (+0,7%, +0%) und die Niederlande
(+0,6%, +0,1%). Spaniens Wirtschaft expandierte mit +0,9% im |. und +1,0% im Il. Quartal deut-
lich stérker. Auch auf Ebene der einzelnen Lander ist aber keine Beschleunigung der Expansi-
on festzustellen.

Die BemUhungen der Wirtschaftspolitik zur Verstérkung der Dynamik zeigen bislang wenig Wir-
kung. Die im Europdischen Fonds fur strategische Investitionen geplanten Projekte sind derzeit
noch nicht nachfragewirksam, und auch die Lockerung der Geldpolitik (Quantitative Easing:
Ankauf von Staatsanleihen im AusmalB von rund 60 Mrd. € pro Monat) brachte noch keine
expansiven Effekte. Der Verfall der Rohdlpreise drickte die Inflationsrate im August neuerlich
gegen 0% (+0,1%). Sie liegt damit seit einem Jahr unter 0,5%, die EZB verfehlt das Ziel einer
Teuerungsrate von rund 2% damit deutlich.

Die geldpolitischen MaBnahmen lassen zwar die langfristigen ZinssGtze sinken, jedoch schei-
nen die anhaltende Schwdéche des europdischen Finanzsystems und die hohe Verschuldung
der &ffentlichen wie auch der privaten Haushalte und Unternehmen die Effektivitat der MaB-
nahmen stark zu mindern.

Angesichts der zégerlichen Konjunkturerholung entspannt sich die Lage auf dem Arbeitsmarkt
nur zaghaft. Im Juli lag die Arbeitslosenquote in der EU mit 9,5% und im Euro-Raum mit 10,9%
um nur jeweils 0,7 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert.

Der Flichtlingszustrom sorgt in einigen Ldndern fUr eine leichte Zunahme der
Nachfrage, die Konjunktur wird dies aber nicht verstarken.

Die starke Zuwanderung von Asylsuchenden im Jahr 2015 wird wirtschaftliche Effekte fUr ein-
zelne EU-Lander haben. Im Il. Quartal 2015 registrierte Eurostat einen Zustrom von 213.200 Asyl-
suchenden in die EU, um 15% mehr als im |. Quartal und um 85% mehr als im Vorjahr. Im
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1. Halbjahr suchten rund 400.000 Personen in der EU Zuflucht. Im 2. Halbjahr nimmt die Zahl
weiter zu, ein Anstieg auf insgesamt 1 Mio. erscheint 2015 realistisch. Dies entspricht 0,2% der
aktuellen Gesamtbevolkerung der EU. Die durch diesen Zustrom ausgeldste zusatzliche Nach-
frage durfte den Konsum jedoch um einen kleineren Prozentsatz erhbhen, da diese Personen
im Durchschnitt Uber geringe finanzielle Mittel verfugen.

Bereits in den vergangenen Jahren war ein durch Flucht ausgeldster Zuzug von Personen zu
beobachten, dem die Prognosen durch Anpassung von Bevélkerungszahlen, Arbeitskrafte-
angebot und Nachfrage Rechnung trugen. Selbst der aktuelle Zustrom duirfte allerdings zu
klein sein, um die Wachstumsprognose fur 2015 und 2016 zu beeinflussen. Da sich die Zahl der
Asylsuchenden jedoch nicht gleichmdBig Gber die einzelnen Lander verteilt, kann eventuell
fUr einige Lander ein unerwartet hoher Nachfrageschub eintreten.

Wdahrend im Il. Quartal im Durchschnitt der EU auf 1 Mio. Einwohner nur 420 Asylsuchende
kamen, war die Quote fUr Ungarn am hdéchsten mit 3.300 vor Osterreich (2.000), Schweden
(1.500) und Deutschland (1.000). In diesen Landern kénnte der damit verbundene Nachfra-
geschub unter bestimmten Bedingungen (z. B. I&ngerfristiger Verbleib der Asylsuchenden im
Land) das BIP sogar kurzfristig leicht erhdhen.

2. Osterreichs Wirtschaft gewinnt 2016 etwas an Kraft

Der seit 2014 bestehende Wachstumsrickstand der &sterreichischen Wirtschaft wird
sich 2016 deutlich verringern, das Wirtschaftswachstum wird fast zum Durchschnitt
des Euro-Raumes aufschlieBBen.

In Osterreich verlief die Konjunktur auch im 1. Halbjahr 2015 trage. Nach +0,2% im |. Quartal
gegenUber dem Vorquartal stieg die Wirtschaftsleistung im Il. Quartal um 0,3%. GemdB den
Unternehmensumfragen ist im 2. Halbjahr mit einer leichten Beschleunigung zu rechnen. Ins-
gesamt durfte das BIP daher 2015 real um 0,7% zunehmen. Im 1. Halbjahr 2016 ist eine weitere
Beschleunigung zu erwarten, die jedoch im weiteren Verlauf etwas an Kraft verlieren wird
(Abbildung 2).

Die Wachstumsschwdche spiegelt sich in allen Hauptnachfragekomponenten. Der AuBen-
handel wird durch die Krise in den Schwellenldndern deutlich belastet. Im 1. Halbjahr 2015
brach der Export nach China und Russland ein — diese Lander rangieren an 10. und 11. Stelle
der bedeutendsten Absatzmdarkte. Der wichtige Handel mit den Euro-Ladndern war rocklaufig.
Die leichte Steigerung des gesamten Warenexports im 1. Halbjahr 2015 ging auf die kraftige
Expansion im Handel mit den USA um fast 20% und mit den MOEL 5 um rund 6% zurGck. Trotz
der mdaBigen Exportausweitung verringerte sich das Handelsbilanzdefizit, da der Import we-
gen der Schwdche der Inlandsnachfrage und des Ruckganges der Einfuhrpreise stagnierte.

Der Konsum der privaten Haushalte expandiert seit einigen Jahren kaum. Die u. a. aufgrund
der kalten Progression hohe Steuerbelastung, die Uberdurchschnittlich hohe Inflationsrate und
der Anstieg der Arbeitslosenquote belasten die Ausgabenbereitschaft merklich. Eine durch
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den Verfall der Energiepreise ausgeldste Kaufkraftsteigerung, die in weiterer Folge dem heimi-
schen Konsum mehr Kraft verleinen wirde, blieb bislang weitgehend aus.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich
BIP real, Trend-Konjunktur-Kkomponente
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Abbildung 3: Wirtschaftswachstum und Rohd&lpreise 1995/2014
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In der Vergangenheit gingen niedrigere Rohdlpreise eher mit einer schwdcheren internatio-
nalen und heimischen Wirtschaftsentwicklung einher, wie die Abbildung 3 zeigt. Ein RUckgang
der Preise von Energietrgern auf den internationalen Markten ist in den meisten Fallen Aus-
druck einer Schwdche der Weltwirtschaftsentwicklung. Diese belastet den AuBenhandel klei-
ner exportorientierter Volkswirtschaften oft mehr, als die Entlastung der Binnennachfrage zum
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Konjunkturprognose September 2015

Konsum, Einkommen und Preise

201 2012 2013 2014 2015

2016

Private Konsumausgaben')

Dauverhafte Konsumguter

Nichtdauerhafte KonsumgUter
und Dienstleistungen

Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte

Sparquote der privaten Haushalte

EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche

Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche

Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendst&nde)

Inflationsrate

National

Harmonisiert
Keminfloﬁon2)

Prognose

Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real

+13 +0,6 +0,1 +0,0 +04

+ 4,4 +0,7 -3,0 -0,5 0.0

+09 + 0,5 +0,4 + 0.1 + 0,4

-09 + 1.9 -19 +0,1 +07

In % des verfUgbaren Einkommens

7.8 9.0 7,3 7.6 7.8

7.1 8.3 6,5 6,7 7.0

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

+ 2,7 + 0,0 -1,2 +0,3 +1,0
3,3 2,4 2,0 1,7 1,1
3,6 2,6 2,1 1,5 1,1
2.8 2,3 2,3 1,9 1.7

+1,3
+ 3,2
+ 1,1
+1,8
8,3
7,5
+1,2
1.7
1,7
1,7

1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).
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Konjunkturprognose September 2015

Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prognose

Léhne und Gehalter pro Kopf')
Nominell, brutto +1.8 +27 +1,9 +1.4 + 1,6 +1,7

Real (deflationiert mit dem VPI)

Brutto -1.4 +0,3 -0, -0.3 +0,5 +00
Netto -18 -0,0 -0,5 -1,1 -0,1 + 2,4
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft +08 + 3,0 + 272 + 22 +1,7 +1,2
Herstellung von Waren -1,2 +27 +25 +1,2 + 0,4 -0,5

Effektiver Wechselkursindex Indusitriewaren
Nominell +0,1 -1,7 +1,8 + 1,2 -28 +0,3

Real +0,5 -1.7 + 2,1 + 1,5 -27 +0,1

1) Je Beschdaftigungsv erhdltnis (laut VGR).
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Produktivitat

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Prognose
Gesamiwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 2,8 + 0,8 +0,3 + 0,4 +0,7 + 1.4
Geleistete Arbeitsstunden') +20 -03 -05 +04 £0,0 +03
Stundenprodukdtivitar) +08 +1,1 +08 -01 +07 +1,1
Erwerbstatige®) +1,7  +11  +06 +11  +07 +10
Herstellung von Waren
Produktion®) +6,5 +2,4 -04 +1,3 +0,8 +2,5
Geleistete Arbeitsstunden®) + 1,6 + 1,1 -07 -00 -1.4 -0,
Stundenproduktivitat) +48 +12 +03 +13 +22 +26
Unselbsténdig Beschaftigte®) +19 +15 -03 +02 -04 %00

‘) Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR.

2) Produktion je geleisteter Arbeitsstunde.

3) Unselbsténdige und Selbstandige laut VGR (Beschdaftigungsv erhdltnisse).

4) Nettoproduktionswert, real.

5) Von unselbsté&ndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR.

6) Laut VGR (Beschaftigungsv erhdltnisse).
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Wirtschaftswachstum beitrégt. So bestand fur Osterreich in der Vergangenheit ein leicht ne-
gativer (oder zumindest kein positiver) Zusammenhang zwischen Wirtschaftswachstum und
Erddlpreissenkungen (rechtes Diagramm in Abbildung 3).

FOr 2016 geht das WIFO von einem Anstieg der Konsumausgaben der privaten Haushalte um
real 1,3% aus, nach nur rund +0,4% 2015. Vor allem die Entlastung der Einkommen durch die
Steverreform durfte dem Konsum 2016 wieder etwas mehr Schwung verleihen.

2015 wird der 6ffentliche Konsum noch um knapp 1% gesteigert, 2016 bremsen dagegen die
MaBnahmen zur Gegenfinanzierung der Steuerreform die Dynamik.

Die Investitionsnachfrage wird heuer abermals sehr verhalten expandieren. Die Bruttoanlage-
investitionen werden real um nur 0,4% wachsen. Vor allem die Stagnation der Bauinvestitio-
nen (real +0,2%) belastet das Ergebnis, jedoch entwickelt sich heuer auch die Nachfrage
nach AusrUstungsinvestitionen mit real unter +1% duBerst verhalten.

2016 rechnet das WIFO mit einer leichten Belebung der Investitionsnachfrage. Zum einen soll-
te die Festigung des Wachstums in der EU insgesamt und im Euro-Raum UGber eine verstarkte
Nachfrage des Auslandes nach heimischen Waren den Investitionsbedarf erhéhen, zum an-
deren sollten die ersten Impulse der &ffentlichen Wohnbauinitiative spUrbar werden. Nach-
dem die Beschdaftigung in der Bauwirtschaft in den ersten sieben Monaten 2015 das Vorjah-
resniveau nicht erreichte, nahm sie im August erstmals wieder zu. Die Nachfrage nach AusruUs-
tungsinvestitionen wird 2016 um real 2,5% wachsen, jene nach Bauten um 1%.

Nach vier Jahren der Schwdche wird die Zunahme der Warenexporte 2016 auch die Wert-
schopfung der "Herstellung von Waren" verstarkt expandieren lassen (real +2,5%). Der auf-
grund der laufenden ProduktivitGtsgewinne ricklaufige Trend der Beschéftigung sollte do-
durch in diesem Wirtschaftsbereich gebremst werden, nach -0,4% 2015 ist 2016 kein weiterer
Stellenabbau zu erwarten.

2.1 Inflationsrate weiterhin Uber dem Durchschnitt des Euro-Raumes

Die Inflationsrate dirfte in Osterreich heuer um 1 Prozentpunkt Gber dem
Durchschnitt des Euro-Raumes liegen. Im Vorjahr befrug der Abstand
+1,1 Prozentpunkte.

Der durch die Wachstumsschwdche der energieintensiven Volkswirtschaften der Schwellen-
I&dnder ausgeldste Verfall der Rohstoffpreise auf den internationalen Markten dampft weltweit
die Inflation. Auch in Osterreich wird die Teuerungsrate vor allem durch die Rohdlverbiligung
gedrickt. Dennoch bleibt sie im Vergleich mit dem Durchschnitt des Euro-Raumes und mit
Deutschland hoch. Im August sank sie aufgrund eines erneuten RUGckganges der Preise von
Mineraldlprodukten auf 1%, nach 1,2% im Juli. Ohne die VerGnderung der Preise von Mineral-
Olprodukten hatte die Rate — frotz der Konjunkturschwdche — 1,8% betragen. Wie in den letz-
ten Monaten stiegen vor allem die Preise von Dienstleistungen, in erster Linie in den Bereichen
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Mieten und Bewirtungsdienstleistungen. Auf diesen Komponenten beruht auch der Hauptteil
des Unterschiedes zur Teuerungsrate in Deutschland und zum Durchschnitt des Euro-Raumes.

FUr das gesamte Jahr 2015 erwartet das WIFO einen Anstieg des nationalen VPl um 1,1%. 2016
IGuft der dédmpfende Einfluss der Energierohstoffnotierungen auf das allgemeine Preisniveau
aus, und MaBnahmen zur Gegenfinanzierung der Steuerreform 2015/16 werden preiswirksam,
sodass sich die Inflationsrate auf 1,7% erndht. Die EZB prognostiziert fir den gesamten Euro-
Raum heuer eine Inflationsrate von 0,1% und 2016 von 1,1%. Korrigiert um die preiserhdhen-
den Effekte der Gegenfinanzierung der Steuerreform verringert sich der Inflationsabstand zum
Euro-Raum auch um rund ' Prozentpunkt. Die Inflationsprognosen fur Deutschland fUr 2016
reichen von 1,2% (DIW) bis 1,8% (Europdische Kommission und Deutsche Bundesbank]).

22  Arbeitsmarkt entwickelt sich anhaltend zwiespaltig

Wie in den vergangenen Jahren steigt die Arbeitslosigkeit bei gleichzeitig
expandierender Beschdftigung. Die Zunahme der Beschaftigung konzentriert sich
allerdings auf die Altersgruppe der Uber 50-J&hrigen.

Trotz des niedrigen Wirtschaftswachstums schafft die 6sterreichische Wirtschaft weiterhin Ar-
beitsplatze. Im August stieg die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdftigten gegeniUber dem
Vorjahr — teilweise bedingt durch einen Stichtagseffekt — sprunghaft um 1,4%, nachdem in
den Monaten zuvor Raten von rund 1% verzeichnet worden waren. Das WIFO geht daher von
einem Anstieg der Zahl der unselbstdndig aktiv Beschdaftigten um 30.000 im Jahresdurch-
schnitt 2015 und 33.000 2016 aus (+0,9% bzw. +1,0%).

Heuer betrifft der Beschdaftigungszuwachs ausschlieBlich die Altersgruppe der Uber 50-
Jahrigen: Einerseits fallen allein aus demographischen Grinden immer mehr Beschdaftigte in
diese Gruppe (stark besetzte Geburtsjahrgdnge), und andererseits greifen die MaBnahmen
zur Beschrankung des Abganges in die FrGhpension. Die Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter
unter 50 Jahren wirde laut aktueller Bevdlkerungsprognose von Statistik Austria im hohen Zu-
wanderungsszenario in den Jahren 2015 bis 2017 jahrlich um 12.000 bis 16.000 sinken, wdhrend
die Zahl der Gber 50-Jahrigen um jeweils Gber 40.000 expandiert. Die Alterung der Erwerbsbe-
volkerung wuirde sich daher in den kommenden Jahren weiter verstérken. Allerdings ist in die-
sem Szenario der jungste Zustrom von Asylsuchenden noch nicht explizit berlGcksichtigt.

Die Entwicklung des Arbeitsvolumens hielt im 1. Halbjahr 2015 nicht mit der Ausweitung der
Arbeitskraftezahl Schritt, die Pro-Kopf-Arbeitszeit verringerte sich. Dies verweist auf die weiter-
hin wachsende Bedeutung von Teilzeitbeschdaftigung und kUrzerer Arbeitszeit in der Vollzeit-
beschaftigung. Deutlich stieg die Beschaftigung im 1. Halbjahr neben den &ffentlichkeitsna-
hen Dienstleistungen im Bereich Beherbergung und Gastronomie, im Transportwesen, in den
Bereichen Information und Kommunikation sowie Dienstleistungen fur Unternehmen. Der
RUckgang der Zahl der Leiharbeitskrafte kam im August zum Stillstand, mdglicherweise ein
Hinweis auf eine Belebung der Konjunktur.
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Konjunkturprognose September 2015

Arbeitsmarkt
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Prognose
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstéatige') +699 +501 +293 +306 +350 +380
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte')?) +633 +472 +21,2 +238 +300 +330
Verdnderung gegen das Vorjahrin % + 1,9 + 1.4 + 0,6 +07 +0,9 + 1,0
Inl&ndische Arbeitskrafte + 25,7 + 9.0 -85 -8.1 + 3,0 + 3,0
Ausl@ndische Arbeitskrafte +37,7 + 381 +297 +320 +270 +300
Selbsténdige®) +66  +29  +8]1 +68 +50 +50
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter  (15-64) + 31,3  +180 + 235 + 33,1 +31,3 +285
(15-59) + 11,7  +223 +272 +337 +243 +136
Erwerbspersonen®?) +658 +640 +559 +628 +730 +650
Uberhang an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose (laut AMS) - 4,1 +139 +266 +322 +380 +270
Stand in 1.000 246,7 260,6 287,2 319.4 357.4 384,4
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 63,2 66,6 73,5 75.3 65,3 72,3
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (It. Eurostat)’) 4,6 4,9 5.4 5,6 5,8 6.0
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,0 6,2 6,8 7.4 8,2 8,7
In % der unselbst. Erwerbspersonen (laut AMS) 6,7 7.0 7,6 8.4 9,2 9.7
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstéatige')’) in% 66,6 67,2 67,5 67,6 67,8 68,2
Erwerbstdatige (It.Eurostat)®)) in% 71,1 71,4 71,4 71,1 71,2 71,3

I) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.

2) Lt. Hauptverband der 6sterr. Sozialv ersicherungstréger.

3') Lt. WIFO, einschl. freier Berufe und Mithelfender. 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose.

5) Labour Force Survey. 6) In % der Bev dlkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).
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Aufgrund der Beschrénkung des Zuganges in die Pension, des Anstieges der Zahl der Arbeits-
krafte aus dem Ausland und des anhaltenden Trends einer wachsenden Erwerbsbeteiligung
erhoht sich das Arbeitskrafteangebot jedoch stérker als die Nachfrage. Zusatzlich erhdht sich
die offene Arbeitslosigkeit 2015 als Folge der Einschrankung von Schulungen fur Arbeitslose.
Insgesamt wird die Arbeitslosigkeit deshalb im Prognosezeitraum weiter zunehmen. Die Ar-
beitslosenquote laut AMS-Definition wird von 8,4% im Jahr 2014 auf 9,2% 2015 und 9,7% 2016
steigen.

2.3 Budgetkonsolidierung unter schwierigen Bedingungen

Die Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte ist nach wie vor von den betrdchtlichen Belastun-
gen durch Bankenhilfen und die HETA-Abwicklung gepragt. So erhdhten die Kosten der HETA
die Staatsausgaben 2014 deutlich stérker als ursprunglich angenommen. Die Ausgabenquote
erreichte 2014 52,7% des BIP, die Einnahmenquote 50,0%, und das Budgetdefizit 2014 betrug
2,7% des BIP. Ohne den Sondereffekt der HETA-Abwicklung wdére der Finanzierungssaldo bei
1,0% des BIP gelegen. Die Bankenhilfen belasten auch in den kommenden Jahren den
Staatshaushalt. Im Prognosezeitraum werden weitere das Maastricht-Defizit erhbhende MaB-
nahmen in Hohe von 1,7 Mrd. € (2015) und 0,6 Mrd. € (2016) angenommen.

Die Fiskalprognose fur 2015 spiegelt die Konjunkturschwéche und die anhaltend ungUnstige
Arbeitsmarktlage wider. Aufgrund der hdheren Ausgaben und der schwdcheren Einnahmen-
entwicklung wird ein Defizit von 1,9% des BIP erwartet. Ohne Bankenhilfen und unerwartete
Zusatzausgaben im Zuge der Fluchtlingskrise im 2. Halbjahr wirde das Maastricht-Defizit 1,3%
des BIP betragen.

Die Steuerreform, die in ihren Hauptbestandteilen erst 2016 in Kraft freten wird, bewirkt eine
Senkung des Lohn- und Einkommensteueraufkommens um etwa 4 Mrd. € (rund 1,1% des
prognostizierten BIP). Zur Gegenfinanzierung ist ein Katalog von MaBnahmen vorgesehen, der
Uberwiegend Zusatzeinnahmen aus verschiedenen kleineren Abgabenerhdhungen und aus
der Bek&mpfung von Steuer- und Sozialabgabenbetrug umfasst. In diesem Zusammenhang
ist auch eine Aufstockung des Personals in der Finanzverwaltung vorgesehen. Ferner sollen
Bund und Lander mit noch nicht konkretisierten MaBnahmen in der Verwaltung und im Be-
reich der Férderungen Ausgaben in Hohe von 1,1 Mrd. € einsparen. Die niedrigen Zinssatze
dampfen auBerdem die Zinsausgaben fur die Staatsschuld. Die Ausgabenquote wird damit
auf 51,5% des BIP sinken. Unter diesen Voraussetzungen wird fUr 2016 ein gesamistaatliches
Maastricht-Budgetdefizit von 2,0% des BIP erwartet. Uber die gegenwdértigen Erwartungen hi-
nausgehende Bankenhilfen bilden ein Prognoserisiko fUr den Finanzierungssaldo des Staates.
Auch wuirde eine nur unvollstdndige Umsetzung der ausgaben- und einnahmenseitigen MaB-
nahmen zur Gegenfinanzierung der Steuerreform mit einem entsprechend héheren Defizit
einhergehen.
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Konjunkturprognose September 2015

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Prognose
Budgeipolitik
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition - 2,6 -22 -1,3 - 2.7 -1,9 -20
Primarsaldo des Staates laut VGR 0,2 0.6 1.3 -02 0,5 0,3
Geldpolitik
In %
3-Monatszinssatz 1,4 0,6 0,2 0,2 0,1 0,1
Sekunddrmarktrendite') 33 2,4 2,0 1,5 1,0 1,0

Effektiver Wechselkursindex
Nominell
Real

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

+0,2
+ 0,6

-1.5
-1.6

+1,7
+20

+ 1,2
+ 1,5

-28 +0.3
-27 +0,1

1) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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3. Risikoumfeld

Eines der gréBten Abwdartsrisiken der WIFO-Prognose liegt in der Entwicklung der chinesischen
Wirtschaft. In den vergangenen Jahren entstanden vor allem im Finanzbereich erhebliche
Ungleichgewichte, die das Risiko einer raschen Korrektur mit eventuellem UberschieBen in sich
bergen. Zwar hat Chinas Zentralregierung sowohl in der Geld- als auch in der Fiskalpolitik er-
heblichen Spielraum, um einer stdrkeren negativen Entwicklung gegenzusteuern, jedoch ist
der Erfolg nicht garantiert. Die vorliegende Prognose geht von einer weiteren schrittweisen
Verlangsamung des Trendwachstums ohne Einbruch der Wirtschaftsleistung aus. Ein solcher
Einbruch wirde das heimische Wirtschaftswachstum 2016 dampfen.

Eine weitere Unwdagbarkeit dieser Prognose liegt in dem schwierig vorherzusagenden Zustrom
von Fluchtlingen. Dieser verstarkte sich in den letzten Wochen massiv; die weitere Entwicklung
hangt von vielen politischen Faktoren ab, die auBerhalb dieser Prognose liegen. Neben dem
dadurch anfallenden finanziellen Aufwand und dem damit verbundenen Wachstum des &f-
fentlichen wie auch privaten Konsums kann dies auch Effekte auf das Wirtschaftswachstum
2015 und 2016 haben. Unklar ist derzeit, wieviele Asylsuchende in Osterreich bleiben oder in
andere EU-Lander reisen werden. Auch daraus ergibt sich eine gewisse Unsicherheit hinsicht-
lich der Kosten fUr den Staatshaushalt.

Wien, am 25. September 2015.

RUckfragen bitte an Dr. Marcus Scheiblecker, Tel. (1) 798 26 01/245,
Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at
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Wirtschaftswachstum
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Beschdftigung und Arbeitslosigkeit
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte be-
reinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode aus-
geldst werden (etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat gelieferten und auch von Stafistik Austria verof-
fentlichten "saison- und arbeitsté&gig bereinigten Verdnderungen" der viertelj@hrlichen BIP-Daten bereinigt das WIFO
diese zusatzlich um irregul@re Schwankungen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente bezeichneten Werte weisen
einen ruhigeren Verlauf auf und machen Ver&nderungen des Konjunkturverlaufes besser interpretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegentUber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenuber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen
Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte fr0her an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die
Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

WachstumsUberhang
Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im unterj@hrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen)
des vorangegangenen Jahres (to) auf die Veranderungsrate des Folgejahres (t‘). Er ist definiert als die Jahresverdn-

derungsrate des Jahres ¢, , wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonberei-
nigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durch-
schnittliche Rate 2005/2010 als 1. Ver&nderungsrate jene von 2005 auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefuhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Ver&dnderung der Verbraucherpreise gegentber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex
(VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir
die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitat innerhallb der Euro-Zone
(siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die
Kerninflation die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So
werden knapp 87% der im &sterreichischen Warenkorb fur den Verbraucherpreisindex (VPI 2010) enthaltenen Guter
und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflafion einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschéi-
zung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjéhrliche Befragung
von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwischen
dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbstandigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Beschdaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeits-
platz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstdndig
gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht
hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Ar-
beitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der Gsterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berech-
nung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Zdhler berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Beschaftigten” zahlen auch Personen, die Kinderbetreuungs-
geld beziehen, sowie Prdsenzdiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdlinis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt
man die Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschaftigten”.

RUckfragen: Astrid.Czaloun@wifo.ac.at, Christine . Kaufmann@wifo.ac.at, Maria.Riegler@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at
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