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Die osterreichische Konjunktur Mitte 1964

Brutto-Nationalprodukt im I. Quartal um 7%, héher als im Vorjahr — Geringe Arbeits-

kraftreserven, kriftige Steigerung der Produktivitit — Auffiillung der Vorrite, leb-

haftere Investitionstatigkeit — Miflige Steigerung des Exportes— Anhaltende Zahlungs-

bilanziiberschiisse, hohe Liquiditit des Kreditapparates — Beruhigung des Preis-Lohn-
Auftriebes

Die Belebung der Konjunktur hilt an. Pro-
duktion, Produktivitit, Einkommen und Nachfrage
steigen stdrker als bisher, die verfigbaren Produk-
tivkrafte werden zunehmend ausgelastet. Kidftige
Impulse gehen gegenwirtig vor allem von der La-
gerwirtschaft aus. Die Vorrdte auf den verschiede-
nen Produktionsstufen sind 1963 stark abgebant
worden und werden nun wieder erginzt. Gleich-
zeitig 1egen die besseren Ertrdge und die glinstige-
ren Konjunkturerwartungen die Investitionstatig-
keit an. Ein Investitionsboom zeichnet sich jedoch
vorerst nicht ab. Der private Konsum wichst wetter
im bisherigen Ausmall, seine Stiuktur verschiebt
sich zugunsten langlebiger Giter. Der Export zieht
aus der guten Welitkonjunktur Nutzen, spielt aber
nicht eine dhnlich fiihrende Rolle wie in den Kon-
junkturperioden der Finfzigerjahre Die hohe Li-
quiditit des Kreditapparates und die betrdchtlichen
Uberschiisse in der Zahlungsbilanz erlauben eine
reibungslose Finanzierung des Aufschwunges.
Preise und Lohne steigen zur Zeit nur maflig, lassen

aber in verschiedenen Bereichen neue Auftriebs-
krdfte erkennen.

Obwohl der Konjunkturaufschwung nicht so
kraftig ist wie 1954 oder 1960, wirft er dhnliche
wirtschaftspolitische Probleme auf Da die Belebung
der Wirtschaft bei hohem Beschiftigungsgrad be-
gann, ist der reale Wachstumsspielraum nicht allzu
grofl Die Wirtschaftspolitik wird sich noch in diesem
Herbst mit der Frage auseinandersetzen missen, wie
Verknappungen und tbermafigen Preisauftriebs-
tendenzen rechtzeitig vorgebeugt werden kann,

Brutto-Nationalprodukt iz I Quartal um 7%, hiéher

als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt war im
I Quartal nach vorldufigen Berechnungen um 7%
hoher als im Vorjahr. Die bemerkenswert hohe
Wachstumsrate (im Durchschnitt 1963 hatte sie
4'5%0 betragen) tiberschitzt etwas den Konjunktu:-
auftrieb, weil die Frithjahrssaison besonders zeitig
begann, wogegen es im Frihjahr ungewdhnlich kalt
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Kriftige Steigerung des realen Brutto-Nationalprodulctes
{Normaler Maflstab; Zuwachsraten gegen das Vorjahr)
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Die Periode der Konjunktwrddmpfung wurde vor elwe einem

Jabr iiberwunden Seither hat sich das Uachstum der édster-

reickischen (Dirtschaft wieder stirker belebt. Im I Quar-

tal 1964 war das reale Brutio-Nationalprodukt um 7% héher

als im Uorjalr. Fiir das Jahv 1964 ist mit einem Zuwachs um
5% bis 6% zu rechnen

war. In den folgenden Quartalen und im Jahres-
du:chschnitt ist mit etwas geringeren Zuwachsraten
(etwa 5%6) zu rechnen, obschon sich die Konjunktur
weiter beleben wird.

Reales Brutto-N ationalprodukt

Zeit Reales Brutta-Nationalpeadukt
insgesamt  ohne Eand-
und Fotst-
wirtschaft

Verinderung gegen das
Vorjahr in %

2 1960 . +83 +B4
g 1961 . . +48 +41
@ 1962 . +15 +25
1963 e +4'4 443
1944 I Quasttal +78 +73

Besonders kraftig wuchs die Industrieproduk-
tion. In den ersten vier Monaten war sie um 9%
héher als im Vorjahr (im Durchschnitt 1963 nur
um 48%) Vor allem Grundstoffe (-+25%), Bau-
stoffe (+11%), elektrischer Strom (+414%) und
Vorprodukte fiir Investitionsgiiter (+10%) wurden
in gréferen Mengen erzeugt als bisher. Die Grund-
stoffindustrien vnd die Vorstufen der Investitions-
giterindustrien zogen aus der Auffillung der
Hindletr- und Verbraucherlager Nutzen (Magnesit,
Eisen und Stabl, Schwerchemikalien), zum Teil
wurden die Kapazititen erweitert (Exdolprodukte,
elektrischer Strom). Die Produktion langlebige:
Konsumgiiter hat ihren Konjunkturtiefpunkt iber-
wunden, die Baustoffindustrie erhiclt durch das

fiithe Anlaufen der Bausaison starken Auftrieb. Da-
gegen hat sich die Eizeugung fertiger Investitions-
guter bisher nur wenig belebt (+3%). Die Mehr-
produktion wurde hauptsichlich exportiert, der In-
landsabsatz stagnierte auf dem Vorjahresstand. Die
Produktion kurzlebiger Gliter (+9%0) wuchs #hn-
lich kraftig wie bisher. Die aufstrebende Industrie-
konjunktur spiegelt sich in optimistischen Erwar-
tungen der Unternehmungen Nach den Meldungen
im Konjunkturtest des Institutes erwarteten Ende
April 23% (im Vorjahr 18%) der Unternehmer fiix
die nachsten Monate eine steigende und nur 3%
(9%0) eine sinkende Produktion. Der Auftragsbe-
stand wurde von 22% (10%) der Firmen als hoch
und von 15% (25%) als niedrig bezeichnet Beson-
ders Firmen, die Vorprodukte erzeugen, beurteilen
die kiinftige Entwicklung viel giinstiger als im Vor-
jahr.

Produktion und Konjunkturbeurteilung der

Industrie
Produktionsindex Grondstoffe  Investitions- Konsumgiiter
giiter
Verindcrung gegen des Vorjahr in %
B 1963 — 31 ~00 +15
1964  Janner Lis April +23'8 +81 +71

Konjunkeurtest Anteil der Fiemen in %

Beurteilung Ende April 1964 verhilinismilig veehiltoismilig  verhiliismalig

groBb  kiein  greBl  klein  grof  klein
Auftragsbestand . 21 1 2z 19 23 13
Bestand an Auslandsavfirigen A | 34 17 33 20 16
Fertigwarenlager 7 14 11 13 13 10
Erwartungen (3 Monate) steigend fallend steigend fallend steigend fallend
Produktion . 38 2 24 4 17 2
Verkaufspreise g 5 5 2 8 1

In der Landwirtschaft forderte die Witterung
den Pflanzenwuchs Es gibt reichlich Grinfutter.
Frithgemiise und Frihobst kamen zeitiger auf den
Markt als im Vorjahr Die Brotgetreideernte ver-
spricht besser zu werden als im Vorjahr und diirfte
den heimischen Bedarf iibersteigen. Das Bundes-
ministerinm fir Land- und Forstwirtschaft hat im
Juni die Abgabepreise fiilr ausldandisches Futter-
getreide um 5% bis 7% erthoht. Dadurch sollen die
Landwirte angeregt werden, mehr Futtergetreide
und weniger Brotgetieide zu erzeugen Das Angebot
an tierischen Produkten war in den ersten Monaten
gering Von Janner bis April lieferten die Landwirte
um 8%/ weniger Fleisch als im Vorjahr Der Abbau
der Viehbestdnde im Vorjahr zwang dazu, die
Schlachtungen von Rindern und Kilbern einzu-
schranken. Der Ausfall konnte durch ein grofieres
Angebot an Schweinen nur teilweise ausgeglichen
werden Obschon die Viehexporte stark gedrosselt
wurden, standen nur 2% mehr Fleisch fir den hei-
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mischen Konsum zur Verfiigung. Milch wurde in den
ersten vier Monaten um 1%0 mehr geliefert als im
Vorjahr Im Mai und Juni nahm das Angebot dank
reichlichem Grinfutter etwas stirker za. Die Er-
hohung des Milchpreises im Frithjahr 1963 lief
erwarten, dafl der Abbau der Kuhbestinde aufhdren
und die Milchlieferungen auf Kosten des Figenver-
brauches steigen werden. Die erwartete Produk-
tionsumschichtung blieb jedoch aus, da gleichzeitig
die Fleischpreise anzogen und die Preisrelationen
zwischen Milch und Schilachtvieh unverindert blie-
ben. Der Markt fiir Milch und Milchprodukte ist zur
Zeit ausgeglichen, die Netto-Exporte sind unbedeu-
tend.

Von den ibrigen Wirtschaftszweigen erzielten
Forstwirtschaft und Bauwirtschaft witterungsbe-
dingt ungewohnlich hohe Zuwachsraten Die Forst-
wirtschaft schligerte im I. Quartal 206 Mill. fir
Derbholz, um 52%0 mechr als im Vorjahr (aber 3%
weniger als vor zwei Jahren) Obwohl der Winter
Schldgerung und Bringung von Holz weit weniger
als im Vorjahr behinderte, lief der wachsende
Bedarf die Holzpreise leicht steigen. Eine IHausse
steht jedoch nicht bevor, da das Angebot auf dem
internationalen Holzmarkt annihernd mit der
Nachfrage Schritt hilt. Das Baugewerbe leistete
im I Quartal um 30% mehr als im Vorjah:
(um 3% mehr als vor zwei Jahren) Bauarbeiter
waren schon im Fruhjahr knapp. Obwohl besonders
frih mit dem Bauen begonnen wurde, sind vor
allem im Hochbau starke Spannungen zu erwarten
Dagegen verfiigt der kapitalintensive Straflen- und
Kraftwerksbau noch {iber Reserven

Etwas enttduschend waren die Frgebnisse von
Verkehr und Fremdenverkehr Das Uerkehrsvolu-
men war trotz der Belebung der Produktion nur
knapp so hoch wie im Vorjahr, hauptsdchlich weil
der Transit abnahm und weniger Massengiiter be-
fordert wurden (geringere Einfuhr an Kohle, gerin-
gere Viehausfubr). Dadurch litt vor allem das
Transportaufkommen der Bahnen Im Personenver-
kehr wurden die Massenverkehrsmittel in den ersten
vier Monaten um 2% stirker beansprucht als im
Vorjahi. Der Fremdenverkehr wichst nicht mehr so
kriftig wie bisher Bis April wurden nur um 4 5%
mehr Ubernachtungen gezihlt als im Vorjahr, Im
Gegensatz zur Entwicklungstendenz der letzten
Jahre nahmen die Reisen von Inlindern (= 5%}
etwas stirker zu als die von Ausldndern (+4%).
Ob die méafiigen Ergebnisse nur eine Folge der un-
sicheren Schneelage waren oder andere Ursachen
haben, 128t sich zur Zeit noch nicht feststellen. Die
Deviseneinnahmen waren trotz der geringen Zu-

nahme der Néchtigungszahl um 2% hoher als im
Vorjahr, da wahrend der Olympischen Spiele viele
Auslidnder tagsiiber nach Usterreich kamen. Die zu-
satzlichen Devisencinnahmen aus den Winterspie-
len haben etwa 400 Mill. 8 erreicht.

Leistungen wichtiger Wirtschaftszweige

Zwelge 2 1962 @ 1963 I Quares]
1964
Reale Verinderung pegen das
Vorjahr in %,

Industrie . + 23 +4'2 4 OB
Baugewerbe - 09 +16 4300
Gisterverkehr 4. 48 452 — 66
Einzelhandel + 60 +4'5 + 47
Fremdenvetkehr +135 +3'8 + 454
Forstwirtschaft — 43 406 +522

¥y Jinner bis April

Geringe Arbeitskraftreserven, kriiftige Steigerung
der Produktivitit

Die menschliche Atibeitskraft ist gegenwartig
und vermutlich auf lingere Sicht der knappste Pro-
duktionsfaktor. Zwar gelingt es bei guter Konjunk-
tur erfahrungsgemafl, zusitzliche Reserven zu er-
schlieflen (z. B. durch lingere Arbeitszeiten, zusétz-
liche Frauenarbeit, spiteres Ausscheiden aus dem
Berufsleben) und auf diese Weise die Wachstums-
grenzen etwas hinauszuschieben. Dennoch dirfte
das gesamte Arbeitsvolumen 1964 nur um etwa 1%
bis 2% erweitert werden kénnen

Ein Teil dieses Zuwachses ist der geringen
Winterarbeitslosigheit zu danken Ende Februar gab
es 25600 Arbeitsuchende weniger und 35500 Be-
schiftigte mehr als im Vorjahr., Der frithe Saison-
beginn ermdéglicht es den witterungsabhéngigen
Zweigen, jhre Leistungen gleichmifliger tiber das
Jahr zu verteilen, wodurch die Spannungen in der
Hochsaison gemildert werden

Der Arbeitsmarkt im Frihjahr

Ende Februar 1964 Ende Mai 1964

Stand Veriinde- Stand  Verénde-
rung gegen ung gegen
Voriahr Votjght
1000 Pessonen
Beschiftigte . 22821 4-355 237690 +190
Arbeitsuchende 1318 —256 398 — 27
Offene Stellen!} 327 + 62 451 + 18

1} Ohne gemeldete offene Pfiichistellen fiir Personen die nach dem Invalideneinstellungs-
gesetz beglinstigt sind

Mit fortschreitender Jahreszeit wurde der Ar-
beitsmarkt rasch ausgeschipft und die Abstinde
zum Vorjahr wurden zunehmend geringer. Ende
Mai war die Zahl der Arbeitsuchenden (39.800) nur
noch um 2700 niedriger als im Vorjahr. Wahi-
scheinlich wird es trotz der zunehmenden Atbeits-
krafteknappheit nicht moglich sein, die Arbeitslo-
sigkeit im Sommer nennenswett unter 50.000 (1'2%%

27%



204

des Arbeitskridfteangebotes) zu senken. Meh:r als
zwei Drittel der vorgemerkten Arbeitsuchenden sind
Frauen, die nicht oder nur beschidnkt vermittelt
werden konnen. Nach der Februarzihlung des So-
zialministeriums waren 30%e der weiblichen Arbeit-
suchenden 20 bis 30 Jahre alt; viele sind Miitter,
die nach Ablauf ihres Karenzurlaubes noch einige
Zeit Arbeitslosenunterstiitzung beziehen

Das Arbeitskrifteangebot scheint in bestimm-
ten engen Grenzen noch steigerungsfdhig zu sein
Die Zah! der unselbstindig Erwerbstitigen war
Ende Mai um 16.300 hoher als im Vorjahr. Im
Durchschnitt 1963 hatte sie nux um 7.700 zugenom-
men. Das Mehrangebot kann zum Teil damit erkldrt
werden, dafl bei lebhalter Konjunktur auch Per-
sonen (inshesondere Frauen) einen Arbeitsplatz an-
nehmen, die normalerweise nicht berufstitig sind,
und Pensionierungen aufgeschoben werden. Auch
diirften heuer etwas mehr Fremdarbeiter gewonnen
werden konnen. Mitte Mai waren 11.800 im Kontin-
gent beschiftigt, um 2,900 mehr als im Vorjahr.

Eine weitere Reserve liegt in der Arbeitszeit.
Der langfristige Trend zu kiirzeren Aisbeitszeiten
wurde in den letzten beiden Jahren dadurch ver-
stdtkt, dafl aus Mangel an Auftrigen keine Uber-
stunden geleistet oder die Normalarbeitszeiten nicht
erreicht wurden Die lebhafte Konjunktur bewirkt
kurzfristig eine Umkehr dieses Trends. Im . Quar-
tal wurden die Arbeiter in der Industrie um 04%b
und im Baugewerbe (vorwiegend witterungsbedingt)
um 3% langer beschéftigt als im Vorjahr. Die Pari-
titische Preis-Lohn-Kommission hat empfohlen, An-
trige auf Uberstundenarbeit rasch und grofiziigig
zu erledigen.

Da das gesamte Arbeitsvolumen auch bei An-
spannung der Krifte nur wenig ausgeweitet werden
kann, wird das Wachstum der Wirtschaft haupt-
sachlich vom Produktivititsfortschritt bestimmt
Seit Mitte 1963 ist er betrachtlich, da vor allem die
Industrie auf namhafte Produktivititsieserven
zuriickgreifen konnte. Im 2. Halbjahr 1963 war die
Produktion je Besché{tigten um 7% und im I Quar-
tal 1964 sogar um 11%% haher als im Vorjabr. Dank
dem krdftigen Produktivitdtsfortschritt sind die
durchschnittlichen Arbeitskosten der Industrie seit
etwa einem Jahr praktisch stabil geblicben, obwohl
die Stundenlohne zum Teil kriftig stiegen. Die
Ertragslage besonders von Firmen, die Grundstoife
und Vorprodukte erzeugen, hat sich gebessert Das
schuf giinstige Voraussetzungen fiir eine Belebung
der Investitionstitigkeit.

Wie grof die Produktivititsreserven in den
Betrieben noch sind, kann nur schwer geschitzt

Produktion, Beschiiftigung und Verdienste in der Industie
{Normaler Maflstab; Verdnderung gegen das Vorjahr in %)
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Das in der Uergangenheit beobachtete Konjunkturverhalten
von Produktion, Beschiftigung und Uerdiensten in der Indu-
strie zeigt sich auch in der Aufschwungphase seit Anfang
1963. Das Wachstum der Industrieproduktion hat sich be-
schleunigt, ofine dafs zundchst die Beschiftigung entsprechend
zunahm. Die Produktivitat stieg besonders kriftig. Die Steige-
rung der Uerdienste blieb vorerst etwas hinter der Produkti-
vitdtsentwicklung zuriick und die Arbeitskosien je Erzeugungs-
einheil verringerten sich.

werden. Im Konjunkturtest des Institutes meldeten
Ende April noch 46% der Firmen (im Vorjahr
57%0), daf} sie ihre Produktion ohne zusitzliche Ax-

Hef
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Konjunkturschwankungen von Produktion und Nachfrage
(Noimaler Mafistab; Zuwachsraten gegen das Vorjzhr)
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Die Konjunkturerfahrungen seit 1961 decken sich in vielen Be-
reichen mit den von 1957 bis 1961. In der Industrieproduktion
war die Dimpfungsphase 1961163 etwas ldnger als 1957159,
die Erholung war in beiden Filllen kriftig Die Schwankungen
in den Lagerinvestitionen lieflen in beidern Perioden die Pro-
duktion von Uorprodukten stark schwanken (absoluter Rick-
gang und steiler Anstieg) Die Ausriistungsinvestitionen wer-

den von Zufallsschwanhungen becinflufit, der Ronjunkturverlauf
ist jedoch selr dhnlich Auffallend verschieden dagegen ent-
wickelien sich die Exporte Sie wurden 1961/63 viel schwdicher
von der Dimpfung erfaflit als 1957/59 und stiegen seit An-
fang 196% weniger stark an. Der Einflufl der (Deltkonjunkiur
auf dic hewmische Tirtschaft war demnach in der letzien
Konjunkturperiode schwicher

beitskrdfte und Kapazitdten weiter steigern kdnnfen.
Veigleiche mit fritheren Aufschwungperioden las-
sen allerdings vermuten, dafl der Produktivitits-
fortschritt in der Industrie selbst bet ausgeglichener
Nachfragestrukiur im Laufe des Jahres merklich
langsamer werden und sich der langerfristigen
Wachstumsrate von etwa 4Y/:% ndhern wird
Wabhrscheinlich wird die Industrie, die gegenwitig
noch weniger Arbeitskrdfte beschiftigt als im Vor-
jahr, schon im Herbst, spitestens aber Anfang 1965
zusitzliche Anforderungen an den Arbeitsmarkt
stellen. Dadurch wird sich die Knappheit an Ar-
beitskraften weiter verschiifen.

Auffiillung der Vorrite, lebhaftere Investitions-

titigkeit

Die Konjunkturbelebung kam hauptsiachlich
dadurch zustande, dafd die Unteinehmungen wieder
mehr Vorratsguter und in jiingster Zeit auch mehr
Anlageguter etwarben. Die fentliche IHand hat
diesen ProzeR insolerne vorbereitet, als sie wahrend
der Konjunkturflaute umfangreiche Transferzah-
lungen an private Haushalte leistete und einen Teil
der volkswirtschaftlichen Ersparnisse absorbierte.
Dadurch wuchs der private Konsum nahezu unab-
hangig von der Konjunktur und der Riickgang dex
Unternehmerertrdge hielt sich in Grenzen.

Der Lagerzyklus hat schon 1963 seinen Tiei-
punkt iiberschritten. Nach den Meldungen im Kon-
junkiuitest war es der Industrie im letzten Sommer
gelungen, ihre iberhohten Fertigwarenbestinde
grofiteils abzubauen, Die Belebung der Rohstoffein-
fuhr deutete auf Vorratskdufe von Vorprodukten
hin. In einigen wichtigen Bereichen, inshesondere
auf dem Eisen- und Stahlmarkt, setzte der Um-
schwung aber eist an der Jahreswende ein Die
inlindischen Auftidge auf Kommerzwalzware, die
noch bis Ende 1963 seh:r schleppend eingingen,
haben sich seit Jahresbeginn sprunghaft belebt und
waren in den ersten vier Monaten um 55% hoher
als im Vorjahr Da die Lieferungen nu: um 11%0
stiegen, konnten die stark dezimierten Auftrags-
hestdnde wieder etwas aufgefullt werden.

Die realen Brutto-Investitionen waren 1m
. Quartal um 13% hoher als im Vorjahr, doch ist
zu beriicksichtigen, dafl im Vorjahr wegen des lan-
gen Winters besonders spit zu bauen begonnen
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wurde. Die maschinellen Investitionen waren nur
um 6% hober und erreichten noch nicht den Stand
von 1962 Mehr investiert als im Vorjah: haben vor
allem Landwirtschaft und Wohnungswirtschaft Der
Bund hat zu Jahresbeginn aus budgetiren Griinden
1'2 Mid S investitionsidhnliche Ausgaben gebunden
(davon wurden bisher 440 Mill. S freigegeben) Die
Industiie scheint ihre Investitionsausgaben nur
wenig gesteigert zu haben.

Brutto-Anlageinvestitionen

Zeit Insgesamt Bauten Ausriistung
Reale Verinderung gegen das
Votjabt in %

& 1960 . +153 4+ BT 4212

@ 1961 . . . + 63 -+ 85 + 44

@ 1962 .. .. .. — 20 + 0t — 38

o 1963 .. ... . + 15 +32 401

1964 I Quastal +131 4300+ 60

Allerdings bahnt sich, dhnlich wie in der Vor-
ratspolitik, aber vorerst noch viel zogernder, auch
in der Investitionspolitik der Unternehmungen eine
Wende an. Ende 1963 hatte noch die Mehizahl
der Industrieunternehmungen weitere Investitions-
einschrinkungen geplant. Seither haben etwa
15%0 der befragten Fiimen ihre Investitionspline
nach oben revidiert Nach einer umfassenden
Sonderethebung im Konjunkturtest!) Ende April
beabsichtigte die Industrie 1964 insgesamt 9 8 Mxd S
zu investieren, um 3% mehr als im Vorjahr. Das
Ergebnis wiie etwas gimstiger ausgefallen, wenn
nicht zuiidllige Faktoren (wie das Auslaufen von
Groflinvestitionen in emem besonders kapital-
intensiven Zweig) die Investitionspline beein-
fluit hatten Besonders die Konsumgiiterindu-
strien planen fast durchwegs hohere Investitionen
als 1963 Die Produzenten von Investitionsgiitern
und Grundstoffen sind vorerst noch zuriickhalten-
der.

Investitionen und Investitionsabsichien der
Industrie
{Sondererhebung des Konjunktuitestes Ende April 1964)

{atsachliche Investitionen Geplante Investi-

tionea
1962 1963 1963 1964 1964
in % von in %
1962 von1963
Mrd S Mrd S
Tndustriz insgesamt . 1038 95 —11 6 o8 +27
Grundstoffindustrie . . ié 18 +120 18 +32
Investitionsgiiterindustrie . . 47 35 —253 34 26
Konsumgiiterindnsteie . . . . . 45 43 — 48 £6 +G6

Der private Konsum wichst weiter stetig. Im
I. Quartal gaben die privaten Haushalte nominell

) Die Einzelergebnisse werder im nichsten Monatshe-
ticht analystert -

um 10'5%0 und real um fast 7% mehr far Konsum-
zwecke aus als im Vorjahr Die verglichen mit 1963
(+5%) etwas hohere reale Wachstumsrate erklart
sich daraus, dall das Ostergeschift heuer in den
Mairz, im Vorjahr aber in den April fiel Die Ein-
zelhandelsumsétze waren in den ersten vier Mona-
ten dhnlich wie 1963 real um etwa 5% hdher als
im Vorjahr Bei annihernd konstanter Wachstums-
rate des Konsums haben sich die Konsumimpulse
verschoben. In der Konjunkturflaute war die kraf-
tige Ausweitung der Transfereinkommen die stark-
ste Stutze des Konsums, gegenwirtig exmoglichen
vor allem die steigenden Arbeitseinkommen und
Unternehmerertidge sowie zusdtzliche Raten~ und
Personalkredite hohe Konsumausgaben. Die Zu-
wachsrate der Masseneinkommen blieb im I. Quazr-
tal mit 9% (netto) ctwas unter der des nominellen
Konsums. Die aushaftenden Ratenkredite der Teil-
zahlungsinstitute waren Ende des I Quartals um
3%o hoher als im Vorjah: {von Mitte 1962 bis
Herbst 1963 hatten sie abgenommen).

Die Anderungen in der Einkommensstruktur
und in den Finanzierungsquellen spiegeln sich auch
in der warenméafiigen Zusammensetzung des Kon-
sums. Wahrend sich in der Konjunkturflante die
Nachfrage nach kurzlebigen Giitern besser behaup-
tet hatte als die nach langlebigen Giitern und 1963
beide Gruppen gleich stark wuchsen, mimmt nun-
mehr die Nachfrage nach langlebigen Giitern merk-
lich starker zu. In den ersten vier Monaten ver-
kaufte der Einzelhandel nominell um 14%%¢ mehr
langlebige, aber nur um 5% mehr kuizlebige Gui-
ter als im Vorjahr. Unter den langlebigen Giitern
waren besonders Elektrogeridte, Mabel und Perso-
nenkraftwagen stark gefragt. Von den kurzlebigen
Giitern gingen Bekleidungsgegenstinde und Spiel-
waren 1elativ schwach. Die Brennstoffkdufe waren
infolge des milden Winters viel niedriger als im

Vorjahr

Privater Konsum und Einzelhandelsumsdtze

Zsit Privates Einzclhandelumsitze

Konsum  insgesamt langlebige
Giiter
Reale Verindetung gegen das

Votiaht in %
@ 1960 +64 468 + ¢5
@ 1961 +49 463 + 76
& 1962 +52 +60 + 03
@ 1943 +51 +45 4 42
1964 I Quaceal . 66 147 4118

1) Janner bis April

MiBige Steigetung des Exportes

Der Auflenhandel hat sich seit Jahresbeginn
mifig belebt In den ersten vier Monaten wurde



ft 6

1 6 4

207

dem Wert nach (Volumensberechnungen sind zur
Zeit nicht verfiighar) um 8% mehr ausgefiihrt
(chne die Exporte von Flugzeugen fiir Reparatur-
zwecke um 6%) und um 7% mehr eingefihrt als
im Vorjahr. Die Zuwachsraten waren in der Aus-
fuh1 etwas hoher als im Durchschnitt 1963 (-+5%),
in der Einfuhr etwas niedriger (-+8%0).

Die Auflenhandelsstréme wurden zum Teil
durch zufillige oder voriibergehende Einlliisse be-
stimmt. Die Viehexporte (— 52%0) wurden gedros-
selt, Eisen und Stahl erzielten niedrige Erlgse
(—3%b0), da noch Abschliisse zu alten Preisen aus-
geliefert wurden. Dagegen war der Holzexport
witterungsbedingt viel héher als im Vorjahs
(+18%). In der Einfuhr verringerten gute Ernten
und das milde Wetter den Bedaif an Nahrungs-
mitteln {(—6%0) und Brennstoffen (—9%/).

Ausfuhr und Einfuhr

Zejt Ausfuht Binfuht Einfuht-
. insgesamt  davop  insgesamt davon  iibet-
Fertig- Fertig~  schull
waren waren, pro
Monat
Veriinderung gegen das Vorjahr in 9% Mill 3
o 90 . ... ... +158 +175 4237 4304 641
o 1961 + 73 4151 + 49 +131 612
@ 1962 + 51 +108 + 45 + 57 624
@ 1963 . + 49 4 93 + 80 4+ 82 757
1964 Jinnet bis April . + 7% 4143 4+ 70 4 96 971

Dennoch spiegeln die Aufienhandelsergebnisse
der ersten Monate die Konjunkturtendenzen an-
nahernd richtig wider. Der Einfufirsog hielt sich
bisher in Grenzen, da sich die Nachfrage nach ferti-
gen Investitionsgiitern, die zu mehr als der Halfte
im Ausland gedeckt wird, erst wenig belebt hat.
Nur die Rohstoffimporte haben bereits merklich
angezogen. Auch diurfte sich die Konkurrenzlage
der heimischen Produzenten gebessert haben, da im
Vorjahr die Ausgleichsteuer auf Importe erhoht
wurde und die heimischen Preise und Kosten nicht
so stark stiegen wie in vielen anderen Landern.

Die Ausfubr entwickelt sich zum Teil aus
strukturellen Griinden nicht mehr so stiirmisch wie
in den bisherigen Aufschwungphasen?). Bis Ende
der Finfzigerjahre hatte Usterreich relativ viel
Rohstoffe und Halbfertigwaren (insbesondere Holz,
Zellstoff sowie Eisen und Stahl) exportiert. Die fiir
einen Industriestaat ungewéhnlich statke Rohstoff-
orientierung machte den Export sehr konjunktur-
reagibel, so lange die von Osterreich gelieferten

1) 1953/54 und 1959/60 ging der Aufschwung hauptsich-
lich von der Auflenwirtschaft aus. Die Exporte stiegen nicht
mur frither, sondern auch viel krdftiger als die heimische Nach-
frage (1560 z B um 16%0}

Produkte weltweit knapp waren. Seit sich jedoch
die internationalen Rohwarenmérkte normalisiert
haben, geht der oOsterreichische Marktanteil
in den wichtigsten Abnehmerlindern zuriick
Die Weltmarktpreise bieten nicht mehr geniigend
Anreiz, den Export zu forcieren. Das gilt insbeson-
dere fiir Fisen und Stahl Wahrend in friheren
Konjunkturperioden die Exportpieise weit {iber den
Inlandspreisen lagen, ist gegenwirtig das Inlands-
geschift fir die Stahiwerke lohnender als der Ex-
port. Die Verflachung des Wachstumstrends fiu
Rohstoffe und Grundstoffe konnte zwar zum Teil
durch eine verstirkte Ausfuhr von Fertigwaren
wettgemacht werden: 1960 erreichte der Anteil der
Fertigwaren an der Gesamtausfuh: 46%, 1963 be-
reits 53% und im I. Quartal 1964 54%0 Dennoch
hat der osterreichische Export an Schwung verloren.
Er vermag aus der internationalen Konjunktur
nicht mehr den gleichen Nutzen zu ziehen wie
friiher. In der ersten Hilfte der Finfzigerjahre
wuchs er viel stirker als der westeuropéische Ex-
port, von 1958 bis 1962 etwa gleich stark, seit An-
fang 1963 aber schwicher?).

Die Anpassung der Exportstruktur an neue
weltwirtschaftliche Bedingungen wird durch die
handelspolitische Spaltung Westeuropas zusitzlich
erschwert. Infolge der zunehmenden Disk:iminie-
rung auf den EWG-Markten konnen die heimischen
Exporteure weder aus der inflatorischen Entwick-
lung in Frankreich und Italien, noch aus der deut-
schen Konjunktur im gleichen Mafle Nutzen zichen
wie ihie EWG-Konkurrenten Die Offnung der
EFTA-Mirkte bietet infolge ihies geringeren An-
teiles am oGsterreichischen Auflenhandel nur teil-
weise Frsatz. In den ersten vier Monaten war die
Ausfuhr in die EFTA um 21%% (ohne Flugzeugrepa-
raturen}, die in die EWG nur um 7% hoher als im
Vorjaht. Besonders bei den Fertigwaren, die in
erster Linie von der Diskriminierung betroffen wer-
den, wichen die Zuwachsraten stark voneinander
ab.

Anhaltende Zahlungsbilanziibetschiisse, hohe
Liquiditiit des Kreditapparates

Die Zahlungsbilanz ist weiter hoch aktiv Im
I Quartal, das normalerweise cin Defizit aufweist,
nahmen die valutarischen Bestinde der sterreichi-
schen Wirtschaft um 033 Mid. S zu (im Vorjahr
um 020 Mid 8). Der Einfuhriberschufl wurde

% In der ersten Hilfte der Fiinfzigerjahre betrug die
»Einkommenselastizitdt® der Gsterreichischen Exporte (gemes-
sen an der westeuropdischen Industrieproduktion) 2'7, von
1958 bis 1963 aber nur 1'2.

28%
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durch Nettoeinnahmen aus Dienstleistungen, Kapi-
talimporten, unentgelilichen Leistungen und stati-
stisch nicht aufklarbaren Transaktionen mehr als
gedeckt. Insgesamt wird 1964 ein Zahlungsbilanz-
iiberschufl von etwa 5 Mrd. S erwartet

Zahlungshilanz

I Quartal Y Quartal

1863 1964%)

Mill §
Handelsbijanz .. .. —2668 —2834
Dienstleistungsbilanz +1.599 +2159
Unenigeltliche Leistungen 4 45 +4- 158
Leistungsbilany —1 005 — 517
Kapitalbilanz 4+ 480  + 596
Statistische Korrektur 4 122 + 255
Verinderung der valutatischen

Bestinde . . . + 197 4 334
davan Notenbank?) — 26F —1 068
Kreditnmternehninngen - 458 1402

1) Vorliufige Zahlen — *) Fieschliefilich Guthaben im Ver-
technungsverkehs

Die aus den Zahlungsbilanziiberschissen stam-
menden fliissigen Mittel erthéhen die Liguiditit des
Kreditapparates und erschweren eine Steuerung des
Geld- und Kreditvolumens nach binnenwirtschaft-
lichen Gesichtspunkien Die Kreditunternehmungen
hatten im April um 19 Mrd S mehr Giroeinlagen
bei der Notenbank, als nach den Mindestreserven-
vorschriften notig wire Praktisch liquid sind fer-
net ihre 5 Mid. S Auslandsanlagen. Sie konnen und
werden (abgesehen von Manipulationsieserven) in
dem Mafl abgezogen, wie sich lohnende Kreditge-
wahrungsmdglichkeiten bieten. Dazu kommen
2 Mid. S kurzfristige Anlagen im Inland (Export-
férderungswechsel, Offen-Markt-Schatzscheine), die
jedeizeit in Notenbankgeld umgewandelt werden
kénnen Insgesamt verflgt daher der Kreditappa-
rat ither 9 Mrd S fliissige oder nahezu flissige Mit-
tel Damit konnte der ,normale” Bedarf an zusitz-
lichem Notenbankgeld (Ausweitung des Bargeld-
umlaufes, Mindestreservenbedarf bei steigenden
Einlagen) von etwa 3 Jahren selbst dann gedeckt
werden, wenn die Zahlungsbilanz kiinftig ausgegli-
chen wire (Eine Erhohung der Mindestreserven-
sitze bis zur statutenmifig festgesetzten Obergrenze
von 15%0 wiirde 5%/2 Mrd S binden und nur den er-
warteten Zahlungshilanziiberschufi neutralisieren )

Ahnlich weit sind die Grenzen dutrch die Kre-
ditkontrollabkommen gesteckt Ende April waren
74 Mrd S Kreditplafonds nicht ausgenutzt. Da dex
Einlagenzuwachs zu durchschniitlich 60% wieder in
Krediten angelegt werden darf, kénnte das von den
Abkommen erfafite Kreditvolumen binnen Jahres-

frist ohne Plafonduberschrcitungen um
15 Mid S oder 28%o ausgeweitet werden.

etwa

Bei diesen Ubecilegungen darf allerdings nicht
ubersehen werden, daff der Kreditgewdhrungsspiel-
raum auch bei guter Konjunktur meist nicht voll
ausgeschoplt wird. Die Kreditausweitung hat bisher
trotz hoher Liquiditit und grofler Kreditertei-
lungsreserven keine besorgniserregenden Ausmafle
erreicht. In den ersten vier Monaten betrug sie
28 Mrd. S, etwas mehr als in den gleichen Zeit-
abschnitten der beiden Vorjahre, aber weniger
als 1961, Wie stark das Kreditvolumen kunftig
steigen wird, hdngt weniger von den Finanzie-
rungsméglichkeiten ab, als vielmehr von den
Konjunkturerwartungen und der Risikoeinschit-
zung von Unternehmungen und Kireditinstituten
In entwickelten Industriestaaten werden Kon-
junkturaufschwiinge meist nicht durch monetire,
sondern durch reale Faktoren gebremst Anderer-
seits mufl man sich bewuflt sein, dafi die Wahrungs-
behorden die Konjunktur mit den gegenwiitig ver-
fiigbaren Instrumenten der Mindestreservenpolitik
und der Kreditkontrollabkommen (soferne die Pla-
fonds nicht seh: drastisch gekitrzt werden) nicht
oder jedenfalls erst dann in den ,Griff* bekom-
men kénnen, wenn die Auftriebskrifte so stark sind,
dafl die Zahlungsbilanz passiv wird.

Beryhigung des Preis-Lohn-Auftriebes

Det Uerbraucherpreisindex I (fix durchschnitt-
liche Arbeitnehmerhaushalte) war im Durchschnitt
der ersten funf Monate um 8'4%0 hoher als im Vor-
jahr. Die Steigerungsraten schwankten von Mo-
nat zu Monat: sie waren im Janner mit 4 3% am
hochsten und im Mérz mit 279% am niedrigsten.
Die Schwankungen ergaben sich aus unterschied-
lichen Entwicklungstendenzen {fur nicht saisonab-
hingige und saisonbedingte Preise

Der seit mehr als einem Jahr besonders kraf-
tige Auftrieb der nicht saisonabhingigen Preise ist
in letzter Zeit abgeklungen. Tm Mairz, April und
Mai stieg der Verbraucherpreisindex ohne Saison-
produkte {jeweils gegen das Vormonat) nur um
0'2%, 0 1% und 0'2% In den zwélf Monaten vor-
her hatte die durchschnittliche Steigerung 0 5%
pro Monat betragen Der Abstand vom Vor jahr war
Mitte Mérz mit 6 4% am giofiten, Mitte Mai betrug
er 5 1% Ex wird sich in den nichsten Monaten vor-
aussichtlich weiter verringern, obschon gegenwirtig
eine Neuregelung verschiedener 6ffentlicher Tarife
angestiebt wird

Hefy
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Entwicklung det Verbraucherpreise
(Normaler MaBstab; 1958 = 100)

1958= 100
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Die starke Steigerung der nichi saisonabhéngigen Uerbrau-

cherpreise hielt in den ersten Monaten des Jahres 1964 an,

wurde jedoch durch die relative Uerbilligung der Saisonpro-

dukte gedampft Der Abstand zum Uorjahr betrug im I Quar-

tal insgesamt % 5%, ohne Saisonprodulite 6 2%e. Erst in den

letzten Monaten hat der Aufirieh der nickt saisonabhingigen
Preise merklich nachgelassen

Die Teuerungswelle von Fiithjah:r 1963 bis
Frithjahr 1964 bekamen die Verbraucher nicht voll
zu  spuren, da landwirtschaftliche Saisonpro-
dukte ab Mitte 1963 1elativ billig angeboten wur-
den Besonders im Mirz waren die Saisonpreise viel
niedriger als im Frithjahr (—25%), da dank dex
Gunst der Witterung frisches Gemiise frith auf den
Markt kam {aus diesem Grund war der Verbrau-
cherpreisindex insgesamt im Mirz nur um 2 9%
hoher als im Vorjahr, obwohl die Steigerungsrate
der nicht saisonabhingigen Preise mit 64%0 jhren

Verbraucherfrreise und Lihne

Verhraucher- Durch-  Wochen-
preisindex 1 schnitts-  verdienste
einschi. ohne  einkommen d. Wiener
Saisonprodukte der Un-  Arbeiter
selbstiindi-  brutte

gea
Vetinderung gegen das Vorjahe in 94

& 1960 +19 +15 +76 + 70

@ 1961 +36 +42 +98 + 98

¢ 1962 . +44 +28 +93 + 71

@ 1963 . . +27 +26 478 + 69

1964 I Quartal +35 +é2 +96 +12B
April . +31 +4'1 +142'0
Mai . +35 +5%

Hochstwett erreicht hatte). Seither sind die Unter-
schiede geringer geworden (Mitte Mai —11%). In
der zweiten Jahreshilfte werden die Obst- und Ge-
miusepreise voraussichtlich das (bereits relativ nied-
rige} Vorjahresniveau erreichen

Eine &hnliche Entwicklungstendenz wie die
nicht saisonabhingigen Preise hatten die Léhne
Der kriftige Lohnauftrieb im 2. Halbjahs 1963, dex
zum Teil eine Folge der Verteuerung der Lebens-
haltungskosten war, hat an der Jahreswende 1963/
1964 seinen Héhepunkt iiberschritten In den ersten
vier Monaten waren die Brutto-Monatsverdienste
der Arbeiter und Angestellten in der Industrie um
10% héher als im Vorjahr Die Wiener Arbeiter
verdienten (brutto) pro Stunde um 11% und pro
Woche um 13% {lingere Arbeitszeit) mehr als im
Vorjahr In diesen Zahlen spiegeln sich je-
doch noch die zum Teil betrdchtlichen Lobnerhé-
hungen gegen Ende 1963. In den ersten finf Mona-
fen 1964 war die lohnpolitische Aktivitit verhalt-
nismaflig gering Die Netto-Tariflohne waren im
Janner durchschnittlich um 10%0, im Mai nur noch
um 6% hoher als im Vorjahr Obschon sich mit
fortschreitender Konjunktur die Spanne zwischen
Taritlshnen und Verdiensten vergrofiern wird und
die Gehilter der offentlich Bediensteten ab 1. August
um 4%/p erhoht werden, durfte die Lohnsteigerungs-
rate bis Herbst abnehmen.

Die Beruhigung des Preis- und Lohn-Auftrie-
bes darf jedoch nicht daruber hinwegtduschen, dafl
sich aus der Konjunktur unveimeidlich neue Auf-
triebstendenzen ergeben werden. In den ersten und
mittleren Phasen eines Aufschwunges sind Preise
und Lohne hiufig relativ stabil, da die Betriebe
noch auf Produktivititsreserven zurtickgreifen kon-
nen und einige Zeit verstreicht, bis die sozialen
Gruppen ihre Forderungen der Konjunktur anpas-
sen. Die Wirtschaftspolitik sollte diese Atempause
nutzen und vorsorglich konjunktursteuernde und
kaufkiaftstabilisierende  Mafinahmen  erwégen.
Viele Mafinahmen bedarfen einer lingeren Vorbe-
reitung oder witken nicht sofort, sondern erst mit
betrdchtlicher zeitlicher Verzégerung. Wenn zuge-
wartet wird, bis stirkere Konjunkturspannungen
auftreten oder gar bis sich ihre Folgen in wech-
selseitigen Preis- und Lohnforderungen widerspie-
geln, ist es meist zu spét. Es besteht dann die Ge-
fahr, daf Stabilisierungsmallnahmen erst greifen,
wenn die Konjunktur ihren Héhepunkt bereits iiber-
schritten hat und daher das wirtschafiliche Wachs-
tum zu unrichtiger Zeit dampfen,
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