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Der Konjunkturbericht entsteht
jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

m KRAFTIGER BESCHAFTIGUNGS-
ZUWACHS UND STEIGENDE
ARBEITSLOSIGKEIT

Export und Industrieproduktion bilden in Osterreich weiterhin
den Konjunkturmotor. Die Nachfrage im Einzelhandel und in
der Bauwirtschaft bleibt dagegen zwar merklich zurick, entwik-
kelt sich aber ginstiger als in Deutschland. Die Preise sind
unverdndert stabil. Trotz eindrucksvoller Beschdéftigungszu-
wdchse Gbersteigt die Arbeitslosigkeit deutlich das Niveau des
Vorjahres.

Die osterreichische Wirtschaft ist nach einer ersten Rechnung 1997 real um
2% gewachsen; das entspricht dem EU-Durchschnitt und liegt um 4 Prozent-
punkt Gber dem Wert fir Deutschland. Nach wie vor bildet der Auflenhandel
den Konjunkturmotor, der Warenexport nimmt mit zweistelligen Raten zu. Be-
sonders deutlich expandiert laut AuBenhandelsstatistik des OSTAT die Nach-
frage nach &sterreichischen Produkten auBerhalb der EU, vor allem in Ost- und
Sidosteuropa. Gegeniber dieser Region werden wachsende Handelsbilanz-
Uberschisse erwirtschaftet.

Von der starken Dynamik im Export gehen markante Impulse auf die Sachguiter-
erzeugung aus; die Produktion dirfte um 4742% Gber dem Vorjahr gelegen sein.
Laut WIFO-Unternehmensbefragungen sind die Erwartungen weiterhin optimi-
stisch. Die Beschéftigungsentwicklung 168t darauf schlieBen, daf} die kréftige
Ausweitung der Produktion von Vorleistungen, aber auch von Investitionsgiitern
mittlerweile durch Produktivitétssteigerungen allein nicht mehr bewdltigt werden
kann. Die Arbeitskréftezahl lag in der Sachgitererzeugung im Jénner kaum
mehr unter dem Wert des Vorjahres (~1.500), nachdem sie Anfang 1997 noch
um 14.000 darunter geblieben war.

Insgesamt Ubertraf die Zahl der unselbsténdig Beschéftigten (ohne Présenzdie-
ner und Bezieher von Karenzurlaubsgeld) im Jénner und Februar den Vorjahres-
wert deutlich (+23.000 bzw. +24.000). Die konjunkturbedingte Entlastung in
der Giterproduktion wird von weiterhin steigender Arbeitskraftenachfrage be-
sonders in zwei Bereichen begleitet: in den wirtschaftsnahen Dienstleistungen
und im 6ffentlichen Dienst. Sie kommt fast ausschlieBlich Frauen — vor allem in
Form von Teilzeitbeschaftigung — zugute. Die sehr gute Beschéftigungsentwick-
lung kann aber nicht zu einer positiven Einschétzung des Arbeitsmarktes veran-
lassen, denn die Arbeitslosigkeit steigt weiter: Sie war im Februar um 7.000 ho-
her als im Vorjahr. Diese Zunahme ist primdr institutionell bedingt. Die saison-
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bereinigte Arbeitslosenquote betrug zuletzt 4,5% der Er-
werbspersonen laut Eurostat bzw. 7,1% der unselbstén-
digen Erwerbspersonen laut Arbeitsmarkistatistik. Auf
eine offene Stelle kamen 15 Arbeitslose.

NOCH KEINE BELEBUNG DER INLANDS-
NACHFRAGE IN DEUTSCHLAND

Die Tendenz zur Verbesserung der vorauseilenden Kon-
junkturindikatoren hélt in den EU-Léndern an und wird
durch die Asienkrise kaum beeintréchtigt. Das Vertrauen
der Industrie ist stabil, und in jenen Léndern, in denen die
Arbeitslosigkeit schon merklich auf Konjunkturerholung
und wirschaftspolitische Mafinahmen reagiert hat, hat
sich auch die Konsumentenstimmung deutlich aufgehellt.

In Deutschland wuchsen Nachfrage und Produktion im
vergangenen Jahr real um 2,2%, wobei die Dynamik
fast ausschlieBlich vom Export ausging (Il. bis IV. Quar-
tal fast +13% gegeniber dem Vorjahr); allerdings lielen
die Auftragseingénge aus dem Ausland im IV. Quartal
1997 gegeniber dem hohen Niveau des Spatsommers
etwas nach. Die Produktion in der verarbeitenden Indu-
strie steigt weiterhin kréftig (sie lag im V. Quartal um
gut 5% Gber dem Niveau des Vorjahres), vor allem im
Bereich der Erzeugung von Vorleistungen. Dies zeigt
auch der fo-Geschéftsklimaindex — er erreichte im Jéan-
ner einen neuen Hoéchststand.

Die Inlandsnachfrage hielt mit der Exportausweitung bei
weitem nicht mit und hat bislang keine tragende Rolle
als Konjunkturmotor Gbernommen. Die Ausristungsin-
vestitionen gewannen in den letzten Quartalen etwas an
Schwung, ohne aber eine breit gestitzte Dynamik zu
entfalten — trotz hoher Gewinne und erheblicher Entla-
stungen auf der Kostenseite. Jingste Industrieumfragen
deuten wieder auf eine bevorstehende Beschleunigung
des Investitionswachstums hin, andererseits stagnieren
die Inlandsaufirége in der InvestitionsgGterindustrie wei-
terhin. Die Bauinvestitionen gehen in allen Bereichen
merklich zurick. Und vor allem stagniert der private
Konsum — trotz eines weiteren Rickgangs der Spar-
quote. Im Dezember erlitt der Einzelhandel sogar neuer-
lich einen unerwartet tiefen Umsatzeinbruch (-3%). An-
gesichts der auch im europdischen Vergleich auferge-
wdhnlich schlechten Entwicklung auf dem deutschen Ar-
beitsmarkt — im IV. Quartal lag die Zahl der Beschatftig-
ten um 330.000 unter dem Wert des Vorjahres (-1,1%)
— und der Masseneinkommen zeichnet sich vorderhand
keine Belebung des Konsums ab, obwohl leichte Vor-
ziehkgufe vor der Erhdhung der Mehrwertsteuer am
1. April zu erwarten sind.

KRAFTIGE EXPORTSTEIGERUNG

In Osterreich ist die Lage deutlich ginstiger als in
Deutschland. Der Export floriert ebenso wie beim Haupt-
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handelspartner, gleichzeitig entwickelt sich die Inlands-
nachfrage aber etwas stabiler, und die Situation auf
dem Arbeitsmarkt ist unvergleichlich besser. Laut Anga-
ben des OSTAT Gberstieg der nominelle Warenexport
von Jénner bis November 1997 den Vorjahreswert ku-
muliert um 14%. Besonders kraftig expandierte gemaf
der Auienhandelsstatistik die Nachfrage auf3erhalb der
EU, insbesondere in Ost- und Siudosteuropa, aber auch
die Lieferungen an die Haupthandelspartner Deutsch-
land und ltalien stiegen deutlich. Die Importe blieben in
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ihren Zuwdchsen merklich hinter dem Export zurick
(Janner bis November +84%). Das Defizit in der Han-
delsbilanz sank laut AuBenhandelsstatistik erheblich
(70 Mrd. S gegeniber 94 Mrd. S im Jahr zuvor). Die
Daten aus der Zahlungsbilanzstatistik der OeNB iber
Warenzahlungsstréme zeigen ein anderes Bild: Die Zah-
lungseingdnge aus dem grenziberschreitenden Waren-
verkehr expandierten von Jénner bis November um
12%, die Zahlungsausgédnge um 11%. Das Defizit in der
Leistungsbilanz lag in den ersten elf Monaten 1997 nur
geringfigig Gber dem Niveau des Vorjahres.

INDUSTRIEKONJUNKTUR BLEIBT IN
SCHWUNG

Der kraftige Warenexport erméglicht eine
erhebliche Ausweitung der Erzeugung von
Vorleistungen und Investitionsgitern. Dank
der guten Absatzentwicklung konnte der
Beschdiftigungsabbau in der Industrie weit-
gehend beendet werden.

Vom kréftigen Warenexport profitiert vor allem die Indu-
strie (fir sie liegen nun Produktionszahlen bis einschlieB-
lich September 1997 vor). Im lll. Quartal Uberstieg der
(arbeitstdgig bereinigte) Produktionsindex (ohne Ener-
gieversorgung) den Wert des Vorjahres um gut 4% (I. bis
lIl. Quartal +4,5%). Im Bereich der Vorleistungen ist das
Produktionswachstum (+6%) doppelt so hoch wie in der
InvestitionsgUtererzeugung. Im Konsumgitersektor hin-
gegen stagniert die Produktion. Die Ergebnisse des
WIFO-Konjunkturtests deuten auf eine weiterhin giin-
stige Industriekonjunktur auch in den kommenden Mo-
naten hin. Vor allem in der Grundstoffindustrie und der
Chemie sind die Erwartungen merklich optimistischer
geworden.

STEIGENDE UMSATZE IM EINZELHANDEL

Gegeniiber den durch Vorzieheffekte
geddmpften Umsdtzen des Vorjahres erzielte
der Einzelhandel im 2. Halbjahr 1997 einen
realen Zuwachs von 2%. Er profitierte dabei
von der leichten Entspannung im Tourismus
ebenso wie von den markanten Beschdéfti-
gungsausweitungen in der Gesamtwirt-
schaft.

Etwas glnstiger entwickelte sich jingst auch die Aus-
landsnachfrage im Dienstleistungsbereich. Die Néchti-
gungszahlen ausléndischer Géste lagen im IV. Quartal
leicht Gber dem Vorjahresniveau (+0,3%), nachdem sie
in den Vorquartalen noch deutlich darunter geblieben

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten
Unternehmen, saisonbereinigt
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waren. Aus ltalien kamen wesentlich mehr Gaste, wih-
rend das Interesse der Deutschen weiterhin ricklaufig
ist. Vor allem aber nutzten inléndische Géste die ginsti-
gen Schnee- und Wetterbedingungen im Dezember zum
Winterurlaub, die Zahl der Ubernachtungen war um
knapp 9% héher als im Vorjahr. Weiterhin ist die Nach-
frage in den gehobenen Qualitétskategorien merklich
kraftiger als in Privatunterkinften. Die Tourismusumsdatze
entwickeln sich ginstiger als die Néchtigungszahlen.

Die Konsolidierung im Tourismus wirkt sich giinstig auf
den Einzelhandel aus, aber auch die Erholung auf dem
Arbeitsmarkt dirfte das Ausgabeverhalten der Osterrei-
cher positiv beeinflussen. Die Einzelhandelsumséitze la-
gen im V. Quartal real um 2% Uber dem Wert des Vor-
jahres, der durch die bekannten Vorzieheffekte ge-
démpft war. Im Dezember betrug das Umsatzwachstum
3Vi%; das Weihnachtsgeschaft verlief ginstiger, als erste
Meldungen erwarten lieBen. In saisonbereinigter Rech-
nung wird eine leichte Erholung sichtbar. Die Grohan-
delsumsatze (IV. Quartal real +3,2%) nehmen schon
langere Zeit merklich stdrker zu als die Einzelhandels-
werte — Ausdruck der kraftigen Auflenhandels- und Indu-
striekonjunktur.

In der Bauwirtschaft Gberstieg der Produktionswert das
Vorjahresniveau von Jénner bis September kumuliert um
gut 6%. Die regen Aktivitaten in der Wohnungssanie-
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rung kommen vor allem dem Baugewerbe zugute. Aus-
gliederungen aus den &ffentlichen Haushalten ermég-
lichten im Tiefbau kraftige Zuwdéchse.

HOHE PREISSTABILITAT

Im EU-Raum herrscht weitgehende Preissta-
bilitét. Die noch relativ schwache Inlands-
nachfrage und die preisddmpfenden
Einflisse von den Rohélmdrkten lassen
keine Anderung erwarten.

Der Preisauftrieb ist in Osterreich nach wie vor sehr ge-
ring: Auf Verbraucherebene betrug die Inflationsrate im
Janner nur 1,2%. Niedrige Lohnkostensteigerungen, zu-
rickhaltende Inlandsnachfrage, erheblicher Konkurrenz-
druck und sinkende Energiepreise bilden die wichtigsten
Bestimmungsgrinde fur diese Entwicklung. Integrations-
bedingter Preisdruck macht sich im Bereich industriell-
gewerblicher Waren, aber zunehmend auch im Dienst-
leistungssektor bemerkbar. Allerdings stieg der Woh-
nungsaufwand zuletzt mit +3,7% wieder deutlich.

Auf den internationalen Mérkten sinken die Rohélpreise
seit Ende 1997 rasch. Dies wird durch den starken Dol-
lar nur wenig geddmpft. Auf Schillingbasis lagen die
Rohdlpreise im Janner um mehr als 25% unter dem Vor-
jahresniveau. Diese Verbilligung spiegelt sich auf Ver-
braucherebene nur unzureichend.

Die Entwicklung der Einkommen reagiert trége auf die
Konjunkturbeschleunigung. Die nominellen Nettomas-
seneinkommen stagnierten 1997 aufgrund der schwa-
chen Steigerung der Primdreinkommen und des hohen
Wachstums der Abzige noch. Seit Jahresbeginn hat sich
der Tariflohnindex etwas deutlicher erhéht (+2,3% im
Janner gegeniber +1,8% im Jahresdurchschnitt 1997).
Die Bruttorealldhne gewinnen damit an Dynamik, aller-
dings bleiben die Zuwdchse merklich unter dem Produk-
tivitétswachstum.

KONJUNKTURAUFSCHWUNG
VERSTARKT BELEBUNG AUF DEM
ARBEITSMARKT

Der Arbeitsmarkt profitiert vom anziehenden
Wirtschaftswachstum. Allerdings bietet die
steigende Zahl der Arbeitslosen keinen
AnlaB zur Entwarnung.

Die beschleunigte Produktionsdynamik zeigt in den letz-
ten Monaten zunehmend positive Auswirkungen auf
dem Arbeitsmarkt. Die Zahl der unselbsténdig Beschéf-
tigten (ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzur-
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laubsgeld) lag im Jénner und Februar um 23.000 bzw.
24.000 Uber dem Wert des Vorjahres (+0,8%). Grofie
Schwankungen zeigt die Beschéftigungsstatistik fur die
Bauwirtschaft — hier bringt das Arbeitszeitmodell der
Jahresdurchrechnung Verschiebungen. Ohne Bauwirt-
schaft weist hingegen die Zahl der unselbsténdig Be-
schaftigten seit Mitte des vergangenen Jahres — auch
konjunkturbedingt — stetig steigende Zuwéchse auf. Im
Janner lag der Beschéftigtenstand in der Sachgiterer-
zeugung erstmals nur marginal unter dem Vorjahreswert
(-1.500), die Produktionsausweitung kann nun nicht
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mehr ausschlieBlich durch Produktivitétssteigerungen
bewdiltigt werden.

Anhaltend rege ist die Nachfrage nach Arbeitskréften
auch im Bereich der wirtschaftsnahen Dienstleistungen.
Sowohl die Leiharbeit als auch die Teilzeitbeschaftigung
durften hier stark expandieren. Merklich ausgeweitet
wird weiterhin auch die Beschéftigung in der &ffentlichen
Verwaltung i. w. S. Die Zuwéchse im Dienstleistungssek-
tor kommen fast ausschlieBlich Frauen zugute und be-
treffen meist keine Normalarbeitszeitbeschéaftigungen.

Die sehr ginstige Entwicklung der Beschdftigung kann
nicht dariber hinwegtéuschen, daf} die Zahl der Arbeits-

losen hoher ist als im Vorjahr. Im Februar waren
296.000 Personen als arbeitslos vorgemerkt, um knapp
7.000 mehr als ein Jahr zuvor. Die saisonbereinigte Ar-
beitslosenquote betrug 4,5% der Erwerbspersonen laut
Eurostat bzw. 7,1% der unselbstdndigen Erwerbsperso-
nen laut Arbeitsamtsstatistik. Die Arbeitslosigkeit wird
primér von institutionellen  Mafnahmen  beeinfluft.
Gleichzeitig mit der Abnahme der Zahl von Antritten
vorzeitiger Alterspensionen ist jingst die Zahl der dlteren
Arbeitslosen merklich gestiegen.

Abgeschlossen am 9. Méarz 1998.
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