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sich doch iiber die Aussichten der Anpassung
einiges aussagen.

Der sogenannte Landbaukrisisfonds im Um-
fang von 180 Millionen Gulden steht z. B. auBer-
halb des Budgets. Er wird durch Abgaben gespeist,
die in jeder Beziehung den Charakter von indirek-
ten Steuern tragen und auf Getreide, Mehl, Zucker,
Fleisch usw. aufgeteilt sind. Der EinfluB solcher
»Londs“ auf die Wirtschaft, der den Wirkungen von
Subventionen ungefihr gleichkommt, ist in seinen
Verdnderungen aus dem Budget nicht ersichtlich,
Gliicklicherweise ist die Zahl und die Bedeutung
dieser Einrichtungen in Holland nicht sehr grofB.
Es gibt noch einen sogenannten Werkfonds von
zirka 60 Millionen Gulden fiir Zwecke der Arbeits-
beschaffung und verschiedene kleinere Fonds, die
ziemlich unbedeutend sind.

In nachstehender Tabelle sind einige charakteri-
stische Ziffern des hollindischen Staatshaushaltes
angegeben,

Ordentliches Budget der Niederlande*)
in Miilionen Gulden

Jahr  Efanahmen  Ausgaben  Defizit Konsolidierte Schwebende
Schuld*¥) Schulg*¥)
1929 656'5 5983 <+ 582 2.462 265
1930 63673 6084 + 2749 2,388 295
1931 5576 6032 — 456 2.339 527
1932 5152 5912 - 780 2.475 518
1923 5158 574°1 —~ 583 2,723 549
1934 6020 6759 — 730 2.702 714
1935 6314 7244 — 934 — -

*) Bis 1933 RechnungsabschiuB, 1934 Schitzung des
tatzichlichen Ergebnisses, 1935 Voranschlag.

**) Am Schlusse des Jahres.

Man crkennt deutlich eine Senkung der Aus-
gaben seit 1931, welche allerdings — nach den
geschatzten Ziffern zu schliefen — im Jahre 1934

scheinbar in eine sehr starke Ausgabensteigerung
umgeschlagen hat. Eine Vergleichbarkeit ist jedoch
hier deshalb unméglich, weil in das ordentliche
Budget von 1934 verschiedene Ausgaben -ein-
bezogen wurden, welche frither auBerhalb des-
selben standen; analoge Anderungen der Budge-
tierungsmethode haben sich auch 1935 vollzogen,
so daB die Ziffern fiir die beiden letzten Jahre keine
sicheren Riickschlisse auf die Entwicklung des
Staatshaushaltes gestatten.

Das Defizit fiir 1935 war durch verschiedene
Einschrdnkungen auf 73 Millionen Gulden herab-
gedriickt worden; die tatsichliche Entwicklung der
Einnahmen hat aber diese Verringerung schon
wieder illusorisch gemacht, so daB die fiir Steuer-
senkungen in Aussicht genommenen 20 Millionen
zur Deckung des angewachsenen Defizits verwendet
werden miissen. Der Voranschlag fiir 1936 weist
neuerliche Einschrankungen, insbesondere Iiirzun-
gen der Gehélter von Staatsangestellten auf, durch
welche es gelingen soll, den Gebarungsabgang auf
12 Milliecnen Gulden herabzudriicken und auBerdem
SteuerermiBigung zu ermdglichen.

Im ganzen ergibt sich fiir Helland das Bild
eines bis in die letzte Zeit fortdauernden Konjunk-
turabstieges. Es wire jedoch verfehlt, die Tatsache,
daB die Depression hier linger dauert als in
anderen Lindern, besonders in denen des Ster-
lingblocks, ohne weiteres auf das Festhalten an der
Goldwahrung zuriickzuitihren. Eine konsequente
Deflationspolitik, wie sie z. B. in Polen wverfolgt
wurde und neuerdings auch in Frankreich verwirk-
licht werden diirfte, wiirde auch in Hoiland eine
fithibare Erleichterung schaffen. -

WAHREND DES DRUCKES EINGELANGTE KONJUNKTURBERICHTE:

DIE ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE
GROSSBRITANNIENS,
mitgeteilt vom London and Cambridge Fconomic Service,
London, 19. Juli 1935
Die Frage, ob die Aunsfuhr Uritischer Erzeug-
nisse noch im Steigen begriffen ist, zieht viel Auf-
merksamkeit auf sich. Die Verdnderungen sind so
geringjigig, dafi die Beurteilung der allgemeinen

Entwicklungsrichtung davon abhingt, welcher Ein-
fluf den Saisonschwankungen zugeschrieben wird.
Vergleiche, bei denen der letzte Monat einbezogen
ist, zeigen, dafi die geschitzte Steigerung durch die
verhdltnismiflige Anzall der Arbeitstage im funi
1934 und 1935 einerseits und im Mai 1935 anderer-
seits beeinfluft ist.

Es isi zweifellos, daff die Beschijtigung im
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ganzen ihre langsame Steigerung fortgesetzt hat
und die Statistiken fiir Juni zeigen eine Besserung
in einer Reihe von Industrien. Unser Produktions-
index fiir das zweife Quartal des [ahres ist gestie-
gen, wihrend er voriges Jahr unverdndert blieb,
wobel die Bauindustrie, welche ungewdhnlich gut
beschiftigt war, nicht inbegriffen ist. Die f[uni-
ziffern der Bauauftrige lassen vermuten, daff diese
Belebung ihren Hohepunkt bald liberschritien haben
wird, wenn nicht weitere Anregungen erfolgen. Die
Einfuhr von Rohstoffen, aufier Baumwolle und
Wolle, war von betrichtlichem Umfang. Die fiir den
Inlandverbrauch verfigbare Menge an Eisen und
Stahl ist merklich grifier als vor einem [ahr.

Dap eine betrichtliche Menge Kapital Anlage
sucht, das im Falle der Investition zu einer zusdtz-
lichen Beschiftigung fiihren wiirde, zeigt die Uber-
zeichnung der letzien Emissionen. Im allgemeinen
lassen die Anzeichen, soweit internationale Faktorern
in Betracht kommen, auf einen Rickschlag in den
ndchsten Monaten nicht schiiefen.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
HARVARD BERICHT (Kabel vom 17. Juli 1935),

mitgeteilt von der Farvard Fronomic Sociefy.

Die Verdnderungen der Indexziffern im [Juni
waren gering, aber glinstig, und die abschwichen-
den Wirkungen der Entscheidungen des Obersten
Gerichtes abif die Geschiftstitigheit und auf die
Stimmung der Spekulation waren im wesentlichen
nur voriibergehend. Die industrielle Erzeugung
war im Juni beinahe ebenso groff wie im Mai
und der Berghau, besonders die Firderung bitumi-
ndser Kolile, hat betrdchilich zugenommen. Eine
weilere leichie Besserung wurde in den Ldhnen
der Bauvindustrie erziell, wihrend befrichtliche Fort-
schritte im Stromverbrauch und in den Einzel-
handelsumsdtzen zu verzeichnen sind. Die Grof-
handeispreise sind leicht zariickpegangen. Die Geld-
sitze und Bankausweise warer nicht wesentlich ver-

 dndert, aber die Emissionen von Obligationen, be-

sonders zum Zwecke der Schuldentilgung, sind
weiter gestiegern.,

Anmerkungen zu den nachfolgenden Tabellen:

* Saisonbereinigt. — @ Durchschnitt. — *) Provisorische Ziffer. — 1) Stand Monaismitte. — 2) Monatssummen, —
8) Stand Monatsende. — %) Monatsdurchschnitt. — %) Ab Mai 1934 Aufwertung des Goldbestandes und der Devisen. —
6) Ab Mai 1934 neue Paritit: 100 § = 570726 Schw. Fr, vorher 100 S = 72926 Schw. Fr. — 7) Ohne Bankaktien, —
7a} Korrigiert, soweit keine Kurse vorliegen, nach den Schitzungen der Wiener Borsekammer, — 2) Ab April 1934
Umrechnung zum Privatclearingkurs, bzw, fiir 100 S Geold = 125 8. — 9) Angaben des Reichsverbandes deutscher
Sparkassen in Osterreich. — Fiir die Jahre 1925—1931 Jahresdurchschnitte aus den Vierteljahrsziffern; fiir 1924 aus
Halbjahresziffern; fiir die Jahre 1924--1926 ohne Scheckeinlagen. — 19) 1924—26 und Mai—Dezember 1928 Sitze fiir
Wochengeld. — 11 Ab August 1928 Verminderung des Steuersatzes. — 12) Ab September 1928 Verminderung des Steuer-
satzes, — 18) 1928 nur Pfandbriefe der Hypothekenanstalt, sonst inklusive Aktienbanken. — 15) Neuberechnung; ab
Juni 1935 wurde an Stelle der 7¢/y Volkerbundanleihe die 5% Konversionsanleihe in die Berechnung einbezogen; ab
Jufi 1935 wurde statt der 70, Anleihe der Stadt Baden vom Jahre 1926 die konvertierte 6% Anleihe einbezogen. --
© 15) Ohne kapitalisierte Zinsen. — 1) Ohne Vorzeichen Ausfubriiberschuf, — = EinfuhritberschuB. — 17) Ab Februar 1935
Anderung in der Zahl der meldenden Firmen, daher mit dem Vorhergehenden nicht ganz vergleichbar. — 18 Nur
Neuauftrieb auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx, ausschlieBlich der Kontumazanlage und AuBermarktbeziige.
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