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Die Entwicklung der Industrieauftrage

im Konjunkturverlauf

Frihindikatoren flr die Entwicklung der &sterreichi-
schen Konjunktur sind diinn gesét'). Einer kénnte die
Auftragsstatistik sein Der Beirat fur Wirtschafts- und
Sozialfragen hat 1871, gestitzt auf auslindische Er-
fahrungen und auf die Wiinsche der empirischen Wirt-
schaftsforschung, die Einfllhrung einer regelmé&gigen
Auftragsstatistik an erster Stelle seiner ,Empfehlun-
gen zur Verbesserung der Konjunkturdiagnose?)* ge-
nannt Das Statistische Zentralamt ver&ffentlicht seit
1972 wohl eine Statistik der Auftragsentwicklung in
der Industrie. Die seither zur Verfligung stehenden
Zeitreihen der Auftragseingange und der Auftragsbe-
stdnde gestatten jedoch noch kein abschlieBendes
Urteil dber die tatséchliche Eignung dieser Statistik
fiir die Konjunkturdiagnose und -prognose. Der kurze
Zeitraum, eine Reihe von Sondereinflissen (Anderun-
gen im Steuersystem, insbesondere bei der Umsatz-
steuer) sowie besonders kraftige Konjunkturschwan-
kungen behinderten die systematische &konometri-
sche Uberpriifung der Daten. Um wenigstens vorléu-
fige Anhaltspunkte (ber die konjunkturellen Eigen-
schaften der beobachteten Zeitreihen, inshesandere
ihre Brauchbarkeit als FrGhindikator der Industriekon-
junktur, zu gewinnen, werden im folgenden einige
empirische Analysen vorgestellt.

Auftragsstatistik in der Industrie

Abgesehen von der vierteljhrlichen Befragung der
Industrieunternehmer im Konjunkturiest, in der die
Auftragsbestinde gualitativ eingeschatzt werden, gab
es bis 1972 keine Anhaltspunkte Ober die Auftrags-
entwicklung in der &sterreichischen Industrie. Die seit
Oktober 1972 verdffentlichte amtliche Erhebung um-
faBt Betriebe mit mehr als 50 Beschéftigten und 17
von 22 Fachverbanden der Industrie Nicht erhoben
werden die Auftrdge im Bergbau, in der Magnesit-,
Erdé!-, Nahrungs- und GenuBmittel- sowie der Tabak-
industrie. Gemessen am Produktionswert wurden
1976 rund 80% der &sterreichischen Industrie erfaft
Erfragt werden Auftragseingéinge, Auftragsbesténde
und Auftragsstornierungen, getrennt nach inléndi-
schen und ausldndischen Bestellungen. Fir alle Da-
ten werden Wertangaben verlangt. Als Auftragsein-

'} Siehe G. Tichy: Indikatoren der 8sterreichischen Konjunktur,
1950 bis 1970 Wifo-Studien und Analysen. Wién 1972, beson-
ders 8. 62f.

%) Beirat fur Wirtschafts- und Sozialfragen. Empfehlungen zur
Verbesserung der Konjunkturdiagnose. Wien 1971, besonders
S 9ff
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gang gelten die im Berichtsmonat akzeptierten
SchluBauftrage (ohne Eigenauftridge innerhalb der
Meldeeinheit) mit den Werten laut Auftragsbestati-
gung (Kostenvoranschlag)®}. Lautet die Auftragsbe-
statigung auf eine Menge, so wird der wertmagige Er-
|65 eingesetzt. Einbezogen sind auch Verkiufe ab La-
ger, Erldse aus Reparaturen, Lohnarbeiten und Mon-
tagen. Als Auftragsbestand am Ende eines Berichts-
monats soll der Wert atler zu Buche stehenden, nicht
durchgefithrten, jedoch akzeptierten Auftrage gemel-
det werden®).

Bedeutung der Auftrige fiir die Konjunkturanaiyse

Das besondere Interesse der Konjunkturforschung
an einer Erfassung der wirtschafilichen Vorginge im
Auftragsstadium riihrt vor aliem von zwei Uberlegun-
gen. Einmal kann erwartet werden, daB bei einem Teil
der Umséize die Auftragserteilung zeitlich vor der
Produktion liegt. In diesem Fall wlrde man (ber einen
Frihindikator der an der Produktionsentwickiung ge-
messenen Konjunktur verfigen Zum anderen sind
die Auftrége ein unmittelbarer Indikator fur die Nach-
frage, deren Verhditnis zum Angebot in der Konjunk-
turtheorie eine groBe Rolle spielt. Produktions- oder
Umsatzdaten sind in der Regel schon das Ergebnis
eines Abstimmungsprozesses zwischen Nachfrage
und Angebot.

Auftrdge miissen der Produktion nicht unbedingt vor-
ausgehen. Produziert ein Industriebetrieb in der Re-
gel auf Lager, dann fallen Aufiragseingang (Nachfra-
geentstehung) und Umsatz (Nachfragebefriedigung)
mehr oder weniger 2usammen. Die Produktion hat zu
einem frilheren Zeitpunkt stattgefunden und diente
dazu, das Fertigwarenlager zu erginzen. Nur in dem
MaBe, als neue Auftrége tber das vorhandene Lager
an Fertigwaren hinausgehen, wird dieser UberschuB
zu einem Bestand an nichterfiliter Nachfrage (Auf-
tragsbestand). Produziert ein Betrieb auf Bestellung,
dann geht der Auftrag der Produktion voraus. Bis zur
Fertigstellung (Lieferung) ist die Bestellung Tell des
Auftragsbestandes. Bel Uberwiegender Auftragsferti-

%) K Turetschek. Auftragseingangs- und Auftragsbestandssta-
tls‘nk in der Industrie. Statistische MNachrichten 8/1973, § 545
Auftragsbestand zu Beginn des Berichtsmonats

+ Auftragseingénge im Berichtsmonat

— Auftragsstornierungen im Berichtsmonat

— Auftragserfilllung im Berichtsmonat

Auftragsbestand am Ende des Berichtsmonats
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gung kann am ehesten ein Vorlauf der Auftragsein-
génge gegenlber der Produktion erwartet werden,
der einen Anhaltspunkt fiir die Keonjunkturprognosen
geben kénnte. Bei Auftragsfertigung haben somit
Auftragsbesténde eine grdBere Bedeutung als bei
iberwiegender Lagerfertigung, die durch grifiere
Fertigwarenlager gekennzeichnet wird In der angel-
séchsischen Literatur') wird als Kriterium, ob eine
Branche dieser oder jener Kategorie zuzurechnen ist,
die Relation zwischen Auftragsbestand und Fertigwa-
renlager angesehen.

Ob iberwiegend Lager- oder Auftragsfertigung vor-
liegt, ist einmal von Branche zu Branche auf Grund
der spezifischen Eigenschaften des Produktes
{Lagerfahigkeit, Saisonschwankungen, individuelle
Nachfrage oder Massenproduktion) verschieden,
hangt aber auch von wirtschaftlichen und vor allem
konjunkturellen Einflissen ab.

Die Bedeutung der Auftragsstatistik fir die Wirt-
schaftsforschung hat jedoch noch einen zweiten
Aspekt. Das Verhéltnis von Angebot zur Nachfrage
spielt in der Wirtschaftstheorie, insbesondere der
Konjunkturthecrie, eine zentrale Rolle. Empirisch
kénnen jedoch meist nur die Ergebnisse dieses Zu-
sammenspiels?) — Umsétze und Preise — nicht aber
die Angebots- und Nachfragemengen und -preise
beobachtet werden. Oft behilft man sich damit, die
tatsdchlichen Umsétze — unter der Annahme einer
nicht vollen Kapazitatsauslastung — als Naherungs-
wert fir die Nachfrage heranzuziehen. Demgegen-
Uber sind die Auftragseingange ein unmittelbarer Indi-
kator der Nachfrage, auch wenn in der Frage, ob sie
vom Auftragnehmer akzeptiert werden, Angebotsein-
flisse hereinspielen. Man hat zwischen Nachira-
geentsiehung als Stromgrdfe ({Auftragseingange)
und der Nachfrage als BestandsgriBe (Auftragsbe-
stinde} zu unterscheiden, die die Summe aller uner-
tedigten Auftrige in einem bestimmten Zeitpunkt dar-
stellt. Diese BestandsgréBie ist stark von den Liefer-
kapazitdten abhangig und daher viel mehr angebots-
determiniert als die Auftragseingange.

Noch gréBere Schwierigkeiten wie der Erfassung der
Nachfrage stehen einer addquaten Messung des ver-

') G H. More (ed.): Business Cycle Indicators, Vol 1, Princeton
1961, daraus: V. Zarnowitz: The Timing of Manufactures Orders
During Business Cycles. — V. Zarnowitz, QOrders, Production
and Investment National Bureau of Economic Research, Prince-
ton 1973, — D. Belsey" Industry Production Behavior: The Or-
der Stock Distinction Amsterdam 1969

2) W. Reichiing. Auftragseingang, Auftragsbestinde und Nach-
frage. Aligemeines Statistisches Archiv, 1966/2, 8. 155 ff. Reich-
ling beschéftigt sich (S. 159) mit der Frage der zeitlichen Ab-
grenzung von Auftragen und Produktion. Da Termin- und So-
fortauftrage in der bestehenden Auftragsstatistik nicht getrennt
werden, lauft man Gefahr, das Angebot einer Periode einem Be-
darf gegenuberzustelien, der in Wirklichkeit Produktionskapazi-
taten verschiedener Perioden belastet. Terminauftrége, die erst
nach der Berichtsperiode zu erflllen sind stellen erst in der Er-
fillungsperiode Nachfrage dar.

flgharen Angebotes gegentber Das Konzept des
Potential Output®) setzt voraus, daB zahlreiche me-
thodische Probleme Oberwunden werden; es laft
sich kurzfristig fur rezente Konjunkturdiagnosen
kaum anwenden Uberdies miBten in das Angebot
auch die verfugbaren Fertigwarenlager einbezogen
werden, (ber die keine laufende Statistik vorliegt. Es
ist problematisch, als Ersatz fir fehlende Angebots-
daten die tatséchliche Produktion heranzuziehen. Ins-
besondere bei nicht voller Kapazititsauslastung ent-
halten die Produktionswerte starke Nachfrageein-
flisse und demnach die gleichen zyklischen Einflisse
wie die Auftragseingénge Das Verhiltnis zwischen
Auftragseingéngen als Nachfrageindikator und Pro-
duktionswert wird in der Ssterreichischen Statistik
Nachfrageintensitit genannt: ist der Quotient groBer
als 1, dann ist die innerhalb eines Monats anfaliende
Nachfrage héher als das Angebot, ist er kleiner als 1,
dann kommen im Verhaitnis zur Produktion weniger
Auftrage herein. Fur die Konjunkturanalyse ist die
Nachfrageintensitét nur unter bestimmten Bedingun-
gen von Nutzen Darauf wird spater ndher eingegan-
gen.

Auswahl der untersuchten Zeitreihen

Primares Ziel der Arbeit ist es, die Auftrige auf ihre
pregnostische Eignung zu analysieren. Es wurden da-
her in erster Linie die Auftragseingidnge untersucht
Bei einem Vergleich der Vorjahrsveranderungsraten
der (gegiétteten) Auftragseingénge und der Auftrags-
bestédnde ergibt sich ein durchschnittlicher Rick-
stand der Besténde um ein bis zwei Monate. Dage-
gen verlaufen die Vorjahrsverénderungsraten der Auf-
tragsbesténde und der Industrieproduktion weitge-
hend synchron. Die Untersuchung der Auftragsein-
gange auf Saisoneinflisse an Hand der Daten der finf
Jahre 1873 his 1977 zeigt insgesamt eine zweigipfe-
lige Saison. Die erste Spitze tritt im Friihjahr (Mérz/
April), die zweite im Herbst (Oktober/November) auf.
Dazwischen liegen Abflachungen im Juli/August und
Dezember/Janner. Fur eine systematische Saisonbe-
reinigung sind die verfigbaren Reihen zy kurz. Die
Beriicksichtigung der Arbeitstage brachte keine si-
gnifikante Glattung des Saisonmusters Erwartungs-
gemaB spielt die Zahl der Werktage bei den Auftrags-
eingéngen eine geringere Rolle als in der Produktion
Durch die Bildung von Vorjahrsverdnderungsraten
wurde die Saisonkomponente provisorisch ausge-
schaltet. Da Zufallseinflisse die Reihe noch immer
empfindlich stéren, wurden die Vorjahrsverande-
rungsraten durch einen gleitenden Drei-Monats-
durchschnitt geglattet

®) Sishe dazu F. Breuss: Potential Qutput — Ein Beitrag zur
Messung gesamtwirtschaftlicher Kapazitdtsaustastung und kon-
junkturelter Ungleichgewichte Empirica 2/75, 8. 165,
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Eine Preisbereinigung 1488t sich mit Hilfe des vom in-
stitut errechneten provisorischen Preisindex der Er-
zeugerpreise in der Industrie fir die Gesamtindustrie,
nicht aber fUr die einzelnen Branchen durchfGhren
Eine reale Rechnung ist zweckmaBig, weil sich die
Preissteigerungen zwischen dem Zeitpunkt des Auf-
tragseinganges und dem der Produktion beschleuni-
gen oder verlangsamen kénnen Allerdings ergeben
sich zwischen nomineller oder realer Betrachtung
keine wesentlichen Unterschiede in der zeitlichen
Aufeinanderfolge von Auftrigen und Produktion.

Da in der Maschinenindustrie die Fertigungsdauer
weit dberdurchschnittlich ist und hier die Auftragsfer-
tigung Gberwiegt, schlagen die Auftrige in der Ma-
schinenindustrie in der Gesamtindustrie stark durch
1977 erreichten die Auftragseingange dieser Branche
17% und die Auftragsbestinde 47% der erfaBten Auf-
trage der Industrie. Da {iberdies gréBere Maschinen-
auftrige oft sprunghaft anfalien, werden sie getrennt
von der Auftragsentwicklung der Ubrigen Industrie-
zweige betrachtet. Eine Untersuchung konzentriert
sich somit auf die nominelle Entwicklung der Vor-
iahrsveranderungsraten der Auftragseingénge der In-
dustrie ohne Maschinen. Sie wird den Veranderungs-
raten des nominellen Produktionswertes dieser Be-
reiche gegenilbergestelit

Vorauseilen der Auftragseingéinge und der Nachfra-
geintensitat

Die Vorjahrsverédnderungsraten der Auftragseingédnge
in der Industrie (ohne Maschinenbau) zeigen sowohl
im Durchschnitt afler Monate zwischen Oktober 1873
(dem ersten Monat, in dem die Bildung einer Vor-
jahrsveranderungsrate méglich ist} und Okiober 1977
als auch an den Konjunkturwendepunkten') einen
Vorlauf gegenilber den enisprechenden Verdnde-
rungsraten der Produktionswerte, Die maximale Kor-
refation zwischen Auftragseingdngen und Produk-
tionswerten ergibt sich bei einer zeitlichen Verschie-
bung um zwei Monate. Im untersuchten Zeitraum tra-
ten zwei obere und ein unterer Wendepunkt der Pro-
duktionsentwickiung (abermals gemessen an den
Wachstumsraten) auf. Obere Wendepunkte sind der
Juni 1974 (real und nominel) und der September
1976 (nominell Dezember). Die Auftragseingénge er-
reichten diese Wendepunkte 4 (nominell 1) bzw. 2 (5)
Monate frilher. Ein unterer Wendepunkt der Produk-
tionsentwicklung nach dem Durchlaufen der konjunk-
turellen Talsohle war der Juli (September) 1975 Die-
sen Wendepunkt verzeichnete die Zeitreihe der Auf-

) In diesemn Zusammenhang wird wegen der Kiirze der verfig-
baren Reihen und der Unsicherbeit der Trendfestlequng als
konjunktureller Wendepunkt eine iiber mindesiens drei Monate
anhaltende Richtungsénderung der Vorjahrsverinderungsraten
angesehen. Zur Problematik dieser Definition siehe: G. Tichy
a.a 0,8 32ff
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tragseing&nge um 2 (3) Monate frGher. Die Amplitude
der beiden Reihen ist etwa gleich groB.

Abbildung 1
Auftriage und Produktion

{Industrie insgesamt, ohne Maschinen, real)
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Zusammenhiéinge zwischen Auftragselngéngen und Produk-
tion bzw. Exporten, Durchschnitt 1973/1977
(Gemessen an den geglétteten Vorjahrsverdnderungsraten)

Engsdes Zeitliches Engades Zsitliches
Zusammen- Voraus- Zusammen- Voraus-
hanges mit efien (—) hangesder eilen{—)
Produk- oder Nach- Auslands- oder Nach-
tionsent- hinken (+) auftrdge hinken {+)
wickhing der Aut-  mit Export- der Export-

tragsein- ant- auftragsein-
génge ge- wicklung génge ge-
geniiber genibar
Procuk- Export, Mo-
tionswart nate
Monate
rmax rmax
Eisenhiitten . 055 o 062 +1
Matallhiitten . 0786 -5 086 -5
Steine u Karamik 085 0 - -
Glas . 068 -5 - -
Chemie . . 088 0 086 -1
Papiererzeugung 085 ] 093 -3
Papigrverarbeitung 081 —3 080 -2
Holzverarbeitung 081 -2 - -
Ledererzeugung 043 -7 - -
Lederverarbeitung 070 —4 - -
Textilien . 081 -7 0'9C -3
Bekleidung 058 -2 059 -2
GiaBerei o69 —4 - -
Maschinen 049 +2 - -
Fahrzeuge . 075 -4 026 +2
Eisen- u Mstaliwaren . G79 —4 074 -4
Elektro S 085 +5 048 +1
Industrig insgesamt’)
nominefl 093 -2
raal 091 -2
Nachfrageintensitat insgesamt") 073 -9
Exporte 092 -1
insgesamt’)
Kursivwerte sind als sehr wenig signifikant anzusehen — ') Ohne Maschinen




Monatsberichte 2/1978

Der zeitliche Abstand zwischen den Auftragseingén-
gen und der Produktion ist nicht immer gleich groB
Er scheint unmittelbar nach den Wendepunkten der
Auftragseingénge grdBer zu werden und unmittelbar
vor den Wendepunkten kleiner zu sein. Das erscheint
insofern nicht unplausibel, als hohe Auftragseinginge
im Aufschwung erst nach einer gewissen Produk-
tionsdauer einen ebenso hohen ProduktionsausstoB
bewirken und/oder auch ein gewisser Zeitraum ver-
streicht, bis notwendige Kapazitdtserweiterungen er-
folgen, mit denen die gestiegene Nachfrage befriedigt
werden kann. Eine Konjunkiurabschwéchung wird
vorerst vor allem im Rickgang der Bestellungen
sichtbar, da zunichst Auftrdge aus der Hochkonjunk-
tur aufgearbeitet werden, ehe man die Produktion
einschrinkt. Uberdies diirfte die Reaktionszeit auch
vom Fertigwarenlager und den Auftragsbestanden
abhingig sein.

Die Auftragsstornierungen haben einen &hnlichen
Saisonverlauf wie die Auftragseingénge: Zu den Sai-
sonspitzen der Auftragseingdnge (Frihjahr und
Herbst) nehmen auch die Stornierungen zu, in den
Monaten dazwischen gehen sie meist zurlick. Im
Konjunkturverlauf dirften die Stornierungen gegen-
dber den Auftragseingdngen — gemessen am maxi-
malen Korrelationskoeffizienten — einen Nachlauf
von etwa einem halben Jahr haben Eine mdgliche Er-
kldrung dafir wére, daB die Stornierungen erst nach
Uberschreiten des Konjunkturhdhepunktes von Pro-
duktion und Auftragseingéngen stark zunehmen und
in der Konjunkturabschwungphase, wenn die Unter-
nehmer die kinftigen Produktionserwartungen
schiecht einschétzen, ihren oberen Wendepunkt er-
reichen. Im unteren Wendepunkt von Produktion und
Auftragseingangen nehmen die Stornierungen noch
weiter ab; erst nach Festigung der Aufschwungsten-
denzen haben sie bei zunehmenden Auftragseingan-
gen steigende Tendenz.

Zwischen dem Verlauf der Auftragseinginge aus dem
Ausfand und den Exporten besteht ein &hnlicher ver-
zégerter Zusammenhang wie 2wischen gesamten
Auftragen und Produktion. Gemessen am maximalen
Korrelationskoeffizienten laufen die Auslandsauftrige
dem Export im Durchschnitt der letzten vier Jahre um
rund ein bis zwei Monate voraus. Die Wendepunkte
der Exportauftrage liegen in diesem Zeitraum wegen
des allgemeinen Nachhinkens der osterreichischen
Konjunktur hinter der der wichtigsten Handelspartner
um etwa 0 bis 3 Monate friher als die Wendepunkte
der gesamten Auftragseingénge.

Die Reihe der Vorjahrsverénderungen der Nachfra-
geintensitit (des Verhiltnisses zwischen Auftragsein-
géngen und Produktionswert) zeigt einen charakteri-
stischen zeitlichen Vorlauf sowohl vor den Verdnde-

Abbildung 2
Auslandsauftrige und Exporte

{Ohne Maschinen, nominell)
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rungen der Auftragseingénge als auch der Produk-
tion. Das zeitliche Vorauseilen betridgt im Durch-
schnitt der Untersuchungsperiode rund neun Mo-
nate Der Wendepunkt der Produktion im Herbst 1976
wird in der Reihe der Nachfrageintensitat nahezu ein
Jahr vorher im Herbst 1975 angekiindigt. Am unteren
Wendepunkt der Konjunktur Mitte 1975 |&uft die
Nachfrageintensitdt um rund ein Drelvierteliahr vor-
aus®). Bei einer Interpretation als vorauseilender Indi-
kator der Konjunktur ist allerdings Vorsicht geboten,
Ein abstraktes Modell liefert zundchst Anhaltspunkte
fiir das Zustandekommen dieses bemerkenswerten
Phénomens: Laufen zwei Variable in der Form von Si-
nusschwingungen in einem gewissen Abstand zeit-
lich verschoben parallel, so oszilliert die Reihe der
vertikalen Abstande der beiden Sinuskurven in einer
besonderen, mathematisch leicht bestimmbaren Art
um die x-Achse. Die Wendepunkte dieser Differenz-

Y Ch. C. Roberts. Makrotkonomische Konjunkturindikatoren
fiir die BRD, CIRET-Studien 22, Minchen 1575, 8. 68 Der Vor-
tauf der Auftragseingénge gegeniber der Industrieproduktion
betrdgt durchschnittlich zwei Monate, der Vorlauf der Nachfra-
geintensitat vier Monate — H. Abels. Konjunkturelle Frilhindi-
katoren, Zeitschrift fir die gesamten Staatswissenschaften
1975/3, 8. 416. Abeis weist einen Vorlauf der Nachfrageintensi-
tat gegenilber dem Index der Industrieproduktion von 10 bis
12 Monaten nach. — Deutsche Autoren verstehen unter Nach-
frageintensitdt allerdings immer den Quotienten aus Aufirags-
singang und Umsatz. — W. Vomfelde Friihindikatoren der Kon-
junkturentwicklung, Konjunkturpolitik, 1973/2, S. 69 if
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reihe zeigen einen deutlichen Vorlauf gegeniber der
zweiten Sinuskurve®)

Angewandt auf unseren Fall bedeutet dies: Solange
die Kurven der Vorjahrsverinderungsraten von Auf-
tragseingéngen und Produktionswerten ungefahr die
Form von Sinusschwingungen haben und ihr zeitli-
cher Abstand voneinander anndhernd konstant ist, er-
gibt sich aus der Differenz der Ziwachsraten der bei-
den Variablen (diese ist definitorisch gleich der Ver-
a&nderungsrate der Nachfrageintensitdt) eine dritte
Schwingung mit einem deutlichen Vorlauf gegeniiber
der Kurve der Produktion. Daraus dlrften jedoch
keine ursdchlichen Schlisse abgeleitet werden Da,
wie oben geschildert wurde, die Reihe der Auftrags-
eingénge und die der Produktion nicht so sehr der
meBbare Ausdruck der Nachfrage- bzw. der Ange-
botsentwicklung sind, sondern beide sowchl Ange-
bots- und Nachfrageelemente enthalten, wobei letz-
tere weit Uberwiegen durften, sind die beiden Reihen
voneinander keineswegs unabhingig, sohdern sehr
stark autokorreliert. Aus zwei zueinander verschobe-
nen Entwicklungen, die stark von den gleichen zykli-
schen Kréften bestimmit sind, lassen sich keine ech-
ten Prognosen ableiten. Vielmehr sind in diesem Fall
Voraussagen nur mechanische Extrapolationen ma-
thematischer GesetzméBigkeiten, die der dkonomi-
schen Realitét nicht entsprechen missen.

Branchenweise Entwicklung der Auftragseingénge

Die branchenweise Untersuchung der Auftragsein-
génge konzentriert sich darauf, besondere Saisonmu-
ster zu erkennen, das Uberwiegende Vorliegen von
Lager- oder Auftragsfertigung festzustelien und
gleichfalls die Mdglichkeit als Konjunkturindikatoren
zu Uberprifen

Die jahrliche Saisonkurve, die fir die gesamten Auf-
tragseingiange (ohne Maschinenindustrie) Hohe-
punkte im Frihjahr und im Herbst zeigt, ist in einem
Teii der Konsumgiterindustrien besonders ausge-
prigt: im Bekleidungssektor (Textil-, Bekleidungs-
und lederverarbeitende Industrie). Wegen der Saison-
abhéngigkeit der Kollektionen kommen die Bestellun-
gen gehiuft am Ende der Winter- und der Sommer-
saison (Messetermine). Die Saisonspitzen der Pro-

) Der Vorlaui der Nachfrageintensitit betrdgt in den Wende-
punkten ein Vierte!l der Periodenlidnge der Sinusschwingung, in
n-Werten ist dies n/2; ist die zelitliche Verschiebung der Sinus-
schwingungen zueinander geringer als n/2, bleibt auch der Vor-
lauf der Nachfrageintensitdt gleich {aber nur an den Wende-
punkten) Liuit die Sinusschwingung der Auftragseingénge um
mehr als n/2 dem Produktionswert voraus, wird auch der Vor-
lauf der Nachfrageintensitat im gleichen Ausmali hdher Verlau-
fen beide Kurven um 1t verschoben oder ist der Vortauf Nuil, so
Ist auch die Nachfrageintensitdt Null. Je groBer der Vortauf der
Auftragseingange vor der Produktion ist, desto gréBer auch die
Amplitude der Nachfrageintensitat, bei einem Voriauf von 11/2
wird sie 1
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duktion folgen hingegen rund ein halbes Jahr spéater
Der zeitliche Vorlauf der Auftragseingénge betragt in
der Lederverarbeitung vier bis sieben Monate, in der
Textilindustrie im Durchschnitt sieben Monate, in der
Bekleidungsindustrie zwei Monate,

Ein dhnliches Saisonmuster ergibt sich in der Che-
mieindustrie mit Spitzenwerien im Mérz und Oktober
Wegen der Witterungsabhéangigkeit der nachgelager-
ten Bauwirtschaft hat die Stein- und keramische Indu-
strie ihr Saisontief im 1. Quartal. Chemie sowie Steine-
Keramik zeigen keinen ausgepragten Vorlauf der Auf-
tragseingénge vor der Produktion.

Es wurde bereits erdrtert, daB ein deutlicher Vorlauf
der Auftragseingange gegenlber der Produktion vor
allem in Branchen zu erwarten ist, die (iberwiegend
auf Grund von Auftrigen produzieren und nicht so
sehr vom Fertigwarenlager ausliefern. Dies 1481 sich
vor allem fiir einige Investitionsgiiterbranchen vermu-
ten, wo spezielle Einzelanfertigungen oder zumindest
nur kleine Serien erforderlich sind. Die GegenUber-
stellung der Auftragsbestinde mit den einmal im Jahr
vom Institut im Investitionstest erfragten Fertigwaren-
bestanden nach Branchen liefert einen indikator fir
das {berwiegende Vorliegen von Lager- oder Auf-
tragsfertigung. Eine reine Zuordnung ganzer Bran-
chen zum einen oder anderen Typ ist allerdings we-
gen der inhomogenen Produktionsstruktur innerhalb
der Branchen nicht mdéglich Die Relation héngt
auBerdem davon ab, ob im nachgslagerten Bereich
Vorprodukts- oder Handeiswarenlager vorhanden
sind.

Vor allem in der Stein- und Keramikindustrie sowie in
der Glasindustrie dirfte Oberwiegend auf Lager pro-
duziert werden. Die Lagerfertigung scheint auch in
der Chemie-, Ledererzeugungs- und Holzverarbei-
tungsindustrie vorzuherrschen. Relativ hohe Fertig-
warenlager im Vergleich zu den Auftragsbestinden
gibt es auch in der Textil- und Bekieidungsindustrie,
Diese basieren allerdings auf den nur flr sinen be-
stimmten Stichtag vorliegenden Lagerzahlen. Infolge
der starken Saisonbewegungen wihrend des Jahres
ist sie daher mit Vorsicht zu interpretieren. Erwar-
tungsgemaB sehr hoch ist der Auftragsbestand im
Vergleich zum Fertigwarenlager vor allem in der Ma-
schinenindustrie.

Dennoch kann wegen des erratischen Auftretens von
Auftrdgen und Auslieferungen gerade fir die Maschi-
nenindustrie kein eindeutiger Vorlauf der Auftrage vor
der Produktion festgestellt werden. Ein Vorherrschen
der Auftragsfertigung ist auch in der GieBerei-, Fahr-
zeug-, Eisen- und Metallwaren-, Elektro- sowie in der
Hittenindustrie anzunehmen. In einigen dieser Bran-
chen sind auch zeitliche Verschiebungen zwischen
Auftragseingdngen und Produktion deutlich zu erken-
nen: Sie betragen bei Gieflereien, Eisen- und Metall-
waren sowie Fahrzeugen durchschnittlich vier Mo-
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Bedeutung der Auftrage nach Branchen

Auftragsbestand zu Fertigwarenlager')

Verhaitnis

1873 1974 1975 1978
Eisenhltten 386 344 221 228
Metzllhitten 315 290 145 207
Steina und Keramik 076 080 0g2 0868
Glas 103 058 059 068
Chemie 146 126 114 132
Papigrerzeugung 1030 356 an 420
Papierverarbeitung a1 247 285 268
Hotzverarbsitung 212 178 170 185
Ledererzeugung 222 165 179 148
Lederverarbsitung z267 239 290 278
Textilien 234 147 184 202
Bekieidung 116 157 106 102
GleBersian 605 814 393 386
Maschinen 1597 1858 2110 1873
Fahrzeuge .. 438 283 146 254
Eisen- und Metaliwaren 270 2'88 225 2186
Elektro 410 294 307 278
Industrie insgesamt
ohne Maschinen 284 200 2% 214

" Jahrasendstinde Daten fir Fertigwarenlager aus dem Investitionstest des Institutes — 2y jahresdurchachnitte

nate, in den Metallhiitten drei Monate. Ein Voraus-
eilen im AusmaB von finf bzw. vier Monaten ist auch
in der Papiererzeugung und Papierverarbeitung zu
beobachien.

Zur Feststellung von Konjunkturindikatoren wurden
nicht nur die Werte der Auftragseingénge der einzel-
nen Branchen mit den jeweiligen Produktionswerten
korreliert und auf ithre durchschnittliche zeitliche
Folge untersucht, sondern auch die Auftragsein-
génge nach Branchen mit dem Produktionswert der
Gesamtindustrie (die eine typische Referenzreihe flr
die Gesamtkonjunktur der Wirtschaft darstelit). Dabei
zeigt sich, daB die Auftragseingdnge in einzelnen
Branchen mit der Gesamtkonjunktur signifikant korre-
liert sind {r> 07 in Wachstumsraten) und zum Teil er-
heblich vorauseilen. Der Vorlauf betragt in der Metall-
industrie durchschnittlich funf Monate, bei Auftrigen
fir die Eisen- und Metallwarenindustrie vier Monate,
fur die Fahrzeugindustrie und die Papiererzeugung
durchschnitttich drei Monate vor der industrieproduk-
tion. Auch in einzelnen Konsumgdlterindustrien zeigt
sich ein Vorlauf, bei Textilien von sechs, in der Leder-
verarbeitung von vier Monaten.

Ubersicht 2

Verhéltnis Auslands-

Auftragsbestand zu Produktionswert?) anteil der

Auftrags-

bestdnds

& 19731475 1973 1974 1975 1976 @5 197311976 &5 197311976
2'95 427 499 43 303 415 559
239 181 210 208 284 218 7o
067 070 0o }R:3] ogz 079 113
072 171 118 108 161 138 392
130 152 132 132 133 137 403
542 144 143 024 10 121 838
280 141 126 115 132 128 238
186 197 189 206 13 1'86 259
179 233 165 111 108 154 424
269 333 am 243 257 284 442
187 281 257 185 238 240 459
120 172 204 150 181 179 218
552 328 390 368 290 344 401
1384 1326 1387 1719 17'34 1542 597
275 333 310 284 307 309 468
253 304 340 a0g 275 307 47 4
322 619 5566 687 708 642 462
232 280 270 280 282 268 425

Zusammenfassung

Die SchluBfolgerungen aus den bisher vorliegenden
Daten Uber die Entwicklung der Auftragseingange
und -bestinde in der Industrie sind zweifellos mit Vor-
sicht zu behandeln und missen nach einiger Zeit
neuerlich Gberprift werden. Immerhin scheint sich
aber doch zweifelsirei zu ergeben, daB nicht nur die
Reihe der Auftragseingdnge der Gesamtindustrie
(ohne Maschinenindustrie), sondern auch die einzel-
ner Branchen ginen signifikanten und groBteils plausi-
blen zeitlichen Vorlauf vor der Produktionsentwick-
lung haben. Damit wire es gelungen, einige Frihindi-
katoren der &sterreichischen Konjunktur festzustel-
len Der zeitliche Voriauf betrdgt allerdings im Durch-
schnitt nicht viel mehr als zwei Monate und wird
durch zufillige Stérungen und die dadurch notwen-
dige Glattung der Reihen zum Teil entwertet. Die
gleichfalis der Industriekonjunktur deutlich vorauslau-
fande Reihe der Nachfrageintensitdt kann dagegen
nur unter eingeschrankten Bedingungen als Frihindi-
kator gesehen werden

Thomas Sommer
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