Die Preisentwicklung auf den internationalen Warenmarkten

Der  ploizliche  Prosembruch qup  den wmertkanisehen Woarcnmndi kten
anfangs Februar 1948 hat in allen Ldndern grifite Beachhong gefunden: Stelit
die Weltwnitschait vor dem schon lange prophezerten Konjunkituvrwinschwiung
in e USA oder handel es sich mn wm einen voriber gehenden Prevsiifch gang
aup erizelnen Mirkten? Far dic 2weite Aujfassung schemd su sprichen dafi do
eifolgte Pretssiurs mm wesentlichen uj die Hauptnaiirungswiitiel Getreide Fell,
OF und Flevsch beschrdnkt blreh und schon nach wenigen Tager aufgejangon
wurde, die Rohstoffmérkee (wat Ausnelivie von Bawmnaolle) sind von der viicl-
fatfigen Preisheroegung kavm Deiidhrt worden wdhrend die Kursverdnderiatgen
fir Aktien wnd Gffekten wn kemewm wnmnttelbaren Zusamenfiony mid den Tor-
gdugen aul don Produbienbdrion stelen _

Fs gibi eiic Rethe von Gurinden, die dic Spekwlation wvereadaffit habden
diirjten, die kdnptige Preisentwicklung iy Nalrungsmitiel vorsichtigor s
bewrteilen Der gunstige Saatenstand pitr Wintcrwerzen im US.A-W ergengiirtel
dip wmerwartet ginstige Lrnde auf der  sidlichen Hemisphdre (. Australen
o2 Wil ¢ stail wie croartedr 35 Wil 1), das tujiveten RufBlands als Godrerde-
crportesn mit 2 f Ml t, der diher die urspriimgliche Schatmuing des Fuer geien
foad Councd hetrdchitlicl Innausgeliende Eaporniberschufl derv Gotrewdewell
produzerden (33 Mil ¢ statl 20 Mill () scidieflich die nur langsam fori-
sehieitenden  Verhandlungen ber dic Marshall-Plun-Hille sowie die Hin-
velfung der Regrerungskiufe i wen USA

Wenit auch dic Vorgdtige anl den ameribanischen Mdrkten nocl Lot
wegy als Anseichen  emer beginenden Wirtschaytskrise gedeuter  werden
khdnnen, so 1st es doch bemerkenswert daf namhafite amertkanische HWirischafts-
hreise miit etnem ullgemeinen Riickeany der Pretse wm durchschuitihich 2o bis
25% yechuen Da ein Prevswmschonmg auf den wiernationglen W gmmdrkicn
auch fiir Osteirerch, wicht suleizt wegen der aeferwngen s dom Varshali-
Plan wnd iy Ricksichi auf seine 11 cttb'c:u‘iE.nj-(ihigi(uﬁ e Eapori  won
grofiter Bedeutung st wversucht Jus Institut v wachsiclenden  Aufsatc dic
Frewsbewegungen cu) den Weltwarcumdrkten tm vergangeiten Jal amd e
wesentlichen Bestummungsgiiinde niher su analvsicren

Die Preisentwicklungstendenzen und wichtigstén wud diffcrenzicrte Prcisentw icklung  zeitweise ein

preisbestimmenden Faktoren

Auch im vergangenen Jahr war im allgemeinen

i Lage auf den Weltmirkten noch durch Knapp-

heiten Destimmt und das Jahresende Dbrachte fir
die wichtigsten Schliisselprodukte cine Preishauss
die vielfach den Héchststand des Booms nach dem
ersten Weltkrieg erreichte oder wie bei Blei und
Zinn, sogar iberschritt. Dennoch hat sich das An-
gebot Dbei einigen wichtigen Rohstoffen schon so
erhoht daB cinzddne Mirkte durch eine schwankende

neues Geplige erhielten Dies galt insbesondere yon
den Rohstoffen Baumwolle, Wolle und Gommt——-
fiir Stapellebensmittel Do dagegen das Angehor,
mit  Ausnahme von Zuodker, nach wie vor HdBorst
Yiapp —  fir die ein edhtes Anwachsen dor Neuw-
angchote wie  auch  der Ronsumentemvortite in
cinigen Landern festrustellen war

Zwar kann von eina Deckung des potenticlien
Welthedarfs  angesichts  des aufgestauten  ewropi-
ischen Rohstoffbedaris noch koine Rede seing dic
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allgemeine Preisschwiiche im zweiten Quartal 1047
zeigte jedoch schon tiefere Verschiebungen jm Ver-
hiltnis von Angebot und Nachfrage zwischen den
'-\Veltplodwenten und deu auBereuropiischen Kiu-
fern’an.-Der curapiische Bedarf konnte im zweiten
_Quartai “egen der geringen Wihrungsreseryen und
wegen, des Dollarmangels der einzelzen Linder auf
Jdem: Weltmarkt nur beschrinkt befriedigt werden
"Auch die Aussichten fiir eine Besserung der euro-
paischen Devisenlage waren gering. In den Ver-
einigten Staaten beeinflufte die Erwarlung cines
Konjunktorumschawunges  dic Marktlage
¥ngland diabte der Notstandsplan die
empfindlich Die Einstellung  da
UNRRA-Tjeferungen mit 30 Juni 1947 heschrinkt
schlieflich die Nachfiage zunachst noch stirker als
bisher auf dic Hartwihrungslinder In den
brockelnden Preisen,
Rohpelze, geschliffenc Diamanten,
fitr Kautschuk, Baumwolle, Kupfer, fand diese leicht
pessimistische Marktsthomung i zweiten QQuaital

und
Tmparte
einzuschranken

zuerst fiir Luxusartikel, wic

dann aber auch

1947 thren Niederschlag Tler Nachkriegshoom schien
seinem  Ende Kauflaaft-
schwiiche Ewiopas dighte einen starken Rickgang

entgegenzugehen,  die

Entwicklung der Grolhandelspreise im Auslande
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Wodhrend i Jahre rog6 die Rohstoff- und Nahvungs-
inittelpreise noch einheitlich nach anfwdris strebten, ist fib
roqgr — wie 0_b1'-gc§‘ Bild zeigt — cine sehr ungleichandfige
Bewegung dev cinzelnen Freise chayakteristisch. Bemer-
ist gquch dic starke Verschicbung der Preis-
B, zwischen Boumivolle und Bengin) gegen-

kenswert
relationen (2.
iber 1037

ah-

der Rohmaterial- und Nahrungsmittelpreise herbes-
zuftthren

Unter den Ursachen die
Festizung der

der Folge doch «u

ciner neuerlichen Miarkte fihrien
und eine zweite Preishausse im dritten und vicrten
Quartal  auslosten, Cstehit an Stelle  der
Marshali-Plan  Nach Bekanntwerden dex amerika-

nischen Pline fiir den Wiederaufbau Europas ver-

crstet

steiftenn sich sofort die Mirkte die Produzenten
zeigten sich zurtickhaltend uwnd lehnten Preiszuge-

standnisse ab. Auch von den schwichsten Mirkten

A\ngebotsdruck Die curopiischen
die Dollaihilfe
stirker als es ihnen tlue Wihrungsieserven
erlanbten, als Kiufer In den USA wich dic
Beitschtung Konjunkturam-

yverschwand dao

Lander tratep 1n Hotthung  aul
wieder
auf
eincs  kommenden
schwunges einem ncucrlichen Optimismus. Die ver-
liefs vor allem der

Stapellebensmitie]l wie » dessen Preis

die Preise,
B Weizen
im Juni auf 3167

stirkie Nachfrage

sich von 216 Ceonts pro Bushel
nu Nevember 1947 erhohte. wieder hinaufschnellen
Die Interimshilfe an Osterrcich, ltalien und Frank-
teich verstirkte Nach diesen Erfah-
rungen kann kein Zweifel hestehen, dah die weitere

die Hausse

Durchfthrung des Marshall-Planes tber boom oder
slump auf den internaticnalen Rohwarenmirkten ent-
scheiden wird Wie mafBgebend der Marshall-Plan -

die Preisentwicklung heeinflufite, geht daraus her-

vor, dall der Anfang Felruar 1648 eingetretenc
Preistall wesentlich durch die Unsicherheit iiber
den  Ausgang der KongieBdebatte Dbestimmt war
Die vorlduhy  gekivzie Bewilligung  des Planes

it Ausschufl des Senats hat dagegen wieder zu
ciner Festigung der Preise gefithrt

Freisentwicklvng in dev Zelt vom 10 Téuner 1048 bis

1o Febryar 1948

YWarenart e Lg% a7 TL 48
m Cents

Vweizen, Chicago, per Mirz. Bushel . 30625 2409,
Mais, Chicago, per dai, Bushel . 20162 200y
Fett, Chicago, per Mirz, Ib 28745 2135
Kaffee, New York per Mai b 21 58 2010
Hiaute. New York, per AMaiz, b 3G°5% 25750
Baumwolie New York loco b 3669 3287
Kupfer. New York, loco Wb 2184 218y,
Roheisen New York per ‘lonne 1651 b

Neben diesen dpekulationen tber den Marshalf-

Flan  Deeinflufiten auch  die  inneramerikanischen
Vorginge die Lage auf den Rohwarenmirkten ent-
scheidend  Der stindig  wachsende inflatorische
Druck, die iibereilte Riickkehr freien Welt-
handel, mit dem Bestieben das internationale Zua-

weilungssystem baldigst aufzuheben Fo-

ZUIN

sowie die
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GroBhandelspreise fiir die wichtigsten Roliwaren im Jahre tgay1).-
Me - . . 1947 . Drez. 1947
Woare Plaix (.i:}ﬁ;? Wihrung —_— 1" & 1937 in 0Uf
Jannpe: J Juni ’ Nm-ember:‘ Trezember von 1937
! !
Wlzen Chicugo Lushel Cents 214 63 ! argoo ] nbys 0 zoboo 122 50 241 7
Kaffee . New York Ibjloco Cents 28 25 2750 ! 28 5o ! 28 30 1697 250 8
Kakao . . . New York b loco Cents 23 00 I 3178 44 o0 57 6o 819 1591
Zucker . . New York 1hfloco Cents G 13 H 613 J b3z ! 632 . .
Baumwolle . New York biloco Cents 3256 3814 31 10%) 36 62 134 322 7
Walle . . diverse kg il Fr 800 | 81w ] 1305 | 13 25 .
Gummi B . Tondon Ibfloco d 6os | 6aou | 1359 13 56 . .
Kupier L New York 1b/iocn Centx 2050 | 2150 21 30 ! 21 50 13 12 163 ¢
Zinn . 5 L-ondon engl o 2 580 30 L 137 00 : j37° 00 10 0D 242 37 210 4
Zink . e T.ondon engl v o 7000 | 70 00 700 i 70 00 22 2 114 3
Blei . New Yok 1h Cents 11 B0y 15 0o 18 a0 15 00 5 00%) 100 0
Rohal . . . . ';l\]afghroiilld harrel # 16z - 18y zo; i 287 135%) 223 3
1y Monatsende. — %) September 1g47. — 8 30 Dezember 1046, — 43 Ende 1937,

setzung der Regicrungsankiuofe dusch den privaten
Hande! Jiefen den auftgestauten Nachkilegsbedarf
der USA ungehemmier in Frscheinung treten und
iosten entsprechende  Preisauftiiebstendenzen  aus
Stark gestiitzt wurden dic internationalen Mirkte
durch das Ende Tuni 1946 verabschiedete amerika-
nische Reservegesetz (Strategic and Critical Mate-
rials Stockpiling Act). das die Ansammlung einer
permanenten  Kriegsiolistoffrescive  in  den USA
vorschreibt Wenn aunch die bisherigen Ankiufe noch
gering warcen, so wird das Gesetz von den Rohstoff-
produzenten doch als Pufier im Falle elues Nach-
fragertickganges betrachtet Die Umbkehiung der
Preistendenz  ant dem Rohgummimarkt griindet
sich zum Teil aunf diese Hoffnungen®) Selbst die
Becndigung der UNRRA-Lieferungen wirkte sich
aui tingere Sichi geschen eher preissteigernd aus, da
die UNRRA-Lieferungen in denr Fmpfangslindern
nur den Mindesthedarf gedeclkt hatten der dariiber
hinausgehende Bedaif aber anch weiterhin durch
Dollarkredite befriedigt werden mufite, die nunmehr
in Form konkurrierender Nachfrage auf den inter-
nationalen Miarkten erschienen

Diese Faktoren cikliten den im diitten vnd
hesonders vierten Quartal 1947 neucrlich einsetzern-
den  Preisauftrieh Das Uberwiegen spekulativer
Momente kennzeichnet den Charakte: dieser Preis-
bewegung Die auch von den mafigelbenden Rohstoft-
praduzenien als ungesund cmpfundene Preishghé
findet trotz aller Schwierigheiten, dic auf Erzenger-
seite durch Materialmange! (Kohlenengpall, Stahl-
mangel, Maschinencrsatz usw ), Arbeitermangel
(Streiks  qualifizierte  Avheitskrifte), ‘Transport-
schwienigkeiten und politische Unsicherheit (Ferner

1) Auferdem awch auf dus in Geni abgeschlogsene
britisch-amerikanisehe  Abkommen wonach  Amerika sich
verpflichtet, -nor eimen Bruchteil seines Bedarfes durch
synthetischen Gummi zu decken. Im Jahre 1946 betrug der
Anteil des synthetischen Guinmis am Gesamtverbrauch der
T8A (r31 Mill t) 609% (767 600 D)

Osten) gegeben sind und eine Ausnutzung der poten-
tiellen Erzeugungskapazitit vielfach verhindern (voi
allem Mletalle), in den effektiven Produltionskosten
keine Begrimdung Das internationale Preisniveat
wird daher in der derzeitigen Hohe hauptsachlich

- yvoir den Hoffntingen auf dic Amerikahilfe gehalten

Die Anushwe. des Marshall-Planes wird die
Nachfiage tir geraume Zeit auf einer Rekordhshe
halten und den internationalen Markten neuerlich eine
feste Basis sichern. T'rotz der spekulativen Vorweg-
nahme von Preissteigerungen wire dann sogar mit
einetr weiteren Aufwdrtshewegung, inshesondere bei
Buntmetallen und cinigen Stapellebensmittein, wie
Ole und Feite, wo cine langfristig knappe Angebots-
situation herrscht, zu rechnen

Die starke Labilitat der internationalen Rol-
stoffpreise ergiht sich jedoch nicht nur aus politr-
schen end spekuiativen Momenten. Ein  weiterer
Grund liegt auch in der weitgehenden Abhangigkeit
der Rohstoffpreise von der amerikanischen Gesamt-
konjunktur, die zuv Zeit als sehr unsicher betrachtet
wird Die  gegenwirtigen Rohstoffpieise und zum
Teil auch die Produktionspline und Kosten sind auf
einen Markt ausgerichtet, der bis jetzt nebst einem
groben laufenden Bedarf auch noch einen immensen
Nacttholbedarf an dauerbaften Konsumgiitern und
Investitionsgiitern  hatte  Wenn dieser Nachhoi-
bedarf befriedigt ist, diohen dem gegenwiitigen
Preisgebdude am Rohstoffmaikt empfindliche Er-
schittterungen, scibst wenu die laufende Produktion
nicht eingeschiinkt wird Die Furcht vor diesem
Ende der Nachktiegskonjunktur, die sich sporadisch
auf den amerikanischen MArkten bemerkbar machte
— s0.im Frithling 1947 und im Februar 1948, als
der Schiffbaukdnig der Kriegsjahre, Kaiser seine
Auntomobile auf einem dngstlichen Markt nicht pla-
cieren konnte —, beeinflufit auch die Rehstoffmiarkte
und 1uft dort spekulative Schwankungen hervor

Ob und wann es zu einem solchen Konjunktur-
riickgang in Amerika kommen wird, ist freilich eine
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tischer Eatscheidungen abhiingt, die —= inshesondere
i eineny; Jahr der. Wahlkampagnen — schwer hor-
“hergesagt: werdén konnen.  Jedenfalls ist cs micht

:.ausges'chlosscn, dalt die: Annahme des  Marshall-

Planes und dic Fortsetzung der hohen Ristungsaus-
Locli’

das durch dic Beendigung der Nachkriegskonjunktur
cutsteht Preise auf den Roh-
stoffmirkten noch lingere Zeit auf ihrem hohen

eaben der amerikanischen Regicrung das

fullen und so die

Niveau halten werden

Organisatorische MaBinahmen zur
Marktstabilisierung

Sonwohl die wogesunde Preisentwicklung  abs
atch "die angespamte Versorgungs- und Markdage
und nicht zuletzt die rinnerung an die Tintwicklung
nach dem ersten \'\7clltk1icg haben im Jahre 1948 zu
weiteren gefithrt  die  internationalen
Rohstottmirkte jetzé und auch fiir dic Zukunit zu
organisieren ’

Versuchen

Im Bereich der Nahrungsmittel beiithic sich
vor allem die Food and Agriculture Orgomsation de
Vereinten Nationen, einen Plan fiir die Neuordnung
der Tornahrungswirtschaft durchzusetzen, worin auch
cine Stabilisierung der Preise flir agrarische Roh-
stofle vorgesehen ist  Die terschiedenen Weizon-
konferenzen wie auch die Genfer_ Ernihr L{ngskcnn‘ercuz
{\ugust 1947) scheiterten jedoch am Widerstand
der *Hauptexpor tidnder. inshesondere der USA and
Argentiniens?)  Dieses Verhalten ist um so crstaun-
Heher als gerade fiir Stapellebensmitte]l und ganz

besonders fiir Getreide sehr bald schon mit einen
Umbkehr der Marktlage zugunsten der Kaufer an
rechnen  ist Schon das laufende Produktionsjahr
19.47/48 komnte bei Anhalten giinstiger Witterung
in- Huropa zu einer Entspannung der Versorgungs-
lnge in Brotgetreide fithren, ehenso dic zu erwar:
“tende gute Reisernte im Fernen Osten

Noch bedeutsamer fiir dic weitere Marktgestal

tung dirften sich die Genfer Verhandiungen ithe:

1) Dic Prognosen ciniger fdhronder Nationalékonomen
in dieser Frage haben sich bereits als Talsch erwiesen, nicht
s sehr infolge irgendwelcher logischor oder statistischer
Fehler sondern weil sic in ihren Annahmen spitere wich-
tige. Anderungen nicht yvorherschen konnten Siehe I"Tf"![-"r))?
finsky o What was wrong in forcoasts of post-war depres-
ston? |, Journal of Political Fconovny  April 1047,

' 7y Auch die Besehifisse der letzten Sitzung des Tnter-
nationalen Weizenamtes am 28 Dezember 1947
und  Minimalpreisc bzw

AMaximal-
avnfzustellen (2 Dollar
Bushel) crlangten keine Bedeatung da sich Argentinien an

‘dicsen Beschiissen fir uninteressicrt erklirte

120 pPro

Frage; die kadm beantwortet werden kannl), da sic:
~von “einer.: Reihe politischer: ‘und - wirtschaftspodi=

{lic-?;ﬁldi;.zftig(: Zusammenarbeit auf den Warcn-
der Hoefthandel s-Charta

mirkten im Rahmen er-
weisen  die sich im0 Kapirel mit den zwischeu-
staatlichen Rohstottabkommen befaBt YWenn auch

der Annahme der Welthandcels-Charta noch erhebliche
Schwierigheiten entgegenstehen wic dic Tagung in
Havanna bewies. so bestehen doch gegen cine inver-
nationale det
Widerstinde

Fir dic langiristige FEatwicklung ist die Grin-
dung eiver Drifiscli-kolomalen Lufwicklungsgesedl-
schig)t (Kapitalsunune 100 Ml Plund) wichtig fhr
Ziel  den

reichcs zu

Zusammenarbeit
Warenmirktc

zur  Regulierung

keine  grundsiizlichen

wirtschaftlichen Ausban des Kolonial-

torcicien  soll in drei Phasen errcicht
werden: zupfchs: Hebung der Stapellebensmitte I-
erzeugung dann Verstirkung des Abbaus miner -
lischer Rohstofte und schlichlich als Ietzte Phase cin
GroBausbau der Rohstoffautbercitang innerhalh des
[Dic
von dem Detailpline wic der Entwicklungsplan (it

Erdniisse in Britisch-Ost- und Zentralafrika hercits

Kolonialreiches Durchfiihrung  dicses Planes

ing  Stadium  der Veswirklichung  getreten  sind,
terner  dic Ubernahme  der  kriegswirtschaftlichen

Marktregulierung  (Sammelkiufe usw . in Britisch-
Westafiika Kakao), wodurch auch die eingeborenen
Kieinproduzenten eine finanziclle Verbesserung er-
fahren wird dic Angebotssituation in den nachsien
fiinf bis zehn Jahren ant den internationalen Mark-
ten entscheidend wandeln :
Niclit minder wichtig fitr die Jangfristige Bnt-
wicklung st der Ahschluf der Genfer Zollkonweo-
tion. Die Zolltarifreduktion i

und StapcHebensmitteln mit 1

Schliisselrohstoffen
Jinner 1948 schaltet
i1 eine Anzahl von Rohstoffen das amerikanische
Konsumgebiet in den Weltmarks ein Zwar komm
dem bei der angenblicklichen Knappheit weniger Be-
deutung zu, es vermag jedoch unter normalen Ver-
halinissen den Miarkten cinc grofere Stabilitit =1
verleithen als in der Zwischenkricgszeit

Auch hinsichtlich der Bestrebungen il die Wic-
dererofinung der im Kricg geschlossenen Warten-
Jhorsen konnten im Berichtsjahr cinige Resultate c1
zielt andercn der Baum-
eroffnet und

New-Yorker Terminhandel fiir Kupfer und Zinn in

vwerden So wurde unter

woltterminmarkt in Alexandrien e
der Saison 194y wieder aufgenommen

Von den kurzinistigen und mehr odor wemga
aus dor augenblicklichen Angebotsspannung entsprin-
genden otganisatorischen AaBnahmen sei auf die
verschiedenen "l'agungen der Studiengruppun so i
lm Fin
Zutellungssy stem. das
von dan Conthined Compattecs goregelt wird st die

Waolle Zinn. Kautschuk usw. hingewiesen
blick auf das mternationale
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Verlingerung der Wirkungsdauer des internationalen
Noternihrungsrates bis Mitte 1948 bedeutsam Der
Widerstand der USA gegen diese Bewirtschaftung
hat zut Einstellung der Metall- und Teezuteilungen
gefithrt, was vor allem fiir die devisenarmen Linder
erhebliche Nachteile brachte

Dennoclhh waren auch im Jahre 1947 den Be-
mihungen zur Regulictung der internationalen Reh-
stoffwirtschatt nur bescheidene Frfolge vergonnt
Die dominierende Steliung der Produzenten gegen-
ither den Abnehmern, die nationalen Sonderinte:-
essen und die politischen Spannungen haben hem-
mend gewirkt Inunerhin konnen die hisherigen Be-
schliisse und Vereinbarungen als Basis angesehen
werden, wobel zu hoffen bleibt, dad die zukiinftigen
internationalen Marktorganisationen sich weniger
nach jenen der Zwischenkriegszeit ausrichten als
viclmehr den wirtschaftlichen und politischen Ver-
dnderungen des vergangenen Jahrzehntes Rechaung
tragen

Produktionszahlen fiir die wichtigsten Waren
in den Jahren 1937/38, 1046 und 1947

Men . Ungefihres
Vv arenart gier}ihge?? 1037/38 1946 1947 Defizit .
. im Jahre 1947
Weizen joon £ 108 287 | 106 863 | 100 093 8 000
Kakao . t 717 600 622 ooo Z00.000
~Eucker 1000 10 486 z1 336 26 416 4 000
Ole Fette 1090 ¢ - 16 300 15 054 15 780 4.000
Wolle , . Mill. Ibs 3 fqa . 3 s2a | Uberschull
Daumwolle tova Ballen 20. 700 zo.600 21 ¢oa 5 000
Zinn oo f 211 go 110 30
Kupier 1000 £ 2333 1750 2 200 Defizit
Alumininm rago £ G40 860 |ausgeglichen
Rohgummi . 1000 ¢ 1159 2401} 1 zoe |ausgeglichen|
Rohél . . . - 1000 £ z80.525 | 376 500 410,000 Mangel
1y Fitr 1943,

Die Lage auf den einzelnen Warenmirkten
Die Nahrungsmittelméarkte
Getrerde

Das Angehot auf dem internationalen Getieide-
markt hat sich im Ernteialir 10946/47 gegeniber der
Vorsaison noclr verschiechtert Winterschiden und
Diirre im Sommer haben die anfinglich giinstigen
Einteaussichten zunichte gemacht und den zunichst
auf 2 Milt ¢ geschitzten Weizenfehibetrag auf rund
8 Mill # erhdht Von den vier maBgebenden Weizen-
exportiandern hatten nar die USA eine Rekordernte,
die mit 1 407 Mill. Bushel (Vorjahr 1.156) um ein
Drittel gréfict war als die durchschnittlichen Vor-
kiiegsernten  Die europiischen Ernten!) waren da-
gegen sehr schlecht und lagen insgesamt um 39%'
unter dem Durchschnitt 1935/30 Die Lage ver-
schiarfte sich wegen des hohen Zuschufbedarfes
Asiens und der schlechten Maisernte in den USA

1} Ausgenominen die russische Ernte

{522 Mill ¢ gegen 82 Mill ¢ im Vorjahr), wodurch . _
ein erheblicher Teil der Getreideernte fiir die Vieh-
fliitterung abgezweigt werden mufl, so daf der Ernte

Weizenernte der Weli
(Ohne RuBland und China)
1935/39

Kontinent ,i)gnté ' 947
Welt . . 108 287 106 863 100,073
davon:

Europa 43.544 33.746 26 678
Nord- und '

Siidamerika 36 905 50,232 40.178
Afrika | 3677 3258 2830
Australien - 4813 3.300 6.139
Asien 10 288 16 337 15 239

tberschuf teilweise wieder ncu’[ralisiert\\-ird2)r. Fir
die ZuschuBiinder und insbesondere fitr Eutopa ist
daher "die Versorgung mit Brotgetreide im Wirt-
schaftsjahr 1947/48 ungiinstiger als 1946/47
Das verknappte Angebot hat die Getreidepieise
auf den Weltmitkten zu Héchstnotierungen empor~
schunelien lassen, wie sie in den vergangenen dreilig
Jahren nicht erreicht wurden Aber auch innerhalb
der Berichtszeit waren die Preisspriinge aus speku-
lativen Momenten erheblich So betrug die Héchst-
Tiefst-Spanne bei Weizen 52%, bei Mais 104%, bei
Hafer 71'6% und bei Roggen 70 %
Preisschroankungen frir Geticide im Tahre rog;
(Notierung Chicago)

Licfster Héchster

Kurs des .. Kurs des Kuars HéCh.Stk.uIS
Art Jahres Jahres  August 1930 947 in %
in Cents pro Bushel von 193¢
Weizen . 211 319 67 U 4732
(r¢ V1) (28 X1[.) :
Mais 130 265 Y% 438 606 ¢
(r ) (15 XI) .
Hafer 74 g 127 20 88 426 2
(25 L) (28 XI)
Roggen_ - 242 1y 41z Tfg 38 53 1071 5
(Winnipeg) {r 1} 20 X}
Die giinstigeren FErnteaussichten fiir 1948,

insbesondere auf der siidlichen Halbkugel sowie die
voritbergehende Unsicherheit iiber das AusmaB des
Marshall-Planes lieBen die Preise gegen Ende des
Jahres wieder leicht abbrockeln, ohne jedoch die
Gesamtsituation wesentlich zu verindern Da auch
aus Burma giinstige Frntéaussichten filr Reis vor-
liegen (1’5 Mill t gegen 865 000 im Vorjahr}, kann
tiir das kommende Wirtschaftsjah: 1948/49 eine
leichte Entspannung erwartet werden

?} AuBerdemn waren die Ubertrige in den vier Export-
lindern zu Saisonbeginn auf einem Tiefstand angelangt
(tielster Stand seit 1038), so dub ein Riickgriff auf die
Vorrite ausgeschiossen ist

]
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Ole und Fette

Den empfindlichstén Engpal in der Nahrungs-
mittelversorgung stellen Ole und TFette dar. Die
Weltproduktion an Fetten und Olen war im Jahre
1947 nur um 5% hoher als 1045 und lag rit
157 Mill ¢ wn 20% unter demt Votkriegsniveau
(1g'3 Mill #), wahrend die Weltexportmenge sogat
urt 45 % hinter dem Duchschnitt der Jahre 1935/39
zuriickblieb (371 Mill ¢ gegen §°8 Mill #). Beriick-
sichtigt man, daB die Bevélkerung der Frde seither
um rund 8% zugenommen hat so belauft sich das
Decfizit aaf etwa 4 Mitl. ¢ Das Angebot an tierischen

TFetten war gering, wegen -der langsamen Auf-
stockung der Viehbestinde, des hoherén Milch-

verbrauchs der Errzeungungslinder, der Konservie-
rungspolitik der internationalen Walfischkommission,
die die Fischtianguote aui 60% des Vorkriegsvolu-
mens festsetzte, und schlieBlich wegen des Verfalls
der europiischen  Schmalz- wnd Buttererzeugung in-
folge der Kiiegsverluste und des Fuftermangels
Die Steigetung der Produktion pflanzlicher Ole, wie
Kopra; Palmd!l, Sojabohnen, Tung- und Rapsdl, die
vorwiegend aus dem Feinen Osten kommen, witd
durch die politischen Verhilinisse dieser Gebiete
gehemmt; auferdem st der Eigenverbrauch dieser
Liander infolge des Reisiangels gestiegen.

Die DPreise erteichten daher aui den Welt-
mirkten eine Rekordhdhe So potierte in Chicago
im November 1947 Schmalz mit 29 45 Cents p1o b
gegen §45 im August 1939, Talg mit 2134 Cents
und Butter mit 77 Cents Mag auch die nichste
Saison eine Eihohung des Angebotes bringen (Aus-
dehnung der Olsaatanbauflichen, Viehaufstockung,
reicheie Reisernten im Tetnen Osten und damit
Fireiwerden von Expoitmengen pflanzlicher Fette),
so diirfte das Angebot in absehbarer Zeit doch kaum
austeichen

Zucker

Wesentlich verbessert hat sicli-die internationale
Zuckerversorgung. Die Welternte erreichte 1947
rund 26 4 Mill ¢4, gegeniibet rund 21 Mill ¢ im Vor-
jaht und zg bis 30 Mill ¢ in den Vorkriegsjahren
Daliér konnten auch die Zuteilungen des internatio-
nalen Noternihrungsiates von g3 Mill. ¢ im Jalre
1940 auf 7369 Mill ¢ im Jahre 1947 erhoht wer-
den Die angespannte Devisenlage der europiischen
Linder erlaubte allerdings nicht, das zugeteilte Kon-
tingent voll auszunutzen, was zur Aufhebung des
internationalen Zuteilungssystems fithrte.

Obwoll sich die Zuckerproduktion bedeutend
erhioht hat;, bleibt doch immer noch ein erhebliicher
AMangel bestehen.  Bevdlkerungszunahme in den

Zuckerproduktion wnd Zuckerperbrauch der Welt
1937738 1047 48
Gehiet Pioduktion Verbrauch Produktion!) Verbrauch
(Mill Jong tons®)
Welt 20 088 28 297 26 486 260,354
davon:
Expoirtldnder 14337 3 570 13 348 4175
Scibstgeniig-
same Linder . ¢g3g 9 480 8 281 8 590
Importldnder = 4792 13247 48z 13585
1} Rohwert — 2) 1 loug fon = 1016 047 kg

meisten Lindern und hoherer Verbrauch je Kopf,
vor allem in den Exportlindern, neutralisieren die
Produktionssteigerung  Auch sind die iibetsesischen
kxportlinder zuriickhaltend mit der Aus-
dehnung de: Produktion, da sie auf Grund der Ex-
fahrungen in der Zwischenkriegszeit fiirchten, daB
die euiopiische Ribenzuckererzeugung sie bald wie-
der zwingen wiirde, fhr Expansionsprogramm riick-
gingig zu machen Damit wird das Erreichen eines
wirklichen Gleichgewichtes zwischen Weltangebot
und Weltnachfrage weiter hinausgeschoben

etuas

Das Preishild entsprach der relativ ausgegli-
chenen Marktlage und die Notierungen auf der
New Yorker Barse lagen in der Berichtszeit zwi-
schen 61 und 63 Cents pro 2b; zu Beginn des
Jaufenden -Jahres sanken sie auf 565 Cents. Der
Dollarmangel FEuropas - driickte die Preise sehr.
Immeshin war der Zuckerpreis noch immer fiinfmal
so hoch wie im Jahre 1935 Das Angebot fiir die
kommende Saison witd sich angesichts der auBer-
gewdhnlich giinstigen kubanischen Ernteaussichten
voraussichtlich weiter eihdhen

Genufmiitel

Schr knapp war das Angebot auch auf den Ge-
nufimittelmirkten. Das Weltangebot an Kakaeo liegt
bei 622 ooo ¢, dem ein Bedarf von 800000 ¢ gegen-
iibersteht Der Preis fiit Kakao erlidhte sich daher
von 25 Cents per Ib am Jahresbeginn auf 44 Centd
{New York) im November 1947, da vor allem die
Produzentenpreise fiir die neue Ernte in den afrika-
nischen Produktionsgebieten erhtht wurden Gegen-
uber 1939 haben sich die Preise verzehniacht

Auch fir Kaffee und Tee blicben die Mirkie
weiter fest DDas Angebot an Tee leidet vor allem
unier den politischen Wirren in den asiatischen
Produktionsgebieten. Auf Didngen Ceylons und
Indiens, die die Sammelankiufe ablehnten, wurden
zu -Beginn des Jahres an Stelie des internationalen
Bewirtschaftungssystems die Teeauktionen wieder
eingefithit. Die Preise lagen héher als im Vorjahr
Gegeniiber 1930 erhdhten sich die Preise fir Kaffee
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um :und das Vierfache, fiir Tee um das Zweifache
Die Klirung der politischen Wirren in Nieder-
landisch-Indien und die Verbesserung der Zufuhren
aus dem Fernen Osten werden in der nichsten Sai-
son das Angebot ethdhen

Industrielle Rohstoffe
Walle

Auf den Mirkten der Industrie-Rohstoffe war
die Gesamtsituation zumindest filr eine Rejhe von
Gittern  erhebfich giinstiger als auf denen dex
Nahtungsmittel

Die Wollmirkie boten teichlich Wate an, da
wihrend des Krieges Bestinde angesammelt wurden,
die von einem internationalen Wolliquidationsuntes-
nehmen der Untted Kwmgdom Dominion Wool
Disposals Itd (mit England, Australien, Siidafrika,
Neuseeland) entsprechend der Nachfrage und im
Sinne ejner Stabilisicrung der Preise halbjahilich
auf den Markt gebracht werden Die Vorrite in

Hinden von Industric und Handel sind gegenuber

1946 hedeutend gestiegen und entsprechen gegen- .

wiartig im Weltduichschnitt dem Bedarf von neun
Monaten gegen drei bis vier Monaten in der Vor-
kriegszeit. Dagegen verringerten sich die Vorrite
der ,,Joint Organisation” im Verlauf der letzten
zwei Jahre von Io4 Mill Ballen (je 310/b) aul
45 Mill- Ballen, so daB mit steigender Nachirage,
dic aus den USA infolge der Zolltarifreduktion, aus
Ingland infolge der Aufhebung der kontrollierien
Preise fiir Kammzug und aus Koritinentaleurdpa zu
erwarten ist und teilweise hereits effektiv wurde,
die Angebotslage sich allmiihlich zuspitzen diirfte:
Die derzeitige Welterzeugung (1946/47 3 52 Mid [bs,
darunter 805 Mill /bs Teppichwolle) konnte den
hohen Verbrauch von rund 3 4 Mrd {bs (1946 2'53)
allerdings nur knapp decken Die grofe Stabilitit
der Méarkte sowie das Anziehen der Preise gegen
Jahresende um weitere 10 bis 20% je nach Woli-
sorte kilnden aber die allmihliche Umkehr der Ver-
Zafolge der
Organisation (114 Jahre Weltkonsum) kann aher

hiltnisse an Weltvorrate der TJoint

von einer Verknappung noch nicht die Rede sein -

Als Folge der oben erwihnten Vorratsumschichtung
sind im Berichtsjahr die Wollpreise stark in die
Hohe gegangen und lagen zu Beginn dieser Saison
hei feineren Wollklassen um 150%, bei gréberen
um 100% iiher dem Vorkriegsstand

Baumwolle

Die Versorgung der Welt mit Rohbaumwolle
bleibt bei einer Gesamternte von 21 Mill Ballen
(Vorjahr 206) um rund 5 Mill Ballen hinter dem

Weltkonsum zurfick, obwoh[ die Baumwollernte der
USA 1169 Mill Ballen (e 500/b) gegeniiber 864
im Vorjahr erreichte. Die Weltvorrite sind statk
gesunken Der USA-Ubertrag betrigt 3 Mill Ballen
gegeniiber g biz 1o Mill Ballen vor dem Krieg; der
Weltiibertrag erreichte mit 18 Mill Ballen den
tiefsten Stand seit zehn TJahren Die Expoite im
Jahre 1947/48 diltften” daher nicht erhoht werden
und die UUSA werden sogar um rund 1 Mill. Ballen

weniger exportieren als im  Vorjahr (35 Mill

Ballen)

Die Baisse auf der New-Yorker Baumwollbéise
wegen der 5o%igen Kintzung der Ausfuhrprimie
wegen des Ausweichens der
Lénder auf den dgyptischen und indischen Markt
schlug gegen Jahresende wieder um und lief die
Notierungen im fetzten Quartal von 3i'1o Cents
per b auf 369z Cents steigen Gegenitber 1939
stiegen die Preise durchschnittlich auf das Vier-
fache und dittften noch weiter steigen, wenn der
ungesittiglte europiische Bedaif effektiv werden
sollte

sowie dollararmen

Wetalle

Woeit angespannter sind die Metallmirkte und
die Erzeugung bleibt noch weit hinter dem Bedart
zuriick. Von den vier wichtigsten Metallen, Zinn,
Zink, Kupfer und Blei, ist besonders die Ziun-
erseugung noch um 50% hinter der Vorkriegspro-
duktion zuriick Das langsame "Anlaufen der Pro-
duktion im Ferten Osten (K.chlenmangel, Ver-
schiffungsschwierigkeiten) verzégert eine Entspan-
nung, die vor Ende 1948 kaum zu erwarten ist Die
wachsende Kiuferkonkurrenz zwang die USA zu
zu Rckordpreisen
go Cents per /6 (fob siiddamerikanischer Hafen), wo-
durch auch die Zinnpreise auf den itbiigen Mirkten
stiegen. So erhéhte sich die Londoner Notierung
von 3805 Pfund per englische Tonne im Jinner
1947 avf 519 Plfund im Jinner rg48 Darin kommt
1 & auch der Rilckgang der Bedeutung des Lon-
doner Zinnmatktes zum Ausdiuck, sowie des inter-

Abschliissen mit Bolivien Ton

nationalen Zinnausschusses, der sich meh:r auf
Fragen der Zuteilung besch:iinkt
Zinnproduktion und Zinnverbrauch der Welt
Jahr  Produktion Xonsum  Jehr  Produktion Konsum
1000 # 1000 ¢

1938 163 1647 110 140

1941 242 152 1948 103 18,

1946 90 1;60 1949 201 190

Nicht minder angespannt ist die Bletversorgung,
die von 1946 auf 1947 nur geringfiigig gestiegen ist,
gl.“-




56

obwohl die hauptsichlichsten Produktionsgebiete

(USA, Kanada, Mexiko, Australien) keine unmittel-
baren Kriegsschiden etlitten haben Eine wachsende
Nachfrage iberkompensierte diese Produktionszu-
nahme 1eichlich. Die amerikanischen Preise stiegen
von 11'80 Cents per /b im Dezember 1946 auf 15
im April 1947 und hielten sich dann auf gleicher
"Hohe

Rupfer

Viel gunstiger war die Weltversoigung mit
Kupfer und Zink e Weltkupterproduktion lag
194y bei =22 Mill ¢ (Vorjahr 175 Mill ¢) und
erreichte nahezu das Voikriegsniveau Die Markte
waren daher in vergangenen Jahr ziemiich gut ver-
sorgt Der noch ungesittigte Bedarf einiger euro-
pdischer Linder steht aber noch im Hintergrund
Erst gegen Jahresende wurden mit der Offerten-
cinholung des USA-Reserveamtes im Rahmen der
wotackpile Strategie” und im Zusammenhang ‘it
dem Marshall-Plan die Mirkte wieder fester Der
Jahresschlufipreis fiir Kupfer {2150 pro [b) lag
doppelt so hoch wie im letzten Vaorkiiegsjahr

Kautschuk .

Dic glinstigste Versorgungslage besteht auf
dem Gummimarkt Seit Krjegsende ist die Welt-
produktion von Naturgummi stindig gestiegen. Die
Erzeugung von 12 Mill ¢ im Jahre 1947 konnte die
Weltnachfrage restlos decken, um so mehr als sich
in Handen von Handel und Industrie-hohe Bestinde
hefinden (die durchschnittlich den Verbrauch von
sieben Monatenn decken kénnten) Da die USA, der
bedeutendste Gurumiverbraucher (1947 11 Mill ¢
Natur- und synthetischer Gummi), aus konjunk-

turellen Gritaden 1947 mit Ankiufen stark zuriick-’

hielten, woran auch die Aufhebung des Importmono-
pols nichts dnderte, und auflerdem der Zwang zut
Beimischung synthetischen Gummis noch in Kraft
ist, fithite die bedeutende Uberproduktion eine kri-
tische Marktlage heibei Preiseinbriiche bis zu 30%
in den wichtigsten Erzeugungsgebieten und auf den
Mirkten in London und New York spiegelten die
Lage wicder Erst im letzten Jahresdrittel zogen die
Preise wieder an, da stirkere Reserveankiufe und
Zugestindnisse bezfiglich des Naturgummiimports
seitens der TUSA vermutet wurden und auch der
Marshali-Plan festere Formen annahm. Da diese
Fiwartungen enttiuscht wurden, gingen die Preise
zum Jahreswechsel wieder stark zuriick Ohne
Zweifel wird Gummi der erste Rohstoff sein, der

einen internatinnaten Marktstabilisierungsplan er-

fordern wird

Rohdl

Die \Véltczzeugung und der Welty erbrauch \on
Rohdl hat Rekordziffern erreicht Von 1938 bis 1947
sticg die \Welterzeugung von 2yo Mill ¢t auf
410 Mill ¢ Dennoch konnte die Nachfiage, die
durch die fortschreitende Motorisierung und durch
die Kobhlenknappheit sich ungeahnt erhéht hat (ob-
wohl sie andererseits durch devisenbedingte Restiik-
tionsmaflnahmen in den westeuropiischen Lindern
uoch eingeschrankt ist), nicht Dbefriedigt werden.
Besonders leidet der Weltmarkt an einem Mangel
an Heizél, der im Verlauf des Jahies 1g48 eine
weitere Rekardnachfrage nach Benzin und Dieseldl
ausldsen wird

Der Preis fitr Rohdl, der evst hMitte 1946 von
der allgemeinen Preisauftiiebstendenz erfalit wurde,
erreichte im Dezember 1947 im Midcontinent
District {dem maBgebenden Gebiet hir die Bildung
des Weltpreises) 257 Cents pro Standardfafl gegen-
tber 162 im Jdnner 194y, womit das hochste Preis-
niveau seit 1930 erreicht wurde

Die wichtigsten Roholprodusenten

Land 1938 ) 1946 1947
m Tooo ¢
Welt 280 523 376 500 410.000
davon: .
USA 170 0G0 234 214 256 000
Venezuela 28 107 53.405 63 500
UdSSR 30,112 22 800 26 000
Kuweit . . . — 830 27 000
Saudi- Arabien 67 & ogo 12 000

Durch den gewaltigen Aufschwung des Erdol-
verbrauches gewinnt der Mittlere Osten, der in den
nichsten zwel Jahrzehnten zum Schwerpunkt der
Welterddlindustiie werden wird, weiter an Bedeu-
tung. Die USA vermochten auch in diesem Gebiet
in der Nachkiiegszeit ihre Stellung durch ein Ab-
kommen mit der Anglo-Iranian Co und mit Saudi-
Arabien zu stirken, wobei fiir die Hirte des stillen
Positionskampfes der Widerstand amerikanischel
Wirtschaftskreise gegen die Ratifizierung des angia-
amerikanischen Erddlabkommens vom Jalue 1444
bezeichnend ist Das russische Interesse am nord-
persischen Erddlgebiet verschitft den Kampi um
die ,,Weltmacht Erdol”. Der vorgesehene Bau von
drei Pipelines zum Mittelmeer diirfte nicht unerheb-
liche Verschiebungen des Krifteverhiltnisses am
internationalen Olmarkt mit sich bringen.

1.9 438
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