Leicht abgeschwiichtes
Wachstum der Weltwirtschaft

bis 1995

Prognose der Weltwirtschaft bis 1995

ie Entwicklung der Weltwirt-

schaft seit Mitte der sechzi-

ger Jahre 1&8t sich grob in
vier  Wachstumsphasen  gliedern
(Ubersicht 1, Abbitdung 1): Bis 1973
hielt das hohe Expansionstempo der
Zeit nach dem Zweiten Weltkrieg an,
die Weltproduktion (BIP} wuchs im
Burchschnitt um 5,5% pro Jahr, der
Welthandel um 8,6% Zwischen 1973
und 1979 verlor die Entwickiung stark
an Dynamik, das BIP nahm nur noch
um 3,6%, der Welthandel um 3,3% zu
In der dritten Phase (1979/1985) fiel
das Wachstumstempo auf das nied-
rigste  Niveau der Nachkriegszeit
(Weltproduktion +2,4%, Welthandel
+1,9%). Mitte der achtziger Jahre
setzte eine  mittelfristige  Auf-
schwungphase ein, zwischen 1985
und 1990 expandierten die Weltpro-
duktion um 3,0% und der Welthandel
um 6 8% pro Jahr.

Ausgepriigte
Wachstumsschwankungen seit
Mitte der sechziger Jahre

Dlé Entwrcklung der Wélertéchaft o
Wll'd bis, Mttte der neunz:ger Jahre von :

folgenden Rahmenbedmgungen

_"-"Jahre !legen w1rti Die Erdoiprelse
- darften im. Durchschmt’t der Jahre

S sein. als m der zwelten Halfte der:’

Preise. lm gesamten Welthande! {in:-

"_der Realzms fur mternatmnale

. 'Schulden wird daher nur etwa 2%
" betragen und damlt deutllch medrlger_."
“sein als.in den achtznger Jahren (7%);'-;.'

G etwas! entscharfen, jedoch mcht
:_- ausrelchen siezu uberwmden

gepragt seii: stsatz_und

991 bis 1995 um etwa 50% héher -

fachtnger Jahre Nlcht zuletzt a!s Folge .
des medr;gen DoIIarkurses werden dle: :

:Do_llar) um fast 5% pro. Jahr ste:gen,

her

. Entwuck!ungslander und Oststaaten o :

Diese Schwankungen des mittel-
fristigen Wachstumstrends sind zu
einem groBen Teil aus den fiir diese
vier Phasen typischen Bedingungen
des Weltwahrungssysiems zu erkla-
ren Die erste Periode kennzeichne-
ten relativ niedrige und stabile Dollar-
zinsen und feste Wechselkurse Die
Stabilitdt des Dollars als Weltwahrung
trug dazu bei daB sich die Preise von
Rohstoffen und Industriewaren etwa
gleich entwickelten und sich daher
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auch die Terms of Trade zwischen
den wichtigsten L&ndergruppen und
damit die Welteinkommensverteilung
kaum verénderten

Mit der schrittweisen Aufgabe des
Systems fester Wechselkurse zwi-
schen 1871 und 1973 é&nderten sich
die monetdren Rahmenbedingungen
fur den internationalen Handel grund-
legend Der Rickgang des Dollarkur-
ses seit 1972 entwertete die realen
Exporterldse jener Lander, deren
wichtigste ExportgUter in Dollar notie-
ren (Rohstoffe, insbesondere Erddl)
Als Reaktion auf diese Dollarschwé-
che stiegen 1972 die Preise von Roh-
stoffen (ohpe Erddl), 1973 kam es
zum ersten Erddlpreisschock Diese

Folge von Ereignissen wiederholte

1| sich nach 1976 und léste 1979 den
_welter Ielcht zuruckgehen und s:ch auf. :

’ emem N:veau stablile‘.leren das sogar o

zweiten Erddlpreisschock aus (Abbil-
dung 1). Die Phase zwischen 1973
und 1979 war somit durch eine ausge-
pragte Abwertung der Weltwihrung
und eine deutliche Erhéhung der
Rohstoffpreise — insbesondere von
Erddl — gekennzeichnet Dement-
sprechend verschoben sich die
Terms of Trade und damit die Weltein-
kommensverteilung zugunsten der
Entwicklungslénder. Sie weiteten da-
ihre Importe kraftig aus und
machten so die Abschwichung des
Importwachstums der tbrigen Lander
(insbesondere der Industrielander)
teilweise wett

Die dritte Entwicklungsphase
{1979/1985) war von der wirtschafts-
politischen Reaktion der Industrieléan-
der auf den zweiten Erddlpreisschock
gepragt. Der Verzicht auf das wirt-
schaftspolitische Ziel siner Zinsstabi-
lisierung bei restriktiver Geldpolitik
verursachte einen starken Anstieg
von Zingsatz und Wechselkurs des
Dollars In der Folge sanken zunachst
die Preise von sonstigen Rohstoffen
(ohne Erddél) und schlieBlich auch der
Erddlpreis. Insgesamt nahmen die
Welthandelspreise zwischen 1979 und
1985 um nur 07% pro Jahr zu von
1982 bis 1985 gingen sie sogar zu-
ruck Die gegenidufige Entwickiung
von Dollarzinsen und Welthandelsin-
flation lieB den Realzins fur internatio-
nale Schulden sprunghaft steigen
(von —7,7% 1973/1979 auf 11,0%
1979/1985; Abbildung 1) Davon wa-

11l




Entwmk}unﬁstendenzen t\bb}ldung I '

der Weitwu‘tschaft '

~Eurodellarzlns
—Welthandelsinitatlon In #
590 —Reaizlns fuer tnlern Schulden
40
30
20
8 1a
= [ E:
o-10
-240
-3g
-40

ﬁT EB 74 73 TS5 77 79 8! 83 B5 A7 B9 9 93 95
Wechselkurs OM Je §

67 63 71 T3 7577 7981 B2 85 87 89 91 93 95
40 Erdoelprels (3 Je Barrel)

67T 63 71 7375777981 833587 BQQ\ 93 95

Handel und Produktlon
~——Wgllhandel real
+4 —BIP der Industirlelaender

W
-4
£ .8
- 5769717375?7793!538537399\9395
o Produkljon In Europa
I~ ~—OECD
S 1o ~Oslslaalen (elnschl UdSSA)
| -
@ [
Eo
s a hY
o -3
& -4 :
- -6
-8
5 -0
Rl L S =
‘ﬂ: 67T 8971 73 7677 798183 85 67 89 91 3395
- Produkilon In den Indusiflelaendern
< - ~BRAD
= ~——USA
14 :‘*Japan

57697! TA 7577 79 81 B3 8587 89 91493 95

Mit smAmd’em Douarkurs und Sl?lgt‘ndi.‘m;
Erdélpreis werden e Welthandelspreise bis

1995 wm {ast 5% pro Juhr zanelhmen. Der
Eurodollarzins wird nur.etwa 7% betragen, so5.
dafl der Realzins fir. mternanonale Schulden
inder ersten'_ té.der:nennziger Jahre viél
wiedriger sei rfte als'in den achiziger Jahs'
reir::Nach einer. Wacbstumsrezessmn 1990/91.:
wu'd‘ sick die Kon juuktm' in dem Industrielin=
dern wieder nierklich erholen In den Ostsiaa~
ten kann hingegen erst. ab:1994 eine deuthcbe
W;rrschaﬂsbeIebung erwartet werden. o

ren besonders jene Entwicklungstan-
der betroffen, deren kraftig expandie-
rende importnachfrage das Weithan-
delswachstum in den siebziger Jahren
stabilisiert hatte, freilich um den Preis
einer stark sieigenden Auslandsver-
schuldung. Die rasche Abschwa-

P2

chung der Importnachfrage nicht-erd-
Slexportierender Entwicklungslander
trug wesentlich zur Stagnation des
Welthandels Anfang der achtziger
Jahre bei, konnte aber den Ausbruch
der Schuldenkrise im Jahr 1982 nicht
verhindern

Zwischen 1985 und 1990 beein-
fluBten vier Tendenzen die Entwick-
lung der Weltwirtschaft: Rickgang
von Zingsatz und Wechselkurs des
Doilars, Anstieg der Rohstoffpreise
{ohne Erdoél} und Verfall des Erdol-
preises. Das bewirkie neuerlich deut-
liche Verschiebungen der Weltein-
kommensverteilung, einerseits von
den Erddlproduzenten zu den -ver-
brauchern und andererseits von den
Glaubiger- zu den Schuldnerlandern
Diese Umverteilung stimulierte das
Welthandelswachstum, da sie die L&n-
der mit besonders hoher Importnei-
gung (erddlimportierende Entwick-
lungslander sowie Industrieldnder)
begunstigte und jene mit relativ gerin-
gem Importbedarf (Erddlexporteure
des Mittleren Ostens) benachteiligte
Die kréftige Abwertung des Dollars
entlastete die in Dollar verschuldeten
Entwicklungslénder nicht zuletzt des-
halb, weil dadurch die Preise von
Rohstoffen (ohne Erddl) erstmals seit
Beginn der achtziger Jahre kréftig
stiegen. Auch die bis 1987 sinkenden
Dolarzinsen entscharften kurzfristig
die internationale  Schuldenkrise.
Uberdies kam vielen Schuldnerlan-
dern der Verfall der Erdélpreise zugu-
te Mit einem realen Importwachstum
von im Durchschnitt 9,5% pro Jahr lei-
steten die nicht-erdélexportierenden
Entwicklungslander zwischen 1987
und 1988 den relativ gréBien Beitrag
zur Beschleunigung des Welthandels-
wachstums. Die ausgepragien Ex-
poristeigerungen sowie eine Erho-
lung von Investitions- und Konhsum-
nachfrage {gefdrdert durch die Ein-
kommenseffekte der Erddlverbilli-
gung) ermoglichten in der zweiten
Hélite der achtziger Jahre fast allen
Industrielandern die umfangreichste
Produktionsausweitung seit Ende der
siebziger Jahre

Hiébhere Unsicherheit durveh den
Goltkrieg

Die Entwicklung der Weltwirt-
schaft wird auch in den neunziger
Jahren von folgenden Fakioren ab-

hangen:
wieg|

— Entwicklung der Finanzierungsbe-
dingungen fir den Welthandel und
die internationalen Direktinvesti-
tionen; diese werden entschei-
dend von der Entwicklung der
Weltwahrung und damit von Zins-
satz und Wechselkurs des Dolfars
bestimmt;

— Entwicklung der Erddlpreise so-
wie der Preise von sonstigen Roh-
stoffen;

— Grad der Koordination der Wirt-
schaftspolitik der wichtigsten in-
dustrieldnder, insbesondere im
Hinblick auf eine Stabitisierung der
internationalen Finanzmarkte so-
wie die Verteilung der Kosten des
Golfkriegs
Zu diesen Rahmenbedingungen

treten zwei Sonderfaktoren, die in er-

ster Linie die Konjunktur in Europa
beeinflussen werden:

— der Umgestaltungsprozefi der
ehemaligen Planwirtschaften in
Osteuropa und der UdSSR

— der ,qualitative Sprung® im In-
tegrationsprozeB der  Staaten
der Europaischen Gemeinschaft
durch die Schaffung des europai-
schen Binnenmarktes.

Dle Rahmenbedmgungen fiir die

._"EnthckIung der. Weltwnrtschaft hangen-

entscheidend von der Emschatzung
: cier Auswnrkungen des Golfkrlegs ab.:-

 : Das vorltegende Szenarlo gent davon: "

aus, daf der Irak: und Kuwa|t wegen
_er Knegsschaden zummdest fir ein
 bis zwel Jahre keln Erdol auf dem

.' mternatlonalen Markt anbleten

: konnen :

Die Annahmen (ber diese Rah-
menbedingungen (auBer der letztge-
nannten) hangen entscheidend von
der Einschitzung der Folgen des
Golfkriegs ab Entsprechend groB ist
die Unsicherheit dieser Prognose. Sie
geht davon aus, daB wegen der
Kriegsschaden fur ein bis zwei Jahre
kein Erddl aus dem lrak und aus Ku-
wait zur Verfligung stehen wird Unter
diesen Umstanden dirfte der Erdél-
preis 1891 wieder etwas anziehen
nachdem er unmittelbar nach Beginn
des Golfkriegs um ein Drittel gefallen
war (dieser Ruckgang war ebenso wie
der vorangegangene Anstieg der Erd-
dlpreise seit der Besetzung Kuwaits
vor allem eine Folge marktpsychologi-
scher Faktoren).

Infolge einer leichien Steigerung
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der Erddlférderung nach Stabilisie-
rung der politischen Situation im Mitt-
leren Osien sowie einer geringen
Dampfung der Nachfrage aufgrund
der weltweiten Konjunkturabschwa-
chung dirfte der Erddlpreis 1992 um
fast 15% sinken FUr 1993/1995 wird
eine etwas Uberdurchschnittliche Er-
héhung der Erdblpreise angenommen
{ +6,0%) . Sie ware auch ohne die aktu-
elle Goifkrise verstandlich erschienen,
denn die Erdoiférderung der Indu-
strieldnder, insbesondere jene der
USA, geht langfristig zurlick, und auch
die Erddlexporte der UdSSR diirften in
den néchsten Jahren kaum wachsen
{vor allem aufgrund von Ubergangs-
problemen im Zuge der ,Peres-
trojka®) Mittel-, aber auch langfristig
dirfte daher die Abhéngigkeit der
Weltwirtschaft von der Erddlproduk-
tion der OPEC zunehmen: lhre Mit-
gliedslander verfligen Ober 85% der
bekannten Erdélvorkommen  (der
weitaus grofite Teil davon entfallt auf
die L&nder des Mittleren Ostens), tra-
gen aber nur etwa 50% zur Weltpro-
duktion bei Da die dbrigen Lander mit
nur 15% der Erddlreserven etwa 50%
der Forderung stellen, nehmen ihre
Vorrate an Erddi reiativ rasch ab (ins-
besondere die der Industrieldnder).
Deshalb erwartet die
Energieagentur der OECD in einem
bereits vor Ausbruch der Golfkrise er-
stellten Szenario, daB die zusatzliche
Erddlnachfrage in den neunziger Jah-

ren fast ausschlieBlich durch Lieferun- |
gen aus dem Mittleren Osten gedeckt |.

wird {International Energy Agency,
1990} Auch die Auswirkungen des
Golfkriegs erhéhen die Wahrschein-
lichkeit eines Uberdurchschnittlichen
Anstiegs der Erdolpreise, da wegen
der Kosten bzw Schiden des Kriegs
der Finanzbedarf der meisten Golf-
staaten rasch zunehmen wird Dieser
wird nur dann gedeckt werden kén-
nen, wenn sich die Erddlpreise auf
einem hdheren Niveau als zwischen
1986 und 1989 stabilisieren. Die dafur
erforderliche Einhaltung von Férder-
beschrankungen durch die OPEC
scheint — zumindest mittelfristig —
nicht zuletzt deshalb plausibel, weil ihr
groBter Produzent, Saudi-Arabien
sain teilweise gespanntes politisches
Verhéltnis zu anderen arabischen Erd-
Olproduzenten kaum durch eine ,Erd-
Olschwemme® und einen entspre-
chenden Preisverfall zusatzlich bela-
sten wird {ahnlich wie 1985/86).
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Die monetaren Rahmenbedingun-
gen flr die Entwicklung der Weltwirt-
schaft werden in erster Linie von Zins-
satz und Wechselkurs des Dollars als
Weltwahrung und damit von der Geld-
politik der USA beeinfluBt Diese dirf-
te trotz einer leichten Beschleunigung
der Inflation als Folge der Erddlpreiss-
teigerung in der zweiten Halfte 1990
weiterhin verhaltnismaBig locker blei-
ben In Anbetracht des hohen Budget-
defizits kann die Wirtschaftspolitik der
USA die Rezessionstendenzen allein
mit relativ niedrigen Zinsen und einer
damit verbundenen Abwertung des
Dollars bekdmpfen (dies wiirde direkt
und indirekt sowoh! das Budgetdefizit
als auch das Leistungsbilanzdefizit
verringern) Dementsprechend unter-
stellt die Prognose fir 1991 und 1992
jenes im Vergleich niedrige Niveau der
Eurodollarzinsen (6,5%), das sich seit
Senkung des Diskontsatzes durch die
Zentralbank der USA Anfang Februar
1991 ergeben hat. Da sich das Wachs-
tum der Wirtschaft der USA auch in

den Folgejahren nur maBig beschleu-

Internationaie |

nigen wird, werden auch die Dollarzin-
sen nur schwach steigen (auf 7,0%})
Unter diesen Bedingungen dirfte der
Wechselkurs des Dollars nach einer
kraftigen Abwertung 1991 (gegeniiber
der DM —10,4% — dabei wird ein Kurs
von 1,45 DM je Dollar unterstellt) auch
noch 1992 und 1993 leicht sinken
(gegenuber der DM —2,0% bzw
—1,0%)

Diese Prognose impliziert, daB es
der internationalen Wirischaftspolitik
gelingt, Zinssatze und Wechselkurse
der unterschiedlichen Konjunkturlage
in den wichtigsten Industrieldndern
anzupassen, ohne daB ihre Entwick-
lung durch die Eigendynamik der Fi-
nanzmaérkte auBer Kontrolle gerat (sc

haben etwa die wichtigsten Zentral-
banken auf den deutlichen Riickgang
des Dollarkurses — nach Senkung
des Diskontsatzes in den USA bzw
der Leitzinserhéhung in der BRD —
mit einer koordinierten Sttzungsin-
tervention reagiert) Das WIFO nimmt
daher an daB die Wirtschaftspolitik
der wichtigsten Industrieldnder, vor al-
lem in bezug auf die Stabilisierung des
internationalen Finanzsystems, in ho-
herem MaB koordiniert wird als in den
achiziger Jahren Erste wichtige
Schritte in diese Richtung wurden be-
reits gesetzt So gelang es durch den
Louvre-Akkord (1987), die Kurs-
schwankungen des Dollars zu verrin-
gern, eine zur Aufhebung der Lei-
stungsbilanzungleichgewichte not-
wendige Dollarabwertung zu frdern
und gleichzeitig ein ,crash landing”
der Weltwahrung zu verhindern Auch
das Krisenmanagement der internatio-
nalen Schuldenkrise wurde in den letz-
ten Jahren besser koordiniert als in
der ersten Hilfte der achtziger Jahre

Hinsichtlich der Aufteilung der Ko-
sten des Golikriegs dirfien die groBen
Industrielander ebenfalls zu einer ge-
meinsam abgestimmten Lé&sung fin-
den Das wlrde bedeuten, dafl beson-
ders die BRD und Japan einen nen-
nenswerten Teil der Kriegskosten
dubernehmen und so ein fortgesetztes
rasches Anwachsen des Zahlungsbi-
lanz- und Budgetdefizits der USA ver-

{ hindern (gemeinsam mit den Beitrags-

leistungen Saudi-Arabiens) Die von

41 den einzelnen Industrielandern uber-

nommenen Kosten des Golfkriegs
dirften zum Teit durch Steuererhd-
hungen finanziert werden und somit
die Staatshaushalte nicht in voller HB-
he belasten Insbesondere in der BRD
scheint dieses Vorgehen unumging-
lich, da das Budgetdefizit durch die
Kosten der Wiedervereinigung zusatz-
lich erheblich zunehmen wird

Der steigende Erddlpreis und der
sinkende Dollarkurs werden auch den
Preisauftrieb der sonstigen Rohstoffe
etwas beschleunigen, doch wird er
schwécher sein als zwischen 1985 und
1990, denn damals sank der Dollarkurs
viel deutlicher und gleichzeitig wuchs
die Wirtschaft in den industrietindern
rascher, als flr die kommenden finf
Jahre erwartet werden kann BDie Prei-
se von Nahrungsmitteln durften wei-
terhin schwiacher zunehmen (+3,2%)
als die Welthandelspreise insgesamt
(+4,8%), Industrierchstoffe werden
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Di.e.'.iv“ichtigs ten Progn(.)s_c_é_t._ei‘“gebnis.se: im ﬁbe.t;_'b.lic.k

ﬁber.sjfch! H

2 1985/ & 1973/ 25 1979/ 2 1985/ 21880/
1973 1979 1885 19490 1995
Hhriiche Yeranderung in %
Wechselkurs DM je Doilar — 48 — 61 + B2 —11.3 — 28
Absolut 3,62 229 247 1,84 142
Eurodollarzing absolut 72 g4 121 78 688
Erdélpreis § je Barrel absolut 219 313 183 242
Welthandelspreise insgesamt + &0 +153 + 7 + 54 + 47
Brennstaffe + B85 +285 + 44 - 22 + 486
Nahrungsmittel + 63 +137 — 03 + 36 + 32
Industrierchstoffe + 61 +141 + 04 + 74 + 52
Industriewaren + 81 +125 - 03 + 69 + 48
Realzins fir internationale Schulden absolut') 0% - 77 Mg 23 21
Welthandel real insgesamt + 88 + 33 + 19 + 68 + 80
Brennstotfe + 87 + 24 - 27 + 08 + 19
Nahrungsmittel . + 59 + 01 + 07 + 79 + 38
Indusirierohsioffe -+ 51 — 07 — 12 + 18 + 29
Industriswaren + 88 + 49 + 40 + 85 + 72
BIP real insgesamt + 55 + 38 + 24 + 30 + 27
Industriefander + 48 + 28 + 23 + 33 + 27
Erddlexporteure . + 90 + 54 + 08 + 20 4+ 38
Sonstige Emwicklungslander + 53 + 51 + 38 + 41 + 47
Planwirtschaften + 71 + 35 + 14 + 02 — 34
OECD insgesamt + 48 + 26 + 23 + 33 + 27
OECD-Eurcps + 45 + 25 + 18 + 31 + 28
USA + 34 + 24 + 24 + 30 + 21
Japan + 48 + 36 + 4§ + 47 + 43
BRD?) . + 41 + 23 v 12 + 33 + 33
Deutschland + 35
') Eurodollarzing defiationiert mit den Welthandelspreisen insgesamt — ) Vor der deutschen Wiedervereinigung

sich hingegen weiter leicht liberdurch-
schnittlich verteuern (+5,2%). Fir In-
dustriewaren nimmt die Prognose eine
durchschnittliche Preissteigerung von
4.7% an

Der Realzins flr internationale
Schulden (Eurodollarzins, deflationiert
mit den Welthandelspreisen insge-
samt: 2,1%) wird damit (2,1%) merklich
niedriger liegen als in den achiziger
Jahren (1980/1980 7,0%). Dadurch
wird zwar die Schuldenkrise der Ent-
wicklungslander und Oststaaten etwas
entscharft, jedoch nicht ausreichend,
um sie zu Uberwinden Ein splrbarer
SchuldennachiaB scheint also unver-
meidlich, zumal sich die finanzielle La-
ge der Schuldnerlander durch die Ver-
teuerung von Erddl wieder deutlich
verschlechtert hat.

Giinstige Wachstumsaussichten
tiir Westeuropa

Autgrund der oben erwahnten
Rahmenbedingungen ergibt sich flr
die Entwickiung der Weltwirtschaft in
der ersten Hélfte der neunziger Jah-
re folgendes Szenario: Die Wirtschaft
der Industrielander durfte bis 1995
um etwa 27% pro Jahr wachsen, um
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% Prozentpunkt langsamer als 1985/
1990 Die Annahme dieses gedampf-
ten Wachstums grundet vorwiegend
auf der infolge des Golfkriegs erhdh-
ten Unsicherheit, die Anfang der
neunziger Jahre die investitionen der
Unternehmer und — abgeschwacht
auch den Konsum der privaten
Haushalte bremsen wird. Die derzeit
bereits ausgepriagte Wachstumsre-
zession in den USA verlangsamt das
mittelfristige Wachstumstempo der
Wirtschaft zusatzlich. Uberdies ver-
hindert die — als Folge der kumu-
lierten Budgetdefizite der achtziger
Jahre hohe Staatsverschuldung
der USA eine expansive Fiskalpolitik,
sodaB die Wirtschaft nur mit niedri-
gen Dollarzinsen und einem entspre-
chend niedrigen Dollarkurs belebt
werden kann Demgema durfte die
Wirtschaft der USA bis 1995 (+2 1%)
deutlich schwécher expandieren als
1985/1990 (+3,0%) Die europai-
schen lndustrielander werden aus
drei Grinden von der Verlangsa-
mung des Wachstums der Weliwiri-
schaft nur geringftigig betroffen
sein:
1. Die meisten dieser Lander haben
fur den Fall einer Wachstumsab-

schwichung einen gréBeren fiskal-

politischen Spieiraum als die USA

(die oOffentlichen Haushalte der

groBen europdischen Industrielan-

der — mit Ausnahme [taliens —
wurden bereits in den achtziger

Jahren saniert)

2. Die BRD wird infolge der Wieder-
vereinigung ein  Wachstumspol®
sein, der auch die Produktion in
den (brigen europdischen Indu-
strieldndern stimuliert

3 Die Schaffung des europaischen
Binnenmarktes wird zusatzliche
Wachstumsimpulse geben
In West- und Ostdeutschland wird

sich die Wirtschaft sehr unterschied-

lich entwickeln. In Ostdeutschland
wird die Produktion 1991 nochmals
deutlich zurlickgehen, ab 1992 ist je-
doch mit einem kraftigen und sich be-
schleunigenden Wirtschaftswachstum
zZu rechnen (1991/1994 +7.7%) Da-
durch wird das Wachstumstempo in

Deutschland insgesamt in der ersten

Halfte der neunziger Jahre etwas ho-

her sein (+3,5%) als in Westdeutsch-

tand allein (+ 3,3%)

In den erddlexportierenden Lan-
dern wird sich das Wirtschaftswachs-
tum zwischen 1990 und 1995 auf 3,9%
pro Jahr beschleunigen (1985/1990
+2,0%}, nicht zuletzt aufgrund des

: in den USA ward snch das
Wachstumstempo mlttelfrlstlg we .

: stirker abschwaohen als m
Westeuroha. Schon 1etzt hefmden su.',_
"o idie USAIn einer ausgepragten i
Wachstumsrezessmn Uberdles macht

L nicht nur einen groBeren

ﬁ'_';flskalpohtlschen Spielraum, sondern :

' profmeren atch vom Wachstumspoi“ )

Deutschland sow:e von.den Impuisen
der Schaffung des: europarschen L
: anenmarktes. :

Anziehens der Erddlpreise und der
dadurch ermégtichten zusétzlichen
Importe von Investitionsgutern Auch
in den sonstigen Entwicklungslandern
dirfte die Produktion zwischen 1830
und 1995 rascher expandieren
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{+4,7%) als 1985/1990 (+4,1%}, hier
aufgrund der Verteuerung von Erddl
jedoch merklich langsamer, als vor
Ausbruch der Golfkrise erwartet wer-
den konnte

Die Produktion der Oststaaten
{ehemalige  Planwirtschaften  ein-
schiieBlich der UdSSR) wird — in der
schwierigen Umbruchphase — bis
Mitte der neunziger Jahre deutlich
schrumpfen (Grosser, 1990) AusmaB
und Ablauf dieser ,Transformations-
krise* wird je nach Land unterschied-
lich sein. Polen darfte die grdfiten
ProduktionseinbuBen aufgrund des
radikalen Wirtschaftsprogramms be-
reits 1990 erlitten haben {(auch wenn
der Umfang des statistisch ausgewie-
senen Rickgangs von etwa 20% Uber-
héht sein dlrfte, da die Wertschop-
fung der neugegrlindeten Unterneh-
men, insbesondere im Dienstlei-
stungssektor, noch kaum erfalt wird)
In der CSFR und der UdSSR sind
1991 die bedeutendsten Produktions-
ausfélle zu erwarten Wahrend die
CSFR bis spatestens 1993 mit einer
wirtschaftlichen Belebung rechnen
kann, ist in der UdSSR ein Ende der
Wirtschaftskrise nicht absehbar Die
vorliegende Prognose unterstellt, daB
der SchrumpfungsprozeB in der
UdSSR frihestens 1994 zum Still-
stand kemmt Fdr Bulgarien und Ru-
ménien sind die wirtschaftlichen Aus-
sichten ebenfalls unginstig In Anbe-
tracht der vielfaltigen Unsicherheiten
kdnnen die vorliegenden Prognose-
werte lediglich als ,technische® An-
nahmen gewertet werden Demnach
durfte die Produktion in den Oststaa-
ten zwischen 1990 und 1995 im
Durchschnitt um 3,5% pro Jahr sin-
ken Die UdSSR wird daven am stérk-
sten betroffen sein (—4,0%), in der
CSFR (—1,0%) und in Polen {—0,5%)
dirfte die Produktion nur leicht zu-
rickgehen, in Ungarn wird sie stag-
nieren.

Die Annahmen Uber die Entwick-
lung des Imports entsprechen dem
unterschiedlichen Wirtschaftswachs-
tum in den einzelnen L&ndergruppen
sowie der durch den Anstieg des
Erddlpreises ausgelOsten Umvertsi-
iung der Nettoerldse aus dem Welt-
handel Zwischen 1990 und 1985 wer-
den demnach die Erddlexporteure
ihre Importe real am deutlichsten
steigern (4+8,9%), flr den Durch-
schnitt der Industrielander wird ein
Imporiwachstum von 6,1% pro Jahr
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erwartet. Die nicht-erddlexportieren-
den Entwicklungslander sehen einer
Einschréankung der Zunahme ihrer
Warenimporte wvon +7.4% (1985/
1990) auf +5,8% (1990/1995) enige-
gen. Selbst dieses — gemessen am
wirtschaftlichen Nachholbedarf —
geringe Importwachstum wird sich
nur dann realisieren lassen, wenn es
gelingt, die reale Schuldenlast der
Entwicklungslander zu verringern {et-
wa durch SchuldennachlaB, Zins-

e .osteuropalschen Lander bis:

Dne Produktmn in den ehemailgen

PIanwnrtschaften emschileﬂhch der..: :

2 UdSSR wird — in der ‘schwierigen

Umbruchphase = blS Mitte der ==~
neunzlger Jahre deutilch schrumpfen.._'_-'.

Wahremi jedoch die metsten

'-'sp‘atestens 1992/93 mlt eme
Be}ehung der ertschaft rechnen
~koénnen, ist ein’ Ende'der

i ertséhaftskrtse in der UdSSR mcht_ :

obergrenzen sowie Streckung der
Tigungsfristen).

Die Importe der Oststaaten wer-
den sich im Vergleich zum Produk-
tionsruckgang zwar kraftig entwik-
kekn, aufgrund der Probleme im Uber-
gang von einer Plan- zu einer Markit-
wirtschaft jedoch deutlich schwacher
zunehmen als jene der Ubrigen L&an-
dergruppen (bis 1995 reat +4,2% pro
Jahr)y Aufgrund der zusatzlichen Ein-
nahmen aus Energieexporten werden
die Importe der UdSSR kréftiger ex-
pandieren als die der Ubrigen Ost-
staaten Insgesamt verlangsamt sich
unter diesen Bedingungen das Welt-
handelswachstum leicht, von im
Durchschnitt 6,8% {1985/1990) auf
8,0% (1990/1995)

Die Exporte der einzelnen Lander-
gruppen werden sich unterschiedlich
entwickeln Am schwichsten durfte
die Ausfuhr der Oststaaten zunehmen
(real 4+2,9%), auch die der Erddlex-
porteure wird nur unterdurchschnitt-
lich wachsen [ + 3,8%), vorwiegend in-
folge der Erdélverteuerung Hingegen
werden die sonstigen Entwicklungs-
lander ihre Exporte — wie in der
zweiten Halfte der achtziger Jahre —
am starksten steigern kdnnen {1990/

1995 +8 4%).

Unter den Annahmen dieses Sze-
narios wirden sich die Handelsbilanz-
ungleichgewichte zwischen den vier
Landergruppen in der ersten Hailfte
der neunziger Jahre deutlich ver-
schieben Wahrend das Handelsbi-
lanzdefizit der Oststaaten bis 1993
kraftig steigt und in der Folge auf
diesem Niveau verharrt verbessert
sich die Handelsbilanz der Entwick-
lungslander (ohne Erdélexporteure)
kontinuierlich und wird 1994 sogar
aktiv werden. Der UberschuB der Erd-
Olexporteure wtrde sich stwa hal-
bieren wvor allem dank den aus-
gepragten Importsteigerungen 1981
und 1992 Dementsprechend wirde
sich die Handelsbilanz der Industrie-
l&nder in diesen Jahren merklich ver-
bessern, bis 1995 aber wieder ver-
schlechtern

Diese Prognose impliziert folgen-
den Verlauf der Weltkonjunktur bis
1895: Aufgrund des Golfkriegs der

1 Wachstumsrezession in den USA und

der Produktionseinbriiche in den
Oststaaten diirfte sich das Wachstum
der Weltwirtschaft von 1,4% 1990 auf
1,1% 1991 verlangsamen (1988 und
1982 hatte das Welt-BIP noch um
4,0% bzw 2,9% zugenommen). 1990/
91 werden die Industrielander davon
merklich weniger betroffen sein
(+2,6% bzw +2,0%), inshesondere
Westeuropa (+2,9% bzw +423%).
Nach Beendigung des Golfkriegs und
Uberwindung des scharfen Produk-
tionsriickgangs in den Oststaaten
ddrfte sich das Wachstumstempo der
Weltwirtschaft 1992 und 1993 auf
2,2% bzw 3,1% beschleunigen {indu-
strielander +2,5% bzw +3,0%) Mit
der einsetzenden Erholung in den
Oststaaten wird die Weltwirtschaft
1984 und 1995 noch etwas an Dyna-
mik gewinnen (fir die Industrielan-
der, Erddlexporteure und die sonsti-
gen Entwicklungslénder unterstellt
das vorliegende Szenario in der Pe-
riode 1992/1995 einen Wachstum-

strend von +30%, +40% bzw
+5,0%)
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