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DAS AUSLAND.

Die Lage der englischem Wirtschaft wird in
letzter Zeit vielfach sehr giinstig beurteilt, man
erwartet einen raschen Aufstieg und die Aussichten
fiir das Jahr 1928 werden fiir die besten seit 1920
gehalten. Im Gegensatz zu diesen optimistischen
Urteilen konstatiert ,London and Cambridge Eco-
nomic Service* in seinem Mirzbericht, daB die
englische Wirtschaft erst den Stand vom Mirz 1926
unmittelbar vor Ausbruch des Kohlenstreiks
wieder erreicht habe und daB keine allgemeine
Besserung in Ertrag und Beschiftigung der In-

dustrie zu erwarten sei, wenn nicht neue
glinstige Momente sich entwickeln sollten. Es
scheine eine gewisse Stabilitit eingetreten zu

sein, auf einem Produktionsniveau das betricht-
lich unter der Kapazitit der Wirtschaft lege.
Anderseits seien ungilinstige Symptome, die ‘zu
einer Verschlechterung fithren konnten, nicht fest-
zustellen.

Die Entwicklung des ersten Vierieljahres 1928
hat jedenfalls den erwarteten Aufschwung noch
nicht gebracht. Die Arbeitslosigkeit ist,
nachdem sie im Sommer geringer gewesen war
als in den drei letzten Jahren, im Herbst sehr stark
angestiegen und war im Janner fast so groB wie
1026 und groBer als 1925, wobei noch zu beden-
ken ist, daB durch die Altersversicherung ca, 25.000

Arbeitslose ausgeschieden worden sind. Man er- .
wartete fir Februar einen scharfen Riickgang der
Arbeitslosigkeit, der aber ausblieb, und auch in
der ersten Hilfte Mérz trat nur die saisonmifBige
Senkung ein. Wie weit an diesen unglinstigen
Ergebnissen die schlechte Witterung Schuld trigt,
muB dahingestellt bleiben, Auch die Rationali-
sierung diirfte eine nicht zu unterschitzende Rolle
spielen.

Die Produktionsdaten fiir Jinner und
Februar ergeben ebenfalls kein giinstiges Bild. Die
Eisen- und Stahlproduktion ist zwar im Februar
gestiegen, war aber geringer als im Febrnar 1927
wenn auch groBer als 1926. Die Kohlenproduktion
ist weiter zuriickgegangen und war im Februar
kleiner als 1925 und 1926. Auch die Lage der
Textilindustrie ist schlechier als in den drei letzten
Jahren, '

Die Ausfuhr von Fertigwaren ist im Februar
mehr als saisonmiBig zurtickgegangen, sie ist weit
kleiner als 1926 und dies diirfte nicht allein auf
die Preissenkung zuriickzufithren sein. Dagegen
war die Entwicklung der Einfuhr giinstig. Die
Rohstoffeinfuhr war im Februar trotz der Kiirze des
Monats ebenso grof wie im Jédnner und fast so
groB wie 1926, obwohl seitdem die Preise um
ca. 6%, gesunken sind.

Das Preisniveau ist in letzter Zeit stabil
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gewesen, sowohl der Index des Board of Trade
als der des Statist zeigen seit Monaten nur mehr
Schwankungen um einen Punkt auf- oder abwirts.
Im Februar ist der Gesamtiindex etwas gefallen,
was auf eine Senkung des Index der Industrie-
stofie zurtickzuftihren ist. Im Mirz sind aber beide
Indices schon wieder gestiegen. Der Lohnindex
ist im Janner und Februar wegen des Riickganges
der Lohne der Kohlenarbeiter in einigen Distrikien
etwas gesunken.

Ein gtinstigeres Bild bietetwieder der Kapital-
markt. Die Emissionstitigkeit war im Jdnner
und Februar weiter rege und groBer als in den
letzten Jahren. Die Effektenkurse steigen und der
Index fiir 20 Industrieaktien stand Ende Mirz auf
232 gegen 225 Mitte Mdrz und noch 210 im De-
zember, Auch die Kurse der festverzinsiichen
Werte ziehen an, Der Geldmarkt ist weiter fliissig,
die Sitze fiir Dreimonatsgeld sind wieder etwas
zuriickgegangen und auch tédgliches Geld ist nach
einer gewissen Verknappung infolge der Steuer-
termine in der letzten Hailfte Mérz wieder billiger

geworden. Der Ultimo Mérz ging ohne jede An-
spannung voriiber. Trotz des flissigen Geldmark-
tes und trotz weiteren Einstrdmens ven Gold. wird
vorldufig nicht an eine Herabsetzung der Bankrate
gedacht, da die Wirtschaftslage in den Vereinigten
Staaten noch keineswegs geklirt ist. Eine Herab-
setzung der Zinsrate der Federal Reserve Banken
ist vorlaufig nicht zu erwarten, ja es ist nicht un-
wahrscheinlich, daB eine neuerliche Kreditrestrik-
tion vorgenommen werden wird,

In der Wirtschaftslage der tschechoslowaki-
schen Republik haben sich bis jetzt keirie Anzeichen
eines Riickganges der Konjunktur gezeigt. Die Ab-
nahme der wirtschaftlichen Téatigkeit im Jinner
und Februar, die sich in manchen Daten ausdriickt
ist rein saisonmiBig zu erkliren. Doch ist auch
ein weiteres Ansteigen der Konjunktur nicht fest-
zustellen. Die Arbeitslosigkeit ist bereits von
November bis Dezember perzentuell stirker ge-
stiegen als in irgendeinem der fiinf letzten Jahre.
Auch die 25%,ige Steigerung im Jinner wird mir von
der Zunahme im Jinner 1926 (289/) iibertroffen.
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Juli ..... 41768 181 126 105 | 4-31 | 1990 | 2100 | 26-7 149 146 180 | 45°2 | 47-3 | 308 | 3¢9 531 — 16 1331
Augnst..| 43211 184 127 104 | 4-36 | 2000 | 2280 1-5 149 146 180 | 42-7 | 41°0 | 308 | 36:8 538 | — 12 1315
Sept. . L 169 187 129 105 | 4-53 | 1080 | 2060 | 15-9 151 150 180 | 43-2 | 42°7 | 300 | 366 623 | — 12 1256
Oktober (-~ 3518 | 190 130 108 | 4-69 | 2160 | 2240 | 20-2 152 149 180 | 44-9 | 42°5 | 348 | 34'3 19| - 12 1306
Nov.....|-+ 543| 197 129 107 | 4-74 | 2180 | 2350 | 28-1 152 150 180 | 44-1 | 44°4 | 387 | 34'5 802| — 12 1310
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¢ Von Saisonschwankungen bereinigt. ~ 1) Netto-Zu- (+) und ~Abflufi (—) bei der Bank von England, — 2) 15, des Manats, — %) Woche
vor dem 15, — 4) Monatsdurchschnitt. — % Tariferh®hung vonr ca. 50%, auf 60% fiber Vorkriegshihe,
Nach dem ,Monthly Bulletin® des ,London and Cambridge Economic Service®.
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Doch ist daraus noch kein Riickgang der Kon-
junktur zu folgern, da die Saisonschwankungen
selbst vom Stande der Konjunktur beeinflufit
werden und sich in der Hochkonjunktur ver-
stirken. Absolut ist die Arbeitslosigkeit auch im
Jdnner 1928 kleiner als in einem der fiinf letzten
Jahre. Die Zahl der Uberstunden ist im Jinner
um 429, hiher gewesen als im Vorjahr,

Die Lage der Industrie ist im allgemeinen
weiter gut. Die Steinkohlenfdrderung ist im Janner
wieder gestiegen und hat sich im Februar trotz
der geringeren Zahl von Arbeitstagen fast auf der-
selben Hohe gehalten. Die Entwicklung der Braun-
kohlenforderung war in zu weitem MaBe durch
den Streik bestimmt, als da8 man aus ihr Schliisse
ziehen konnte. Auch der Steinkohlenverbrauch ist
im Jinner und Februar gestiegen.

Der AuBenhandel hat sich im ersten
Quartal auBerordentlich glinstig gestaltet. Die Ein-
fuhr ist von 1318 Millionen K€ im Jinner auf 1494
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Dezember.| 173 | ~ | — | 53/¢| 978 1.009;1.002] 729) 500 |71.237
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Nach dem ,Bulletin de Banque Nafionale de 1a Tchécoslovaquie®,

im Februar und auf 1800 im Mirz gestiegen. Das
bedeutet eine Mehreinfuhr von 500 Miilionen K&
im Marz 1928 gegeniiber Mérz 1927 und eine mehr
als saisonmaBige Steigerung von Jdnner bis Mirz.
Die Rohstoffeinfuhr im besonderen ist von 641
Millionen K& im Janner, auf 731 im Februar und auf
893 im Mérz gestiegen und damit um 254 Millionen
grofer als im Vorjahr. Die Steigerung Janner bis
Mérz betrug heuer 39:3%, gegen 35%, im Vorjahr.
Die gesamte Ausfuhr ist von 1552 Millionen K&
im Jdnner, nach einem Riickgang auf 1477 Millionen
im Februar, auf 1869 Millionen im Mirz gestiegen
und ist damit um 340 Millionen groBer als die
vorjdhrige. Die Fertigwarenausfuhr ist von 1049
Millionen K¢ im Jdnner zunidchst auf 1038 im Fe-
bruar gesunken, obwohl! sie sonst schon im Februar
zu steigen pflegt. Im Mirz ist sie dann aber so_
bedeutend gestiegen (auf 1312 Millionen KE), daB
sie um 300 Millionen gréfer war als die Rohstoff-
einfuhr im Marz 1927, Allerdings beirdgt die Zu-

Die Wirtschaftsentwicklung in der Tschecho-
slowakei.
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nahme Jdnner bis Mdrz perzentuell heuer nicht
mehr als im Vorjahr. Die Entwicklung der Fertig-
warenausfuhr ist also weniger glinstig als die der
Rohstoffeinfuhr.

Auch der Kapitalmarkt zeigt keine Zeichen
eines Riickganges der Konjunktur aber auch keine
weitere Aufwirisbewegung. Der Akfienindex ist
nach einem starken Steigen im Jinner, im Februar
und Mirz wieder zurfickgegangen. Die schwersten
Einbuben erlitten dabei die Aktien der GenuBmittel-
und der Maschinenindustrie. So ist der Index der
Zuckeraktien vom 2. Jdnner bis 23, Mérz von 114
auf 96 gefallen, der Index der Brauereiaktien von
153 auf 142. Auch die Umsdtze waren in letzter
Zeit gering. Der Index der Anlagewerte weist keine
Verinderungen auf. Die Rentabilitit der Staats-
papiere ist im Janner wieder, und zwar betrichtlich
gefallen, im Februar ist sie zwar etwas gestiegen,
blieb aber doch hinter Dezember zuriick. Die Sdfze
fiir Dreimonatsgeld erfuhren keine Verdinderung.
Dagegen ist Taggeld Ende Februar um ca. /.9,
gestiegen. Die Anspriiche an die Notenbank blieben
gering, das Wechselportefeuille ist wieder gesunken.

- Der Depressionszustand unfer dem die ita-
Henische Wirtschaft seit der Aufwertung der Lira
leidet, ist auch in den letzten Monaten nicht ge-
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wichen. Die Arbeitslosigkeit ist weiter ge-
stiegen, die amfliche Statistik stellt ftr Februar
439.000 Vollarbeitslose fest gegen 225.000 im Vor-
jahr und 156.000 im Februar 1926. Die Lage der
Industrie ist weiter schlecht. Bergbau, Metall-
und Maschinenindustrie, die am schwersten von
der Krise betroffen wurden, zeigen keinerlei Er-
holung. Die Arbeitslosigkeit im Bergbau ist von
3340 im Janner 1927 auf 13.570 im Jinner 1928
gestiegen, in der Metallindustrie von 16.650 auf
38.560. Dabei ist zu bedenken, daB Anfang 1927
die Depressionsperiode schon begonnen hatte und
die Zahl der Arbeitslosen schon weit groBer war
als in den Vorjahren. Die Bautatigkeit konnte trotz
Gewihrung einer 25jdhrigen Steuerfreiheit fiir Neu-
bauten nicht Dbelebt werden. Die Textilindustrie
zeigt zwar in der letzten Zeit eine leichte Besserung,
die aber wohl rein saisonmiBig zu erkldren ist.
Der Giiterverkehr, der im Dezember und Jinner
weit mehr als saisonmiBig gesunken war, ist im
Februar wieder sehr gestiegen und fast so groB wie -
im Februar 1927, wobei allerdings die Tatsache nicht
beriicksichtigtist, daB der Februar 1928 um einen Tag
linger war. Der Gesamtwert des Imports im
Janner und Februar betrug 3.266°7 Millionen Lire
gegen 4010 Millionen in derselben Periode 1927.

Wirtschaftskurven fiir Italien.
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Der Export betrug 2.2479 Millionen gegen 2.581'1
im Vorjahr. Die Zahl der Konkurse und Ge-
schiftsaufsichten ist weiter sehr grof und erreicht
noch fast die Rekordhthe des Vorjahres. Die Preise
sind in der letzten Zeit ziemlich sfabil gewesen,
im Februar zeigten sie eine leicht sinkende Tendenz,
im Mérz ist aber sowohl der Index der Industrie-
stoffe als der Index fiir landwirtschaftliche Produkte
wieder etwas gestiegen.

Die Verfliissigung des Geldmarktes ist in
den letzen Monaten noch fortgeschritten, erstklassige
Wechsel konnten schon zu 51/, %, untergebracht
werden, die Rendite der Staatspapiere ist weiter
gesunken. ‘Der Notenumlauf hat ein Minimum er-
reicht, ebenso das Wechselportefeuille der Banca
d’Italia. Diese hat denn auch der Lage Rechnung

tragend im Mérz die lange erwartete Herabsetzung

der Notenbankrate vorgenommen und sie von 7%,
zuerst auf 61/, dann auf 6%, ermiBigt. An der
Borse hat die Hausse die im Jdnner anldBlich
der Stabilisierung entstanden war, bald ein Ende
gefunden. Der Aktienindex ist im Februar und Mérz
wieder gesunken und steht jetzt wieder so hoch
wie im Dezember. Die Emissionstitigkeit ist nach

-wie vor gering.

In der Wirtschaftslage Ruminiens ist in den
letzten Monaten keine Verdnderung -eingetreten.
Eine Tendenz zur Erholung der Wirtschaft ist
nicht festzustellen. Die grofien Erwartungen, die
vonr manchen Seiten auf die giinstigen Folgen
der bevorstehenden Lei-Stabilisierung gesetzt
werden, diirften sich kaum erfilllen und die Sta-
bilisierung nicht ganz so schmerzlos vor sich

gehen, wie man erwartet. Es sei denn, man wiirde

den Leu zu einem niedrigeren als dem jetzigen
Kurse stabilisieren und so eine neuerliche Preis-
steigerung hervorrufen. Auch dies erscheint gegen-
wirtig allerdings nicht ausgeschlossen, jedenfalls
scheint die Spekulation damit zu rechnen, da in
letzter Zeit eine sehr starke Nachirage nach aus-

-1andischen Devisen enfstanden ist, die neue scharfe

Beschrinkungen der Devisenabgabe zur Folge
hatte.

Die Nationalbank hat eine Aktion zur Senkung
‘des ZinsfuBes eingeleitet. Der Zins fiir Depositen

soll 10%,, der Zins fiir Darlehen 159, nicht iiber-
steigen. Bei Uberschreitung dieser Sitze sollen
‘VergeltungsmaBnahmen angewendet werden. Die
Nationalbank selbst gewdhrt den Grofibanken

Kredite?zu 6%, doch da sich der gesamte Re-

-diskontbetrag nur auf 8 Milliarden:belduft, vermag
sie auf den Geldmarkt keinen Einflul zu nehmen,

Italienische Wirtschaftszahlen 1926 und 1927
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al...... 98-0G| 650 | 182 4962 474 | 183 | 120 | m8 | 215
Jumi. ..ol §7-18| 675 | 161 [473-4 | 430 | 191 | 143 | 538 | 21§
Tull....... 80-04 G670 | 164 |4667 | 427 | 147| 14| 546 | 215
Augnst.... | 80-33) 6-33 | 170 |465-4 | 450, 124 | 106 | 553 | 263
September | 89-35] 6+18 | 102 |d65:4) 452 | 114 | 117 | 556 | 202
Olttober .. | &0-11| 6-16{ 204 |467-5 | 452 | 1391 140 | 563 | 306
November | 89-52| §-26 | 207 |466'0 | 433 | 144 | 331 | 506 | 332
Dezember | 6083 628 ; 213 (4629 | 431 | 188 | 152 | 457 | 376
1828
snner .... | 92718 609 | 203 {4632 | 440 | 157 | w02 442 | 414
ebruar...| 02-08 505 | 210 )461-3 | 438 | 171%] 122%) 492 | 430
Mérz ... 9208 213 | 4639 | 445 '

*} Vorljufige Ziffern.
1} Durehschnitt, — 2) Monatsende, — %) Monatsanfang.

Nach dem ,Bolletino Mensile &i Statistica® und dem ,London and
Cambridge Economic Service,

Die hohen Zinssétze sind durch den Kapitalmangel
bedmgt Verfiigungen werden auf sie daher nur
wenig Einflub haben.

Die Aktienkurse haben in den letzten Mo-
naten starke Schwankungen mitgemacht. Anfang des
Jahres setzte anliBlich der Ankiindigung der Sta-
bilisierung eine Hausse ein, die den meisten
Papieren einen Kursgewinn von ca. 309, brachte.
Dann erfolgte ein Riickschlag und die Kurse fielen
wieder auf ihr friiheres Niveau zuriick. In aller-
letzter Zeit hat sich dle Stimmung wieder efwas
belebt.

Die Preisesind seit November ununterbrochen,
wenn auch sehr langsam, gestiegen. Der Gesamt-
index (nach ,Argus®, August 1916 = 1) ist von
52'79 im November auf 53-40 im Dezember, 53-47
im Janner, 5378 im Februar gestiegen. Der Index
fiir Lebensmittel stieg von 5208 im November
auf 5268 im Dezember, 5310 im Janner und 53-33
im Februar.



Heft 4; 1928

' "INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite:67

Die Arbeitslosigkeit ist in letzter Zeit stark
gestiegen, vor allem in der Holz- und metallurgischen
Industrie, und es ist bereits zu erregten Arbeits-
losendemonstrationen gekommen. Die Zahl der
Konkurse ist im Februar wieder stark gestiegen.

Die Ausfuhr ist im Jinner 1928 sehr zuriick-
gegangen, sie war weit kieiner als im Janner 1927
wie die folgende, dem Wirtschaftsdienst, Heft 13,
entnommene Zusammenstellung zeigt:

i

In Tonnen:
Getreide Petroleum Holz Lebendvieh
Janner 1928 . . . 80.276 96.851 108.161 30.535
Jdnner 1927 . . . 143566 141.529 100.908  21.333

Allerdings ist dieser Riickgang — besonders
bei Petroleum, das durch die steigenden Welt-
marktpreise eine etwas bessere Konjunkfur hat —
groBenteils durch die Unterbrechung der Donau-
schiffahrt verursacht. Bei der Getreideausfuhr spielt
naturgemiB auch die schlechte Ernte 1927 eine Rolle.
Auch im Februar blieb die gesamte Ausfubr weit
hinter der vorjdhrigen zuriick. Die Getreideausfuhr
betrug nur 72400 Tonnen gegen 234.700 im Vor-
jahr. Dieser ‘Ausfall konnte auch durch die Zu-
nahme der Holzausfuhr von 637.000 auf 805.000
Kubikmeter und eine Steigerung der Petroleum-
ausfuhr um 30.000 Tonnen nicht wetigemacht
werden.

Im folgenden werden die in den beiden letzten
Heften gegebenen Daten iiber Dentschland und

die Vereinigten Staaten auf den neuesten Stand

erginzt.

In Deutschland brachte der Mérzultimo eine
starke Anspannung des Geldmarktes, die bis weit
in den April hinein anhielt. Taggeld stieg auf
8729, (am 2. April) und erreichte damit seinen
hochsten Stand, Monatsgeld stieg auf 8:02°, der
Satz fiir bankgirierte Warenwechsel auf 7%, Die Be-
anspruchung der Notenbanken war auBerordentlich
groB. Das Wechselportefeuille der Reichsbank nahm
in der letzten Médrzwoche um 727 Millionen Reichs-
mark zu, wihrend es in derselben Woche des Vor-
jahres um 508 Millionen und im Jahre 1926 nur
um 121 Millionen gestiegen war. Die Zunahme
war sogar groBer als in der letzten Dezember-
woche. Auch der Notenumlauf ist sehr stark ge-
stiegen, und zwar um 807 Millionen Reichsmark
gegen 535 im Vorjahre und 307 im Jahre 1926.
Auch die Zunahme des Geldumlaufes war stirker
als zu Jahresultimo, wo sie 736 Millionen Reichs-
mark’ ausmachte. Die absolute Summe des Geld-
umlaufes und des Wechselportefeuilles war trotz-
dem erheblich geringer als zu Jahresende. Die

Bankbilanzen wiesen Ende Februar eine neue Stei-
gerung der Wirtschaftskredite auf, die Summe der
vor 6 Berliner GroBbanken erteilten Kredite ist
seit Ende Dezember um 46°/, gestiegen. Besonders
stark ist die Steigerung des Wechselbestandes der
GroSbanken um 56%, seit Ende Dezember und
um 34°/, seit Ende Oktober. Die Zahl der Wechsel-
proteste ist im Méarz etwas gestiegen. An der Boérse
hat sich in letzter Zeit eine neue Belebung gezeigt
und nach dem Tiefstand im Mirz sind die Kurse
Anfang April wieder gestiegen. Der Aktienindex des
deutschen Konjunkturinstitutes steht fiir die Woche
vom 2. bis 7. April auf 1512 gegen 147 in der
Vorwoche und 1448 in der ersten Mirzwoche,
In allerletzter Zeit ist wieder ein Riickschlag .
eingeireten. Die Bewegung an der Borse wurde
stark dadurch geftrdert, daB in letzter Zeit wieder
betrichtliche Summen auslindischen Kapitals nach
Deutschland gestromt sind. Die Frankfurter Zeitung
errechnet fiir Februar eine Summe von 1147 fiir
Mirz von 1958 Millionen Reichsmark Auslands-
anleihen. Letztere Summe steht nur hinter Juli und
Oktober des Vorjahres zuriick. Ubrigens sind nach
der vollstindigen Stockung des letzten Halbjahres
1927 jetzt auch wieder im Inland Anleihen auf-
gelegt worden.

Die Arbeitslosigkeit ist im Februar saison-
méBig zuriickgegangen, und zwar betrug die Ab-
nahme vom Februar gegeniiber Jdnner 7-2%, d. i
ebensoviel als im Vorjahr. In der ersten Hilfte
Mirz erfolgte nur ein ganz geringer Riickgang,
der hinter dem vorjihrigen stark zuriickblieb. Die
Wagengestellung der Reichsbahn ist im Februar
und Mirz saisonméfig gestiegen. Die Ausfuhr von
Fertigwaren hat im Februar sehr zugenommen
(von 632 auf 690) wihrend sie im Vorjahr ge~
sunken ist und 1926 gleich blieb. Auch absolut
war die Fertigwarenausfuhr im Februar 1928 weit
hoher als 1927. Die Einfuhr von Rohstoffen ist
ebenfalls von Janner bis Februar von 662 auf
696 Millionen Reichsmark gestiegen, wihrend sie
im Vorjahr nur von 565 auf 579 gestiegen und
1926 von 378 auf 333 Millionen Reichsmark ge-
fallen ist. Die Preise sind in letzter Zeit ziemlich
stabil gewesen, der Index der reagiblen Preise ist
im Februar und Mérz etwas zuriickgegangen, der
Index der Industriestoffe weist ebenfalls einen
leichten Riickgang auf, dagegen bewegen sich die
Preise flir Agrarstoffe weiter aufwirts.

In den Vereinigten Staaten hat im Mérz eine
neue Borsenhausse eingesetzt, die den (Dow-]Jones)
Aktienindex von 1956 im Februar auf 204 in der
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Woche vom 17. bis 24. Marz hinaufgehen lieB.
Harvard Economic Service meint, diese Bewegung
sei zum groBen Teil durch die saisonmiBige Aus-
debnung der Produktion zu erkldren. Besonders
die Aufomohil-, die Eisen- und Stahlindustrie weisen
eine solche Ausdehnung auf. Der Index der ge-
samten Produktion ist im Februar auf 103 (vor-
ldufige Zahl) gestiegen und bleibt damif kaum mehr
hinter dem Vorjahr (104) zuriick. Der Index der
Basisindustrien ist im Februar um einen Punkt
- gestiegen und steht jetzt auf 101 gegen 105 im

MONATSBERICHTE D. OSTERR. INST. F. KONJUNKTURFORSCHUNG

Vorjahr. Der Index der Verbrauchsgiiter ist ebenfalls
um einen Punkt gestiegen. Im Mérz hat die Zu-
nahme der Produktion angehalten, doch steht noch
nicht fest, ob sie das saisonmifBige AusmaB iiber-
schritten hat. Die Zunahme der offenen Besteliungen
der U.S. Steel Corporation betrug im Februar nur
122.000 Tonnen gegen 303.000 Tonnen im Jidnner
und 518,000 Tonnen im Dezember. Der Index der
reagiblen Warenpreise ist im- Februar und Mirz
gesunken. Das Steigen der Zinssitze Februar bis
Marz war diesmal geringer als sonst

Erghinzungen zu den in Heft 2 und 3 gegebenen
Wirtschafiszahlen fiber das Ausland.
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