Investitionsbelebung
noch uneinheitlich

er Konjunkturaufschwung
der Gesamtwirtschaft kam
Mitte 1987 in Gang und war
zundchst von der Lager- und Export-
nachfrage getragen. Im Laufe des
Jahres 1988 wurde die Investitions-

Industrie

tatigkeit zu einer immer starkeren
Konjunkturstiitze Nach der jlngsten
Prognose des WIFO werden die Brut-
to-Anlageinvestitionen 1988 real um
5 3% steigen, und diese Entwicklung
wird sich 1989 mit einem Wachstum
von 3,5% nur wenig abgeschwacht
fortsetzen Somit werden in beiden
Jahren die Investitionen starker wach-
sen als das Brutto-Inlandsprodukt

Investitionszyklus setzt ein

Die Belebung der Investitionen
wird sowohl von der Nachfrage als
auch von der Kostenseite untersiutzt,
Die Nachfrage der Gesamtwirtschaft
ist der traditionell starkste Bestim-
mungsgrund. der Investitionstatigkeit;
1988 und 1989 wird das Brutto-In-
landsprodukt um 4% bzw. 3% steigen

Die Investitionskonjunktur belebte
sich 1988. Mit etwas vermindertem
Tempo wird sich die Erholung heuer
fortsetzen, Der Zuwachs diirfte im
Dienstieistungssektor am héchsten
sein. Besonders kriftig steigt die
Nachfrage nach Investitionsgittern mit
Elektronikgehalt. Die Investitionen der
Industrie stagnieren trotz verbesserter
Auslastung und Ertragslage.

Die Arbeitskosten sinken dank der
Zuruckhaltung der Lohnpolitik, dem
starken Produktivitdtszuwachs und
der Entwicklung des Schillingkurses
Die Zinskosten sind zwar 1988 gestie-
gen und haben so real ein ziemlich
hohes Niveau erreicht, doch hat sich
die Ertragslage der Wirtschaft so ge-
bessert, daB3 die Zinsen in dieser Pha-
se des Aufschwungs ein Anlaufen des
Investitionszyklus nicht mehr behin-
dern

Gemessen wird die Starke der in-
vestitionstétigkeit im Vergleich von
Produktion und AuBenhandelsstrd-
men. Die Produktion von Investitions-
giutern Obertraf das Vorjahresniveau
von Janner bis September 1988 um
7%% {Index). Ein Teil dieser Steige-
rung erklart sich aus dem kréaftig
wachsenden Export ( +10%%)
Gleichzeitig nahmen die Importe um
13% zu Daraus 4Bt sich ein Wachs-
tum des inlandischen Investitionsvolu-

mens von real etwa 5% errechnen
(WIFO-Prognose vom Dezember 1588
+5,3%) Fir 1989 wird aufgrund die-
ser Berechnungen ein nomineller Zu-
wachs der Brutto-Anlageinvestitionen
von 6,3% (real 3,5%) prognostiziert

Die Ausristungsinvestitionen neh-
men sowohl 1988 als auch 1989 deut-
lich stérker zu als die Bauinvestitio-
nen Dies entspricht der in den letzten
zehn Jahren beobachteien Tendenz
einer Verschiebung des Schwerpunk-
tes zu den Ausrlstungsinvestitionen.
Zudem ist fir die aktuelle Phase des
Aufschwungs typisch, daB zunichst
vor allem in Maschinen mehr inve-
stiert wird Die Importstatistik zeigt
eine Strukturverschiebung auch in-
nerhalb der Ausrlstungsinvestitionen
an: von Maschinen ohne etektroni-
sche Kompenenten zu elekironischen
Gultern im engeren Sinn Besonders
kraftig expandieren die Investitionen
in Computer und Computerteile (SITC
752), und weil der Kauf elekironischer
Hardware den Bedarf an Software
nach sich zieht, ist anzunehmen, daB
die immateriellen Investitionen (in Or-
ganisation, Planung, Marketing) noch
stérker steigen als die materiellen In-
vestitionen

Uber die Investitionen der einzel-
nen Wirtschaftsektcren liegen derzeit

BIP") Investitionan') Investitionsgliters) Produktion von Maschinenindustrie
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noch keine vollstdndigen Informatio-
nen var. Die Investitionserhebung des
WIFO im Cktoeber und November 1988
gibt einen Uberblick Uber die Investi-
tionen von Industrie, Bauwirtschaft
Elektrizitdtswirtschaft und  stadti-
schen Verkehrs- und Versorgungsun-
ternehmen Diese Sektoren machen
rund ein Funftel des Investitionsvalu-
mens der Gesamtwirtschaft aus

Nach den bisherigen Ergebnissen
und Prognosen investierten die Un-
ternehmen im vom WIFO-Investitions-
test erfaten Bereich nominell unge-
fahr gleich viel wie 1987 (—1%) Far
1989 ist ein Zuwachs von 3% zu er-
warten In beiden Jahren bleibt die
Steigerung somit eiwas unter der
Prognose fur die Gesamtwirtschaft
Dies ist einerseits mit dem groBen
Anteil der Industrie — er ist im erfaf-
ten Bereich héher als in der Gesamt-
wirtschaft (Investitionen der Industrie
etwa 12%) —, andererseits mit der
Untererfassung des Dienstleistungs-
sektors zu erkldren Der Dienstlei-
stungssektor gewinnt nicht nur in der
Produktion, sondern auch im investi-
tionsvolumen immer mehr an Bedeu-
tung. Informationen liegen nur fur den
Sffentlichen Bereich vor: Die Investi-
tionen im Rahmen des Bundeshaus-
halts betrugen 1988 26,1 Mrd S (no-
minell +86,5%} und steigen 1989 auf
26,2 Mrd S [+ 0,4%), die Investiticnen
auBerhalb der Budgets (liber Sonder-
finanzierung) steigen Uberproportio-
nal

Investitionsvolumen der
Industrie stabil

Die Befragung der Industrieunter-
nehmen im Rahmen des Investitions-
tests bestatigte die zuletzt gemelde-
ten Investitionspldne (Herbsterhe-
bung: 1988 48 664 Mill. S, +1,5% ge-
geniber der Frlhjahrserhebung:
47 959 Mill 8} Berucksichtigt man die
ublichen Revisionen bis zur Jahres-
wende, so ergibt sich ein Investitions-

Investitionen; 1 U hersicht 3
Andustrie. e
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volumen von 51 Mrd S nominell um
2% hdher und real gleich hoch wie
das wahrscheinlich realisierte Niveau
von 1987

Der 1 Plan fir 1989 liegt mit
499 Mrd S um 8,7% uber dem 1 Plan
far 1988 und um 25% uber dem
3 Plan flr 1988 Nimmt man auch hier
eine maBige Revision der Investitions-
plane auf 53 Mrd S an, so ist 1989 ein
Anstieg von nominell 4% und real 1,58%
zZu erwarten

In beiden Jahren ist somit das In-
vestitionsvelumen real etwa konstant.
Angesichts der deutlichen Belebung
der Industriskonjunktur und der ver-
besserten Kapazitdtsauslastung er-
scheint es zundchst enttduschend
niedrig. Gleichzeitig hat jedoch auch
die Selbstfinanzierungskraft der Indu-
strie deutlich zugenommen: Die Rela-
tion von Cash-flow zu Rohertrag ist
von 28% (1987) auf 30% (1988) gestie-

Investitionen 1987 bis-1989..7 " Ubersichte 2
Indusirie T
1987 1988 1989
MOMNBI. i e Mill.S . 50.000 . £1.000 53,600
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 2 + 2 + 4
Real, zu Preisen von. 30761 T s o0 L i s 000 L R ag ke
Verdnderung gegen das Vorjahr in % -0 + 0 + 1%
Sehatzung aus Uniernehmerangaben unter Bericksichtigung des Revisionsverhaltens
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gen Das Volumen der [nvestitionen
ist freilich 1988 real um mehr als 40%
groBer als im Tiefpunkt des Investi-
tionszyklus (1983)

Die Investitionstatigkeit der Indu-
strie wird haufig von mittelfristigen
Wellen getragen, die sich uber zwei
Konjunkturzyklen erstrecken, in man-
chen Zyklen setzt die Investitionsts-
tigkeit erst im zweiten oder dritten
Jahr eines Aufschwungs ein Wenn
der Konjunkturaufschwung anhalt,
werden die Pldne fur 1989 mdoglicher-
weise noch starker nach oben revi-
diert

Andererseits kdnnten auch struk-
turelle Grunde die Investitionen ge-
démpft haben. Die investitionstatig-
keit der Osterreichischen Industrie
war in den letzten Jahren (berdurch-
schnittlich rege, und vor allem der Ba-
sissektor versuchte oft, mit beson-
ders hohen Investitionen eine Position
auf dem Markt zu halten die aufgrund
der unglnstigen Kostensituation ei-
nes Industrielandes nicht sehr aus-
sichtsreich war In jlingster Zeit ist
einigen GroBunternehmen, insbeson-
dere im verstaatiichten Bereich, gine
Umeorientierung zu den aussichtsrei-
cheren Sparten der technischen Ver-
arbeitungsgiter gelungen

Die Investitionsbefragung wurde
eine Verschiebung von den materiel-
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Shan L et Gt L - Die Umsatze der Industrie erreich-
Investitionsquote der Industrie im internationalen Vergleich  Ubersichr 4
e quote s S grere ST ten 1988 700,92 Mrd S, um 6% mehr
1982 1584 1385 & 1983/1985 als im Vorjahr Sprunghaft stiegen vor
In % allem die Umsétze der Metallindustrie
Belglen - PARE 138" 145 - 139 {+20%) sie konnte ihre Produkticn
BRD . 74 88 29 87 .
R e 145 55 g sowohl derl Menge als‘auch dfem Prgis
Frankreich. . 125 131 141 18z nach deutlich verbessern Die zweit-
Niedefiafide, 136 ITTS I L hdchste Zuwachsrate erreichte die
Norwegen . 4 M4 73 184 : e i
Ostiraich 165 " 1A Basn 152 papiererzeugende Industrie; sie ver-
128 185 188 g flgte Uber deutlich héhere Kapazita-
. A R 76 B3 7E i :
Durchsehnitt der 9 Lander 125 130 145 133 ten Und konnte SO_ dle Steig,ende
) N Nachfrage nutzen Die Fahrzeugindu-
Q: OEGCD Industrial Structure Statistics . . .
strie setzte nach einem Rulckschlag

len zu den immateriellen Investitionen
nicht wiederspiegeln Investitionen in
das Marketing, in die Fertigungsuber-
leitung, in die Personalentwicklung
und in die Unternehmensorganisation
erfordern heute ungefahr gleich hohse
Mittel wie die Investitionen in Maschi-
ren und Bauten, haben aber durch ih-
re ,Qualitét” viel groBere Bedeutung
Einzelne Firmenberichte und Projekte
im Rahmen der Investitionsférderung
lassen darauf schlieBen, daB hier
Osterreich einerseits einen beson-
ders hohen Nachholbedarf hatte und
andererseits in letzter Zeit erfolgrel-
che Anstrengungen unternommen
hat Diese investitionen wirden die
Konkurrenzfahigkeit in besonderem
MaB erhdhen, sie wurden aber vom
WIFO-lnvestitionstest nicht wiederge-
geben

Ein dritter Grund der Investitions-
zuruckhaltung kann  Unsicherheit
Uber die Integrationsbestrebungen
Osterreichs sein Auslindische Untet-
nehmen wissen noch nicht, ob ein
Standort in Osterreich die Vorzige
einer EG-Mitgliedschaft oder eines
Sonderabkommens mit der EG haben
wird Osterreichische Firmen erwégen
Investitionen an Standorten im Aus-
land. Unabhangig von den integra-
tionsbemUhungen ist Uberdies ein In-
ternationalisierungsschub der dster-
reichischen Wirtschaft im Gange
Osterreichische Unternehmen haben,
wie Vergleiche mit der Schweiz oder
mit Finnland gezeigt haben, relativ
wenige Produktionsstatten im Aus-
land; Internationalisierung ist aber
heute flr den Erfolg eines Industrie-
unternehmens unerfaBlich

im Yorjahr wieder um 19% mehr um

Umsitze steigen auf 700 Muvd.S

Mit 9% verzeichneten die Hersteller
von Investitionsgiitern insgesamt die
starkste Umsatzsteigerung unter den
Industriegruppen Die Umsitze ei-
higer Branchen stagnierten allerdings,
etwa die der sisenerzeugenden Indu-
strie, der Bergwerke der Glasindu-
strie und der Textilindustrie Die Be-
kleidungsindustrie, die Erdodlindustrie
sowie Ledererzeugung und Lederver-
arbeitung blieben unter dem Ergebnis
von 1987 Damit hielt besonders die
Schwache des Bekleidungssektors im
weiteren Sinn an, und trotz des
Grundstoffbooms nahmen die Umsét-
ze der Basisindustrien kaum zu Die
Hersteller technisch verarbeitender

Die Investitionsziele von .. % der Durchschnittliche Kapazitdtsveranderung in % Durchsehnittiiche
Betriebe waren 1988 (Bezogen auf den gesemten Industriezweig) Kapazitdtsauslastung im
November in %
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Guter setzten insgesamt um 8% mehr
um als im Vorjahr

1989 erwarten die Industrieunter-
nehmen eine Ausweitung thre Umsét-
ze um 5,0% Dies ist mit der WIFO-
Prognose flr die Industrieproduktion
von +4%% vereinbar, wenn die
Preissteigerung mé&Big bleibt Beson-
ders optimistisch sind die Elektroin-
dustrie (Umsédtze +13%) die Eisen-
und Metallwarenindustrie, die Fahr-
zeugindustrie und der Maschinenbau
Insgesamt bestatigen auch die Um-
satzerwartungen das Uberproportio-
nale Wachstum der Verarbeitungs-
branchen Die papiererzeugende In-
dustrie erwartet mit +5,3% eine et-
was UOberdurchschnittliche Umsatz-
steigerung, die Angabe ist allerdings
wegen der Ausweitung der Produk-
tionskapazitaten ats vorsichtig zu be-
zeichnen

Kapazititsauslastung
errveicht 84%

im Tiefpunkt 1983 waren die Kapa-
zitdten der Indusirie zu 79% ausgela-
stet gewesen, 1988 erreichte die Aus-
lastung wieder 84% Dieser Wert liegt
noch immer unter dem langjahrigen
Durchschnitt.  Uberdurehschnittlich
gut ausgelastet waren der Konsumgu-
terbereich und vor allem die Papierin-
dustrie.

26

Die Kapazitdiserweiterung wurde
1988 mit 4% angegeben: disse Zahl
dirfte die tatsachliche Ausweitung je-
doch etwas Uberschatzen da die Still-
legung von Kapazitdten statistische
Durchschnittszahlen in der Umfrage
nicht im selben AusmafB verringern
kann, wie Ausweitungen sie erhidhen.

Besonders kraftig baute die papierer-’

zeugende Industrie ihre Kapazitéten
aus: Auf eine Erweiterung im Jahr
1987 folgte 1988 ein Schub von
+20,6%, und fur 18889 ist eine neuerli-
che Ausweitung um 4% geplant In
diesen drei Jahren erhéht die Papier-
erzeugung ihre Produktionskapazitat
damit um fast die Halfte Eine deutli-
che Steigerung ihrer Kapazitdten mel-
den auch die eisenerzeugende und
die Chemieindustrie (gerade fir die
Chemieindustrie gilt aber wahrschein-
lich, daB Stillegungen nichi vollstan-
dig gemeldet wurden)

Fur 1989 ist eine Ausweitlung der
Kapazitidten um 2% vorgesehen, wie-
der planen Papierindustrie, GieBerei-
en sowie Eisen- und Metallwarenindu-
strie dise hochste Steigerung Unter
den Zielen der Investitionstatigkeit
gewinnt das Motiv der Kapazitatser-
weiterung fast wieder seine frihere
Position: 1988 bezeichneten 25% der
Industrieunternehmen die Erweite-
rung der Kapazitdten als ihr wichtig-
stes Ziel, im Tiefpunkt {1983) waren
es 9% gewesen Im Durchschnitt der
siebziger Jahre nannten mehr ats 25%
der Befragten Kapazitdtserweiterung
als das wichtigste Investitionsmotiv
.Sonstigen Zwecken' (Umweltschutz
Energiseinsparung Einfuhrung neuer
Produkte) geben 31% der Firmen die
griBte Bedeutung.

Die Industriebeschaftigung nahm
trotz der starken Produktionssteige-
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Unrevzdmr__ie Investltmnspl"ne 1988 und_1989

"'Ubersicht 8

Lndustne
1988 1989")
1 Plan 2 Plan 3 Plan 1 Plan
Herbst Frihjahr Herbst Herbst
1987 1958 1988 1988
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rung 1988 ab und wird auch 1989
racklaufig sein Laut Investitionstest
erwarten 17% der Unternehmen sine
Ausweitung der Beschaftigtenzahl,
50% eine Stagnation und 33% eine
Verringerung In allen drei Industrie-
gruppen nehmen die pessimistischen
Meldungen zu. Zwei Drittel der be-
fragten Unternehmen erwarten, daf
der Energieverbrauch unverandert
bleibt, 26% nehmen an, daB er steigt,
und 8%, daB er sinkt Die Zunahme
wird jedoch gering ausfalien, im
Durchschnitt rechnen die Unterneh-
men mit einer Steigerung um 1%%

Uneinheitliche Entwicklung in
einzelnen Branchen

Die Investitionen entwickeln sich
in den einzelnen Branchen sehr un-
terschiedlich. Das Investitionsniveau
der Bergwerke war im leizten Jahr-
zehnt sehr stark gesunken, 1988 und
1982 wollen sie jeweils mehr investie-
ren. Die Stahiindustrie kann nach dem
raschen Rickgang im Vorjahr ihre In-
vestitionen 1988 verdoppeln und die-
ses Niveau 1989 fast halten. Die Erdél-
industrie  investierie 1988  nur
14 Mrd. S und wird ihre Ausgaben
1989 um rund 14% steigern. Die Me-
tailhttten nutzten das Anziehen der
Nachfrage nach ihren Produkten 1988
nicht fir eine Erhdhung des Investi-
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tionsvolumens; sie melden Investitio-
nen von rund 600 Mill S, flr 1989 ist

ein Anstieg um 18% geplant Das
hichste Investftionsvolumen  aller
Branchen erreicht mit 7/ Mrd S die
Chemieindustrie, 1982 wird sie es
nochmals um 10% erhdhen In der pa-
piererzeugenden Industrie trat nach
der sprunghaften Erweiterung der Ka-
pazitdien und des Investitionsvolu-
mens 1988 eine [nvestitionspause ein
(—58%}, sie plant aber fir 1989 wie-
der eine Ausweitung

Im Bereich der technischen Verar-
beitungsprodukte stagnierte das Inve-
stitionsvolumen 1988 trotz der deutli-
chen Umsatzsteigerungen Nur die
Fahrzeugindustrie gab um rund ein
Drittel (fast 3 Mrd S) mehr aus als im
Vaorjahr

Die Nahrungs- und GenuBmittelin-
dustrie halt ihr Investitionsvolumen in
beiden Berichtsjahren auf etwa
4 Mrd. S |In der Textilindustrie setzt
sich die Kapitalintensivierung fort, Be-
kleidungsindustrie und Ledererzeu-
gung mubBten ihre |nvestitionen be-
sonders 1988 deutlich einschranken
Die niedrigen Investitionen der leder-
verarbeitenden Industrie konnten 1988
um rund 50% ausgeweitet werden

gegen
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Frihjahr 1988.
Herbst 1987 2 Plan
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Frakjahr 1988 3 Plan
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Investltmnen in’ den Bundeslandern: g

Industne
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Der Konjunkturaufschwung hat
die Invesiitionsbereitschaft der Unter-
nehmen im vergangenen Jahr deutlich
stimuliert Die Bauwirtschaft verzeich-
nete 1988 die gréBte Umsatzsteige-
rung seit Beginn der achtziger Jahre.
Getragen wurde der Bauboom vor al-
lem von der privaten Nachfrage
Wohnungsheubau Wirtschaftsbau
und Sanisrungssektor. 1988 war die

1989 Nachlassen der
Investitionsbereitschaft erwartet

Bauproduktion real um 4%% hoher als
im VYorjahr, 1989 wird sich die Wachs-
tumsrate nach der jingsten WIFO-
Prognose auf 2% abschwichen

Die deutliche Belebung der Bau-
konjunktur hat auch auf die [nvesti-
fionspiane der Unternehmen durch-
geschlagen Nach den Ergebnissen
des Investitionstests vom Herbst 1988
waren Maschinenkapazitdten dank
der steigenden Nachfrage nach Bau-
jeistungen besser ausgelastet als im

Nachdem die Bauunternehmen ihre
Investitionsbudgets 1988 — vor der
Steuerreform — relativ hoch angesetzt
hatten, ist 1989 eine Abschwachung
zu erwarten. Immer mehr riicken
nebhen der Ersatzbeschaffung Ziele der
Rationalisierung und
Kapazitatserweiterung in den
Vordergrund.

Im  jungsten Investitionstest
(Herbst 1988) wurden Bauhauptge-
werbe und Bauindustrie zu ihren An-
lageinvestitionen im Jahr 1988 zu den

Bauwirtschaft

ersten lnvestitionsplanen fur 1989 so-
wie Uber Kapazitdtsauslastung und
Zielsetzung der Investitionstatigkeit
befragt Gemessen an der Beschafti-
gung waren knapp 50% aller Baube-

28

triebe reprisentiert {mit Ausnahme
des Baunebengewerbes}. Tiefbauun-
ternehmen waren in der Befragung
mit 63% starker vertreten als Hoch-
baubetriebe (40%)

Vorjahr Hochgerechnet auf die ge-
samte Bauwirtschaft und unter Be-
ricksichtigung der zu erwartenden
Planrevisionen haben die Bauunter-
nehmen 1988 etwa 2,9 Mrd S in Bau-
ten und Ausrustung investiert, nomi-
nell um 6% mehr als im Vorjahr Real
ubersteigt das Investitionsvolumen
das Niveau des Jahres 1987 um etwa
4% Auch die ersten Planangaben fiir
1988 sind recht optimistisch Auf-
grund der Budgets fur den Kauf von
Maschinen und Geraten kann 1989
mit einer weiteren — wenn auch ge-
ringen — Zunahme der Anlageinvesti-
tionen gerechnet werden (naminell
+3% real +1%).

Brutto-An]qve}nvestltmnen 1986 b1s 1989

Bauhauptoewerbe und BJumdustne

“fibersicht 1L

1986 1947") 1988") 989"
Nomineil. . ..., BRCOUNURI S Mil's | 263 2750 2.515 .3.000
Veranderung gegen das Vorjahr in % + 15 + 4 + 6 + 3
Endgiiitiges Ergebnis — ') Schitzung aus Unternghmerangaben unter Beriicksichtigung des Revisionsverhaltens
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Mill § (hochgeschatzt)
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In der Bauwirtschaft sind Investi-
ticnen in die Maschinen- und Gerate-
ausstattung — mehr als in anderen
Wirtschaftssektoren — unmittelbar
von der Nachfrageentwicklung abhéan-
gig Bauunternehmer reagieren in ih-
rer Investitionsplanung relativ rasch
auf Schwankungen der Nachfrage
nach Bauleistungen: Auf die beson-
ders starke Expansion der realen
Bauproduktion im 1 Halbjahr 1988
(+6%) folgte im Il Quartal ein deut-
lich geringerer Zuwachs (4 1%) Die
Bauunternehmer revidierten ihre Inve-
stitionsabsichten im Herbst gegen-
tber der Frihjahrsbefragung nicht,
wie erwartet, nach oben, und trugen
s0 der Wachstumsabschwachung
Rechnung (3 Plan 1988 gegenliber
2 Plan 1988 +0%) Allerdings ist ge-
gen Ende des Jahres durch Vorzieh-
effekte wegen der Steuerreform noch
gin Investitionsschub zu erwarten
Vorziehkaufe von Maschinen und Ge-
raten planen vor allem Klein- und Mit-
tetbetriebe

In den einzelnen Bausparien ha-
ben die Bauunternehmer unter-
schiedlich stark ihre Investitionsent-
scheidungen revidiert Hochbauunter-
nehmen verzeichneten schon am Jah-
resanfang einen Boom und setzen ihr
Investitionsniveau relativ hoch an, im

Banhauptgéwerbe l.md Baumdusrne

Hochbau Tietbau insgesamt

Durchschnittliche Kapazitdtsauslastung im
November in %

Vm e e

oo EE T
g i gy
7o T
i BRIy - SR
7. RC
72 R g

Tiefbau korrigierten die Unternehmen
ihre Investitionsplédne erst im Herbst
hach oben

Hochwertige Produkte etwa aus
dem Elektrowerkzeugbereich und
verschiedenen Spezialsparten, waren
besonders gefragt Auch wird immer
mehr Augenmerk auf umweltscho-
nende Eigenschaften der Baumaschi-
nen gelegt Dank der etwas verbes-
serten Ertragslage konnten die Bau-
unternehmen vermehrt in Maschinen
und Geréte von hoher Qualitdt inve-
stieren, um Kkonkurrenzfahig zu blei-
ben

Die rege Nachfrage nach Baulei-
stungen veranlafte die Bauunterneh-
men 1988, ihre Kapazitidten wieder zu
erweitern 10% der befragten Betriebe
investierten 1988 vor allem zur Kapa-
zitdtserweiterung, 1983 hingegen nur
1% Erstmals seit Anfang der siebzi-
ger Jahre war das vorrangige Investi-
tionsmotiv nicht mehr nur Ersatzbe-
schaffung (zwei Drittel der Meldun-
gen), sondern zunehmend auch Ra-
tionalisierung (ein Viertel der befrag-
ten Unternehmen) Diese Tendenz zu
Rationalisierung und Erweiterung wird
sich voraussichtlich 1989 fortsetzen

Nach dem Hochbsuboom im ab-
gelaufenen Jahr und weil die Anschaf-
fung von Maschinen und Geraten hau-
fig vorgezogen wurde, um noch gln-

Beurte”w der.

Ubersicht 14

Investitionsziele :
Bauhauptgewerbe und Baumdustne e
% der Betriebe nannten als
Invastitionsziele
Kapazitdts-  Rationali- Ersatz-
erweiterung 5|erung heschaffung
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e 880
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< 74
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stigere Steuerbestimmungen zu nit-
zen, wird die Nachfrage in diesem Be-
reich 1989 schwach sein Die Unter-
nehmen des Hochbaus haben ihre In-
vestitionsplane fir 1989 weniger er-
héht als die Tiefbauunternehmen, die
aus einer Zusatzfinanzierung von
StraBenbauauftridgen Gber die ASFI-
NAG und aus der Realisierung des
Konzeptes ,Neue Bahn® Impulse er-
hoffen.

Elektrizititswirtschaft

Die Elektrizitatswirtschaft inve-
stierte 1988 119 Mrd. S, nur etwa
gleich viel wie im Jahr davor (11,8
Mrd. S) Die Hoffnung der Elektrizi-
tatsversorgungsunternehmen, daB im
Laufe des Jahres GroBprojekte be-

1988 keine Belebung im
Kraftwerkshau

hordiich genshmigt werden, hat sich
nicht erflilt. Die Pause im Kraftwerks-
bau dauerte an Anfangs hatien daher
die Unternehmen fUr das Jahr 1988
noch viel hoéhere Investitionsausga-
ben geplant {erste Planangaben fir
1988 im Herbst 1987: 13,0Mrd S) In
der Folge muBten sie ihre Programme
kiirzen Nach den Ergebnissen der
jungsten Erhebung uberstiegen die

Investitmnen 1987 bls 1989

Efektnz:tafsmrtschaft
1987
ErfaBte Elektrizitatswirtschaft. 7o L1 020 11,751
Verstaatiichte Eleklr\znatswwtschaﬁ .. Thoor
Verbundkenzern ;T DR A [ i
Landesgesellschaften B LT
Landeshaupistadtische EVU +* S T

1988 1988 1988 1989
Mill 8 Vernderung gegen das
Vorjahr in %
ATt e T g e e
808 12ree k27 w24
(BB o AR s SIS P Y ML - J. Sha
Lgoar L BESS bS89+l
IR 42 S N g 4 e g s
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investitionen der Stromerzeuder im
Jahr 1988 das besonders niedrige Ni-
veau des Jahres 1987 letztlich nur
knapp (+ 0,9%)

Wegen des heftigen Widerstands
von Naturschitzern gegen den Bau
des Donaukraftwerks Hainburg im
Winter 1984/85 ordnete die Bundesre-
gierung eine ,Nachdenkpause® zur
Uberprifung des weiteren Kraft-
werksbaus an der Donau éstlich von

Greifenstein an Auch andere Projekte
der Elekirizitdtswirtschaft gerieten in

Verzug Einspruche gegen die Bauge-
nehmigung und Auflagen verzdgerten
die behérdlichen  Verfahren und
brachten den Kraftwerksbau zum
Stillstand. Das fuhrte zu einem ftiefen
Investitionseinbruch in den Jahren
1986 und 1987 Erst 1988 festigte sich
die [nvestitionstétigkeit wieder auf
einem um 36% niedrigeren Niveau.
Der Baustopp beginnt sich bereits auf
den Zugang an Produktionskapazitat
auszuwirken In den Jahren 1984 bis
1987 wuchs die Kraftwerksleistung
um 1967 MW (+13%), von 1987 bis
1991 wird sie sich um nur noch
209 MW (+1%) vergrdBern. Fur die
nahe Zukunft sind zwar keine Versor-
gungsschwierigkeiten zu beflrchten,
dennoch sollten bald Investitionsent-
scheidungen zur Sicherung der Ver-
sorgung nach 1995 getroffen werden
Mit langer Dauer der Planung muB ge-
rechnet werden Die Genehmigungs-
verfahren werden zunehmend
schwieriger und die Prisfung der Pro-
jekte auf ihre Umweltvertraglichkeit
zunehmend strenger werden

Das Bauprogramm der Elekitrizi-
tatswirtschaft fur die Jahre 1988 bis
1996 geht von einem Zuwachs des
gesamten Stromverbrauchs in Oster-
reich um 2,2% pro Jahr aus Der
GroBteil des Bedarfszuwachses soll
durch Erweiterung der Produktions-
kapazitat im Inland gedeckt werden,
vor allem durch den Bau neuer Was-
serkraftwerke Es ist geplant, Wasser-
kraftwerke mit einer Leistung von
2577 MW und Warmekraftwerke mit
einer Leistung von 550 MW zu errich-
ten. Gleichzeitig sollen Anlagen mit
einer Kapazitat von 537 MW stillgelegt
oder als Reserve gehalten werden
Fir gut drei Viertel des Baupro-
gramms gibt es bisher keine Bauge-
nehmigung, und der Kapazitdtszu-
gang bis 1996 wird geringer sein als
geplant  Nach der langiristigen
Strombedarfsprognose des WIFQO

30

vom Herbst 1988 wird der Stromver-
brauch bis zum Jahr 2000 um etwa
1,7% pro Jahr zunehmen (1987/2000)
Die Stromnachfrage wird bis Mitte der
neunziger Jahre nach den WIFO-Be-
rechnungen weniger dynamisch sein
{+ 1,8% pro Jahr) als nach den Be-
rechnungen der  Elektrizitdtswirt-
schaft {+22%) Die WIFO-Prognose
berlcksichtigt bereits die Einstellung
der Rohaluminiumerzeugung in Rans-
hoferi Ende 1992, die im Fruhjahr
1987 als die Elektrizitatswirtschaft ibr

’

Bauprogramm  ausarbeitete, noch
nicht bekannt war
Die Osterreichische Wirtschaft

wichst in jungster Zeit viel rascher
als in den l&ngerfristigen Programmen
der Stromerzeuger und in den WIFO-
Prognosen (BIF real 1987/2000

Die Pause im Kraftwerksbau dauert
an. Ein groRer Teil der Investitionen
der Elektrizitatswirtschaft diente 1988
der Verstiarkung des Verteilnetzes und
dem Umweltschutz. 1989 soll um
10% mehr investiert werden, doch
steht fiir einige Projekte die
Baugenehmigung aus.

+1,8% pro Jahr) angenommen Daher
liegt auch die Zuwachsrate des
Stromverbrauchs derzeit  deutlich
Uber dem prognostizierten Trend
1987 nahm der Stromverbrauch um
4% zu, bei einem Wirtschaftswachs-
tum von 1)%% 1988 erhdhte sich die
gesamtwirtschaftliche Produktion um
4%, der Bedarf an elekirischem Strom
nach ersten Schitzungen um mehr
als 2% Nur besonders milde Tempe-
raturen am Jahresbeginn 1988 druck-
ten den Verbrauchszuwachs, der
Stromverbrauch der Industrie wuchs
dank der guten Beschaftigung der
energieintensiven industrie stirmisch
Zwischen 1983 und 1988 betrug das
durchschnittliche Wirtschaftswachs-
tum 2% pro Jahr, die Zunahme des
Stromverbrauchs gut 3% Die Wachs-
tumsaussichten flir die néchsten Jah-

re sind glnstig (BIP real 1989 + 3%,
1990 +24%), und der Stromver-
brauch diirfte weiterhin kraftig stei-
gen

1988 waren nur wenige Kleine
Kraftwerke in Bau, der Leistungszu-
gang betrug nur 173 MW Ein groBer
Teil der Investitionen wurde fur die
Verstarkung des Verteilnetzes und fir
die Verbesserung des Umweltschut-
zes in den Warmekraftwerken von
Voitsberg, St Andra, Zeltweg, Linz
und Wien aufgewendet Der Kraft-
werksbau konzentrierte sich 1988 auf
die energiewirtschaftliche Nutzung
der mittleren Saizach und auf den
Ausbau des Warmekraftwerks Leopol-
dau An der mittleren Salzach ist die
Errichtung von sieben Staustufen vor-
gesehen Das Kraftwerk Bischofsho-
fen (Leistung 16 MW) ging 1984 in Be-
trieb, das Kraftwerk Urreiting (Lei-
stung 17 MW) 1985 Derzeit werden
die Stufen St Veit (lLeistung 17 MW,
Fertigstellung 1988/89), Wallnerau
{Leistung 17 MW Fertigstellung 1989/
90) und St Johann (Leistung 17 MW,
Fertigstellung 1990/91) gebaut Bis
1992/93 soll das Kraftwerk Kreuz-
berg-Maut (Leistung 12 MW) errichtet
werden und 1994 soll mit Fertigstel-
fung der Stufe Pfarrwerfen (Leistung
12 MW) der Ausbau der mittleren Salz-
ach abgeschtossen sein In Wien wur-
de das Warmekraftwerk Leopoldau
um eine Dampfturbinenanlage
(Leistung 65 MW) mit Warmeauskopp-
lung (Leistung 170 MWth) erweitert In
diesem Kraftwerk kann nun der ein-
gesetzte Brennstoff zu 86% energe-
tisch genutzt werden. AuBerdem wur-
de die bestehende Gasturbine mit
einem stickoxydarmen Brenner nach-
geriistet und der neue Abhitzekessel
mit einer katalytischen Entstickungs-
anilage ausgestattet Zu den Umwelt-
schutzmaBnahmen der Elektrizitats-
wirtschaft in Wien z3hlten 1988 insbe-
sondere Investitionen zur Verringe-
rung der Schadstoffemissionen des
Kraftwerks Donaustadt {Einbau stick-

Entwicklung der Inv
Elektrizititswirtschaft =

Vergiaatlichte Elekrrizititswirtse
Verbundkenzern =5, T
Landesgeseafischaften. . . ..

hatt .

ErfaBla Elekirizitalswirtsohatt. . ..., i

tandeshauptstadtische EVU - 000o LT T

Erhebung
Herbst 1987 Friihjahr 1888 Herbst 1988
Veranderung der Angaben filr 1988 gegen 1987 in %
+ 87 Fal EET 4o
+ 71 Bt U S A
T RN ST S 18
+.28 . 94 LhEe
Fepgilt whiiegns BN R
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1988 1989

Verinderung gegen das
Vorjahr in %

1988
Mill §

1989

oxydarmer Brenner 1985/86, Einbau
katalytischer Entstickungsanlagen
1987/88)

1989 hiohere Investitionen fiix
Stromversorgung

Laut der jingsten Erhebung wol-
len die Elektrizitdtsversorgungsunter-
nehmen im Jahr 1982 13,1 Mrd S in-
vestieren, um 10% mehr als im Jahr
davor. Die Planangaben sind aller-
dings unsicher, weil sie auch Projekte
enthalten, fur die noch keine Bauge-
nehmigung vorliegt Nach den Erwar-
tungen der Unternehmer kénnte die
Bauwirtschaft mit deutlich steigenden
Auftragen rechnen Schwerpunkt des
langfristigen  Bauprogramms  der
Elektrizitatswirtschaft ist die volle
Nutzung des Wasserkraftpotentials
der Donau der Salzach, der Drau, des
Inn und der Hl fur die Stromerzeu-
gung. AuBerdem enth#lt es den Bau
von GroBspeichern in Kals {Osttirol)
und Reichraming (Oberdsterreich)
zur Erzeugung von ,Spitzen-Strom
und die Errichtung von drei kleinen
und einem groBen Warmekraftwerk
Von den GroBprojekten ist bisher nur
die Errichtung des Wérmekraftwerks
Simmering Block 3/4 behérdlich ge-
nehmigt Dieses Kraftwerk befindet
sich bereits in Bau Es wird eine
Leistung von 380 MW haben und soll
rund 5Mrd S kosten (132008 je
kW) Das neue Kraftwerk wird Strom
und Warme kombiniert erzeugen kén-
nen (Einbau einer Kraft-Warme-Kupp-
lung) und Ober eine moderne Rauch-
gasreinigungsanlage verfligen Von
den Investitionskosten wird rund
1Mrd S auf Einrichtungen fur den
Umweltschutz entfallen Als Brenn-
stoff wird Heizdl und/oder Erdgas
eingesetzt werden im Herbst 1992
soll das Kraftwerk in Betrieb gehen

Keine Entscheidung wurde bisher
uber den weiteren Kraftwerksbau an
der Donau getroffen. Zur Diskussion
stehen die Staustufen Freudenau und
Hainburg bzw Alternativen zu Hain-
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burg Am wahrscheinlichsten schien
bisher die Errichfung des Kraftwerks
Freudenau {Leistung 160 MW} in den
Jahren 1989 bis 1994 Da das Projekt
aber nicht zum bevorzugten Wasser-
bau erkladrt wurde, ist mit einem lan-
gen Genehmigungsverfahren zu rech-
nen und die Errichtung vor der flr
1995 geplanten Weltausstellung in
Wien und Budapest kaum noch még-
lich Als Alternativen zum Kraftwerk
Hainburg (Leistung 380 MW) werden
weiterhin die Projekte Wildungsmau-
er/Wolfsthal [l und Engelhartstetten
geprift Gesucht wird eine Mdéglich-
keit, wirtschaftlich die Wasserkraft
der Donau zur Stromerzeugung Zzu
nutzen und gleichzeitig einen Natio-
nalpark im Bereich der Donau- und
Marchauen zu schaffen

Ein flr die kiinftige Enargieversor-
gung bedeutsames Projekt wird der-
zeit von der Elektrizitatswirtschaft
realisiert: Auf dem Loser, in einer HS-
he von 1 550 m, wird ein Sonnenkraft-
werk gebaut (photovoltaische Anlage
mit Netzkopplung) Die Module be-
decken eine Flache von 263 m® und
sollen eine Leistung von 30 kW erbrin-
gen Dank besonders gtinstiger Son-
neneinstrahlung solien 37 MWh elek-
trischer Strom erzeugt werden; die
Verluste bei der Einspeisung des
Stroms in das offentliche Netz {Um-
wandlung in Wechselstrom} werden
aufgrund verbesserter Technik nur et-
wa 5% bis 10% betragen Die Produk-
tionskosten eines Sonnenkraftwerks
sind allerdings noch immer viel héher
als in konventionellen Antagen Die

Baukosten werden auf 6 Mill. § ge-
schatzt daraus ergeben sich Investi-
tionskosten von 167 0008 je kW und
Erzeugungskosten von 10 S je kWh.

Stiadtische Verkehrs- und

Versorgungsbetriebe

Auf den starken Ruckgang der In-
vestitionen am Beginn der achtziger
Jahre folgte 1984 ein steiler Anstieg,
der erst 1988 zu Ende ging 1988 inve-
stierten die Verkehrs- und Versor-
gungsbetriebe zweieinhalbmal so viel
wie funf Jahre davor Ein GroBteil des
Zuwachses erklart sich mit den Ver-
kehrsinvestitionen in Wien Nach Fer-

Hohe Investitionen fiir 1989
geplant

tigstellung des Grundnetzes der U-
Bahn in Wien trat eine Investitions-
pause ein Mit den Arbeiten am zwei-
ten Teil des langfristigen Baupro-
gramms wurde 1983 begonnen, die
Ausgaben flr die U-Bahn nahmen
rasch zu und erreichten nunmehr das
bisher héchste Jahresvolumen

Die Verkehrs- und Versorgungs-
betriebe investierten 1988 8.4 Mrd S,
um 4% mehr als 1987 Die Investi-
tionspldne wurden weitgehend reali-
siert Die ersten Planangaben flr 1988
(im Herbst 1987) unterscheiden sich
nur wenig von den Ergebnissen
(1 Ptan 8,5 Mrd S, vorlaufiges Ergeb-
nis 8 4 Mrd. S) 1989 wollen die Unter-
nehmen des Verkehrs- und Versor-
gungsbereichs das hohe Investitions-
niveau halten. Sie beabsichtigen
8,6 Mrd S flr Investitionen aufzuwen-
den, um 2% mehr als 1988

Die hichsten Ausgaben sind auch
1889 fur den Bau der U-Bahn in Wien
geplant Die Arbeiten an den U-Bahn-
strecken U3 (Verbindung zwischen
Erdberg und Ottakring, Lé&nge 11 km,
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ddtischen Verkehrs- und

Versorgungsbhetriebe .
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ErfaBis Stadtwerke: 50O AT 16
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Baukosten 29 Mrd. 8) und Linie U8
(Heiligenstadt-Siebenhirten, Lange
16 km, Baukosten 9Mrd S) laufen
programmgemaB 1991 geht die Linie
UB in Vollbetrieb (Teilbetrieb ab
Herbst 1989), 1996 die Linie U3 (Teil-
betrieb ab 1991) 8 km der U-Bahn-
strecke werden in offener Bauweise
(Uberwiegend mit dem neu entwickel-
ten ,Deckelbau®) errichtet, 7 km in
geschlossener {mit der ,Neuen Oster-
reichischen Tunnelbauweise”), der
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Rest auf StraBenniveau oder in Hoch-
lage

Die Investitionen der Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe waren 1988
zweleinhalbmal so hoch wie vor fiinf
Jahren. 1989 soll dieses Niveau etwa
gehalten werden.

Zu den GroBprojekten fur die
Fernwarmeversorgung in Wien zahlen
der Neubau des 1987 durch Brand

zerstorten Fernheizwerks Spittelau,
die Erneuerung der Mullverbren-
nungsariage Fldtzersteig und der
weitere Ausbau des Fernwérmenet-
zes Wichtigstes Investitionsvorhaben
fir die Gasversorgung in Wien ist die
Herstellung eines Hochdruckleitungs-
rings, gréBtes Bauvorhaben der Wie-
ner Wasserwerke die Fassung der
Pfannbauernguelle und deren Einlei-
tung in die 1 Wiener Hochqguellen-
leitung
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