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OSTERREICH

Die internationale Wirtschaft konnte den ge-
geniiber dem Krisentiefpunkt erreichten, fast allge-
tmein hoheren Stand behaupten. Namentlich aufer-
wirtschaftliche Ereignisse, wie der Verlauf der Ab-
riistungsverhandlungen, die erneute Inflationspropa-
ganda in den Vercinigten Staatern und in Japan, die
ungiinstige Devisenlage des Deutschen Reiches, die
Schwierigkeiten der Budgeteinschrinkung in Frank-
reich und die sie begleitenden Unruhen, ferner die
Unruhen in Dinemark und Spanien haben wohl
dazn beigetragen, doff sich die Preiseniwickiung
in lefzter Zeit uneinheitlich gestallete. Der Kohlen-
und Metallmarkt konnte sich ziemlich behauplen;
einzelne Metalle, wie Kupfer und Zinn zogen sogar
weiter an, Eine Abschwidchung ergab sich dagegen
auf dem Markt der Textilrohstoffe, wie Baumwolle,
Wolle nund Kunstseide und auch am infernationdlen
Uetreidemarkt brickelten die Preise einerseits durch
die geringere Nachfrage der Importlinder, anderer-
seits duarch die giinstigen Saafenstandsberichte ab.
Einen Lichtblick erdffnet die andauernd gute Ent-
wicklung in Grofibritannien, die nicht zuletzt darouf
zuriickzufiihren ist, daf sich der Aufenhandel zu-
mindest im Rahmen des britischen Imperiums frei
entwickeln kann.

Die wirtschaftliche Lage in Ostefreich ist nach
wig vor in erster Lini¢ durch die giinstige Entwick
lung des Aufenhandels pekennzeithnet, der im
Monat Marz abermals fbersaisonmifiig ziugenoin-
men hat. Die andererseifs noch immer nicht ein-
heitliche Besserung der Produktionszweige peht™
daraus hervor, daf z. B. die Produktion von Braun-
kohle und Steinkohle int den ersten beiden Monaten
geringer war als im Vorjahre, dagégen die Erzeu-
gung von Rohstahl und Walzware und der Absalz
von Halbzeug bis Mirz weiler zugenommen hat.
Auch die Steigerung des Brennstoffbedarfes der
Industrie und Landwirtschaft in den beiden ersten
Monaten gegeniiber dem Vorjahr lifit anf éine all-
gemein etwas bessere Beschiftigung schliefien; eine
besondere Zunahme des Brennstoffverbrauches er-
gab sich in der Metallindustrie, wihrend er in der
chemischen und besonders in der Baustoffindustrie
einen Riickgang aufzuweisen hat. Die Umsatz-
entwicklung im Mdrz war ebenfalls uneinheiflich.
Die Zahl der Arbeitslosen hat gegenitber Mirz unt
40.000 Unterstiitzte abgenommen und ist bereits um
54.000 niedriger als im April 1933. Die allgpemein
gegeniiber dem Vormonat nicht wesentlich anderé
Entwicklung lift hoffen, daffi die verschlechferte
internationale Konstellation keine ungilinstigen Riick-
wirkungen auf Osterreich auslisen wird.
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Geld- und Kapitalmarkf: Der in die Berichts-
zeit fallende Quartalsultimo konnte ohne allzu
starke Beanspruchung der Nationalbank iber-
wunden werden und bis Mitte April wurde. ein
Teil der Finreichungen wieder abgebaut, so daB
auch die seit Iingerer Zeit ansteigende Indexziffer
des Wechselportefeuilles wieder zu sinken begann.
Gleichzeitig hat sich der Barschatz gegeniiber
Mitte Mérz wieder um 2 Millionen Schilling er-
hiht, so daB Mitte April ein um 25 Millionen
Schilling groBerer Barschatz als im April 1933
vorhanden war. Die Ziffern des Geldumlaufes
weisen allerdings weiter nach aufwirts. Die
Monatsmitteziffern zeigen- seit Dezember fiir die
Summe von Notenumlauf und Giroverbindlich-
keiten Steigerungen, wodurch nunmehr gegeniiber
dem Stand vom November eine Erhéhung um
100 Millionen Schilling eingetreten ist. Bei der Be-
wegung einer Wirtschaftsreihe, die wie der Geld-
umlauf auf eine Unsumme von maBgebenden Fak-
torenn und Einflissen zuriickgeht, ist es nur in
seltenen Fillen méglich, die treibende Ursache
selbst aus’ 'dem Gesamtzusammenhang herauszi-
schilen; vorldufig halt sich die Entwicklung in so
engen Grenzen, daB eine solche Isclierung nicht
einwandirei gelingen kénnte. Immerhin besteht die
Vermutung zu Recht, daB auch Zusammenhinge
zwischen ihr und der etwas gesteigerten Geschifts-
tatigkeit vorhanden sind. '

Der Index der Industrieaktien ist bis Mitte
April neuerlich gestiegen. Fin Teil der Steigerung
ist jedoch auf Neubewertungen, die durch organi-
satorische MafBnahmen veranlaBt wurden, zuriick-
zufithren, so daB von dem eigéntlichen Stand des
Index ein geringfiigiger Abschlag gemacht werden
muB. Der Gesamtkurswert der Aktien hat sich
etwas gesenkt Ins Gewicht fallende Steigerungen

sind nur bei den Elekirizitits- und bei den Brauerei- .

aktien zu verzeichnen, die- {ibrigen Werte sind im
wesentlichen unverdndert geblieben. Die Rendite
der Aktien, die bis Mitte Marz auf den niedrigsten
Stand von 2-88% gesunken war, ist infolge der
angefiihrien Bewegung auf 3-0% gestiegen, was

noch immer den niedrigsten Wert — vom Vor-
monat abgesehen — seit Anfang vorigen Jahres
darstellf.

Im vorigen Bericht wurde festgestellt, daB es
sich bei der Abnahme der Spareinlagen im Februar
um eine bloBe Schreckwirkung, die durch die Un-
ruhen hervorgerufen wurde, handelte. Die Bestiti-
gung dafiir liegt darin, daB bis Ende Miarz eine
Zunahme der Spareinlagen um fast 30 Millionen
Schilling eingetreten ist, wovon bei den Sparkassen

in Wien 14 Millionen Schilling hinterlegi wurden.
Da sich bei den Sparkassen in den einzelnen
Bundeslandern nichts Wesentliches verindert hat,
entfallt die Differenz auf die Wiederkehr der
frither abgezogenen Gelder zu den Banken. Es
ist zu erwarten, daB die noch ausstindigen Be-
trige wieder ihren Weg in die Institute finden
werden; im April hat die Zunahme der Einlagen
angedauert. In der gleichen Zeit haben sich die
Giroumsétze auBerordentlich verringert, was fiir
die Nationalbank und den Giro- und Cassenverein
gilt. Bei letzterem erreichte die Indexziffer mit 41
den niedrigsten Wert seit 1923, und die absolute -
Ziffer mit 866 Millionen Schilling den fiefsten
Stand seit Februar 1023. Im Mirz 1933 wurden
dagegen noch Umsitze in der Héhe von 1318 Mil-
lionen Schilling erzielt. Beachtenswert ist, dafl im
Vergleich zu diesen Werten sich die Umséize bei
der Postsparkasse gehoben haben und héher
waren als zur gleichen Zeit des Vorjahres und —
was die saisonbereinigten Indexziffern anbelangt —
den Hochststand des Vorjahres erreichten.
Privatclearingumsitze: Von grofter Bedeutung
fiir die FEntwicklung des Gsterreichischen Geld-
marktes sind die Umsétze im sogenannten Devisen-
Privatclearing. Das Institut ist in der Lage, eine
Indexzitier verdifentlichen zu kdnnen, die die
monatlichen Umséatze erfafit. Die Statistik beginnt
im August 1932 und zeigt in den ersten Monaten
eine sprunghafte Zunahme der Werte, so daB erst
die Umsitze von Ende 1932 an einen verldBlichen
MaBstab geben. Da nunmehr der weitaus iber-
wiegende Teil der gesamten Privatclearingumsétze
— mit Ausnahme des Geschiftes, das die Banken
»inl sich abwickeln — durch diese Indexziffern
erfaBt ist, stellen diese einen besonders wichtigen
Index der aligemeinen Geschiftstatigkeit, nament-
lich soweit sie durch den AuBenhandel beeinfluBt
ist, dar. Es ist auffallig, wie stark namentlich gegen
Ende 1933 die Deviseneinlieferungen waren, so daB-
die bisher auf andere, nicht im gleichen MaBe um-

Privatclearingsumsétze
{Durchschnitt August—Dezember 1932 = 100)

1932 1933 1934
Janner. . .. .. 1136 2557
Febryar . . . . . 1196 2045
Miarz . .. ... 164-8 2330
April . . .. .. 1591
Mai . ... ... 2045
Juni . .. L. 1818
Juli © . oo . 1875
Auvgust . . . . . 56 1648
September . . . . 909 187'5
Oktober . . . . . 102:3 2273
November . . . . 13047 244°3
Dezember . . . . 1193 2045
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fassende Angaben, gestiitzien Beobachtungen iiber
die giinstige Devisenlage nunmehr eine ziffern-
miBige Bekraftigung erfahren haben. Bei Betrach-
tung und Ausdeutung der angegebenen Kolonne
ist auf die @blichen Saisonerscheinungen Riicksicht
zu nehmen. Auffallend ist die groBe Konstanz der
Umsitze von Oktober 1933 bis zum Mirz des
lavfenden Jahres. .

Firmenbewegung: Die Zahl der gerichtlichen
Ausgleiche war im Wochendurchschnitt der ersten
drei Monate fast vollkommen unverindert, wahrend
der Wochendurchschnitt der Konkurse nach einer
starken Steigerung im Februar wieder fast auf die
Jannerziifer zuriickgegangen ist. Alle Werte des
Jahires 1934 liegen jedoch in beiden Gruppen
unter den Vorjahrswerten. Die Exekutionsantrige
stiegen im Mérz auf 31.300 gegeniiber 25.200 im
Februar. Auch hier liegen die Verhélinisse etwas
besser als im Vorjahr, doch kann noch nicht
davon gesprochen werden, daB eine Abnahme der
Exekutionen im allgemeinen erfolgt sei. Die
Firmenbewegung im Wiener Handelsregister ent-
wickelt sich in der bisher beobachteten Rich-
tung, die Ldschungen spielen noch immer eine
tiberaus groBe Rolle, wenngleich auch hier in den
‘ersten drei Monaten des laufenden Jahres wesent-
lich niedrigere Ziffern als im ersten Quartal 1933
festzustellen sind. Ist auch diese Entwicklung Dbe-
griiBenswert, so sind doch die absoluten Werte
noch hoch. Aus den in fritheren Berichten ent-
wickelten Griinden hat man es hier mit einer Er-
scheinung zu tun, die der eigentlichen Konjunktur-
entwicklung stark nachhinkt.

Allgemeiner Geschiftsgang: In den fritheren
Jahrgéngen der Monatsberichte wurde in gréBeren
Abstanden das sogenannte ,,Dreimdirktebarometer®
fiir Osterreich vertffentlicht. Dieses Schaubild: soll
den Betrachter in die Lage versetzen, mithelos den

-Ort zu erkennen, an dem sich die Konjunktur be--

findet, mit anderen Worten die Phase zu bestimmen,
die gerade ablduft. Da bisher anf Grund der all-
gemeinen Statistik behauptet werden konnte, daf
man in Osterreich den Tiefpunkt der Krise iiber-
schritten habe, so verdient die Neuberechnung
dieses ,Dreiméirktebarometers”, die in diesem
Heit zur Veréffentlichung gelangt, im gegen-
wartigen Zeitpunkt erhéhtes Interesse.  Zunschst
sei jedoch auf das ebenfalls abgebildete ameri-
kanische Dreimirktebarometer hingewiesen, das
allen ahnlichen Versuchen dieser Art als Vorbild
gedient hat. Der Grundgedanke war immer der,
daB die Kurven A (EHektenmarkt), B (allgemeiner
Geschiftsgang), C (Geldmarkt) in der eben ange-

| 80 \\\"w/"‘

gebenen Reihenfolge ihre Wendepunkte aufweisen
und daher aus einer Wendung bei der einen
Kurve auf die nachfolgende Wendung bei der
anderen geschlossen werden konnte. Der erste
Widerspruch, der sich bemerkbar macht, liegt im
Jahre 1929, da mit den anderen Kurven gleich-
zeitig und diesen spater sogar vorauslaufend die
Geldkurve stark gesunken ist und erst 1931 wieder
eine Steigerung aufwies. Nach dem Schema hitte
sie 1929 noch weiter auch nach dem Ausbruch der
Krise steigen miissen. Gleichzeitig ist aus dem Bild
fiir Amerika zu erkennen, daB die Besserung, die
durch die Rooseveltsche Politik eingetreten sein

soll, sich in AuBerst bescheidenen Grenzen halt und

sich eher ein ziemliches Durcheinander der Kurven
an Stelle einer klaren Umkehr angebahnt hat.
Was nun Osterreich anbelangt, so ist zunichst
zu den einzelnen Kurven, die ohne ihre Trend-
ausschaltung nebenstehend gesondert publiziert
sind, .zu bemerken, daB sie die gleichen vorhin
erwahnten Markte betreffen. (Abb. Z/32)) Bei
dem Effektenmarkt muBte — wie aus dem
Diagramm ersichtlich — leider ein deutlich nach
abwirts gerichteter Trend durch die Ursprungs-
werte gelegt werden; bei dem allgemeinen Ge-
schiftsgang ist er ebenfalls leicht nach abwirts
geneigt, wogegen sich bei der Geldkurve ein soge-
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nannter parabolischer Trend als am zweckmiBig-
sten erwies. In der Wahl dieser Trends liegt
zweifellos ein gewisses Element der Willkiir, aber
die angestellten Untersuchungen lassen die drei
eben erwihnten und beniiizten Trends als die ge-
eignetesten von allen gepriiften erscheinen. Das Er-
gebnis der Trendausschaltung kommt dann in dem
sogenannten Barometer zum Ausdruck. Noch
deutlicher als bei dem amerikanischen Index zeigt
sich der ganz unerwartete Riickgang der Geldkurve
von Ende 1929 angefangen. Der Grund hiefiir
liegt in der konzertierten, auf Geldverbilligung
um jeden Preis gerichteten Politik der Notenbanken
aller Lénder in dem angegebenen Zeitraum und
die Folge dieser Politik war zweifellos die, daB die
Liquidierung der Geschifte hinausgeschoben und
kiinstlich auigehalten wurde und eine krisenver-
laingernde Wirkung einfrat. Die schweren Er-
schiitterungen, die im Jabre 1931 einsetzten,
trieben auch den ZinsfuB wieder in die Hohe und
erst von 1932 angefangen konnte der Abbau, der

‘nunmehr eher als naffirlich bezeichnet werden

konnte, einsetzen. Am meisten interessiert begreif-
licherweise die Situation von Mitte 1033 angefangen
und hier zeigt sich in der Tat, daB bei der Gster-
reichischen Indextafel ein Wendepunkt fiir die
A- und B-Kurve festgestellt werden muB. Er ist
bei der B-Kurve, die weitaus die wichtigste ist,
ganz klar ersichtlich und kommt auch — unter
Beriicksichtigung der sich in dem nach abwirts
gerichieten Trend ausdriickenden besonderen Fak-
toren des Osterreichischen Effektenmarktes ~— bei
der A-Kurve zum Ausdruck. Der diesem Schema
zugrunde liegende Gedanke beziglich der Auf-
einanderfolge der Kurven wiirde es als wiinschens-
wert erscheinen lassen, daB die Kurve des Geld-
marktes, die die Geldsitze verkorpert, sich nicht
iiber ihr gegenwartiges Niveau hebt.
Produktion: Die Produktionszifiern liegen fir
den Monat Februar mnd bei der FEisenindustrie
auch schon filr den Monat Mirz vor. AuBerdem
sind Erganzungsziffern fiir den Monat [Jénner
vorhanden. Das Gesamtbild, das die Produktion
im Februar geboten hat, fiigt sich in den Rahmen
der bisherigen Beobachtungen. Die Kohlenforde-
rung war sowohl bei der Steinkohle wie bei der
Braunkohle niedriger als im vorigen Jahr und
zeigt namentlich bei der Braunkohle eine starke
Einschriankung. Die Ziffern der Papierindustrie
zeigen ilir den Monat Jinner einen besonders ge-
besserten Geschiftsgang gegeniiber dem Januer
1933. Im Februar ist eine Senkung simtlicher
Produktionswerte mit Ausnahme der Pappe-

erzeugung eingetreten und die Zelluloseproduktion
war mit 1681 Waggons (gegeniiber 2007 Wag-
gons im Jinner dieses Jahres) hoher als im Fe-
brnar vorigen Jahres. Zum Teil mogen diese Be-
wegungen auch mit den Februarereignissen zu tun
haben, obwqhl jedoch dariiber aus den Ziffern
selbst nichts hervorgeht. Der Brennstoifbedari der
einzelnen Industrien insgesamt war im Februar
dieses Jahres noch hoher als im Februar 1933. Am
stirksten gebessert gegeniiber dem gleichen Monat
des Vorjahres war der Bedarf bei der Eisen- und
Metallindustrie, ferner bei der Keramischen und
Glasindustrie und um ein geringfiigiges auch bei
der Nahrungsmittelindustrie, wogegen alle anderen__
Angaben niedriger sind als in den betreffenden
Vergleichsmonaten. Der sehr wichtige Index der
Produktionsgestaltung, der durch die Ziffern der
Stromerzeugung dargestellt wird, zeigt an, daBb
im Mérz in ganz Osterreich 93 Millionen Kilowatt-
stunden Strom erzengt wurden, um 3 Millionen
mehr als im Méarz vorigen Jahres und um 15 Mil-
lionen Kilowattstunden mehr als im Februar.
Offenbar handelt es sich bei der erhohten Marz-
ziffer um einen feilweisen Awusgleich des unge-
wohnlich geringen Februarwertes.

Die Eisenerzproduktion wurde, nachdem sie
bereits im Februar gegeniiber Janner halbiert war,
neuerlich gegeniiber dem Februar im Mérz auf
die Halite verringert und betrug nur 7000 Tonnen.
Die Roheisenerzeugung blieb unverdndert, wihrend
die Rohstahlerzeugung und die Produktion von
Walzware einschlieBlich des Absatzes von Halb-
zeug nicht nur die hochsten Werte dieses Jahres
erreichte, sondern auch héher war als im Vor-
jahr. Bei der Produktion von Walzware ist die
Differenz besonders augenfalllig und die Index-
ziffer ist die hochste seit Februar 1932. Die Index-
ziffer des Auftragsbestandes ist fiir den Monat
Mairz ebenialls gegeniiber Februar und Janner ge-
stiegen und betrug 33% des Normalbestandes ge-
geniiber 20% im Mirz 1933 und stellt ebenfalls
den hochsten Wert seit Mirz 1931 dar. Allerdings
sind im April die Auftrige bisher sehr stark zuriick-
gegangen, so daB kaum damit zu rechnen ist, daB
dieser erfreulich hohe Wert auch weiterhin bei-
behalten werden kann; von den Ziffern des Aui-
tragsbestandes  hingen  selbstverstindlich  die
spateren Beschaftigungsziffern ab. Diese werden fiir
den April daher ebenialls noch giinstig sein. Das
Bild der Produktion vervollstindigt sich schlieBlich
durch die Entwicklung der Vorratsbildung, die
iiberaus geringfiigig ist und seit mehreren Monaten
eine rickliufige Bewegung zeigt. In den Lager-
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hiausern der Gemeinde Wien lagen im Jénner und
Februar lediglich Werte von 37, bzw, 31 Mil-
lionen Schilling vor. Die Zeit der hohen Vorréte
£4llt einerseits in das Ende der friheren Konjunk-
tur und andererseits in die Jahreswende 1931/32,
als die Devisenbewirtschaftung zur hohen Lager-
bildung gefiihrt hat.

Am hauptsachlichsien belebt durch die ge-
steigerte Ausfuhr wurde die Téatigkeit der Eisen-
waren-, Maschinen- und Edelstahlindustrie; ebenso
ist die Gummiindustrie weiterhin giinstig beschif-
tigt und auch der Holzhandel war in den betroffe-
nen Regionen infolge der in den ersten drei Monaten
dieses Jahres gegeniiber -dem Vorjahr stark ge-
steigerten Ausfuhr von Holz besser beschiftigt, da-
gegen ist der Geschaftsgang der Baumwollspinne-
reien schwicher und entfernt sich immer mehr von
der Spitze am Fnde des vorigen Jahres, wahrend
die Baumwollwebereien von dieser Entwicklung
nicht in gleicher Weise ergriffen sind, sondern im
allgemeinen einen hohen Beschditigungsstand
weiterhin aufrecht erhalten kdnnen.

Umsitze: Der Index der Verbrauchgiiter-
umsitze liegt bis Februar vor und zeigt gegeniiber
dem Vormonat nur eine geringfiigige Senkung.
Die iibrigen Umsdtze fiir Februar, soweit sie nicht
im vorigen Heft besprochen wurden, sind stirker
riicklaufiz gewesen, namentlich der Brennstofi-
verbrauch in Wien, der aui 171.000 Tonnen gegen-
tiber 220.000 Tonnen im Februar 1933 sank. Die
Roheinnahmen aus dem TabakverschleiB waren im
Februar 1034 um 2 Millionen hdher als im
Februar 1933 und um 1 Million niedriger als im
Jénner dieses Jahres. Die bereits fiir den Monat
Marz . verfiigbaren Angaben zeigen eine starke
Senkung der Lebensmittelumsatze, deren saison-
bereinigter Index von 96 im Februar auf 89 fiel.
Da die Februarziffer hoher war als die Janner-
ziffer, diirfte ein Teil der Senkung auf die im
Februar erfolgten und im vorigen Bericht erwihn-
ten Vorratskdufe zuriickzufithren sein, so dal —
von den Saisonbewegungen ganz abgesehen —
diese Wendung nicht unbedingt den Beginn einer
wirklichen Verschlechterung einleiten muB. Dieser
SchluB ist vielleicht um so eher berechtigt, als eine
Reihe anderer Umsatzziffern steigende Werte auf-
weisen. Dies gilt namentlich fiir die Konfektion, bei
der die Indexziffer von 75 im Februar auf 86 stieg,
was den héchsten Wert seit April 1932 darstellt.
Noch stérker war die Steigerung des Schuh-
umsaizes, wo die Indexziffer mit 126 den hichsten
Stand seit Dezember 1931 erreichte. Zwar sind
auch die Umsétze von Hausrat und Mabeln gegen-

iber dem Monat Februar gestiegen, jedoch waren
diese in den letzten Monaten des vergangenen
Jahres so niedrig, daB die Besserung noch sehr
bescheiden ist und alle Ziffern dieses Jahres tief
unter den entsprechenden des Vorjahres liegen. Im
Einklang mit den geringen Lebensmittelumsitzen
ist auch der Zuckerverbrauch viel niedriger ge-
wesen als im Méarz 1933. Nur fiir die Viehanlieie-
rung nach Wien 1aBt sich eine in diesem Sinne un-
giinstige Wirkung nicht feststellen, da mit Aus-
nahme des gesamten Auftriebes an Rindern alle
Ziffern hoher waren als die Februarziffern ein-
schlieBlich der aus dem Inland auigetriebenen
Rinder. — .

Arbeitsmarkt: Die Zahl der unterstiitzten
Arbeitslosen ist bis Mitte April neverlich und recht
erheblich zuriickgegangen. Es wurden fiir Oster-
reich 311.000 Unterstiitzte gemeldet gegeniiber
365.000 im April vorigen Jahres. Den gréBten
Anteil des Riickganges hatte Osterreich ohne Wien,
wo derzeit 183.000 gegen 229.000 gezihlt wurden.
In Wien waren nur 8000 Arbeitslose weniger. Da
nunmehr auch die angegebenen Ziffern unter die-
jerrigen des Jahres 1032, also nicht nur 1933 zu
liegen kommen, muB die Gestaltung der Statistik
der unterstiitzten Arbeitslosen als giinstig bezeich-
net werden. Einen genaueren Uberblick iiber dem
Arbeitsmarkt geben die jetzt bis Februar erhilt-
lichen Einzelangaben. Aus diesen geht hervor, daB
der Mitgliederstand der Wiener Krankenkassen,
der seit November gesunken war, auch weiterhin,
wenn auch langsam, abgenommen hat. Dagegen
ist von Janner auf Februar die in Wien ausbezahlte
Lohn- und Gehaltssumme von 79 auf 82 Millionen
gestiegen, ohne jedoch die Vorjahrsziffer, die um
nicht weniger als 7 Millionen Schilling héher war,
zu erreichen. Die Zahl der zur Vermiftlung vor-
gemerkten Arbeitslosen hat sich ebenfalls verrin-
gert und alle Werte lagen recht -erheblich unter
denen des Vorjahres. Kurzarbeit, gelegentliche Ver-
wendung und Zhnliche Umstinde kommen fiir die
der ersten Betrachtung befremdliche Erscheinung in
Betracht, daB zwischen der Abnahme der Zahl der
‘Unterstiitzten und der bei den Krankenkassen regi-
striertenn Beschéftigten keine sofortige und gleich
starke Ubereinstimmung Dbesteht; diese pilegt
sich erst allmdhlich herauszubilden. Worauf
es jedoch ankommt, ist die in der Tat fest-
zustellende Gegenliufigkeit der Bewegung. Bei
den Angaben itber die einzelmen Industrien fallt
auf, daB die Zahl der zur Vermittlung Vorge-
metkten namentlich bei der Eisen- und Metall-

gewinnung, sowie der FEisen- und Moetallwaren-
12
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industrie, der Maschinenerzeugung und besonders
der Bekleidungsindustrie abgenommen hat, wih-
rend in der graphischen Industrie die Zahl der
zur Vermittlung Vorgemerkten eine Zunahme nicht
nur in den eben vergangenen Monafen, sondern
auch gegenilber dem Vorjahr erfahren hat, was
mit den vielfachen Verdnderungen, namentlich im
Zeitungswesen, zusammenhdngt. Fine Zunahme
weist auBerdem der Warenhandel auf, was darauf
zuriickzufithren ist, daB der Binnenmarkt bis zu dem
Zeitpunkt, bis zu welchem die Statistik erhaltlich
ist, von den Belebungserscheinungen nur wenig zu
spiiren bekam; zugleich ist dies eine Illustration
fir den Tatbestand, daB die Zunahme der Ge-
schaftstatigkeit eher auf groBere industrielle Ein-
heiten fallt als auf die kleinen, gewerblichen, die

‘natiirlich viel zahlreicher sind, was zu der oft nicht

ganz zutreffenden Beurteilung der Breite und des
AusmaBes der Belebungstendenzen durch die titi-
gen Wirtschafter selbst beitrdgt.

Verkehr: Die Februarunruhen sind auch fiir

- die Bundesbahnen nicht ohne nachteilige Wirkun-

gen gewesen, denen offenbar die im -erwéhnten
Monat erfolgte plotzliche Senkung der Wagen-
gestellung zuzuschreiben ist, da sie im Mirz
wiederum auf fast die frithere Hohe angestiegen ist.
Die geleisteten Nutzlastgiiterfonnenkilometer waren
aber trotzdem bei den Giiterziigen im Februar
héher als im Februar 1033, bei den Personen-
ziigen jedoch (wie {ibrigens auch im Jinner) nied-
riger. Die Einnahmengestaltung hat sich infolge-
dessen auch etwas ungfinstiger angelassen, wobei
jedoch der Saisenbewegung Rechnung getragen
werden muB. Die saisonbereinigte Indexziffer der
Wagengestellung stand im Mirz auf 82 gegeniiber
76 im Februar und 74 im Mirz vorigen Jahres,
Der Hochstwert von November mit 93 wurde je-
doch seither nicht mehr erreicht. Der Gesamt-
verkehr pro Arbeitstag betrug 5848 Wagen, um
fast 400 Stick mehr als im Mairz 1933. Die Ffir
den Verkehr bei den Bundesbahnen erhéltlichen
Ziffern schlieBen das Bild, das die Angaben iiber
den Auflenhandel bieten ab, und weisen eine weit-

gehende Ubereinstimmung auf. Beachtung verdient,

daB die Zahl der arbeitstiiglich gestellten Schemel-
wagen, die von Jinner bis Mirz vorigen Jahres
10, bzw. 10 und 16 betrug, in diesem Jahr auf
18, bzw. 19 und 26 Wagen gestiegen ist. Auf
dieser Wagengattung werden in der Regel Lang-
holz, Schienen und ahnliche Giiter befordert.”
Aufenhandel: Die AuBenhandelsziffern fiir
Mirz bestitigen die anhaltend giinstige Entwick-
lung des dsterreichischen AuBenhandels. Insbeson-

dere muB auf die stetige Steigerung des wertma8i-
gen AuBenhandelsvolumens, also der Summe von
Ein- und Ausfuhr als das untriglichste Symptom
einer Besserung hingewiesen werden. Nimmt rman
den Marz 1933 als Basis des Handelsvolumens
mit 100 an, so stieg dieses im Mérz 1934 auf 111°5.

Die Gesamteinfubr erhéhte sich von Februar
auf Méirz 1934 von 88 aui 103 Millionen Schil-
ling, ist aber auch gegeniiber dem Marz 1933 um
2 Millionen groBer. Die saisonbereinigte Indexziffer
der Einfuhr fiir Méarz, die hochste dieses Jahres,
stieg gegeniiber Februar von 38 auf 44. Die Ver-
gréBerung der Einfuhr gegenitber dem gleichen

Monat des Vorjahres geht in erster Linie.auf die——

Mehreinfuhr von Rohstoffen und in zweiter auf die
von Fertigwaren zuriick, wihrend die Einfuhr von
lebenden Tieren, Nahrungsmitteln und Getrdnken
und Brennstoffen geringer als im Méarz 1933 war.

Die QGesamtausfuhr nahm von Februar auf
Mirz 1934 von 67 aui 81 Millionen zu. Die
saisonbereinigte Indexzitfer von 49 ist mit Aus-
nahme des Juli 1933, wo sie 50 betrug, die hichste
seit 2 Jahren. Die Ausfuhr von Rohstoffen ist
wertmaBig um 48% gréBer als im Méarz des Vor-
jahres, was vor allem auf die gesteigerte Holz-
ausfuhr zuriickzufiihren ist; die Ausfuhr von Fer-
tigwaren ist um 27% gestiegen. Die saisonberei-
nigte Indexziffer der Fertigwarenausfuhr ist die
hichste, seit Janmer 1932. Der Durchschnittswert
pro Zentner der Gesamtausfuhr ist zwar auf 41
gegeniiber 43 im Mérz des Vorjahres gesunken.
Dieser Riickgang geht aber nur auf die relativ
stirkere Zunahme der Rohstoffausiubr, deren
Durchschnittswert geringer ist, zuriick, denn der
Durchschnittswert der Rohstoifausfuhr ist gegen-
iiber Marz 1933 sogar von 12 auf 13 Schilling pro
Zentner gestiegen, wahrend der Durchschnittswert
der Fertigwarenausfubr mit 196 Schilling pro
Zentrier unverindert geblieben ist.

ITALIEN

Die Wirtschaft Italiens weist — dhnlich wie
die der meisten europiischen Linder — deutliche
Anzeichen einer Belebung auf, die in erster Linie
auf die fortschreitende natiirliche Liguidierung der
Krise zuriickzufiihren sind. Die Produktionsmittel-
industrie, vor allem die Roheisen- und Rohstahl-
erzeugung, zeigt die deutlichsten und zeitlich
friihesten Besserungen, wihrend die Konsumgiiter-
produktion erst wenig oder noch nicht an dieser
Aufwartsbewegung teilnimmt, eine Erscheinung,
die international zu beobachten ist. Gegeniiber





