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Die osterreichische Konjunktur hat sich in den letz-
ten Monaten weiter abgeschwécht Die Wachstums-
rate des realen Brutto-Nationalprodukies sank im [l
Quartal unter 2%, obwohl die Agrarproduktion kréaftig
stieg. Indusirie und andere konjunkturabhingige
Zweige erreichten nicht oder nur knapp den Vor-
jahresstand, Die Arbeitslosigkeit, die sich bis Som-
mer in engen Grenzen hielt, hat seit September
eine leicht steigende Tendenz,

Die Konjunkturflaute hat zur Zeit ausschlieBlich
binnegnwirtschaftliche Ursachen. Die privaten Haus-
halte schrankten ihre Ausgaben flir langlebige Kon-
sumgliter ein, da die Masseneinkommen hicht mehr
so stark wuchsen wie bisher und die Arbeitspladtze
in vielen Wirtschaftszweigen nicht mehr gesichert
erscheinen. Die Ausriistungsinvestitionen sanken seit
Jahresmitte unter den Vorjahresstand Die Bauwirt-
schaft war auch im Sommer und Herbst nicht voll
ausgelastet, obwohl grioBere oOffentliche Auftridge
vergeben wurden. Industrie und Handel sind weiter-
hin bestrebt, Vorrate abzubauen.
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Die wichtigsten Konjunkturstiitzen sind gegenwértig
das Bundesbudget und die AuBenwirtschaft. Der
Bund weitete trotz konjunkturbedingten Einnahme-
ausfallen seine Ausgaben stark aus und nahm ein
hohes Budgetdefizit in Kauf. Die Exporte steigen an-
haltend kraftig, obwohl die Konjunktur in wichtigen
Abnehmerlandern nach wie vor schwach ist Da-
gegen sanken die Importe seit dem Sommer unter
den Vorjahresstand. Trotz méBigen Fremdenver-
kehrseinnahmen hat sich die laufende Zahlungs-
bilanz merklich verbessert Da weiterhin viel Aus-
landskapital importiert wird, zeichnet sich ein gro-
Berer Zahlungsbilanziberschu® ab Die Kreditunter-
nehmungen sind flissiger geworden.

Die maBigen Produktions- und Umsatzergebnisse im
Sommer und Herbst sowie die Zunahme der Arbeits-
losigkeit |6sten die Befiirchtung aus, daB im Winter
eine empfindliche Verschiechterung der Konjunktur
drohe Ein solcher Konjunkturpessimismus wird
durch die verfiigbaren statistischen Daten und
quazlitativen [nformationen nicht gestitzt Zwar mufl
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mit einer groBeren Winterarbeitsliosigkeit gerechnet
werden als in den letzten Jahren Verschiedene
andere Symptome, wie die lebhafteren Umsétze im
Gro8- und Einzelhandel gegen Jahresende, die etwas
giinstigere Lagerbeurieilung der Industrie, einzelne
Branchenberichte sowie verschiedene konjunkiur-
férdernde MaBnahmen der Wirtschafispolitik [assen
vielmehr hoffen, daB die Osterreichische Wirtschaft
ochne weitere gréBere Wachstumsverfuste im Laufe
des nidchsien Jahres AnschluB an die Weltkonjunk-
tur finden wird.

Der Lohnauftrieb wurde seit Jahresmiite merklich
schwécher. Dennoch ging die Preissteigerungsrate
nur zégernd zurick, da im Herbst neuerlich amilich
geregelie oder kontrollierte Preise erhéht wurden
Die Lohnwelle 1968 diirfte nach den bisherigen Ver-
handlungsergebnissen schwicher ausfallen als die
letzte, doch zeichnet sich vorerst noch keine Stabi-
lisierung der Lohnkosten ab.

Brutto-Nationalprodukt im [ll. Quartal nur um 17%
hoher als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationaltprodukt war
im [} Quartal nach voridufigen Berechnungen um
17% hoher als im Vorjahr. Die weitere Wachstums-
verzogerung (im 1. Ha!bjéhr betrug die Wachstums-
rate 2'2%) ging hauptsichlich darauf zuriick, daB die
Industrieproduktion sank und einige andere Zweige
der gewerblichen Wirischaft {(Handel, Verkehr) ge-
ringere Leistungszuwichse hatten als bishar. Nur
die Agrarproduktion stieg anhaltend kréftig. Insge-
samt zeichnet sich fir 1967 ein reales Wirtschafis-
wachstum von 2% {im nichtlandwirtschaftlichen Be-
reich 1'5%) ab.

Zuwachs des realen Brutio-Nationalproduktes
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Das reale Brutto-Nationalprodukt war im ll. Quartal 1967
um 1'7% (ohne Land- und Forstwirtschaft um 0'9%) héher
gls im Vorjahr. Die seit dem |. Quartal 1986 anhaltende
Tendenz abnehmender Zuwachsraten (insbesondere ohne
Land- und Forstwirtschaft) setzte sich damii fort
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Reales Brutto-Nationalprodukt

Zeit Reales Brutto-Naiionalprodukt
Ins-~ Ohne Land- und
gesami Forstwirtschaft
Verdnderung gegen dus Vorjahr in 9
7 1965 +24 +43
& 1966, . . +43 +42
1667, 1 Quartal . . +24 +18
I s +23 +17
i +17 +0¢

Die Industrie erzeugte von Juli bis Oktober
um 1% weniger als im Vorjahr (1 Halbjahr +05%).
Der strukturell notleidende Berghau (Juli bis Qkto-
ber —5%), aber auch Eisenerzeugung {(—10%)} und
GieBereien (—15%) muBten ihre Produktion weiter
einschrianken. Die Erzeugung fertiger Investitions-
giter (-+1%) schwankt kurzfristig je nach den Aus-
lieferungen gréBerer Auftrige (die geringen Auf-
tragsbesténde erlaubten oft nicht mehr eine konti-
nuierliche Produktion). Sie erholte sich im Frihjahr,
sank im Sommer unter den Vorjahresstand und
dirfle sich im Herbst dank gréBeren Exportliefe-
rungen wieder etwas belebt haben. Im Konsumguter-
bereich konnte bisher die Erzeugung von Nahrungs-
und GenuBmitteln (+1%) sowie vor allem die von
Verbrauchsgltern (+6%) ausgeweitet werden. Da-
gegen waren die Bekleidungsbranchen (—&%) und
auch die Erzeuger langlebiger Konsumgiiter (—4 5%)
gendtigt, ihre Produktion zunehmend zu drossein
Die Belebung der Grundstoffproduktion (+5 5%),
die sich im Laufe des Jahres dank einer steigenden
Nachfrage nach chemischen Grundstoffen und Mine-
rallprodukien abzeichnete, scheint in jingster Zeit
wieder abzuklingen

Industrieproduktion

Zeit Bergbau und Investitions- Konsum-
Grundstofie giiter gliter

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
o 1965 : +34 +12 +46
2 1966 .. Lo 34 +27 +48
1967 | Quartal . —07 —4'2 +23
1. N +08 +05 +08
Juli bis Oktoker +24 —390 —01

Die Erwartungen der Industrie sind nach wie vor
ziemlich pessimistisch. Im Konjunkturtest zu Ende
Oktober gaben 65% (im Vorjahr nur 49%) der Unter-
nehmungen an, daB sie mit den verfligbaren Arbeiis-
kréften und Kapazitdten mehr produzieren kénnten,
wenn zusiizliche Aufirdge eingingen. Der Anteil der
Firmen, die {ber zu niedrige Auftragsbestéande kla-
gen, ist zwar seit dem Frithjahr nicht mehr gestiegen,
war aber mit 45% nach wie vor ziemlich hoch, Die
Fertigwarenbestinde der industrie (vor allem an
Konsumgiitern) wurden seit dem Sommer etwas ab-
gebaut.

Die Landwirischaft konnte ihre Produktion
krafilg ausweiten Dank glnstigen Witterungsbedin-
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gungen wurden ausgezeichnete Ernten an Getreide
(+10%) und Wein (voraussichilich +80%) erzieit.
Obhst wurde insgesamt gleich viel geerntet Dagegen
gab es nach vorliufigen Angaben weniger Kartoffeln
(—5%), Zuckerrliben (—13%), Fuiterriiben {—4%)
und Heu (—3%). Der Rohertrag aus der Pflanzen-
produkiion diirfte 1967 um etwa 6% hoher sein als
1966. Die tierische Produkiion setzte ihren Auf-
schwung fort. Von Juli bis Oktober kam um 18%
mehr Fleisch und um 8% mehr Miich auf den Marki
als im Vorjahr

Die steigende Agrarproduktion senkt den Einfuhr-
GberschuB an landwirtschaftlichen Produkien, wirft
aber schwierige Probleme der UberschuBverwertung
auf, Von der Marktleistung an Weizen (voraussicht-
lich 732 000 t) werden im Wirtschaftsjahr 1967/68 nur
66% (480.000%) im Inland vermahlen werden. Da
noch Vorrédte aus der lefzten Emte bestehen, wili
man 283000t Normalweizen ({im Wirtschaftsjahr
1968/67 1580001) denaturieren und verbilligt als
Futtermitte! (an Stelle von Importmais) abgeben.
50.000 t Qualitdisweizen sollen auf Lager gelegt wer-
den. Der MilchiiberschuB (zur Zeit etwa ein Viertel
der Marktleistung) wird zu Milchprodukien verarbei-
tet und zu Preisen exportiert, die zum Teil (Butter,
Milchpulver) betrachtlich unter den Inlandspreisen
liegen. Um den Bedarf an &ffentlichen Stltzungs-
mitteln zu begrenzen und die Strukiur der landwirt-
schaftlichen Produktion besser den Absatzméglich-
keiten anzupassen, werden Produzentenbeitrdge zur
Verwertung der Weizen- und Milchlberschiisse ein-
gehoben und Preisstifzungen abgebaut oder ge-
kirzt (Trockenmagermilch, Diingemittel). Die Milch-
verarbeitung soll durch Konzentration auf leistungs-
fahige Betriebe verbilligt werden,

Die Forstwirtschaft schldgerte im ill. Quar-
tal um 5% (im 1. Halbjahr um 9%) mehr Holz als im
Vorjahr, da das Katastrophenholz vom Winter 1966/67
aufgearbeitet werden muBte. Das steigende Angebot
vergriBerte die Vorrate und drlckie auf die Preise.
S&gerundholz war (in Oberdsierreich) um 19% und
Schleifholz um 11% billiger als 1966. Die S&gen ver-
schnitten im lil. Quartal um 2% weniger als im Vor-
jahr. Die EinbuBen im Schnittholzexport (~—5%)
konnten durch gréBere Verkdufe im Infand {+6%)
nicht voll ausgeglichen werden.

Die Bauwirtschaft konnte trotz grdBeren
difentlichen Auftragen den Riickstand vom 1. Halb-
jahr (—1%) nicht wettmachen Die Bauleistungen
waren im lll. Quartal nur um 2% hdher als im Vor-
jahr und schépiten die Kapazitat des Baugewerbes
nicht voll aus Der Bedarf an Saisonarbeitskrifien
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wird zunehmend durch Gastarbeiter gedeckt. Im
Hi. Quartal waren 20.200 ausléndische Kontingent-
arbeiter tatig, um 2600 mehr als im Vorjahr. Dage-
gen sank die Zahl der heimischen Arbeitskrafte um
27% In der Baustoffindustrie stauten sich gréfere
Vorréte.

Leistungen wichtiger Wirtschatftszweige

Zweig 21966 I.Qu 1967 Il Qu 1967 il Qu. 1967
Reale Yerdnderung gegen das Yorjfahr in %4

Industrie .. . +42 + 03 + 10 w0 8')
Baugewerbe . +60 — 20 + 0o +20
Giiterverkehr . +25 — 45 + 06 +12
Groffhande! o +54 + 13 + 21 +17)
Einzelhandel ... 436 + 51 + 67 +229
Fremdenverkehr . +41 +15 4 — 83 —379
Forstwirtschaft -3 6 + 37 4131 +52

1) Juli bis Oktober

Von den (brigen Wirtschaftszweigen erwies sich das
produzierende Gewerbe weniger rezessionsanfallig
als die Industrie. Das GroBgewerbe erzeugte
im lll. Quartal ebenso wie im 1. Halbjahr um 3%
mehr als im Vorjahr. Besonders das chemische, gra-
phische und holzverarbeitende Gewerbe erzielte gro-
Bere Leistungssteigerungen. Der Hand e I[itt unter
der schwachen Konsumgiternachfrage und dem ge-
ringen Importbedarf. Die realen Umsétze waren im
Iil. Quartal im GreBhandel nur um 0'5% und im Ein-
zelhandel um 2% hé&her als im Vorjahr, belebten sich
aber im Oktober wieder (GroBhandet +52%, Ein-
zelhandel +3%). Die Verkehrsleistungen iiber-
schritten nur knapp den Vorjahresstand {im li. Quar-
tal +05%). Die Bundesbahnen beférderten weniger
Glter und hatten geringere Erldse, wogegen sich die
Schiffahrt auf der Donau relativ ginstig entwickelte.
Die StraBentransporte wuchsen nicht mehr so kréf-
tig wie bisher. Der Fremdenverkehr erlitt im Sommer
zum ersten Male seit Kriegsende einen Rlckschlag.
Die Zah!l der Nachtigungen war von Juli bis Okiober
um 4% niedriger als im Vorjahr. Die Ausfille ent-
standen ausschlieBlich im Ausldnder-Fremdenver-
kehr {besonders aus Deutschland, GroBbritannien,
Frankreich und [talien kamen weniger Géaste) Die
Inl&nderbesuche nahmen etwas zu (+2%), obgleich
der Trend zu Auslandsaufenthalten anhielt.

Leicht steigende Arbeitslosigkeit

Der Arbeitsmarkt wurde bis zum Herbstbeginn
von der Konjunkturflaute nur am Rande betroffen.
Obwohl das Stellenangebot schrumpfte, konnten Ar-
beitskréfte, die von der Industrie und anderen kon-
junkturreagiblen Zweigen freigesetzt wurden, relativ
kurzfristig und meist im orilichen Bereich einen
neuen Arbeitsplatz finden. Die Zahl der vorgemerk-
ten Arbeitsuchenden war im Sommer nur um etwa
2.000 héher als im Vorjahr.
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Seit Herbsibeginn hat jedoch die Arbeitsiosigkeit
eine leicht steigende Tendenz. Mitte Dezember gab
es um 10.100 Arbeitsuchende mehr als im Vorjahr
Davon waren 3.600 Bauarbeiter, 1400 Metallarbeiter
und 900 Textil- und Bekleidungsarbeiter. Aber auch
in den meisten anderen Berufsgruppen lag die Ar-
beitslosigkeit Uber dem Vorjahresstand. In den kom-
menden Monaten werden vor allem griBere Freiset-
zungen in der Bauwirtschaft und in anderen saison-
abhéngigen Wirtschaftszweigen befiirchiet, Die Bau-
wirtschaft dirfte im Gegensatz zu den letzten Jah-
ren kaum bereit sein, nicht bendtigie Arbeitskrafte
in den Wintermonaten zu halten. Auch wurden im
Sommer nur verhéltnisméBtig wenige Rohbauten fer-
tiggestelit, so daB es an AnschluBauftragen fiir Innen-
arbeiten fehlt. Der Beschéaiftigungsrickgang im Bau-
gewerbe wird sich allerdings nicht voll in den Ar-
beitslosenzahlen widerspiegein, da die auslandi-
schen Saisonarbeiter im Winter in ihre Heimat zu-
ruckkehren. Um die Winterarbeitslosigkeit zu begren-
zen, wurden in den letzten Wochen zusédfzliche
offentliche Mittel fiir den Wohnungsbau bereitgestellt,
die teilweise im Winter verbaut werden kénnen oder
zumindest das Anlaufen der Friihjahrssaison erleich-
tern werden. Die Dienststellen des Bundes bereiten
bereits ihre Bauprogramme fir 1968 vor.

Arbeitslage

Beschiftigte Arbeil- Offene
Zeit Insgesam? Industrie suchende Stellen
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1 000 Persanen

1966, Dezember .. ... ... —193 —162 — 53 + 11
1967 April ... ... —32 2 ~17 8 + 26 —121
Juli .. . —36'7 —22 4 + 1% —180
Oktober . . — %2 —21'2 + 62 200
Novembeyr . —17s . + 72 —-183

Die Verschlechterung der Arbeitslage in den letzten
Monaten spiegelt sich auch in der Beschéftigung.
Ende November waren 17.500 weniger Unselbstan-
dige beschaftigt als im Vorjahr, obgleich seit Herbst
wieder ein voller Jahrgang Jugendiicher zur Ver-
figung steht (im September und Okicber haite der
Abstand zum Vorjahr nur 9.000 bis 10.000 betragen).
Am stérksten hat bisher die Industrie Personal ab-
gsbaut. Sie beschéfiigte Ende Oktober um 21.200
oder 35% weniger als im Vorjahr. Die Bergwerke
hatien um 11%, die Eisen- und Metallindustrie um
32% und die verschiedenen Bekleidungsbranchen
um 58% weniger Personal. Der Abbau in der In-
dusirie hatte zur Folge, daB die Arbeitslosigkeit in
Bundesldandern mit hoher Industriedichte oder zahl-
reichen industrieneugriindungen stirker stieg als im
{ibrigen Bundesgebiet. Gleichzeitig wurde die Ar-
beitszeit verkirzt. Je Industriearbeiter wurden 2%
{im 1. Halbjahr 09%) weniger Arbeitsstunden ge-
leistet als im Vorjahr.
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Die Produklivitdt der Industrie stieg weiter ziemlich
kraftig. Von Juli bis Oktober wurde je Beschéftigten
um 3'3% und je Arbeitsstunde um etwa 5% mehr er-
zeugt als im Vorjahr. Dennoch dirfie es in vielen
Betrieben noch gréBere Reserven von Arbeitskraften
geben, die nur zum Teil durch Aufnahmesperren und
vorzeitige Pensionierung abgebaut werden kdnnen.
Wenn sich die Produktion nicht in absehbarer Zeit
belebt, werden daher weitere Arbeitskrafte freige-
setzt werden.

Weitere Abschwidchung der heimischen MNachirage

Das Wachstum des privatien Konsums hat
sich im Ili. Quartal weiter abgeschwéicht Die Kon-
sumenten gaben real nur um 2'5% (nominell um 6%)
mehr flr Konsumzwecke aus als im Vorjahr, gegen
35% im 1. Malbjahr und 5% im Jahr 1966 Schwé-
cher als bisher entwickelte sich vor allem die Nach-
frage nach langlebigen Gitern und nach gehobeneén
Dienstleistungen. Die realen Zuwachsraten sanken
in der Ausgabengruppe Bildung, Unterhaliung und
Erholung von 9% (1. Halbjahr) auf 6% (lll. Quartal}
und in der Gruppe Verkehr (hauptsichlich infolge
geringerer Anschaffungen von Personenkraftwageny
von 8% auf 6%. Wohnungseinrichtungen und Haus-
rat {vor allem Md&bel) wurden absoclut weniger ge-
kauft (—5%) als im Vorjahr. Der Konsum von
Nahrungsmitteln (+3%) und Bekleidungsgegen-
stdnden (+15%) nahm weiter nur mafig zu

Gegen Jahresende scheint sich allerdings der private
Konsum etwas erholt zu haben. Der Einzelhandel, auf
den etwa die Héalfte der Konsumausgaben entféllt,
erzielte im Oktober (real -+3%) etwas héhere Um-
satzzuwéchse als im lll. Quartal {(+2%). Im Novem-
ber und Dezember diirften die Lohnsteuersenkung
und Spekulationen anlaBlich der Pfund-Abwertung zu
httheren Ausgaben angeregt haben. Dennoch wird
der reale Konsum im Jahr 1967 voraussichtlich nur
um 3 4% zunehmen, gegen 5% im Jahr 1966

Privater Konsum und Einzelhandlsumsidtze

Zeit Privater Einzelhandelsumsétze
Konsum Insgesamt  Langlebige
Giifer
Reale Verdnderung gegen das Yorjahr in %

@ 1965 L o +51 +32 +57

21966 ... .. +51 +36 +66

19587, | Quartal AP +52 +51 +50
e . . +18 +07 —07
LLE. e +26 +2 21) —08Y)

) Juli bis Oktober.

Die Dampfung des Konsumauftriebes hangt vor allem
damit zusammen, dai die Masseneinkommen (netto)
im Il Quartal nur noch um 7% héher waren als im
Vorjahr, gegen 9% im 1. Halbjahr. Ferner dirften
die Selbsténdigen ihren Konsum kaum hoch ausge-
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weltet haben. Uber die Eniwicklung der Sparquote
fehlen verlaBliche Informationen, doch scheint die
Unsicherheit (iber die kiinfiige Entwickiung von Ein-
komimen und Beschaftigung die Konsumneigung ge-
dé&mpft zu haben. (Nach Befragungen des Gewerk-
schaftsbundes hat sich der Anteil der Arbeitnehmer,
die die Voilbeschéaftigung flr gefahrdet halten, zwi-
schen Frihjahr und Herbst 1967 merklich erhdht)

Investitionen und privater Konsum
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Die Ausriistungsinvestitionen erlitten im [Il. Quartal einen

Rickschlag Auch der Auftrieb des privaten Konsums

schwichte sich weiter ab (die niedrige Zuwachsrate im

Il Quartal erklart sich aus Verschiebungen im Ostertermin).

55%

Die Konsumenten verschuldeien sich nur wenig (erst
im Oktober wurden wieder etwas mehr Teifzahlungs-
kredite beansprucht) und legten seit Jahresmiite
wieder mehr auf Sparkonten ein Nach der Pfund-
Abwertung wurden zwar Spargelder abgezogen, doch
hielten sich die spekulativen Reaktionen in ziemlich
engen Grenzen.

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren
im 1ll. Quartal real um 1% niedriger als im Vorjahr
Bauten und Ausriistungsinvestitionen hatten eine ge-
genldufige Tendenz. Dank gréBeren éifenttichen Auf-
trdgen konnte real um 2% mehr gebaut werden, wo-
gegen die Ausriistungsinvestitionen um 5% unter
den Voriahresstand sanken (im 1. Halbjahr lagen sie
nach um 1 8% dariiber). Es wurden 3% weniger Ma-
schinen und Elekirogerite sowie 13% weniger Stra-
Benfahrzeuge angeschaift. Die Investitionsauftrige
verteilen sich sehr unterschiedlich auf heimische und
ausléndische Giiter. Im Vorjahr kam die lebhafte In-
vestitionstétigkeit hauptséchlich ausléndischen Lie-
feranten zugute, im 1. Halbjahr verlagerten sich die
Auftrdge zugunsten heimischer Lieferanten, vom
Rickgang im ll. Quartal wurden Importe und hei-
mische Produktion etwa gleich stark betroffan. Die
Schwankungen in der Importguote erkldren sich
groBteils aus Umschichtungen im Investiitionsvolu-
men: Bauwirtschaft und I[ndustrie sind zu einem
hohen Prozentsatz auf ausidndische Investitionsgiiter
angewiesen, wogegen Bund und Elektrizitdiswirt-
schaft hauptsé&chlich heimische Investitionsgiiter be-
ziehen.

Brutto-Anlageinvestiitionen

Zeit Insgesemi Bauten Ausrisiung

Reale Verdnderung gegen das Vorjahrin %

z 1965 47 +36 +56
@ 1966 ., . +73 +6 4 +81
1967, | Quartal —04 —20 +04
it +16 oo +29
i . —13 +20 —53

Insgesamt dirften 1967 die Brutto-investitionen real
nur etwa gleich hoch sein wie im Vorjahr (1966 hat-
ten sie noch um 7% zugenommen) Wichtige Wirt-
schaftszweige investierten weniger. Die Industrie
scheint ihre Investitionsauftrdge noch stérker einge-
schréankt zu haben, als im Frihjahr erwartet wurde.
Nach den vorldufigen Angaben im Investitionstest
vom Herbst investierte die Industrie 1967 um 13%
weniger als 1966, Die sukzessiven Korrekiuren der
nvestitionserwartungen fir 1967 (Herbst 1966 —7%,
Fruhjahr 1967 —11%, Herbst 1967 —13%) splegeln
deutlich die Verschlechterung der Industriekonjunk-
tur. Noch stérker als die Industrie drosselte die Bau-
wirtschaft ihre Investitionen {(—33% nach den Mel-
dungen der Firmen). Bemerkenswerierweise hat auch
die Landwirtschaft weniger Traktoren und Land-
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maschinen angeschafft (i. bis Il Quartal real —7%),
obschon sie dank guten Ernten und einer wachsen-
den tierischen Produkiion hbhere Erirage erzielie.
Besonders empfindiich reagierte &hnlich wie in fri-
heren Konjunkturflauten das Fuhrgewerbe. Es kaufie
in den ersten drei Quartalen 1967 um 26% weniger
Lastkrafiwagen als im Vorjahr {in der Konjunkiur-
flaute 18962 betrug der Riickgang 22 5%).

Ergebnisse des Investitionstestes Ende 1967

knvestitionen

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Indusirie insgesamt . . —13 —F
Grundsioffe . S —15 +11
Investitionsgliter —20 —9
Konsumgiiter — 4 —14

Bauwirfschaft . . —33 1§

E-Wirtschaft Lo + 7 + 6

Von den lbrigen Wirtschaftszweigen, fiir die Daten
vorliegen, hat nur die Elektrizitatswirtschaft mehr in-
vestiert als im Varjahr (+7% laut Investitionstest).
DalB trotz den Investitionseinschrankungen der wirt-
schaftlichen Unternehmungen die gesamten Anlage-
investitionen etwa den Vorjahresstand behaupten
konnten, war Mehrausgaben der &ffentlichen Hand,
insbesondere dem ,InvestitionssioB” des Bundes zu
danken, der seine Investitionspléne (4 20%) voll rea-
iisierte, obschon sich ein unerwartet hohes Budget-
defizit abzeichnete.

Starke konjunkturdampfende Einflisse gingen bisher
von der Lagerwirtschaft aus. Soferne die Vorréte
nicht gegen Jahresende noch erganzt werden, diirf-
ten sie 1967 nur um etwa 15 Mrd S gestiegen ssin,
wobel fast der gesamte Zuwachs auf landwirtschait-
liche Produkte (hdhere Vorrdte an Brotgetreide und
Wein dank guten Ernten, hdohere Holzvorrédte) ent-
fallt. 1966 dagegen war der Lageraufbau mit
56 Mrd. 8, &hnlich wie in den meisien westeuro-
paischen L&ndern, besonders stark Die Tendenz,
Vorrdte abzubauen, 4Bt sich an verschiedenen
Symptomen nachweisen. Die Umsétze des GroB- und
Einzelhandels stiegen in den ersten zehn Monaten
{+4% und +5%) stérker als die Wareneinginge
{+25% und +3%). Die Einfuhr an Rohstoffen (ohne
Brennstoffe) war um 7% niedriger, die Indusiriepro-
duktion um fast 1% hodher als im Vorjahr (1966
wuchsen die Rohstoffimporte um 6% und die Indu-
strieproduktion um 4%). Am wenigsten gelang es
bisher der Indusirie, ihre Fertigwarenbestande den
Absatzverhéitnissen anzupassen. Da mehr produziert
wurde, als verkauft werden konnte, stauten sich zu-
nachst bei den Erzeugerfirmen grofiere Fertigwaren-
bestdnde. Allerdings zeichnet sich auch hier bereits
eine Tendenzumkehr ab. (Die Lagerbeurteilung der
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Firmen ist nach den bisherigen Erfahrungen ein
wichtiger Indikator fir die kdniftige Industriekonjunk-
tur)

Aktive Zahlungsbilanz — wachsende Liquiditdt der
Kredituniernehmungen

Im AuBenhandel setzie sich die gegenidufige Ent-
wicklungstendenz von Exporten und Importen fort,
Die Ausfuhr lag ven Juli bis Okiober um 9%
{im 1. Halbjahr um 7%) Uber dem Vorjahresstand.
Der Exportzuwachs war hauptséchlich Fertigwaren
{+12%) und Nahrungsmitteln (+42%) zu danken.
Die Exporte von halbfertigen Waren wuchsen nur
méBig (+3%), der Rohstoffexport ging (—4%) weiter
zurick Warenstruktur und Ziellinder des Fertig-
warenexportes lassen erkennen, daB die heimische
Industrie versuchte, neue Méarkte aufzuspiren und
alle sich bietenden Absatzchancen auszuniitzen,
auch wenn die Erldse nur die Grenzkosten decken.
Die Maschinenindustrie (Exportzuwachs Juli bis Ok-
tober +13%) konnte den Absatzriickgang im Inland
und auf verschiedenen westeuropdischen Markten
durch Mehrexporte nach Ubersee (China, USA, Ka-
nada, lran, Argentinien) sowie nach Osteuropa aus-
gleichen. Elekirogerdte (-+8%) wurden nach Grof-
britannien, Jugoslawien und in den Iran in weit gro-
Beren Mengen geliefert als bisher Kautschukwaren
(+16%), Papier (+11%) und Schuhe (440%) fan-
den in Osteuropa und zum Teil in der EFTA zuséatz-
lichen Absatz, Metallwaren (+10%)} wurden vor
allem nach Nord- und Sidamerika mehr ausgefiihrt.
Pie Exporte von Textilien (+12%} verlagerten sich
von der EWG auf die EFTA,

Struktur der Ausiuhr

Zeit Nahrungs- Roh~ Halb- Fertig- Ins-

v GenuB- stoffe fertig- waren gesamt
mitte! waren
Verdnderung gegen das Yorjahr in %4

& 1965 +311 +86 +68 +11'3 +10¢&
g 1966 . . — 88 —1'0 +98 + 67 + 52
1967. 1 Quartal 4266 +26 +4 6 + 44 + 52
i " +522 —6 35 +51 +11 3 4+ 8%
Juli bis Okt 4421 —4& 4 +26 125 + 84

Die Einfuhr lag von Jull bis Oktober um 4% un-
ter dem Vorjahresstand (im 1. Halbjahr hatte sie ihn
knapp erreicht). thr Rickgang erstreckte sich auf
fast alle Obergruppen Fertigwaren wurden um 2%,
Rohstoffe um 8% sowie Nahrungs- und GenuBmittel
um 15% weniger eingefilhri Nur der Imporf von
Halbfertigwaren war infolge gréBerer Bezlge im
Oktober etwas hdher als im Vorjahr (- 05%).
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Die Warenausfuhr expandierte auch im {ll. Quartal kraftig.
Die Importe hatten weiter eine riickiufige Tendenz und
sanken unter den Vorjahresstand

Die Einfuhr lag im Sommer und Herbst 1967 betracht-
tich unter dem Normalwert, der auf Grund der lan-
gerfristigen Beziehungen zwischen ihr und dem Na-
tionalprodukt zu erwarten war, Das hangt zum Teil
damit zusammen, daB dank hohen Getreideernten
und reichlichem Fleischangebot weit weniger ausién-
dische Agrarprodukte bendtigt wurden als in den
letzten Jahren. AuBerdem scheint die Einfuhr kon-
junkturreagibler geworden zu sein, seit Investitions-
giter und technische Konsumgiiter an Bedeutung
gewinnen. Die Investitionsflaute verringerte den Be-
darf an ausléndischen Investitionsglitern, die Ver-
flachung des Konsumaufiriebes dampfie vor allem
die Nachfrage nach Personenkraftwagen und ande-
ren langlebigen Konsumgiitern, die zu einem relativ
groBen Teil im Ausland bezogen werden,

Struktur der Einfuhr

Zeit Nahrungs- Roh- Halb- Fertig- Ins=-

u Genufi- sioffe fertig- waren gesamt
mittal waren
Verinderung gegen das Vorjahr in %

o 1965 oo a2 +10 + %6 +165 +128
@ 1966 . . . - 38 +53 133 4136 +108
1967 1| Quartal —167 —52 — 03 + 63 + 00
oo, — 35 —a3 — 29 + 10 —10
Juli bis Okt =154 —7é + &5 -— 20 — &0

Die gegenlaufige Entwicklung von Exporien und Im-
porten entlastete die Handelsbilanz. DerEin-
fuhriiberschuB war von Juli bis Oktober mit 3.006
Mill. 8 um 2101 Mill. 8 niedriger als im Vorjahr und
der niedrigste seit 1963. Obwoh!| die Dienstleistun-
gen mit 5014 Mill. 8 um 583 Mill. § geringere Er-
trage abwarfen (der Ausfall im Sommerreiseverkehr
konnte durch eine relativ gute Herbstsaison nicht
aufgeholt werden), war der saisonbedingte Uber-
schuB in der Leistungsbilanz mit 2286 Mill. S (ein-
schlieBlich unentgeltlicher Leistungen) unerwartet
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hoch (im Vorjahr betrug er nur 633 Mill. 8). Nach den
Ergebnissen in den ersten zehn Monaten zeichnet
sich fiir das Jahr 1967 ein Leistungsbilanzdeiizit von
etwa 2 Mrd. S ab, gegen 49 Mrd. S im Jahr 1966.

Die gesamte Zahlungsbilanz wird 1967 vor-
aussichtiich mit einem betrachtlichen UberschuB
(etwa 5 Mrd. 8) schlieBen, da mehr ausldndisches
Kapital aufgenommen wurde als je zuvor. Allein von
Juli bis Oktober erreichten die kurz- und langfristi-
gen Netto-Kapitalimporte 2 446 Mill. S. Die Salden-
drehung in der Kapitaibilanz, die sich schon vor Jah-
resfrist anbahnte, wurde urspringiich dadurch aus-
geldst, daB Liquiditdtsschwierigkeiten des heimi-
schen Kreditapparates potente Kreditwerber auf die
ausldndischen Kapitalmérkte dringten, die sich be-
reits friher als die heimischen Finanzmérkte ent-
spannt hatten. Der Zustrom ausldndischen Kapitals
hielt jedoch auch an, nachdem der heimische Kre-
ditapparat wieder flissiger wurde, teils weil bereits
friher vereinbarte Auslandskredite abberufen wur-
den, teils weil sich die Kreditnachfrage mit zuneh-
mender Konjunkiurabschwéchung von Klein- und
Mittelbetrieben zugunsten der 6ffentlichen Haushalte,
Offentlicher Versorgungsunternehmungen und ver-
staatlichier Betriebe verschob, die meist groBe Be-
irage benodtigen, die aus verschiedenen Griinden
vom heimischen Kreditapparat nicht chne weiteres
bereitgestellt werden. Besonders stark hat der Bund
seing Finanzierung von inlandischen Finanzierungs-
quellen auf auslandische verlagert. Offentliche Stel-
len nahmen in den ersten drel Quartalen per Saldo
2.270 Mill. S Kredite im Ausland auf, wogegen sie
im Vorjahr 656 Mill. S getilgt hatten,

Im Gegensatz zu den Kapitalimporten hat sich die
heimische Kreditexpansion merklich verilacht Von
Juli bis Oktober wurden 1.830 Mill S zusétziiche
Kredite beansprucht, um 2.610 Mill. § weniger als im
Vorjahr. Die Zuwachsrate des Kreditvolumens, die
zu Jahresbeginn noch 16 0% betragen hatie, sank
bis Oktober auf 10'0%. Der heimische Wertpapier-
markt war etwas ergiebiger als im Vorjahr. Im
1. Halbjahr wurden 2193 Mill. S und im 2. Halbjahr
dank einer gréBeren Veranlagungsbereitschaft der
Kapitalsammelstelien und zum Teil auch des Pu-
blikums weitere 2.995 Mill. S Anleihen untergebracht,
um 177 Mill. S und 756 Mill. § mehr als im Vorjahr.

Die Uberschiisse in der Zahlungsbilanz und die re-
lativ geringe Beanspruchung im Inland steigertien
die Liguiditdt der Kreditunternehmungen. Die zusatz-
lichen fllissigen Mittel wurden nur zum Teil dazu ver-
wendet, die Netioposition gegenitber der Notenbank
(Erhéhung der Notenbankguthaben, Abbau der Ver-
schuldung an die Notenbank) zu verbessern. Der
groBte Teil wurde kurzfristig im Ausland angelegt.

403



Monatsberichte 12/1967

Von Ende Juni bis Ende Okftober wichsen die kurz-
fristigen Auslandsguthaben der Kreditunternehmun-
gen um 3.012 Mill. 8, und ihre kurzfristigen Auslands-
verpflichtungen verringerten sich um 385 Mill. S
Dennoch war die Devisenposition der Kreditunter-
nehmungen Ende Oktober mit 171 Mill. § noch un-
glnstiger als in der Liquiditdtsschwemme 1963 und
19684. Die Senkung der Mindestreserven im Okiober
sowie die hohen Auslandskredite, die der Bund noch
vor Jahresende aufnahm, erleichtern es den Kredit-
unternehmungen, die Zahlungsspitzen zu Jahres-
uitimo zu finanzieren

Damptung des Preis-Lohn-Auftriebes

Der Preisaufirieb hat etwas nachgelassen, doch
zeichnet sich trotz der schwachen Konjunkiur keine
nachhaltige Beruhigung ab. Der Verbraucherpreis-
index war im Ill. Quartal ebenso wie im 1. Halbjahr
um 4 1% hoéher als im Vorjahr. Im Oktober sank die
Teuerungsrate auf 39% und im November auf 3'3%.
Die kurzfristigen Schwankungen wurden grofiteils
durch die Saisonprodukie verursacht Sie waren im
Itl. Quartal um 7 5% teurer, im Okiober und Novem-
ber aber (v. a dank einer guten Apfelernte) um
03% und 4 0% billiger als im Vorjahr. Scheidet man
die Saisonprodukie aus, dann verringerte sich die
Steigerungsrate des Verbraucherpreisindex nur von
3 9% (llIl. Quartal) auf 37% (November).

Der zdgernde Rilckgang der Preissteigerungsrate ist
um so auffallender, als sich der Lohnauitrieb merk-
lich beruhigte und die Produktivitdt zumindest in der
Industrie ziemlich kraftig wuchs. Die Erklarung liegt
darin, daB im Laufe des Jahres zahlreiche amilich
geregelte oder kontrollierte Preise erhdht wurden.
Zu Jahresbeginn wurden Milch und Brot (Abbau von
Nahrungsmittelsubventionen) scowie verschiedene
&ffentliche Verkehrsmittel teurer, im September wur-
den die Rundfunkgebiihren und die Kraftfahrzeug-
Haftpflichtpramien kréfiig hinaufgesetzt Dementspre-
chend kosteten Mitte November amtlich preisgere-
gelte Waren und Leistungen um 9 2% mehr als im
Vorjahr. Die Preise aller dbrigen Waren und Leistun-
gen stiegen nur um 16%, wobei die Preise fiir
Dienstleistungen (zum Teil infolge von Lohnerh&hun-
gen im Friseurgewerbe und anderen Dienstleisiungs-
zweigen im Laufe des Jahres) im allgemeinen stér-
ker anzogen als die fir gewerbliche Produkte. Ver-
brauchsgliter waren Mitte November nur um 21%
und Gebrauchsglter um 08% teurer als im Vor-
jahr.

Die Erhohung der amtlich geregelten Preise im Laufe
von 1967 weist auf ein wichtiges preispolitisches
Prablem hin. Diese Preise werden nur in gr&Beren
Zeitabstanden und dann ziemlich kriftig erhéht, wo-
bei die Steigerungen haufig in Zeilen schwacher
Konjunktur vorgenommen werden und eine Beruhi-
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gung des Preis-Lohn-Auftriebes erschweren Die Zu-
sammenarbeit der Sozialpariner muB daher durch
eine Abstimmung zwischen privatem und &ffeni-
lichem Bedarf ergénzt werden. Bas gilt um so mehr,
als die &ffentlichen Koérperschaften auf iangere Sicht
zunehmend Aufgaben dbernehmen und zumindest
einen Tell ihrer zusétzlichen Ausgaben durch Er-
héhung von Tarifen, Monopolabgaben oder indirek-
ten Steuern decken miissen.

Preise und Léhne

Zeit Verbraucherpreisindex | Massens  Monats. Tarif-
einschl chne einkommen. verdienste lohn-
Saisonprodukte insgesam! derIndustrie- index

netto  beschéftigten
brutto

Verdnderung gegen das Yorjahr in %%

@ 1965 +50 +5% +89 4 89
o 1966 +22 +34 +9'% +1240 .
1957, [LQu 4419 +49Y +98 +119 +10%%
HGu 440 44 +87 +114 +16'9
N.Qu 41 +39 +74 + 52 + 62
Okt {Naov. 4-36 439 N + 46 .

) Ab Jénner 1967 Index der Verbraucherpreise 6.

Der Auftrieb der Lo hne wurde seit dem Semmer
merklich geringer. Die Tarifidhne (Durchschnitt aus
Gewerbe, Industrie und Handel) stiegen von Ende
duni bis Ende Oktober nur um (5%, hauptsichlich
weil einige Gruppen des Gewerbes neue Tarifver-
trdge abschlossen. |hr Abstand zum Voriahr sank
von 108% auf 42%. Im Okicber waren die Tarif-
Ibhne in der Industrie nur um 16%, im Gewerbe je-
doch infolge der Lohnerhdhungen im Laufe des Jah-
res um 63% und im Handel, wo bisher jeweils im
Jénner neue Lohnvereinbarungen getroffen wurden,
um 92% h&her als im Vorjahr.

Die Konjunkturschwiche dampfte die Lohndrifi. Die
Brutto-Monatsverdienste der !ndustrie stiegen 1266
noch merklich starker als die kollektivveriraglichen
Grundbeziige. [n den ersten zehn Monaten 1967 ver-
ringerte sich jedoch der Abstand auf 11 Prozent-
punkte (89% gegen 78%) Die Verdienste wurden
vor allem durch Ausfélle von Uberstunden geschma-
lert. Auch scheinen die Unternehmungen Sonder-
zahlungen nicht mehr so stark ausgeweitet zu haben
wie bisher Dagegen dirfte es den Arbeitnehmern
im allgemeinen gelungen sein, die in den Kollek-
tivvertrdgen vereinbarten Steigerungssétze der Min-
destiéhne auch in den Verdiensten durchzusetzen.
Da sich auBerdem die Beschaftigtenstruktur zugun-
sten hoher entlohnter Gruppen verschob, stiegen die
Stundenverdiensie der Industriearbeiter (ohne Son-
derzahlungen) etwas stirker als die Tariflohne (8 3%
gegen 7 9%).

im Herbst haben neue Kollektivveriragsverhandlun-
gen begonnen, die inzwischen auf einen GroBteil der
Arbeitnehmer ausgedehnt wurden. Bisher liegen erst
einige Abschliisse vor. Ab 1. Dezember erhielten die
Arbeiter in der SiiBwarenindustrie sowie in der Obst-
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und Gemiseverwertung um 7 3% hohere Tarifléhne.
Am 1. Janner werden die Lohnvereinbarungen in der
Zuckerindustrie (+7%), im Speditionsgewerbe (Soll-
Léhne +10%, [st-Léhne +6%) und im Handel (An-
gestellte +5 5%, méannliche Arbeiter +5 5%, weib-
liche Arbeiter +7%) wirksam. Fir die Eisen- und
Metallarbeiter wurden ab 1 Februar um 7% héhere
Tariflohne (Ist-Léhne Industrie 5%, Gewerbe
+41/2%) vereinbart Obschon die bisher abgeschlos-
senen Verirdge noch keine eindeutigen Schliisse zu-
lassen, diirften die Tariflohnerhthungen im Durch-
schnitt 7% kaum dberschreiten und damit geringer
sein als die letzten Vereinbarungen (in der Industrie
durchschnittlich 11%). In manchen Zweigen mit
schliechier Absatz- und Ertragslage wird es zundchst
nicht méalich sein, die Effektivverdienste ebenso wie
die Mindestldhne zu steigern.

Vorschau auf 1968Y)

Die Entwicklung der &sterreichischen Wirtschaft im
Jahr 1968 14Bt sich nur schwer schétzen. Zur Zeit
liegen noch keine eindeutigen Anzeichen vor, daB
die Konjunkturflaute zu Ende geht und sich ein
neuer Aufschwung anbahnt Die Produktionserwar-
tungen und Investitionsplane der Unternehmungen
sind nach wie vor ziemlich pessimistisch, und die
voraussichtlich gréBere Winterarbeitslosigkeit kdnnte
die Konsumneigung der Arbeitnehmer dédmpfen. Ein-
zeine positive Symptome diirfen vorerst nicht iber-
schatzt werden.

Andererseits zeichnet sich in den westfeuropdischen
Industriestaaten efn kraftigeres Wirtschaftswachs-
tum ab Die westdeutsche Kenjunkiur hat ihren Tief-
punkt bereits iiberschritten und wird sich 1968 wie-
der erholen {AusmaB und Tempo des Aufschwunges
sind allerdings noch umstritten). Auch in Frankreich
und (ab Mitte 1968) in England werden bessere Er-
gebnisse erwartet. Die italienische Konjunktur diirfte
anhalten und eher zu Uberhitzungserscheinungen
neigen. Verschiedene internationale Prognosegre-
mien rechnen damit, daB das reale Brutio-National-
predukt in Westeuropa 1968 35% bis 4% wachsen
wird, um etwa 1': bis 2 Prozentpunkte starker als
1967.

Die Belebung der internationalen und insbesondere
der deutschen Konjunktur wird auch der heimischen
Wirtschaft neue Impulse geben, wobei die mittel-
baren Auswirkungen {auf Erwartungen und Aus-
gabenbereitschaft der heimischen Unternehmer und

'} bBie Vorschau wurde von der Arbeitsgruppe filr voraus-
schauende volkswirtschafiliche Gesamtrechnungen” im
Institut mit Unterstiitzung des , Beirates fiir Wirtschafts-
und Sozialfragen” erarbeitet Die wissenschaftliche Ver-
antwortung fiir die Prognose tragt das Institut
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Industrieproduktion in der Bundesrepubltk Deutschland
und Oslerreich
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Die Konjunkturwendepunkte der Industrieproduktion in der
Bundesrepublik Deutschiand und in Usterreich fielen in
den letzten zehn Jahren zusammen. Seit Mitte 1966 ging
die deutsche Konjunktur starker zuriick als die dster-
reichische, dirfte sich aber 1988 frilher erholen.

Haushalte) wahrscheinlich héher zu veranschlagen
sind als die unmittelbaren Auswirkungen (auf Export
und Fremdenverkehr). Abweichend von den bisheri-
gen Erfahrungen dirfte jedoch der untere Konjunk-
turwendepunkt in Osterreich erst spater als in West-
deutschland (berschritten werden. Wichtige Kon-
junkturindikatoren, wie Aufiragseingénge, Investi-
fionserwartungen der Unternehmungen und Stellen-
angebote, lassen erkennen, daB die wirtschafiliche
Entwickiung in Osterreich der westdeutschen nach-
hinkt. Wahrscheinlich wird sich die heimische Kon-
junktur erst im Frihjahr und mdglicherweise sogar
erst im Sommer 1268 erholen.

Die von der Weltkonjunktur zu erwartenden Auf-
triebskrafte kdnnten durch wirtschaftspolitische MaB-
nahmen unterstitzt werden Der Mandvrierspielraum
der Finanzpolitik ist beschrankt, da der Bund schon
1967 ein betrichtliches Defizit in Kauf nahm. Nach
vortaufigen Schitzungen dirfte der Brutic-Abgang
75 Mrd. S bis 80 Mrd. S und das inlandswirksame
Netto-Defizit (ohne Schuldentilgungen und Trans-
aktionen mit dem Ausland) etwa 4 Mrd. S erreichen.
Das Bundesfinanzgesetz fir 1968 sieht ein formales
Defizit von 70 Mrd. S (inlandswirksames Defizit
32 Mrd. 8) vor. Ferner wurde ein Eventualbudget
von 24 Mrd. S erstellf, von dem die Hélfte bald nach
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Jahresbeginn freigegeben werden soll. Beriicksich-
tigt man, daB die Einnahmenschétzung eine relativ
gute Konjunkiur untersiellt, dann 14Bt sich etwa fol-
gender Schlul ziehen: Das Normalbudget wird 1968
expansiv® wirken (das Defizit wird groBer sein als
1967), wenn das reale Wirischaftswachstum unter 2%
zu sinken droht. Starkere Konjunkturimpulse sind je-
doch nur dann zu erwarten, wenn das Eventual-
budget verwirklicht wird.

Von der monetiren Seife stehen einer Konjunktur-
belebung zur Zeit keine Hindernisse entgegen. Die
Aktivierung der Zahlungsbilanz und die Senkung der
Mindestreserven haben den Kreditapparat verfilis-
sigt. Zahlungsbiianzprognosen sind erfahrungsgemas
besonders unsicher, da die Zahlungsbilanz sehr
rasch auf die Entwicklung der Konjunktur und der
Finanzierungsbedingungen im In- und Ausland rea-
giert. Der hohe Kredithedarf des Bundes, der zu
einem namhaften Teil im Ausland gedeckt wird, so-
wie der Umstand, daB die heimische Konjunkiur der
internationalen Konjunkiur eher etwas nachhinken
durfte, lassen jedoch zumindest fir die nachste Zeit
weiterhin Zahlungsbilanziiberschiisse und damit eine
relativ hohe Liquiditit des Kreditapparates erwar-
ten.

Je nachdem wie rasch die heimische Wirischaft auf
die internationale Konjunktur reagiert, ob das Wet-
ter Landwirtschaft und Bauwirischaft begiinstigi und
welche MaBnahmen die Wirtschaftspolitik  trifft,
zeichnet sich filir 1968 ein reales Wirtschaftswachs-
tum von 2% bis 3% ab. Die Obergrenze des Schiiz-
bereiches wird allerdings voraussichtlich nur dann
erreicht werden, wenn das gesamie Eventualbudget
des Bundes verwirklicht wird und (oder) stirkere
Impulse von der Weltkonjunkiur ausgehen. Die
Wachstumsrate wird demnach 1968 nicht nennenswert
hoher sein als 1967. Es ist jedoch zu berlcksichti-
gen, daB das 2%ige Wachstum im Jahr 1967 haupt-
séchlich einer kriftigen Produktionsausweitung der
Land- und Forstwirtschaft zu danken war, wogegen
1968 eine Belebung der gewerblichen Produktion
bei etwa gleichbleibender Agrarprodukiion zu erwar-
ten ist. AuBerdem dirften die Wachstumsraten im
Lauf von 1968 eine steigende Tendenz haben.

Die Untergrenze des voraussichtlichen Wachstums
von 2%, die zumindest gegenwariig noch realisti-
scher erscheint als die Obergrenze, wurde aus fol-
genden Schatzwerten fiir die wichtigsten Nachirage-
strome abgeleiiet:

Der Warenexport wird 1968 voraussichtlich etwas
schwécher steigen als 1967 (hominell um etwa 65%
gegen 75%) Zwar werden die Bundesrepublik
Deutschland und vermutlich auch Frankreich, Italien
und einige andere westeuropdische Linder mehr
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dsterreichische Waren kaufen als in diesem Jahr,
Andererseits begrenzen die versiopfien Clearing-
kenten die Ostexporte. Auch kénnien unrentable
Notexporte unterbleiben, wenn sich der iniands-
absatz belebt Vor allem aber schmélert die Abwer-
tung des englischen Pfundes und einiger anderer
Wahrungen die Konkurrenzfihigkeit der heimischen
Wirtschaft Die Einbuflen im Gebiet mit abgewerteten
Widhrungen und aui Drittmérkten dirften groben
Schitzungen zufolge 1% bis 1Y2% der gesamten
Ausfuhr erreichen. Die Einflthrung der Mehrwert-
steuer in der Bundesrepublik Deutschland und die
Beseitigung der restlichen Binnenzdélle in der EWG
bilden weitere Exporthemmnisse, die nur feilweise
durch die Zollsenkungen in der Kennedy-Runde aus-
geglichen werden dirften.

Im Auslénder-Fremdenverkehr diirfte die Stagnation
vom Sommer 1967 (berwunden werden (Devisenein-
nahmen bruito +7%). Die Bestellungen versprechen
eine gute Wintersaison. Fir den Sommer werden
wieder mehr deutsche Gaste erwartet. Die Abwertung
in GroBbritannien und Spanien 1aBt allerdings in
Tirol {geringere Ausgaben der engtischen Besucher}
und Kérnten (Verlagerung des Sommerreiseverkehrs
zugunsten von Spanien) EinbuBen beflirchien.

Die Warenimporie werden 1968 wieder steigen (no-
minell +5%). Die Einfuhr von Rohstoffen, Maschinen
und Verkehrsmitteln, die 1967 eine rickldufige Ten-
denz hatte, diirfie sich wieder erholen. Landwiri-
schaftliche Produkte werden zumindest gleich viel
importiert werden wie 1967, obwohl der ZuschuB-
bedarf an Futtermitteln infolge der Verfiitterung von
Weizen bis Jahresmitte sehr gering sein wird. Die
steigende Tendenz der Importe von Konsumfertig-
waren dirfte anhalten. Einen importddmpfenden
Effekt wird die Erhb6hung der Ausgleichsteuer ha-
ben.

Die Investitionen dirften auch 1968 der schwache
Punkt der heimischen Wirtschaft bleiben. Nach den
Ergebnissen im Investitionstest planen Industrie
{~—7%) und Bauwirtschaii (—16%) weitere Investi-
tionskirzungen, die allerdings nicht mehr so stark
ausfallen werden wie 1967 Energiewirtschaft (+6%}
und Stadiwerke (+13%) werden etwas mehr inve-
stieren. ZusAtzliche Impulse werden vom Bau der
AWP-Pipeline ausgehen. Auch die Landwirtschaft
diirfte einen Teil der relativ guten Ertrdge von 1967
zum Kauf von Trakicren und Landmaschinen ver-
wenden. Der Bund wird {einschlieBlich Investitions-
forderung) 1968 real nur etwa gleich viel investieren
wig 1967, wenn das Eventuathudget zur Hélfte ver-
wirklicht wird. Die Landesbudgets sehen héhere In-
vestitionen vor, die zum Teil auf dem Kreditwed
finanziert werden missen Die Gemeinden (mit Aus-
nahme einiger groBer Stadte) dirften ihre Ausgaben
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eher den Einnahmemdglichkeiten anpassen. Im Woh-
nungsbau verursacht der Ubergang der &ffentlichen
Férderung vom Bund auf die Lander organisatori-
sche Schwierigkeiten, doch dirfte dank Vorfinanzie-
rungen anndhernd das Bauvolumen vom Jahr 1967
gehalien werden kdnnen, sofern nicht die privaten
Bauauftrdge stérker zuriickgehen Uber die Investi-
fionen des Gewerbes und der verschiedenen Dienst-
leistungsbereiche, die in den letzten Jahren stets
fiberdurchschnittlich stiegen, liegen keine Informa-
tionen vor. Wahrscheinlich werden die Investitionen
der Gesamiwirtschaft real nur knapp den Vorjahres-
stand lbersteigen, es sei denn, daB das Eventual-
budget volt verwirklicht wird oder glnstigere Kon-
junkiurerwartungen die Unternechmungen relativ kurz-
fristig zu einer Revision ihrer Investitionspléane ver-
anlassen.

Von der Lagerwirtschaft kdnnten maBige Impulse aus-
gehen, da die Lager-Umsatz-Relation in vielen Be-
reichen unter den Normalwert gesunken ist. Eine
nennenswerie Aufstockung der Vorrdte wére aller-
dings nur zu erwarten, wenn die Unternehmungen
ihre Absatzchancen glinstiger beurteilen und sie
rechizeitig dariber informierf werden, wann die
Mehrwertsteuer eingefithrt wird und ob die auf den

Vorraten lastende Umsatzsteuer weiter verrechnet
werden kann. Als grober Anhalispunkt wurde ange-
nommen, daB sich die Lager-Umsatz-Relation 1968
nicht &ndern wird. Danach wiirden die Vorrite an
gewerblichen Produkten, die 1967 absolut gleich
bliehen, um etwa 15 Mrd. S steigen.

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte dirf-
ten 1968 starker steigen als die Ausgaben der Unier-
nehmungen fiir Vorrate und Anlageinvestitionen. Die
reale Zuwachsrate wird jedoch voraussichtlich mit
etwa 3% etwas geringer sein als 1967. Diese Schéit-
zung geht davon aus, daB der Effekt der Lohnsteuer-
senkung groBteils durch die Erhéhung der Umsatz-
und Ausgleichsteuer sowie der Sozialversicherungs-
beitrdge ausgeglichen wird. Obwohl die Transfergin-
kommen und die Lohnsumme der éffentlich Bedien-
steten stirker steigen werden als die Lohnsumme
der Unternehmungen, wird zwischen der Steigerung
der Netto-Masseneinkommen (7 5%) und der Ver-
braucherpreise (3 5% ohne Saisonprodukie) nur eine
etwa gleich groBe Spanne bestehen wie 1967. Der
Konsum der Selbstandigen diirfte kaum zunehmen,
und die Sparneigung der Unselbsténdigen wird vor-
aussichtlich etwas hoher sein.
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