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der GroBhandelsindex der lebensmittel fiir Mai
eine kleine Steigerung auf 681 aufwies und im
Juni unverdndert blieb. Die gesamte Preissenkung
in der Zeit vom Oktober 1929 bis Mitte Juni 1931
wird mit 25%, angegeben, wobei die Produktions-
gliterpreise um ein geringes stérker fielen als die
Lehensmittelpreise.

Die iiberaus traurige Lage des Arbeitsmarkies
hat auch im zweiten Quartal kaum eine Besserung
erfahren. Zwar trat im April und Mai, wie die
Tabelle auf Seite 145 zeigt, zum erstenmal seit
Juni 1929 ein kleiner saisonmiBiger Riickgang
ein, aber schon im Juni war der Stand der unter-
stiitzten Arbeitslosen mit ca. 271 Millionen sogar
etwas hoher als im Mirz. Bemerkenswert ist das
diesmal ganz besonders scharfe Ansteigen der
Arbeitslosenzahl im Kohlenbergbau vom Mai zum
Juni sowie der Wiederanstieg der Arbeitslosen-
ziffer im Baugewerbe in derselben Zeit.

Der britische Exporf, den man gelegenflich
das Riickgrat der britischen Wirtschaft genannt
hat, ist weiter empfindlich zuriickgegangen. Beson-
ders hervorzuheben ist der scharfe Riickgang des
Wertes der Fertigwarenausfuhr im Juni auf 2177
Millionen (Mai 26'0 Millionen), Diese Ziffer ist

“nicht nur die niedrigste, die in der ganzen Nach-

kriegszeit zu verzeichnen war, sondern es war
sogar in den Vorkriegsjahren seit 1906 der Wert
der englischen Fertigwarenausfuhr niemals auf
einem so tiefen Stand wie im Jumi 1931

UNGARN.

Von der Welle der Kreditkiindigungen, die
nach Bekanntwerden der Schwierigkeiten der Oster-
reichischen Creditanstalt Mitteleuropa heimsuchte,
ist auch Ungarn nicht verschont geblieben. Anfangs
Juli nahmen die Kiindigungen zeitweilig einen
bedrohlicheren Charakter an, da man im Auslande
befiirchtete, da die Vorgange beim Wiener Haus

Rothschild auf die von ihm gegriindete Ungarische
Allgemeine Kreditbank riickwirken ktinnten. Noch
waren diese Gefabren nicht ganz gebannt, als die
Zahlungseinstellung der Darmst4dter- und National-
bank die ungarischen Wirtschaftsfiihrer vor schwer-
wiegende Fragen stellte. Wihrend in Osterreich von
cinschneidenden VorbeugungsmaBregeln abgesehen
werden konnte, glaubte die ungarische Regierung

"es nicht auf eine Probe ankommen lassen zu diirfen

und verordnete die SchlieBung sémtlicher Banken
und der Borse zunichst auf drei Tage. Die Sperre
der. Banken wurde unter allmahlichen Lockerungen
mehrmals, zuletzt bis znm 14. August verlangert,
Gleichzeitig wurde eine scharfe amtliche Devisen-
bewirtschaftung eingefiihrt. Die Beschrinkung des
Zahlungs- und Uberweisungsverkehrs war ebenso
wie in Deutschland sehr einschneidend, da mit
gewissen Ausnahmen im Juli nur {iber 5%, und
dann in der ersten Augusthdlfte wieder nur iiber
5%/, der Guthabungen verfiigt werden durfte. Nach
allen bisherigen Berichten ist die Ritckkehr zum
freien Zahlungsverkehr villig reibungslos und ohne
tibermiBige Abhebungen vonstatten gegangen.
Zum ruhigen Verlauf des Uberganges hat
offensichtlich die gleichfalls am 14. August  ver-
fiigte - Einfithrung der Goldpengbrechnung beige-
tragen. In der Verordnung ist festgesetzt, daB alle
bisher geschlossenen privatrechtlichen Geldver-
pflichtungen einschlieBlich der Einlagen, Konto-
korrente und Scheckguthaben als in Goldpengd
festgesetzt zu betrachten sind, wobel die National-
bank das Verhiltnis von Pengé und Goldpengé
jeweils festzusetzen haben wird. Der unmitteibare
Zweck der Verordnung, die Bank- und Sparkassen-
einleger wegen eventueller Wiahrungsverluste zu
beruhigen, ist, wie es scheint, erreicht worden.

Dennoch ist es -=zweifelhaft, ob sich die
Regierung schon jetzt zur Freigabe des Zahlungs-

verkehrs entschlossen hitte, wenn es ihr nicht

Wirtschafiskurven fir Ungarn 1.
(Geld= und Kapitalmarkt)
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“inzwischen gelungen wire, die lang angestrebte
Auslandsanleihe zum Abschiul zu bringen. Ungarn
-erhélt durch das Pariser Abkommen vom 14. August
einen durch Begebung von Schatzscheinen mit
Lanfzeit von einem Jahr fliissig zu machenden
Betrag von 5 Millionen Pfund Sterling, wovon
3%/, Millionen von ausldndischen — franzésischern,
italienischen, schweizerischen und hollindischen —
und 1%/, Millionen von ungarischen Banken iiber-
nommen werden.

Der Geldmarkt konnte von den Ereignissen
aufer- und innerhalb des Landes nicht unberiihrt
bleiben. Der Notenumlauf der Nationalbank zu-
ziiglich der Giroverbindlichkeiten erreichte Ende
Juli den Stand von 540:58 Millionen Pengd, was zwar
immer noch hinter dem am 31. Dezember 1929
erreichten Hochststand von 604 Millionen Pengd-
zuriickbleibt, gegeniiber dem Stand vom 30. Juni
(4324 Millionen Peng) aber eine betrichiliche
Steigerung darstellt. Auch das Wechselportefeuille
ist erheblich gestiegen. Die Bewegung. der wich-
figsten Posten der ungarischen Nationalbank zeigt
nachstehende Tabelle:

15. Juni 30. Juni 3L Juli

(In Millionen Pengf}
Gold . . ... .. 1118 111-8 111-8
Devisen . . .. . . 68 96 29
Portefeuilie 2316 2794 3892
Notenumlacf . . . . 3342 3850 5008
Giro” . ... ... 300 474 398

Die immerhin fithibare, durch die ausiindischen
Devisenabziige hervorgerufene Mehrbeanspruchung
der Nationalbank hat diese zu den beiden scharfen
Diskonterhohungen vom 16. Juni von 5%.%/, auf
7%, und vom 23. Juli von 79, auf 99/, veranlaBt.
Die Anleihe von 5 Millionen Pfund wird
die Wiederauffiillung der geschwichten Devisen-
reserve erleichtern. Doch ist es mit der fritheren
Fliissigkeit auf dem Geldmarkte wohl noch auf
einige Zeit vorbei, wofiir auch der Notenbank-

ausweis vom 7. August spricht. Dieser zeigt einen
Riickgang des Barschatzes um 6 und eine Stei-
gerung des Portefeuilles um 28 sowie deés Umlaufes
plus Giro um 30 Millionen.

Produktion und Preise zeigten bis einschlieB-
lich Juni eine leichte Abwirtsbewegung. (Fiir den
eigentlich ,kritischen® Monat Juli standen bei Ab-
schluB noch keine ausreichenden Ziffern zur Ver-
fligung.) Der GroBhandelsindex aller Waren ist mit
Ende Juni wieder auf den Stand vom Beginn des

Wirtschafiszahlen fiir Ungarn
Geldmarkt und Aulenhandel,
Jrse Preise Beschiiftipung
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Mill, | MilL [ 31. XII _ + 192527,
Peng5| Pengh| 1013=100 1913 =100 [Mill.Pengd =100
1 2 3 4 | 5 6 7 8
1929 .
Juli ... 49006 | 326°1 267 114 119 85G| 8211 60-0
Augnst,. | 4798 | 2934 269 106 114 86'9 | 873 | 603
Septemb. | 478'0 | 3155 25'6 100 109 896 |L11"3 | 598
Oktober | 525'5 | 344-9 250 103 111 00-8 |L193| 617
Novemb. | 472'8 | 321-7 25-0 97 107 829 1234 | 68-9
Dezember] 500'6 | 329'5 25°0 o7 107 846 1206 | 82-5
1930
%nner .. | 4762 | 2034 27-2 05 106 677 | 79-9| 92-2
ebruar. | 441'4 | 226-8 | 26°6 03 104 | 612 608 012
Mirz ... | 4312 | 246 | 264 88 100 | 692|789} 89-4
Aprll ... | 4637 ) 248-1 257 a3 96 40| 730 B55
A, 4400 | 2196 251 B4 96 T34 &?‘3 84-3
Juni..... 449+4 | 233-8 241 82 84 635 792§ 804
Juli ..... 466°2 | 202'7 239 as 99 - | ¥0*7 | 60~7{ 81-3
Angust 430+7 | 1978 234 81 93 ‘70+4 | 76'31 888
Septemb, | 4296 | 1885 23-0 80 - 92 77| 768 | 940
Oktober | 499'5 | 238'9 22-2 83 94 |'732| BGB| 97-2
Novemb, | 430-4 | 252’9 21-9 B0 92 651 | 8BGO} 98-8
Dezember] 4691 | 2077 21'6 78 20 G673 722] 040
1931
inner... | 4460 | 285'1 1-4 79 a1 443 | 397 | 1103
ebruar. | 40000 | 2434 | 109-9%%) 50 92 420 | 40°7 | 1140
Mirz.... | 3845 | 2576 | '106°4 84 04 557 | 49¢ |114-2
Aprii.... | 4060 | 2633 | 102°C 84 03 571 | 405 |114-5
Maj..... '3606 | 2574 87-6 85 03 57°1 | 44*7 |109°6
Juni .. 3850 | 2794 92-9 a2 9] EQ‘IJ 425 99-2
*) Ab 1. Jinner 1920 gewogener Index neuen Systems. Der neue
Preisindex bestehit aus 54 Waren; er enth2lt mit Ausnahme wvon
Malz sEmtliche Waren des alten Preisindex. — **) Ab Februar 1931
Basis : 1926 = 100, ’
Miigeteilt von der ,Ungarischen Landeskommission Hir Wirt-

schattsstatistik und Konjunkfurforschung®.
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Jahres heruntergelangt, wilrend der GroBhandels-
preisindex der Landwirtschaft und Viehzucht sich
noch etwas iiber dem Jinnerniveau hiit

Seit Ende Juli liegt die amiliche Schitzung
der ungarischen Ernfe vor. Sie diirfte gegen die-
jenige des wvorigen Jahres zuriickbleiben, Die
‘Schiizung des Ackerbauministeriums belduft sich
fiir die Weizenernte auf 1820 Millionen Doppel-
zentner (Vorjahrsergebuis: 2295 Millionen Doppel-
zentner) fiir die Roggenernte auf 616 Millionen
Doppelzentner (Vorjahrsergebnis: 721 Millionen
Doppelzentner.)

Wenn auch die ejinschneidendsten Zwangsmaf-
nahmen, denen sich Ungarns Wirtschaft unterziehen
mubte, jetzt beseitigt sind, sp sind doch sehr be-
dentende Reste von Zwangswirtschaft erhalten
geblieben. So zundchst die SchlieBung der Effek-
tenbdrse. Infolgedessen haben anch die bis Juni
gehenden Aktien- und sonstigen Borsenindices kein

Wihrend des Druckes eingelangt:

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
BRITANNIENS,

mitgetefit vam London arnd Cambridge Fconomic Service,

' London, 20. August 1931,

Der Aufirieb, den die Effekten- und Waren-
preise durch die Annahme des Vorschlages des
Prasidenten Hoover Ende Juni empfangen hatten,
fehite im Juli und Ende des Monates war der
Stabil-Index der Preise niedriger als Ende Mai,
withrend der Index der Industriepapiere Mitte
August wieder auf den Stand kam, den er vor
zwei Monaten eingenommen hatte. Der Riickgang
der Industriewerte setzte sich fort bis zum Zu-
sammentritt des Budgetkomitees der Regierung.
Das Ergebnis der von diesem Komitee gegebenen
Empfehlungen ist zur Zeit, da diese Zeilen ge-
schrieben werden, nicht bekannt,

Jetzt, da die Krediflage Deutschlands einst-
weilen gekldrt ist und die Schwierigkeiten dort
weniger akut sind, hat sich das Interesse dem er-
warteten Defizit im britischen Budget und seinen
Riickwirkungen auf die Bewegung der kurzfristigen
Kredite und den Sterlingkurs zugewendet. Die
Situation ist hier ebensosehr von politischen wie
von wirtschaftlichen Erwigungen beherrscht. Die
in zwei Etappen vorgenommene Steigerung des

erhebliches Inieresse mehr, Geblieben ist ferner
eine gewisse Beschrinkung des Zahlungsverkehrs,
da Zahlungen in auslandischen Geldmitteln und
Umwechslungen von Pengd in fremde Valuten
an die Zustimmung der Nationalbank gebunden
sind. Vor allem aber sind durch eine neue Verord-
nung auBerordentlich empiindliche Beschrinkungesi
im Zahlungsverkelir mit dem Auslande vorliufig
ohne zeitliche Begrenzung statuiert worden. Die
Auswirkungen dieser Beschrinkungen, durch die
sich Ungarn bis zu einem gewissen Grad aufer- .
halb des normalen Handelsverkehres gestelll hat,
lassen sich derzeit nicht abschitzen. DaB Oster-
reich, fiir dessen Industrie Ungarn seit langem
ein Hauptabsatzgebiet bildet, durch die infolge
der Uberweisungsbeschrinkungen eingetretene Be-
hinderung des Exports nach Usngarn besonders
empfindlich geiroffen wurde, bedarf woll keiner
weiteren Hervorhebung. '

BankzinsfuBes von 2%, auf 419/, war nicht nur
mit Riicksicht auf den Goldabstrom ndtig, sie ist
auch insofern von giiustigem EinfluB, als sie zur
forcierten AbstoBung der Warenlager fiihrt; denn
die Preise konnen nicht stabil bleiben oder steigen,
solange grofle Warenmengen vom Markie f{ern-
gehalten werden. Es ist sogar fraglich, ob die
Politik, eine weitere Erholung des BankzinsfuBes
hinauszuschieben und dafiir die Erlaubnis des
Schatzamtes zur Erhbhung des fiduzidren Noten-
umlaufes einzuholen, nicht dazu beitrdgt, die Er-
holung der Preise zu verzdgern.

Der allgemeine Anpassungsprozef geht sehr
langsam vorwdrts, wihrend immer neue Hinder-
nisse der Bereinigung auftreten. Der Kontinent,
England und Amerika stehen in Abhingigkeit von-
einander. In Amerika liegt kein Anzeichen dafiir
vor, daB irgendein wirklicher Wechsel der Lage
eintreten wird, ehe die europdischen Angelegen-
heifen geklirter sind; und ehe die amerikanische
Industrietitigkeit sich nicht belebt, werden die
Warenpreise wahrscheinlich nicht steigen.

Einstweilen zeigen die Statistiken vom Juli
und August, daB, obwohl der Export GrofB-
britanniens sich etwas gehoben hat, das Geschifts-
leben nach wie vor darniedesliegt und die Arbeits-
losigkeit gestiegen ist, wahrscheinlich vor allem in
Form einer Verldngerung der Feierfage.
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