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Rezession in Osterreich halt sich hartndckig
Prognose fur 2024 und 2025

Stefan Schiman-Vukan, Stefan Ederer

o Osterreichs Wirtschaft bleibt 2024 in der Rezession. Ab 2025 rechnet das WIFO mit einem
Konjunkturimpuls aus dem Ausland.

e  Wahrend die AusrUstungsinvestitionen im gesamten Prognosezeitraum schrumpfen, wer-
den die Bauinvestitionen 2025 vom Baukonjunkturpaket profitieren.

e Die Inflation geht zurGck und die Realeinkommen steigen.
¢ Die Arbeitslosigkeit nimmt weiter zu, der private Konsum erholt sich langsam.

e Das Defizit in den 6ffentlichen Haushalten steigt anhaltend, wodurch ein nachhaltiger
Budgetpfad verfehlt wird.

Rezessionen in Osterreich

Rezession Unterauslastung ® Arbeitslosenquote
(rot: Jahre mit BIP-RUckgang)
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Eine Unterauslastung liegt vor, wenn die tatsdchliche unter der potenziellen Wirtschaftsleistung liegt. Eine Rezession
tritt ein, wenn die tatsdchliche Wirtschaftsleistung besonders rasch unter die potenzielle Wirtschaftsleistung sinkt. In
solchen Phasen nimmt die Arbeitslosenquote typischerweise zu (Q: Statistik Austria, AMS, WIFO).

Zitat: "Die derzeitige Rezession erstreckt sich Gber zwei Kalenderjahre und halt damit schon un-
gewdhnlich lange an.”
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Rezession in Osterreich halt sich hartndckig
Prognose fur 2024 und 2025

Osterreichs Wirtschaft verharrt 2024 in der Rezession, das reale BIP sinkt um voraussichtlich
0,6%. 2025 rechnet das WIFO mit einem Konjunkturimpuls aus dem Ausland. Wahrend die
Ausristungsinvestitionen im gesamten Prognosezeitraum schrumpfen werden, profitieren die
Bavuinvestitionen im kommenden Jahr vom Baukonjunkturpaket. Die Inflation geht zurick, die
Realeinkommen steigen und die Konsumnachfrage wird sich beleben, sodass das BIP 2025
um 1% wachsen wird. Die Arbeitslosigkeit nimmt jedoch weiter zu. Das offentliche Budgetdefi-
zit entfernt sich zunehmend von den Maastricht-Vorgaben.

Die &sterreichische Wirtschaft steckt weiter in der Rezession. Nach —1% im Vorjahr wird das reale
BIP 2024 um 0,6% schrumpfen. Ahnlich wie Deutschland leidet auch Osterreich unter der Inves-
titionsflaute und der schwachen Nachfrage nach Investitionsgitern und Maschinen. Die Wa-
renexporte nach Deutschland gingen im laufenden Jahr deutlich zurick. Allerdings dauert die
Exportschwédche schon lange an und mit den sinkenden Zinsen ist eine Verbesserung der Fi-
nanzierungsbedingungen in Sicht. 2025 dirfte die Auslandsnachfrage etwas anziehen und in
Osterreich fUr Konjunkturimpulse sorgen, die auch die private Konsumnachfrage beleben.

Die Gesamtwirtschaft wird jedoch zundchst nur verhalten um 1% wachsen. Die Ausrustungsin-
vestitionen werden 2025 noch schrumpfen, nicht zuletzt da sich die Ertragslage der Unterneh-
men aufgrund der Rezession und wegen der Lohn- und Rohstoffpreissteigerungen verschlech-
tert hat. Die Arbeitslosenquote wird als Folge der Rezession auch 2025 noch steigen. Das
Budgetdefizit entfernt sich nicht nur konjunkturbedingt zunehmend von einem nachhaltigen
Pfad.

Eine zenfrale Annahme der vorliegenden Prognose ist, dass die Auslandsnachfrage 2025 wie-
der anziehen wird, insbesondere aus Deutschland. Sollte die Nachfrage nach InvestitionsgUtern
dagegen so schwach bleiben wie derzeit, kdnnte dies fur Osterreich ein drittes Rezessionsjahr
zur Folge haben. Die Arbeitslosigkeit wirde in diesem Fall stérker steigen als angenommen und
die Konsumneigung der privaten Haushalte geddmpft bleiben. Ein weiteres Risiko geht fur die
Konjunkturim Euro-Raum von einer allzu raschen Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte aus,
die durch das Inkrafttireten der europdischen Fiskalregeln droht.

Umgekehrt gibt es auch positive Aspekte und Aufwdartsrisiken: So scheint die Gasversorgung
auch dann gesichert, falls ab 2025 kein russisches Erdgas mehr nach Osterreich strémen sollte.
Der Konsum kdénnte sich gunstiger entwickeln als erwartet, wenn sich die finanzielle Situation
der privaten Haushalte durch die stetigen Einkommenszuwdchse so weit verbessert, dass sie
wieder gréBere Ausgaben tatigen. DarUber hinaus kbnnte eine gezielte Investitionsforderung
durch die 6ffentliche Hand Ersatzinvestitionen in Richtung umweltfreundlicherer Produktions-
methoden anregen und so positive Multiplikatoreffekte ausldsen.
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Konjunkturprognose Oktober 2024
Hauptergebnisse

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real -63 +48 +53 -10 -06 +10
Herstellung von Waren -7.5 +109 + 6,7 -1.8 -4,1 +0,6
Handel -29 +45 +07 =57 =17 +12

Private Konsumausgaben'), real -76 +48 +49 -05 +0,1 +12
Dauerhafte Konsumgiter?) -1,6 +64 —-45 -54 +10 +20

Bruttoanlageinvestitionen, real -53 + 6,0 + 0,4 -3.2 -28 +0,2
AusrUstungen?) -69 +77 +19 +24 -15 -06
Bauten -35 +4] -1.3 -9.3 -4,4 +1,]

Exporte, real -105 +95 +100 -04 -23 +24
Warenexporte, fob -76 +124 +60 -04 -35 +23

Importe, real -9,6 + 14, +7.1 - 4,6 -1,9 +22
Warenimporte, fob -66 +148 +30 -7.4 -4,0 + 2.3

Bruttoinlandsprodukt, nominell -39 +68 +103 +56 +37 +3]1

Mrd. € 380,32 406,23 448,01 473,23 490,73 506,04

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 3.4 1.7 -09 1,3 1,6 1.7

Verbraucherpreise +1,4 +28 + 8,6 +7.8 + 3,1 + 22

BIP-Deflator +26 +19 +48 +66 +43 +2]1

Finanzierungssaldo des Staates“) in%desBIP —8,2 -57 -3.3 -2,6 -3,7 - 4,0

Unselbsténdig akfiv Beschéfligte’) -20 +25 +30 +12 +02 +07

Arbeitslosenquote®) in% 9,9 8,0 6.3 6,4 7.0 7.2

Realwert des BIP pro Kopf') -63 +38 +1,1 -19 -05 +07

Armuisgef&hrdungsquoteg) in% 14,7 14,8 14,9 15,4 15,7 15,6

Einkommensquiniilsverhﬁlinisg) Verhdltniszahl 4,0 4,3 4,3 4,4 4,5 4,5

Treibhqusgqsemissionen]O) -7,6 + 4,9 -6,0 - 6,4 -3,6 -1,0

Mio. t CO,-Aquivalent 73,91 77,83 72,84 68,15 65468 6504

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstradger, OeNB, Statistik Austria, Umweltbundesamft. — 1) Ein-
schlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) WIFO-Berechnung anhand der Anteile der dauerhaften KonsumguUter
nach dem Inlandskonzept. — 3) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. — 4) Laut Maastricht-Definition. -
5) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 6) In % der un-
selbstandigen Erwerbspersonen, nationale Definition. — 7) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten Preisindex der inlan-
dischen Verwendung. — 8) Anteil der Personen in Privathaushalten mit einem verfigbaren Aquivalenzeinkommen unterhalb der
Armutsgeféhrdungsschwelle (60% des nationalen verfUgbaren Mediandquivalenzeinkommens, ab 2023: Prognose. — 9) $80/520:
Verhdltnis des gesamten verfigbaren Aquivalenzeinkommens der Bevélkerung in privaten Haushalten im obersten Einkommens-
quintil zu dem der Bevdlkerung im untersten Einkommensquintil, ab 2023: Prognose. — m) 2023: Schatzung Umweltbundesamt, ab
2024: Prognose.
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1. Weliwirtschaft gewinnt alimahlich an Schwung

Die Weltwirtschaft entwickelt sich nach wie vor uneinheitlich. In den USA blieb die Konjunktur
im 1. Halbjahr 2024 robust. In China bremsten die Krise auf dem Immobilienmarkt und der pri-
vate Konsum die Expansion. Im Euro-Raum dagegen hat sich die Nachfrage etwas belebt.
Haupfttreiber des Wachstums der Weltwirtschaft waren die Dienstleistungen. Aber auch die In-
dustrieproduktion und der Welthandel zogen in der ersten Jahreshdlfte etwas an. In der Folge
verteuerten sich Rohstoffe zu Jahresbeginn leicht. Insgesamt expandierte die weltweite Pro-
duktion im 1. Halbjahr 2024 in &hnlichem Tempo wie im Jahrzehnt vor Ausbruch der COVID-19-
Pandemie.

In den USA dirfte die Konjunktur ihren Hohepunkt Gberschritten haben.

In den USA legte der private Konsum im Frihjahr erneut kréftig zu. Die Bauinvestitionen, die
zuvor Uber mehrere Quartale die Konjunktur gestUtzt hatten, gingen dagegen zurick. Auch auf
dem Arbeitsmarkt gibt es Anzeichen fir eine Konjunkfurabschwdéchung. So hat sich der Be-
schaftigungsaufbau verlangsamt, wdhrend die Arbeitslosenquote seit Jahresbeginn 2024 ge-
stiegen ist. Die Inflation sinkt und lag zuletzt knapp Uber 24:%. Im September lGutete die Federal
Reserve die Zinswende ein und senkte den Leitzins um 2 Prozentpunk.

Im Euro-Raum schwdéchelt vor allem Deutschland, wahrend Spaniens Wirtschaft boomt.

Im Euro-Raum stieg das BIP in den ersten beiden Quartalen 2024 um jeweils 4% gegenuber
dem Vorquartal. Dazu trugen insbesondere die Exporte bei, wogegen der private Konsum
kaum zunahm und die Investitionen deutlich zuriGckgingen. Wahrend die Wirtschaftsleistung in
Spanien im FrOhjahr kréftig expandierte, nahm sie in Frankreich und Italien nur maBig zu. In
Deutschland war sie sogar wieder leicht rickldufig. Die Industrie befindet sich im Euro-Raum
weiterhin im Abschwung. Der Arbeitsmarkt zeigt sich dagegen trotz der anhaltenden Konjunk-
turschwdache robust, die Arbeitslosenquote ist bislang stabil. Allerdings schwécht sich das Be-
schaftigungswachstum tendenziell ab. Die Inflation, die im laufenden Jahr zwischenzeitlich
stagniert hatte, sank im August wieder und ging im September sogar auf 1,8% zurGck.

1.1 Ausblick: Konjunkturabschwachung in den USA, Erholung im Euro-Raum

Die Weltwirtschaft durfte im Prognosezeitraum nur langsam an Fahrt gewinnen. In den USA
dUrfte sich die Konjunktur etwas abkUhlen. Nicht nur der Arbeitsmarkt verliert an Schwung, auch
die Reallohnzuwdchse fielen zuletzt etwas geringer aus. Zugleich ist die Teuerung ruckl&ufig
und das Verbrauchervertrauen ungebrochen hoch, sodass der private Konsum eine wichtige
WachstumsstUtze bleiben durfte. Auch die Investitionen dirften weiter zulegen, wéhrend von
der Fiskalpolitik angesichts des hohen Defizits kaum noch Impulse zu erwarten sind. Alles in allem
wird die Wirtschaftsleistung der USA 2025 mit +1,8% etwas schwdcher zulegen als im laufenden
Jahr.
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Konjunkturprognose Oktober 2024

Internationale Konjunktur

Prognose

Gewicht 2023in %') 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Waren- Welt-BIP  BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
exporte
EU 27 68,4 (14,5) -56 +62 +33 +04 +1,1 +1,7
Euro-Raum 52,4 (10,1) -61 +62 +33 +04 +08 +14
Deutschland 29,1 (3.2) - 4,1 +37 +14 -03 -00 +0°9
Italien 6,1 (1.8) -90 +83 +40 +09 +08 +1,1
Frankreich 3,6 (2.2) -74 +69 +26 +09 +12 +13
MOEL 59 15,0 21) =32 +62 +45 +02 +24 +32
Polen 3,7 (1.0) -20 +69 +56 +02 +32 +35
Ungarn 3,6 (0.2) -45 +71 +46 -09 +16 +30
Tschechien 3,6 (0.3) -53 +40 +28 -01 +12 +29
USA 7.3 (15,6) -22 +61 +25 +29 +25 +1.8
Schweiz 52 (0,4) -2,1 +56 +30 +07 +14 +1,3
Vereinigtes Konigreich 2.7 (220 -104 +87 +43 +01 +1,1 +18
China 2,5 (18.7) +22 +84 +30 +52 +46 +42
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet?) (51) -1,9 +71 +30 +29 +28 +26
Exportgewichtet?) 86 -50 +63 +33 +08 +13 +18
Markiwachstum C')sterreichs) -61 +11,0 +57 -32 +07 +38
Annahmen zur Prognose
Roholpreis
Brent, $ je Barrel 43,2 70,8 98,9 82,2 80 72
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 9.5 459 121,5 40,6 33 39
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 33,2 1072 261,6 1022 79 94
Peak, € je MWh 36.0 1168 2755 103,9 81 103
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,141 1,184 1,054 1,082 1,11 1,11
Internationale Zinssdtze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz®), in % 0.0 0.0 0,6 3.8 4,1 3.1
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % -05 -04 1.1 2,4 2,4 2.1

Q: WIFO, BEA, EEX, Eurostat, EZB, HWWI, IWF, OECD, OeNB, Statistik Austria. — ]) Anteil an den &sterreichischen Warenexporten. In
Klammern jeweils der kaufkraftgewichtete Anteil am globalen BIP. — 2) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 3) EU 27,
Vereinigtes Kdnigreich, USA, Schweiz, China; gewichtet mit dem BIP zu Kaufkraftparitédten 2023. — 4) EU 27, Vereinigtes Konigreich,
USA, Schweiz, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2023. - 5) Verdnderungsrate real der Warenimporte
der Partnerlénder, gewichtet mit den Ssterreichischen Warenexportanteilen. — 6) Fixzinssatz.
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In China ist die Inlandsnachfrage nach wie vor gedampft, wéhrend ein lebhaftes Exportwachs-
tum weiterhin stUtzend wirkt. Chinesische Unternehmen scheinen jetzt mehr Vorleistungsguter
fUr die inl&ndische Produktion selbst herzustellen als in den Jahren vor der COVID-19-Pandemie.
DarUber hinaus haben die Energiekrise in Europa und die niedrige KapazitGtsauslastung in
China die Wettbewerbsfdhigkeit chinesischer Unternehmen gegenUber ihren europdischen
Konkurrenten verbessert. Insgesamt durfte die chinesische Wirtschaft jedoch weder 2024 noch
2025 um mehr als 5% wachsen.

Kraftige Einkommenszuwdchse ermoglichen im Euro-Raum eine Ausweitung des Konsums.

Im Euro-Raum dUrften sich die Reallohnzuwdéchse allmdhlich in einer Belebung des privaten
Konsums niederschlagen. Dazu tragen der robuste Arbeitsmarkt und die gesunkene Inflation
bei. Die Industriekonjunktur wird allerdings nur langsam Fahrt aufnehmen, auch weil die Inves-
titionen erst allmd&hlich anziehen. Von der Fiskalpolitik sind im Prognosezeitfraum kaum Konjunk-
tfurimpulse zu erwarten, da viele der in den Vorjahren beschlossenen StUtzungsmaBnahmen
ausgelaufen sind und die teilweise hohe Staatsverschuldung wieder stérker in den Fokus der
Wirtschaftspolitik rickt. In Summe wird die Wirtschaftsleistung im Euro-Raum 2024 nur um 0,8%
und 2025 um 1,4% zunehmen.

In Deutschland wird die Wertschdpfung 2024 stagnieren und 2025 um nur 0,9% wachsen, da
die deutsche Industrie besonders unter der schwachen weltweiten Warennachfrage leidet. Al-
lerdings durften auch in Deutschland die steigenden Realeinkommen die Konsumnachfrage
stUtzen.

2. Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose berGcksichtigt wirtschaftspolitische MaBnahmen, die bereits verab-
schiedet oder hinreichend sperzifiziert wurden und deren Umsetzung somit als wahrscheinlich

gilt.

2.1 Geldpolitik wird allmahlich gelockert

Der Leitzinssatz bleibt Uber dem konjunkturneutralen Niveau.

Aufgrund der ricklaufigen Inflation und der Konjunkturschwéche im Euro-Raum senkte die EZB
den Einlagensatz, der seit Mitte 2022 um 4,5 Prozentpunkte angehoben worden war, im Juni
und September 2024 um jeweils 0,25 Prozentpunkte auf 3,5%. Das WIFO rechnet im Prognose-
zeitfraum mit drei weiteren Leitzinssenkungen um jeweils 0,25 Prozentpunkte, sodass der Einla-
gensatz Ende 2025 bei 2,75% und damit noch geringfUgig Uber dem konjunkturneutralen
Gleichgewichtszinssatz nach Holston-Laubach-Williams liegen wird. Zusatzlich wird die EZB ihr
Staatsanleinenportfolio schrittweise verkleinern, indem sie Tilgungszahlungen nicht mehr rein-
vestiert. Dieses "Quantitative Tightening" hatte bisher keinen Einfluss auf die Renditen und durfte
diesen auch im Prognosezeitraum nicht entwickeln. Vielmehr bleibt die Zinsstrukturkurve,
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gemessen am Haupftrefinanzierungssatz und der Sekunddrmarkirendite auf deutsche Bundes-
anleihen, invers.

Zur asynchronen Leitzinssenkung der EZB

Die EZB operiert mit drei kurzfristigen ZinsséGtzen: dem Einlagensatz, dem Haupfrefinanzie-
rungssatz und dem Spitzenrefinanzierungssatz. Der Spitzenrefinanzierungssatz ist geldpolitisch
weitgehend unbedeutend, da die Banken die Spitzenrefinanzierungsfazilitat in erster Linie
zur Deckung ihres kurzfristigen Liquiditatsbedarfs, z. B. zur ErfUllung der durchschnittlichen
Mindestreserveanforderungen, nutzen.

Die fUr die geldpolitische Transmission relevanten Geldmarktsdtze orientierten sich bis Ende
2008 am Hauptrefinanzierungssatz der EZB. Auf dem Héhepunkt der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise im Jahr 2008 wurde das Zuteilungsverfahren fUr Zentralbankgeld von einem Bie-
terverfahren um begrenzte Mittel mit ungewissem Ausgang auf eine sichere Vollzuteilung
aller nachgefragten Mittel zu einem festen Zinssatz umgestellt. Dies fUhrte zu einer Uber-
schussliquiditat auf dem Geldmarkt und dédmpfte den Wettbewerb um kurzfristige Mittel. Seit
Ende 2008 orientieren sich die Geldmarktsétze am Einlagensatz der EZB. Dieser stellt eine
(elastische) Untergrenze dar, da es sich fur Banken grundsatzlich nicht lohnt, Gelder Gber
Nacht zu einem niedrigeren Zinssatz auf dem Interbankenmarkt zu verleihen als zu jenem, zu
dem sie sie bei der EZB sicher deponieren kénnen. In anderen Worten: Von 1999 bis Ende
2008 war der Hauptrefinanzierungssatz der Leitzinssatz der EZB, seither ist es der Einlagensatz
(siehe Abbildung 1).

Abbildung 1: Zinssatze im Euro-Raum

Differenz aus Euribor und Leitzinssatz, Prozentpunkte
Einlagensatz (Leitzinssatz ab November 2008), in %
Hauptrefinanzierungssatz (Leitzinssatz vor November 2008), in %

——————— 1-Wochen-Euribor, in %
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Q: EZB, European Money Markets Institute, Macrobond.
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Zuletzt nahmen immer weniger Banken an den Hauptrefinanzierungsgeschaften der EZB teil,
da der Zinssatz mittlerweile hoch ist, wahrend gleichzeitig noch viel Uberschussliquiditét im
Umlauf ist. Um die Attraktivitat der Zentralbankgelder zu erhéhen, verringerte die EZB im Sep-
tember 2024 den Abstand zwischen dem Einlagensatz und dem Haupftrefinanzierungssatz
von 0,5 auf 0,15 Prozentpunkte, indem sie letzteren um 0,6 Prozentpunkte senkte, den geld-
politisch relevanten Einlagensatz jedoch nurum 0,25 Prozentpunkte. Die asynchrone Leitzins-
senkung ist somit ein Versuch, die Wirksamkeit der Geldpolitik in Zeiten hoher Uberschussli-
quiditat zu erhdhen.

2.2 Offentliche Haushalte entffernen sich weiter von Maastricht-Vorgaben

Die Staatsausgabenquote, die 2023 52,7% des BIP betrug, steigt im laufenden Jahr auf 54,5%
und 2025 auf 54,7% der Wirtschaftsleistung. DemgegenUber wird die gesamtstaatliche Einnah-
menquote mit 50,7% des BIP in beiden Prognosejahren nur geringfugig Uber dem Niveau von
2023 (50,1%) liegen. Damit verschlechtert sich der Finanzierungssaldo deutlich von -2,6% (2023)
auf -3,7% (2024) bzw. —4,0% (2025) des BIP. Die Staatsverschuldung wird von 78,6% (2023) auf
80,1% (2024) und 2025 weiter auf 82,4% des BIP ansteigen, womit Osterreich die Vorgaben des
Europdischen Fiskalpaktes deutlich verfehlen wird. Obwohl die Mehrbelastungen durch die
Hochwasserkatastrophe im September 2024 voraussichtlich nicht in die Bewertung einflieBen,
kdnnte der akfuelle Budgetpfad zu einem Defizitverfahren wegen UbermdaBiger Verschuldung
fOhren.

Das Defizit im Staatshaushalt wird 2025 nicht nur konjunkturbedingt weiter anschwellen.

Der deutliche Anstieg der Ausgabenquote im Jahr 2024 ist zum Teil auf die FortfGhrung diskreti-
ondrer MaBnahmen zur Abfederung der Energie- und Inflationskrise sowie auf die Erhdhung des
Klimabonus zurickzufGhren. Hinzu kommen inflationsbedingte Mehrausgaben fUr Pensionen,
valorisierte Sozialleistungen, Vorleistungen und Personalkosten, die zeitverzdgert auf die hohen
Preissteigerungen der Vorjahre reagieren. Auch neue Verpflichtungen der L&nder und Ge-
meinden im Rahmen des Finanzausgleichs ("Zukunftsfonds") treiben die Ausgabendynamik.
Trotz sinkender Zinsen steigen die Zinsausgaben der &ffentlichen Haushalte auf 1,3% (2024) bzw.
1,4% des BIP (2025) und engen den finanziellen Spielraum ein. Die zusatzlichen Ausgaben in-
folge der Hochwasserkatastrophe sind derzeit schwer abzuschdatzen. Der Katastrophenfonds
wurde auf 1 Mrd. € aufgestockt und wird durch 0,5 Mrd. € aus dem Kohdsionsfonds ergénzt.

Die nachlassende Einnahmendynamik ist vor allem auf den RUckgang der Inflation und die
schwache Konjunktur zurGckzufUhren. Die verhaltene Entwicklung des privaten Konsums und
ein schwdcheres Wachstum der Lohn- und Gehaltssumme im Jahr 2025 démpfen die Einnah-
men aus Verbrauchsteuern und Sozialbeitrdgen. Mit der Abschaffung der kalten Progression
durch die Anpassung der Tarifgrenzen an die Teuerung enftfielen auch die inflationsbedingten
Mehreinnahmen aus der Lohn- und Einkommensteuer, die in der Vergangenheit hdufig zu einer
Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte beigetragen hatten. Auch die Einnahmen aus der
Kérperschaftsteuer werden nach mehreren Jahren starken Wachstums konjunkturbedingt und
infolge der Tarifreform stagnieren.
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3. Osterreichs Wirtschaft verharrt in der Rezession

Die &sterreichische Wirtschaft erlitt im Il. Quartal 2024 erneut einen RUckschlag, das BIP sank
real um 0,4% gegenUber der Vorperiode'). Damit hielt die seit Mitte 2022 beobachtete Kon-
junkturschwdche an. In der SachgUtererzeugung schrumpfte die Wertschépfung das sechste
Quartal in Folge. Die internationale Nachfrage nach Industriegutern ist nach wie vor duBerst
schwach, worunter insbesondere darauf spezialisierte Lander wie Osterreich oder Deutschland
leiden. Aber auch in wichtigen Dienstleistungsbereichen wie Handel und Verkehr ist die Wert-
schopfung in den letzten beiden Jahren deutlich zurGckgegangen. Stabilisierend wirkten vor
allem die &ffentlichen, aber auch einige weniger konjunkturreagible private Dienstleistungen.

Osterreich steckt weiter in der Rezession, die Inflation sinkt.

Die Inflation hat sich in den letzten Monaten deutlich verlangsamt und betrug im September
laut Schnellschdtzung von Statistik Austria 1,8%, womit der Inflationsabstand zum Euro-Raum
verschwunden ist. Solange die Inflation in Osterreich nicht unter den Durchschnitt des Euro-
Raumes sinkt, werden die Preisunterschiede, die aus der Uberinflation der letzten Monate resul-
fieren, jedoch nicht wettgemacht. Dies belastet die preisliche Wettbewerbsfdhigkeit der hei-
mischen Industrie; der real-effektive Wechselkurs fur Industriewaren stieg 2023 um 3,4% und da-
mit so kraftig wie seit 20 Jahren nicht mehr. Aber auch die Ertragslage der Unternehmen hat
sich verschlechtert.

Die hohen Lohnsteigerungen belasten die Unternehmen, hatten jedoch bisher keine Konsum-
belebung zur Folge.

Die hohen LohnabschlUsse fUr das Jahr 2024 belasten nicht nur die heimischen Unternehmen,
sondern hatten bisher — entgegen der WIFO-Prognose vom Juni 2024 — auch noch keinen nen-
nenswerten Anstieg der Konsumausgaben zur Folge. DafUr diUrften Faktoren verantwortlich
sein, die in der letzten Prognose unterschatzt wurden: Erstens nimmt das Vorsichtssparen mit
steigender Arbeitslosigkeit zu. Zwar hat sich das Verbrauchervertrauen in den letzten Monaten
aufgehellt und vor allem die eigene finanzielle Situation wird wieder besser eingeschatzt. Aller-
dings rechnen immer mehr Befragte mit einem weiteren Anstieg der Arbeitslosigkeit.

1) Die vierteljghrliche Volkswirtschaftiche Gesamirechnung wurde von Statfistik Austria am 4. September 2024 verdf-
fentlicht. In der Zwischenzeit wurde am 30. September auch die Jahresrechnung 2023 der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung publiziert. Darin wurde eine Benchmarkrevision durchgefihrt, die die Ergebnisse ab dem Jahr 1995 be-
trifft. Die daran angepasste Quartalsrechnung wird erst am 18. Oktober 2024 verdffentlicht. Damit ist die fUr die vorlie-
gende Prognose herangezogene Quartalsrechnung nicht mit den neu verdffentlichten Jahresdaten kompatibel. Ob-
wohl die Quartalsmuster in der Prognoseerstellung berUcksichtigt wurden, verzichtet das WIFO in der vorliegenden
Prognose auf die Darstellung des Konjunkturbildes sowie die Ubersicht zur technischen Zerlegung und Revision der BIP-
Prognose.
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Zum anderen beguUnstigt das hdéhere Zinsniveau die Ersparnisbildung. Die fur den Prognosezeit-
raum prognostizierte Sparquote von Gber 11% liegt zwar um knapp 3 Prozentpunkte Uber dem
Wert von 2023, entspricht aber in etwa dem Niveau der Jahre 2007/08 unmittelbar vor Beginn
der Niedrigzinsphase. Eine dritte mdgliche ErklGrung fUr die stockende Ausgabenbereitschaft
besteht darin, dass die privaten Haushalte die Lohnerhdhungen bzw. die staatlichen Unterstit-
zungsleistungen als nicht nachhaltig ansehen und das zusatzliche Einkommen daher lieber spa-
ren als ausgeben.

Die Beschadaftigung steigt nur noch im offentlichen Sektor.

Trotz des starken Anstiegs der LohnstUckkosten ist der Arbeitsmarkt noch recht robust. Nennens-
werte Beschdaftigungszuwdchse gab es zuletzt allerdings nur mehr im 6ffentlichen und &ffent-
lichkeitsnahen Bereich. So expandiert die Beschaftigung in der &ffentlichen Verwaltung, aber
auch im Gesundheits-, Pflege- und Erziehungswesen. In der Privatwirtschaft schrumpft die Be-
schaftigung dagegen. Zwar entstehen in einigen weniger konjunkturreagiblen Dienstleistungs-
branchen immer noch zus&tzliche Arbeitspldtze, diese Ausweitungen werden aber durch RUck-
gdnge in anderen Branchen, insbesondere im sekunddren Sektor, Uberkompensiert.

3.1 Konjunkturimpulse 2025 aus dem Ausland

Die 6sterreichische Wirtschaft wird 2024 das zweite Jahr in Folge schrumpfen und sich ebenso
lange in einer Rezession befinden (siehe Kasten "Wirtschaftswachstum und Rezession"). Nach
einem RUckgang um 1% im Vorjahr wird das reale BIP dieses Jahr um 0,6% abnehmen. 2025
werden Osterreichs Exporte mit dem Anziehen der Auslandsnachfrage wieder zulegen. Der ex-
portgetriebene Aufschwung wird 2025 aber noch schwach ausfallen (BIP real +1,0%), da die
Investitionen stagnieren und die Konsumnachfrage verhalten bleibt.

Der AuBenhandel profitiert von einer Belebung der weltweiten Investitionsnachfrage.

Eine zentrale Prognoseannahme ist, dass die Konjunktur in Deutschland im Jahr 2025 wieder Tritt
fassen wird. Osterreich und Deutschland erleben derzeit eine sehr dhnliche Rezession. Wie die
vergleichbare Betroffenheit der beiden Lander und die Unterschiede zu anderen Nachbarlén-
dern zeigen, ist die weltweite Investitionsflaute die Ursache der Krise. Die Unsicherheit hinsicht-
lich der Energiepreisentwicklung, Unwégbarkeiten im Zusammenhang mit neuen klimafreund-
lichen Technologien sowie hohe Finanzierungskosten dédmpfen weltweit, aber insbesondere in
Europa die Investitionsbereitschaft. Zumindest die Finanzierungskosten werden mit den schritt-
weisen Leitzinssenkungen der EZB im kommenden Jahr sinken. Das ifo, das Partnerinstitut des
WIFO in der Gemeinschaftsdiagnose fUr Deutschland, prognostiziert for 2025 ein Wachstum des
deutschen BIP von 0,9%, die Gemeinschaftsdiagnose weist +0,8% aus.
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Wirtschaftswachstum und Rezession

Erstmals in der Zweiten Republik wird die heimische Wirtschaft 2023 und 2024 in zwei aufei-
nander folgenden Kalenderjahren schrumpfen. Erlebt Osterreich damit die ldngste Rezession
der Nachkriegszeit? Um diese Frage zu kldren, muss zundchst der Begriff "Rezession" definiert
werden.

Die Konjunkturforschung kennt grundsdtzlich zwei Ansdtze zur Messung von Konjunkturzyklen
(val. Breuer et al., 2018)'): den Ansatz der "klassischen" Konjunkturzyklen und den Ansatz der
Expansionszyklen. Der klassische Ansatz unterscheidet zwei Konjunkturphasen: Aufschwung
und Rezession. FUr eine Rezession muss ein deutlicher RUckgang der Wirtschaftsleistung vor-
liegen. Aufschwinge sind jene Perioden, in denen die Wirtschaftsleistung mehr oder weniger
stark wdachst. Der klassische Ansatz konzentriert sich zwar auf das reale BIP, berUcksichtigt
aber auch andere makrodkonomische GréBen; die Konjunkturdatierung beruht also auf ei-
nem Expertenurteil. Fir den Euro-Raum ist das Euro Area Business Cycle Network (EABCN),
fUr die USA das National Bureau of Economic Research (NBER) maBgeblich.

Problematisch ist dieser Ansatz bei hohem oder schwankendem Potenzialwachstum. Ein ho-
hes Potenzialwachstum weisen in der Regel Schwellenldnder auf; China oder Indien wirden
sich nach klassischer Logik nie in einer Rezession befinden. Osterreich ist hingegen ein Beispiel
fUr Volkswirtschaften mit schwankendem Potenzialwachstum. Hatte es Anfang der 1970er-
Jahre noch gut 5% p. a. betragen, so verringerte es sich 10 Jahre - bzw. zwei Ol- und eine
Stahlkrise — spater voribergehend auf unter 2% p. a. Anfang der 1990er-Jahre erholte sich
das Potenzialwachstum wieder und erreichte gut 3% p. a., bevor es sich nach Ausschdpfung
der Globalisierungsvorteile und weiteren Krisen bei hochstens 1% p. a. einpendelte.

Vor diesem Hintergrund erscheint for Osterreich der zweite Ansatz der Konjunkturmessung,
jener der Expansionszyklen, sinnvoller. Dabei wird zundchst mit 6konometrischen Methoden
das Wachstumspotenzial der Volkswirtschaft ermittelt und mit der tatsdchlichen Wirtschafts-
leistung verglichen. Ist letztere geringer, liegt eine Unterauslastung vor. Eine Rezession liegt
dann vor, wenn die Outputlicke, also die Differenz zwischen tatséchlicher und potenzieller
Wirtschaftsleistung, nicht nur negativ ist, sondern sich auch rasch vergréBert, z. B. um zwei
Drittel des Potenzialwachstums in einem Jahr (Sachverstdndigenrat, 2008, Kasten 2)2).

Wendet man die Methode der Europdischen Kommission zur Berechnung des Wachs-
tumspotenzials Osterreichs an (wie etwa das WIFO in seinen mittelfristigen Prognosen), so
ergibt sich wie im klassischen Ansatz fUr die Jahre 2023 und 2024 eine Rezession (Abbil-
dung "Rezessionen in Osterreich", S. 1). Es zeigt sich aber auch, dass es in der jongeren Ver-
gangenheit bereits einmal eine dhnlich lange rezessive Phase gab, und zwar in den Kalen-
derjahren 2013 und 2014 im Gefolge der Euro-Krise. Eine weitere interessante Beobachtung
ist, dass Phasen der Unterauslastung typischerweise durch Rezessionen eingeleitet werden.
Die gesamtwirtschaftliche Unterauslastung kann somit noch I&dnger andauern.
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Dass die akfuelle Rezession in der Geschichte der Zweiten Republik keineswegs beispiellos
ist, ist auch daran ablesbar, dass die Arbeitslosenquote bisher nicht UbermdBig angestiegen
ist. In der Rezession ab 2013 und in der langen Unterauslastungsphase ab 1984 fielen die
Anstiege kraftiger aus. Allerdings reagiert die Arbeitslosenquote auch auf nicht-konjunktu-
relle Faktoren wie eine hohe Zuwanderung, so etwa Anfang der 1990er-Jahre, als die Ar-
beitslosigkeit im Zuge der Jugoslawien-Kriege im Konjunkturaufschwung anstieg, oder in den
Jahren ab 2012, als die EU-Osterweiterung den rezessionsbedingten Anstieg der Arbeitslosig-
keit verstarkte.

Zusammenfassend I&sst sich festhalten, dass fur die Datierung einer Rezession in Osterreich
nicht nur das Wirtschaftswachstum, sondern auch dessen Verhdltnis zum Potenzialwachstum
zu berUcksichtigen ist. Auf dieser Basis ist die aktuelle Rezession zwar noch nicht die ldngste
der jUngeren Geschichte, dauert aber bereits ungewdhnlich lange an.

1) Breuer, S., Elstner, S., Kirsch, F., & Wieland, V. (2018). Datierung der deutschen Konjunkturzyklen — die Methode des
Sachverstdndigenrates. Arbeitspapier 13/2018. Sachversténdigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung. —2) Sachversténdigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (2008). Die Finanz-
krise meistern — Wachstumskrdéfte stdrken. Jahresgutachten 2008/09.

Die Marktanteile im AuBenhandel werden allerdings weiter zurickgehen.

Vor diesem Hintergrund durften von Deutschland als wichtigstem Absatzmarkt fOr &sterreichi-
sche Exporte wieder belebende Impulse ausgehen. Die Exportmarkte (berechnet auf Basis der
Importprognosen der wichtigsten Handelspartner Osterreichs), die 2023 noch um 3,2%
schrumpften und 2024 nur um 0,7% wachsen, werden im kommenden Jahr um voraussichtlich
3.8% expandieren. Allerdings wird die Wettbewerbsfédhigkeit der heimischen Unternehmen
nach der deutlichen Verschlechterung im Jahr 2023 auch im Prognosezeitraum weiter abneh-
men. Im Jahr 2024 steigt der real-effektive Wechselkurs fUr Industriewaren um voraussichtlich
1,2%, im Jahr 2025 um 0,5%. Dies fUhrt zu weiteren Marktanteilsverlusten, sodass sich die Exporte
schwdcher entwickeln werden als die Auslandsnachfrage. Die Warenexporte schrumpfen 2024
um 3,5% und werden im Folgejahr um 2,3% wachsen.

3.2 Ausriustungsinvestitionen schrumpfen deutlich

Die Ausristungsinvestitionen gehen im Prognosezeitraum stark zuriick.

Dennoch wird die Belebung des AuBenhandels den Aufschwung der &sterreichischen Wirt-
schaft einleiten. Von den inldndischen Ausristungsinvestitionen sind im kommenden Jahr hin-
gegen noch keine Impulse zu erwarten. Wie vergangene Konjunkturzyklen zeigen, springen die
Investitionen nicht unmittelbar nach einer Konjunkturwende an, sondern erst dann, wenn sich
der Aufschwung gefestigt hat. Dies dUrfte verschiedene Ursachen haben: Die Unternehmen
warten ab, ob der Nachfrageanstieg nachhaltig ist und reduzieren so die Opportunitdtskosten
von Investitionen. Die stark cash-flow-orientierte Finanzierung von Investitionen setzt die Verfug-
barkeit der notwendigen Finanzmittel voraus. Nach zwei Jahren Rezession und kraftigen
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Lohnsteigerungen sind die Finanzpolster der Unternehmen aufgezehrt; BetriebsUberschisse
und Selbstdndigeneinkommen durften 2024 um mehr als 3% schrumpfen und 2025 kaum stei-
gen. Vor diesem Hintergrund werden die AusrUstungsinvestitionen nach einem Einbruch um
6,5% (2024) im kommenden Jahr um weitere 3,5% zurGckgehen. Das Wachstum der immateri-
ellen Anlageinvestitionen durfte sich von 5,5% auf 3% abschwdchen.

3.3 Hohe Zinsen belasten den Bau

Die Bauinvestitionen werden 2025 vom Baukonjunkturpaket profitieren.

Nach 2023 (-9.3%) zeichnet sich auch fUr 2024 ein deutlicher RUckgang der Bauinvestitionen
um 4%% ab. Epizentrum der Krise bleibt der Wohnbau, wdhrend der RUckgang im Nichtwohn-
bau (Industrie-, Gewerbe- und Tiefbau) deutlich geringer ausfallt. Zudem greift der Abschwung
zunehmend auf das beschdaftigungsintensive Baunebengewerbe Uber. Die Stimmung in der
Branche bleibt pessimistisch, der WIFO-Konjunkturtest 1&sst aber zumindest keine weitere Eintri-
bung erwarten. Ohne das im Fruhjahr 2024 beschlossene Baukonjunkturpaket wirde es aber
auch 2025 kein Investitionswachstum geben. Die Wirksamkeit dieses Programms hdngt davon
ab, inwieweit die Ladnder die vom Bund zur VerfGgung gestellten Mittel in zusatzliche Projekte
und Zusicherungen ihrer Wohnbauférderungssysteme umsetzen. Vor allem der dadurch er-
maoglichte Neubau von gemeinnitzigen Wohnungen durfte 2025 zu einem leichten Anstieg der
Bauinvestitionen um 1,1% fGhren.

3.4 Auftragsflaute in der Industrie

Die Industrie wird sich nur schleppend erholen.

Die jUngsten Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests zeigen die gedrickte Stimmung in der heimi-
schen Industrie. Der ausgepragte Pessimismus halt nun schon seit gut einem Jahr an und ist
damit einmalig seit Erhebungsbeginn im Jahr 1996. Auch die Produktionserwartungen sind sehr
frOb. Die Auftragsbestdnde sind nach wie vor gering, zumal die Nachfrage aus dem In- und
Ausland schwdchelt. InvestitionsgUterproduzenten leiden besonders unter der schwachen in-
ternationalen Konjunktur. In diesem Teilbereich der SachguUtererzeugung haben sich die Ein-
schatzungen in den letzten zwei Jahren deutlich verschlechtert. Die Erwartungen zur kUnftigen
Geschdaftslage scheinen sich zumindest nicht weiter einzutriben. Auch Produzenten von Vor-
leistungsgUtern sind Uberdurchschnittlich pessimistisch gestimmt. Etwas optimistischer ist die
Konsumguterindustrie, aber auch hier liegen die Einschdtzung mehrheitlich im negativen Be-
reich. Auf Basis der triben Indikatorenlage ist mit einem Anhalten der Industrierezession zu rech-
nen; 2024 dirfte die Wertschdpfung der SachguUtererzeugung um 4,1% schrumpfen. Auch for
das kommende Jahr erwartet das WIFO keine rasche Erholung, sondern lediglich einen leichten
Zuwachs von 0,6%.
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3.5 Lohne steigen unvermindert

Die rollierende Inflation ist die Untergrenze fir Lohnsteigerungen.

Die LohnabschlUsse fUr 2024 orientieren sich im Wesentlichen an der rollierenden Inflation. In
der Metallindustrie wurde bereits im Vorjahr vereinbart, dass die Bruttoléhne pro Kopf um die
rollierende Inflation zuzUglich 1 Prozentpunkt steigen. Da die Pro-Kopf-Produktivitdt in der Sach-
gutererzeugung nach 2023 auch 2024 um rund 3% sinken wird, wird das vergleichsweise kraf-
tige Lohnwachstum einen weiteren Anstieg der LohnstUckkosten zur Folge haben. Obwohl die
Tarifldhne zu Jahresbeginn um 9% und im August noch um 8,3% anzogen, werden die nominel-
len Bruttoldhne pro Kopf im Jahresdurchschnitt 2024 nur um 7,8% zulegen. Die negative
Lohndrift ist u. a. darauf zurdckzufGhren, dass Industriebeschaftigte aufgrund der Rezession in
schlechter bezahlte Dienstleistungsbranchen wechseln. 2025 durften neben der rollierenden
Inflation auch wieder leichte Produktivitdtszuschl@ge in die Lohnfindung einflieBen. Diese wer-
den jedoch gering ausfallen. Insgesamt ergeben sich fir 2025 nominelle Bruttolohnsteigerun-
gen pro Kopf von 3,4%.

3.6 Inflation sinkt nachhaltig

Die Teuerung geht weiter zurick, obwohl inflationsdadmpfende MaBnahmen auslaufen.

Die Verbraucherpreisinflation geht rascher zurick als in der WIFO-Prognose vom Juni 2024 an-
genommen. Im Jahresdurchschnitt 2024 wird sie 3,1% betragen, 2025 nur mehr 2,2%. Zur Ver-
langsamung des Preisauftriebs tragen sémtliche Teilbereiche des VPI bei, lediglich die Energie-
preise werden nach der Verbilligung im Jahr 2024 im kommenden Jahr wieder leicht ansteigen.
Dabei ist zu berucksichtigen, dass im J&nner 2025 die Strompreisbremse und die Energieabga-
bensenkung fUr Gas und Strom auslaufen werden und die Aussetzung der Forderprdmie
und -pauschale fur erneuerbare Energie zurGckgenommen wird. Zudem wird der CO»2-Preis wei-
ter steigen. Insgesamt erhoht dies die Inflationsrate im Jahr 2025 um ‘2 Prozentpunkt. Die soge-
nannte Mietpreisbremse, die Kategorie-, Richtwert- und Genossenschaftsmieten begrenzt, wird
die Inflation 2024 kaum und 2025 um rund 0,1 Prozentpunkt dGdmpfen.

3.7 Vorsichtssparen und hohe Zinsen dampfen Konsumbereitschaft

Der private Konsum wird sich im Zuge der Konjunkturerholung 2025 beleben.

Der kraftige Anstieg der Lohne fUhrt zusammen mit dem RUckgang der Inflation zu einem deut-
lichen Anstieg der real verfGgbaren Einkommen der privaten Haushalte um 3,2% im Jahr 2024.
Die Konsumnachfrage ernéht sich dadurch jedoch kaum, da die Verschlechterung der Arbeits-
marktlage und der Anstieg der Sparzinsen die Ausgabenbereitschaft der privaten Haushalte
dampfen. Mit dem einsetzenden Konjunkturaufschwung und dem RUckgang der Sparzinsen
durfte die Konsumnachfrage 2025 wieder etwas an Schwung gewinnen und um 1,2%
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expandieren. Die Sparquote steigt 2024 kraftig von 8,7% auf 11,4% und bleibt auch 2025 auf
dhnlich hohem Niveau, das in etwa dem der Jahre 2007/08 vor Beginn der Niedrigzinsphase
entspricht.

3.8 Arbeitslosigkeit steigt auch 2025

Aufgrund des Rickgangs der Arbeitszeit pro Kopf bleibt die Beschdaftigung stabil.

Wegen der robusten &ffentlichen Nachfrage nach Arbeitskraften wird die Beschaftigung selbst
2024 noch leicht expandieren (+0,2%). Die Zahl der geleisteten Arbeitsstunden sinkt dem BIP-
RUckgang entsprechend um 0,9%. Die Stabilitét der Beschaftigung beruht also auch auf einem
RUckgang der geleisteten Arbeitsstunden pro Kopf. Dieser hat eine konjunkturelle und eine
strukturelle Komponente. Im Abschwung I&sst die Nachfrage nach Arbeitskraften nach. Dies
spiegelt sich nicht nur im Beschdaftigtenbestand, sondern auch in der Pro-Kopf-Arbeitszeit. Hier
ist jedoch seit Jahrzehnten auch ein struktureller Abwdartstrend beobachtbar, der eng mit dem
Anstieg der Erwerbsquote, insbesondere von Frauen, zusammenhdngt. DarGber hinaus ist er
eine Folge des steigenden materiellen Wohlistands in Osterreich.

Die Rezession wirkt 2025 noch auf die Arbeitslosigkeit nach.

Neben der unselbstandigen Beschaftigung wird 2024 auch die Arbeitslosigkeit steigen. Dies ist
zwar einerseits eine direkte Folge der Rezession und der damit einhergehenden schwachen
Arbeitsnachfrage. Der gleichzeitige Anstieg von Beschdftigung und Arbeitslosigkeit deutet
aber auch auf Angebotseffekte hin. Diese resultieren insbesondere aus der Integration von
Kriegsfluchtlingen in den Arbeitsmarkt sowie aus der schrittweisen Anhebung des Frauenpensi-
onsalters seit Jahresbeginn 2024. Die Arbeitslosenquote steigt von 6,4% im Vorjahr auf voraus-
sichtlich 7,0% und wird 2025 weiter auf 7,2% zulegen, da die Rezession nachwirkt. Das Beschaf-
tigungswachstum wird sich im kommenden Jahr im Zuge der Konjunkturerholung auf 0,7% be-
schleunigen. Die geleisteten Arbeitsstunden werden dagegen nur leicht zunehmen, da die Pro-
Kopf-Arbeitszeit dem langfristigen Trend entsprechend weiter zurGckgeht.

4. Prognoserisiken

Ein Gasmangel ist nicht in Sicht.

Die vorliegende Prognose geht davon aus, dass auch nach 2024 Erdgas aus Russland in die EU
flieBen wird oder die Versorgung Osterreichs anderweitig — etwa durch Erdgasimporte aus Nor-
wegen oder FlUssiggaseinfuhren Uber Deutschland oder Italien - sichergestellt werden kann.
Diese Annahme stUtzt sich einerseits auf stabile Preissignale auf den Finanzmarkten. Zum ande-
ren zeigt eine Analyse der Osterreichischen Energieagentur2), dass selbst bei einem

2) https://www.bmk.gv.at/themen/energie/publikationen/szenarien _gasversorgung.html.
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vollsténdigen Ausfall der Gaslieferungen aus Russland die Versorgung Osterreichs mit Erdgas
gesichert wdare. Allerdings durfte der Erdgaspreis in diesem Fall steigen und energieintensive
Bereiche der heimischen Industrie belasten.

Bleibt die Exportnachfrage aus Deutschland aus, konnte ein drittes Rezessionsjahr folgen.

Zentral ist wie erwdhnt die Annahme, dass die weltweite Nachfrage nach InvestitionsgUtern
wieder anziehen wird, wodurch auch die deutsche Wirtschaft 2025 wieder expandieren und
die Nachfrage nach 0Osterreichischen Produkten wieder steigen wird. Sollte hingegen 2025
noch keine Trendwende eintreten, wird sich die Konjunktur in Osterreich deutlich schwdcher
entwickeln als prognostiziert und ein drittes Rezessionsjahr folgen. In diesem Fall wirden nicht
nur die Exporte und damit verbunden die Einkommen schwdcher zulegen als angenommen,
auch die Arbeitslosigkeit stiege rascher und die Konsumnachfrage wirde erneut geddmpft.

Die Konsumnachfrage konnte bei gestdrkten Finanzreserven kraftiger ausfallen.

Umgekehrt kbnnte der private Konsum im kommenden Jahr auch lebhafter ausfallen als prog-
nostiziert, wenn die derzeitige Nachfrageschwdche weniger auf ein Vorsichtssparen als auf
mangelnde Finanzmittel der privaten Haushalte zurickzufGhren ist. Zwar sind die Einkommen
zuletzt kraftig gestiegen, aber gerade Haushalte mit niedrigen Einkommen kénnten durch die
Teuerungswelle so stark belastet worden sein, dass es [&dnger dauert, bis sie inre Kapitalreserven
wieder aufgestockt oder Schulden getilgt haben. Sind die Haushaltsfinanzen erst einmal so-
niert, kdnnten weitere Einkommenszuwdchse in einem Uberproportionalen Konsumwachstum
mUnden.

Eine staatliche Investitionsforderung konnte Multiplikatoreffekte auslosen.

Auch die Investitionen kdnnten sich besser entwickeln als erwartet, z. B. dann, wenn die
ndchste Bundesregierung eine investitionsférdernde MaBnahme wie eine befristete Investitions-
pramie, eine befristete Erhdhung des Investitionsfreibetrages oder eine stark degressive Ab-
schreibungsregel auf den Weg bringt. Gerade wenn es sich um Ersatzinvestitionen in klima-
freundlichere Produktionsverfahren handelt, kbnnte eine solche Férderung eine Anschubwiir-
kung entfalten. Zudem dUrften die gesamtwirtschaftlichen Multiplikatoreffekte einer Investiti-
onsférderung konjunkturbedingt eher Uberdurchschnittlich ausfallen, wenngleich im Falle Os-
terreichs gewisse Streuverluste ins Ausland zu erwarten wdaren.

Wien, am 2. Oktober 2024

RUckfragen bitte an
Dr. Stefan Schiman-Vukan, MSc, Tel. 01 798 26 01 — 234, stefan.schiman-vukan@wifo.ac.at

WIFO
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WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht 1: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025

In % des BIP

Fiskalpolitik

Finanzierungssaldo des Staates') -82 -57 -3.3 -2,6 -3.7 -4,0
Primdrsaldo des Staates -69 -4,6 -24 -14 -24 -2,6
Staatseinnahmen 49,1 50,3 49,7 50,1 50,7 50,7
Staatsausgaben 57,3 56,0 53,0 52,7 54,5 54,7
Schuldenstand des Staates') 83.2 82,4 78,4 78,6 80,1 82,4
Geldpolitik

Dreimonatszinssatz, in % -04 - 0.5 0.3 3.4 3.6 2,9
Sekundarmarktrendite?), in % -02 -0,1 1.7 3.1 3.0 2.9

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. — ') Laut Maastricht-Definition. — ) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren (Benchmark).



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht 2: Produktivitat

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real -6,3 + 4,8 +5,3 -1,0 -0,6 +1,0
Erwerbstétige') -19 +24 +27 +10 +01 +07
Produktion je Erwerbstatige -45 +23 +25 -20 -06 +03
Arbeitszeit je Erwerbstdtige?) -70 +25 -0.3 -0,1 -1,0 -0,3
Stundenproduktivitat?) +2,7 -02 +28 -19 +03 +06

Herstellung von Waren

Bruttowertschépfung, real -7.5 +109 + 6,7 -1.8 -4,1 +0,6
Erwerbstétige') -08 +06 +23 +12 -10 00
Produkfion je Erwerbstatige -68 +102 +43 -29 -3.1 +0,6
Arbeitszeit je Erwerbstdtige?) -48 +43 -0.8 -0.3 -2,1 +0,1
Stundenproduktivitat?) -2,1 +56 +51 -2,6 -1,1 +0,5

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Unselbstéindige und Selbsténdige laut VGR (Beschaftigungsverhditnisse). - %) Je Er-
werbstdtige geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - °) Produktion je von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitstunde laut
VGR.



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht 3: Konsum, Einkommen, Preise

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Private Konsumausgaben'), reall -76 +48 +49 -05 +0,1 +1.2
Dauerhafte Konsumgiter?) -1,6 +64 -4,5 -54 +10 +20

Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen?) -82 +46 +60 +01 +00 +1,

Verfugbares Einkommen

der privaten Haushalte, real -0,7 + 2,1 +1,7 -0,5 +3.2 +1.4

Sparquote der privaten Haushalte, in % des verfGgbaren Einkommens

EinschlieBlich Zunahme betrieblicher

Versorgungsanspriche

Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche

13,6 11,4 8.8 8.7 11,4 11,5

13.2 10,9 8.2 8.1 10,9 11,0

Forderungen an inlandische Nichtbanken

Jahresendstdnde

Verbraucherpreise
National
Harmonisiert

Kerninflation®)

+37 +66 +50 +07 +23 +27

+14 +28 +86 +78 +3.1 +272
+14 +28 +86 +77 +3]1 +272
+20 +23 +51 +73 +40 +24

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
2) WIFO-Berechnung anhand der Anteile der dauerhaften Konsumgiter nach dem Inlandskonzept. — ®) Ohne Ener-

gie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht 4: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Prognose

2020

2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Léhne und Gehadlter pro Kopf')

Nominell, brutto +2.2
Real?)
Brutto +08
Netto +1.6

Lohne und Gehadlter je geleistete Arbeitsstunde®)

Real?), netto +9,5
Lohnquote, bereinigt?) in% 629
Lohnstiickkosten®), nominell

Gesamtwirtschaft +7.2

Herstellung von Waren +7,1

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren®)
+1,4
+1,7

Nominell

Real

+ 2,7 + 4,9 + 6,9 +7.8 +3,4
-0,1 -34 -0,9 + 4,6 +1,2
-0,8 -27 -0,5 + 4,5 +1,2
-4,0 -24 -0,5 + 5,6 +1,5
62,4 62,1 63,6 66,6 67,5
-0,5 + 2,1 + 8,6 + 8,6 + 3,1
-6,5 -04 +9,7 +12/4 + 3,6
+0,6 -1,5 +1,9 +1,2 +0,9
+0,2 -1.8 +3,4 +1,2 +0,5

Q: WIFO, Stafistik Austria. — ') Beschdftigungsverhdltnisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit dem VPI. - ®) Laut VGR. -
%) Arbeitnenmerentgelte in Relation zum BIP zu Faktorkosten, bereinigt um den Anteil der unselbstéindig Beschdf-

tigten an den Erwerbstdtigen (Personen laut VGR). - %) Arbeitskosten in Relation zur Produktivitat (Arbeitnehmer-

entgelte je von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowert-

schoépfung je von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunde)

importgewichtet, real gemessen am harmonisierten VPI.

; einschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. - ¢) Export- und



Ubersicht 5: Arbeitsmarkt

WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstdtige')
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte')
Inldndische Arbeitskrafte
Auslandische Arbeitskrafte

Selbsténdige?)

Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64)

Erwerbspersonen®)

Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose

Personen in Schulung

-76,6 +96,9 +1162 +472 +100 +29,0
-76,1 +90,4 +110,2 +448 +7,0 +260
-53,9 +28,1 +229 -90 -170 -90
-222 +62,4 +87,4 +538 +240 +350
-0,5 +6,5 +60 +24 +30 +30
+99 +54 +486 +369 -02 -182
+31,7 +190 +47,6 +54,9 +380 +380
+1083 -779 -686 +7,7 +280 +90
—-4,9 +13,2 -08 +10 +40 -40
In %

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen laut Euros’ro’r“)
In % der Erwerbspersonen

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

6,0 6,2 4,8 5.1 5,2 5.3
8.9 7.2 5.6 5.7 6.3 6,4
9.9 8.0 6,3 6,4 7.0 7.2

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erwerbspersonen?) +07 +04 +10 +12 +08 +08
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte') -20 +25 +30 +12 +02 +0/7
Arbeitslose +359 -190 -207 +29 +103 +30

Stand in 1.000 409,6 331,7 263,1 2708 2988 3078
Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Perso-

nen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — %) Laut WIFO,

einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — %) Aktiv Erwerbstétige plus Arbeitslose. — 4) Labour Force Survey.



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht é: Bruttowertschdpfung, real
Zu Herstellungspreisen, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose Prognose
Oktober Juni
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,54 4,42 4,33 4,33 +6,8 -2,7 -2.0 +0,0 -3.9 +0,0 +0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 74,08 72,39 69,42 69,83 + 6,4 -2.3 -4, +0,6 -2.7 -2.0 +28
Energie- und Wasserversorgung, Abfallentsorgung 9,44 10,21 10,21 10,21 +2,7 +8,1 +0,0 +0,0 +4,1 +0,5 +1,0
Bau 17,66 16,34 15,75 15,91 -3.4 -7.5 -3,6 +1.,0 -0.8 -3,6 +1,0
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kfz 42,27 39,88 39,20 39.67 +0,7 -5.7 -1.7 +1,2 -6,1 +0,4 T 1.7
Verkehr 19.17 18,69 18,50 18,60 + 14,6 -2,5 -1,0 +0,5 -7.0 -1.0 +1,0
Beherbergung und Gastronomie 10,15 10,70 10,89 11,14 +79,0 +5,4 +1,8 +23 +2,1 +2,0 T 2,9
Information und Kommunikation 15,63 16,10 16,27 16,35 +3.6 +3.0 +1,0 +0,5 +3,6 +2,0 +20
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 18.33 16,85 17.29 17.42 +59 -8.1 +2,6 +0,7 -0.3 * 23 +1,0
GrundstUcks- und Wohnungswesen 31,19 31,33 31,49 31.64 +23 +0,5 +0,5 +0,5 +1,3 +0,0 +0,5
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') 36,47 36,20 35,91 36,27 +8,2 -0,7 -0.8 +1.0 -0,7 -0,5 +1,9
Offentliche Verwaltung i.w.S.Q) 58,62 59,89 61,39 62,01 +1,7 +272 +2,5 +1,0 +1,6 +1,5 +1,0
Sonstige Diens’rleis’rungen3) 8,51 8,92 8,92 9,01 + 20,5 +4,7 +0,0 +1,0 T 6,9 * 2,5 + 1,9
Wertschépfung der Wirischaftsbereiche4) 344,99 340,92 338,94 341,80 + 6,1 -1,2 -0,6 +0,8 -0,9 -0,0 +1,5
Bruttoinlandsproduki 385,07 381,39 379,16 38283 +53 -1,0 -0,6 +1,0 -0.8 +0,0 +1,5
Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorldufige Realisierung gemdB Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024. - ') Erbringung von freiberuflichen, wissen-

schaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen
(ONACE O bis Q). — 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE R bis U). — #) Vor Abzug der GUter-subventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage, real
Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose Prognose
Oktober Juni
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt 267,35 267,36 267,78 270,69 +3.2 +0,0 +0,2 +1,1 -02 +0,9 + 1,8
Private Haushalte') 191,09 190,19 190,38 192,66 +49 -0,5 +0,1 +1,2 -0.2 +1,1 +1.8
Staat 76,27 7717 77,41 78,02 -0,6 +1,2 % 0,3 +08 -0,1 +03 +0.,8
Bruttoinvestitionen 103,95 90,43 88,14 88,39 +4,9 -130 -25 +0,3 -6,1 -28 +2,3
Bruttoanlageinvestitionen 93,51 90,50 87,95 88,09 +0,4 -32 -28 +0,2 -13 -24 +2,1
AusrUsTungenQ) 30,18 31,52 29.47 28,44 -02 + 4,4 -6,5 -3.,5 -09 -50 +20
Bauten 40,95 37,16 35,52 35,91 -1.3 -9.3 - 4,4 +1,1 - 4,7 -4,2 + 1,1
Sonstige Anlogen3) 22,46 22,40 23.64 24,34 +4,9 -0.3 +55 +3.0 +52 +4,0 +4,0
Inlandische Verwendung 372,68 359,46 358,35 361,51 +3,6 -3.5 -0.3 +0,9 -2,1 -0.1 +1,7
Exporte 232,70 231,72 226,46 231,78 +10,0 -04 -2.3 +2,4 -0.2 +0,7 +2,5
Importe 220,75 210,61 206,68 211,32 +7,1 —4,6 -1.9 +2,2 -2.3 +0,6 +279
Bruttoinlandsprodukt 385,07 381,39 379,16 38283 +5,3 -1,0 -0.6 +1,0 -0.8 +0,0 +1,5
Gesamtnachfrage?) 604,89 590,65 584,44 592,80 +5,9 -24 -1, +1,4 -1,4 +0,2 +2,0

Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorléufige Realisierung gemaB Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024. — ') EinschlieBlich privater Organisationen
ohne Erwerbszweck. — %) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme. — %) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) Inldndische

Verwendung plus Exporte.



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht 8: Entwicklung der Nachfrage, nominell

Prognose Prognose Prognose
Oktober Juni
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 320,31 344,05 358,63 371,00 + 10,3 +7,4 +4,2 +3,5 +7,4 * 58 +4,2
Private Houshol’re]) 227,97 24585 254,21 263,10 +13.0 +7.8 +3.4 +3,5 +79 +4,.8 +4,4
Staat 92,35 98,19 104,41 107,90 +4,2 +6,3 +6,3 T 33 +6,2 + 6.6 +3.8
Bruttoinvestitionen 130,94 120,24 12025 122,14 +16,5 -82 +0,0 +1,6 -2,6 -0,2 + 4,1
Bruttoanlageinvestitionen 11413 117,84 117,46 119,13 +8,6 * &3 -0.3 +1,4 + 4,3 +0,1 T &Y
AusrUsTungenQ) 33,95 37,49 35,76 34,85 +63 +104 -4,6 -2,5 +4,0 -3.1 +3,0
Bauten 55,18 53,62 52,80 53,91 +10,0 -28 -1,5 +2,1 +20 -1.3 +3.1
Sonstige Anlogen3) 25,00 26,72 28,90 30,36 +8,6 +6,9 +8.1 +5,1 +9,3 + 6,6 +6,1
Vorratsverdnderung®) 16,81 2,40 2,79 3,01
Inldndische Verwendung’) 450,06 463,22 478,87 493,14 +11.8 +29 +3.4 +3.0 +4,2 +3.9 +4,2
Exporte 277,60 281,40 277,40 288,07 + 22,1 +1.4 -1.4 +3.8 +20 +1.7 +3,6
Importe 279,65 271,39 265,55 275,17 + 25,0 -3.0 -272 +3.6 -24 +0,9 +3,7
Bruttoinlandsprodukt 448,01 473,23 490,73 506,04 +10.3 +5,6 +3.7 +3.1 +6,9 + 4,3 +4,2
Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorléufige Realisierung gemdB Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024. - ') EinschlieBlich privater Organisationen

ohne Erwerbszweck. - ?) EinschlieBlich militdrischer Waffensysteme. - *) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) EinschlieBlich

Nettozugang an Wertsachen. — °) EinschlieBlich stafistischer Differenz.



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht 9: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

Prognose Prognose
Oktober Juni
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt +0,6 -4,0 +4,0 +23 +0,0 +0,1 +08 -0.1 +0,6 +1,1
Private Haushalte') +0,4 -39 +2,4 +2,4 -0.2 +0,1 +0,6 -0,1 +0,6 +0,9
Staat +0,2 -0,2 +1,6 -0,1 +0,2 +0,1 +0,2 -00 +0,1 +0,2
Bruttoinvestitionen -0,2 -1.4 +28 +1,4 -3.8 -0,6 +0,1 -1,7 -0,7 +0,6
Bruttoanlageinvestitionen +1,0 -1.3 +1,5 +0,1 -0.8 -0,7 +0,0 -0.3 -0,6 7+ 0,9
AusrUs‘rungenQ) +0,1 -0,6 +0,7 -00 +0,3 -0,5 -0.3 -0,1 -04 +0,1
Bauten +0,4 -04 +0,5 -0.2 -1,1 -0,5 +0,1 -0,6 -0,5 +0,1
Sonstige Anlogen3) +0,6 -0,3 +0,3 +0,3 -0,0 +0,3 +0,2 +0,3 +0,2 +0,3
Inldndische Verwendung +0,7 -5,5 +6,7 +3,6 -3,6 -0.3 +0,9 -21 -0.1 +1,7
Exporte +2,2 -59 + 4,9 +5,6 -0.3 -1.3 +1,4 -0,2 +0,4 +1,5
Importe -1.2 +5,0 -6,8 -39 +29 % 1,1 -1.3 +1/4 -0.3 -1.7
Bruttoinlandsprodukt in% +1,8 -6,3 +4,8 +5.3 -1,0 -0,6 +1,0 -0.8 +0,0 +1,5
Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorldufige Realisierung gemdB Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024. — ') EinschlieBlich privater Organisationen

ohne Erwerbszweck. — %) EinschlieBlich militdrischer Waffensysteme. - *) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte).
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Ubersicht 10: Preise

Prognose Prognose
Oktober Juni
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt +1,9 +2,1 +1,9 +6,9 +74 +4,1 +23 +7,6 +4,4 +2,7
Private Haushalte') +1.8 +1,0 + 2,1 +7.7 +8.4 +3.3 +23 +8.2 +3.7 +2,6
Staat +25 + 4,7 +1.6 + 4,8 +5,1 + 6,0 +25 +6,3 +6,3 +3.0
Bruttoanlageinvestitionen +22 +1,7 +3.8 +8,2 +6,7 +2,6 +1.3 +5,6 +2,6 +1.7

Ausristungen?) +1,2 +0.8 +1.2 + 6,5 +5.8 +20 +1,0 = 50 +2,0 +1.0
Bauten +3.3 +2,6 + 6,6 +11,5 +7.1 +3.0 +1.0 +7.0 +3.0 +2,0
Sonstige Anlagen®) +1.3 +1.3 +1.4 +3.5 +7.2 +25 +2,0 * &Y 1 2,5 +2,0

Inldndische Verwendung +1,9 +2,1 +25 +79 + 6,7 +3,7 +2,1 + 6,4 +4,0 +2,4

Exporte -0.4 -08 +57 +11,0 +1.8 +09 +1,5 +272 +1,0 +1.1

Importe +0,2 -19 + 6.8 +16,7 +1.7 -03 +1.3 -0,1 +0.3 +0,7

Bruttoinlandsprodukt +1.,5 +2,6 +1.9 + 4.8 + 6,6 +4,3 +2,1 +7.8 + 4,3 + 2,6

Verbraucherpreise +1,5 +1,4 +2.8 + 8,6 +7.8 + 3,1 +2,2 +7.8 + 3,4 +2,5

Terms of Trade®) -09 +1.4 -13 -68 -1,0 +0.8 -02 +23 +0,2 +0,2

Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorldufige Realisierung gemdB Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024. - ') EinschlieBlich privater Organisationen

ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschungund Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - *) Waren laut
VGR.
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Ubersicht 11: Exporte laut VGR

Prognose Prognose Prognose
Oktober Juni
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Exporte insgesamt 277,60 281,40 277,40 288,07 + 22,1 +1.4 -1.4 +3.8 +20 +1,7 +3,6
Waren, fob 198,49 197,59 190,11 196,20 +18,8 -05 -3.8 +3,2 +0,9 +0,7 + 3,6
Reiseverkehr 16,66 20,22 21,48 22,70 +1153 +21.4 +6,2 +5,7 +21,6 +70 +5,6
Sonstige marktbestimmte GUter 62,45 63,59 65,81 69,17 + 18,9 +1.8 +3.5 +5,1 +0,2 +3.3 +3,0

Waren (laut AuBenhandelsstafistik) 194,68 200,76 193,16 199,34 +17,6 +3,1 -3.8 T 32 % &0 +0,8 %+ 8,6

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Exporte insgesamt 232,70 231,72 226,46 231,78 +10,0 -04 -23 +2,4 -02 +0,7 = 2,9
Waren, fob 166,27 165,67 159,90 163,58 + 6,0 -04 -35 +23 +0,7 +0,8 +3.2
Reiseverkehr 14,05 16,01 16,17 16,53 +985 +139 +1,0 +272 = 9 +1,6 +2,1
Sonstige marktbestimmte GUter 52,69 50,35 50,59 51,87 +9,7 -4,5 +0,5 +2.5 -58 +0,3 +0,5

Waren (laut AuBenhandelsstafistik) 163,08 168,33 162,46 166,20 +4,9 +3.2 -35 +23 +2,8 +0,8 1 &2

Marktwachstum Osterreich') +57 -3.2 +0,7 +3.8 -3.2 +1.3 +4,0

Q: WIFO, Statistik Austria, Oxford Economics. — Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorldufige Realisierung gemdaB VGR-Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024 bzw. AuBenhan-
delsstatistik vom 7. Juni 2024. - ') Ver&nderungsrate real der Warenimporte der Partnerlénder, gewichtet mit den dsterreichischen Warenexportanteilen.



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2024

Ubersicht 12: Importe laut VGR

Prognose Prognose Prognose
Oktober Juni
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Importe insgesamt 279,65 271,39 26555 275,17 +25,0 -30 -22 +3,6 -24 +0,9 = &
Waren, fob 207,21 193,53 183,79 190,04 + 23,9 -6,6 -50 +3,4 -58 -02 + 3.4
Reiseverkehr 10,29 12,27 12,88 13,15 +826 +192 +5,0 +2,1 + 34,0 + 3.1 +25
Sonstige marktbestimmte GUter 62,15 65,59 68,87 71,97 + 22,1 +5,5 +5,0 +4,5 +3,3 +3,6 +4,7

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 215,27 202,78 192,57 199,12 + 20,6 -5.8 -50 +34 -6,3 -0,2 + 3,4

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Importe insgesamt 220,75 210,61 206,68 211,32 +7.1 - 4,6 -1.9 +272 -2.3 +0,6 > 23
Waren, fob 158,14 146,37 140,56 143,80 + 3,0 -74 -4,0 +23 -39 +0,1 +3.2
Reiseverkehr 8,92 10,24 10,53 10,56 +698 +148 +29 +0,3 +21,5 +1,0 +0,6
Sonstige marktbestimmte GUter 53.85 54,76 56,64 58,03 +13,6 +1,7 +34 +25 -0,9 +2,1 +2,6

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 164,29 153,36 147,28 150,67 +0,3 -6,7 -4,0 +23 —-4.,4 +0,1 T G2

Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorl&ufige Realisierung gemdaB VGR-Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024 bzw. AuBenhandelsstatistik vom
7. Juni 2024.
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Ubersicht 13: Zahlungsbilanz laut OeNB

Prognose Prognose
Oktober Juni
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Mrd. €
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) -1286 -20,59 -2,02 0,59 0,22 -1286 -20,59 -1,09 0,85 1,29
GuUter 0.05 -877 4,01 6,27 6,11 -0,06 -6,75 9.29 11,06 11,84
Reiseverkehr i.w.S.') 3,27 7.75 9,39 10,15 11,34 3,27 8,93 9,83 11,13 12,25
Sonstige Dienstleistungen -0,11 -1,51 -3.88 —-4,95 - 4,81 -0,18 -0,65 -2,11 -2,36 —3,48
Prim&reinkommen 6,70 2,02 0,19 -0,25 -0,58 6,31 -0,29 - 1,47 -2,01 -2,29
Sekunddreinkommen -2.86 -3.35 -3.36 -3.45 -3.61 -2,67 -2,55 -2,80 -2,75 -2,89
Leistungsbilanz 7.05 -3.86 6,35 7.78 8,44 6,67 -1,30 12,74 15,07 15,44
In % des BIP 1.7 -09 1.3 1,6 1.7 1,6 -0,3 2,7 3.0 3.0

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') EinschlieBlich internationaler Personentransport.
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Ubersicht 14: Arbeitsmarkt, Einkommen

Prognose Prognose Prognose
Oktober Juni
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025
In 1.000 Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbstatige insgesamt 44217 44668 4472,8 44998 +2,7 +1,0 +0,1 +0,6 +1,0 +0,2 +0,8
Aktive') 4352,7 43999 44099 44389 +27 +1,1 +0,2 +0,7 +1,1 +0,3 +0,9
Unselbstdndig Beschdaftigte 39136 39563 39593 39833 +29 +1,1 +0,1 +0,6 +1,1 +0,3 +0,8
Aktive') 3844,6 38894 38964 39224 +3,0 +1,2 +0,2 +0,7 +1,2 +0,4 +0,9
Arbeitslose 263,1 270,8 298,8 307.8 -20,7 +2,9 +103 +3,0 +29 +7.8 -1,7
Personen in Schulung 69,5 70,5 74,5 70,5 -1.2 +1,5 +57 -54 +1,5 +5,7 -4,0
In %
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 6,3 6.4 7.0 7.2 6,4 6,9 6,7
In % der Erwerbspersonen 5,6 5,7 6,3 6,4 5,7 6,1 6,0
In % der Erwerbspersonen, laut Eurostat?) 4.8 5,1 52 53 5,1 5,2 5,1
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstétige')?) 728 73,1 733 740 73,1 73,4 743
Erwerbstatige?)®) 740 74, 742 747 74,1 742 750
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Lohn- und Gehaltssumme*)®) Mrd. € 179,80 194,79 210,13 218,66 +81  +83 +79  +4]1 +90 +81  +46
je Beschaftigungsverhdlnis®) IN€ 42900 45800 49400 51100 +4,9 +6,9 +78 +3.4 +7.8 +7.8 +3,7

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — VGR-Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorl&ufige Realisierung
gemdB Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) Labour Force Survey. — 3) In % der
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15 bis 64 Jahre). - #) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitréige. - °) Laut VGR.
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Ubersicht 15: Nettonationaleinkommen
Zu Marktpreisen

Prognose Prognose Prognose
Oktober Juni
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitnehmerentgelte 217,42 234,83 253,42 263,70 +7.9 +8,0 +7.9 + 4,1 +9.,0 +8.1 + 4,6
BetriebsUberschuss
und Selbstandigeneinkommen 180,64 184,13 178,12 178,99 +8.4 +1.9 -33 +0,5 +3.8 -23 +23
Produktionsabgalben minus Subventionen 49,94 54,27 59.18 63,36 + 30,7 +87 +9,1 +7,0 +93 +10,5 +79
Bruttoinlandsprodukt 448,01 47323 490,73 506,04 +10,3 +5,6 +3,7 + 3,1 +6,9 +4,3 +4,2
Saldo der Primdreinkommen
mit der Gbrigen Welt') 2,02 019 -025 -0,58
Bruttonationaleinkommen 450,02 473,42 490,48 505,46 +9.0 +5,2 +3,6 + 3,1 +6,7 +4,2 + 4,1
Abschreibungen 91,97 99,36 102,35 105,42 +98 +8,0 +3,0 +3,0 +4,0 * 30 > 30
Nettonationaleinkommen 358,06 374,05 388,14 400,04 +8.8 +4,5 +3.8 + 3,1 +7.3 +4,5 + 4,4
Saldo der laufenden Transfers
mit der Gbrigen Welt?) -335 -336 -345 -3,61
Verfigbares Nettonationaleinkommen 354,70 370,70 384,69 396,43 +8.7 +4,5 +3.8 +3.1 +73 + 4,5 +4,4

Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte 2023 aus der WIFO-Konjunkturprognose Juni: Vorldufige Realisierung gemdB Quartalsrechnung vom 2. Juni 2024. — ') Primé&reinkommen aus der Gbrigen

Welt abzUglich der Primdreinkommen an die Ubrige Welt. — 2) Laufende Transfers aus der Gbrigen Welt abziglich der laufenden Transfers an die Gbrige Welt.





