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WIFO

B AUCH 1997 OPTIMISTISCHE

INVESTITIONSPLANE IN DER
INDUSTRIE

ERGEBNISSE DES WIFO-INVESTITIONSTESTS VOM
HERBST 1996

Zur Absicherung der Konjunkturprognose erfragte das WIFO
zu Jahresende Investitionsabsichten, Umsatzerwartung und
Konjunktureinschétzung von rund 2.700 Betrieben aus Industrie,
Bauwirtschaft, Elekirizitdtsversorgung und den Sondergesell-
schaften. Die erfaBten Wirtschaftsbereiche meldeten fir 1996
eine nominefle Zunahme der Investitionen um 15% und planen
1997 eine neuverliche Ausweitung um 10,4%. In der Industrie
wurden die Investitionen 1996 um fast ein Viertel gesteigert,
nachdem sie sich ldngere Zeit weniger dynamisch als die ge-
samtwirtschaftlichen Investitionen entwickelt hatten.

Die &sterreichische Wirtschaft war von der Wachstumsdelle 1995 Gberdurch-
schnittlich betroffen. Im zweiten Jahr des Aufschwungs brach die Wachstums-
dynamik ab. Die internationalen Wahrungsturbuienzen, relativ hohe Zinssatze
und die negativen Nachfrageeffekte der MabBnahmen zur Erfillung der Konver-
genzkriterien fir die Europdische Wahrungsunion dirften dabei eine Rolle ge-
spielt haben. Die Ausristungsinvestitionen insbesondere der Industrie trugen in
dieser Phase zur Stabilisierung bei und unterstitzten die Wende zur Jahresmit-
te 1996. Allerdings wachst die Gesamtwirtschaft real nun schon das dritte Jahr
schwécher als in der EU.

AUSRUSTUNGSINVESTITIONEN STABILISIEREN DIE
KONJUNKTUR

Die Brutto-Anlageinvestitionen der Gesamtwirtschaft stiegen 1995 real um
2,3%, 1996 wahrscheinlich um 1,4% und 1997 um 1,7%. Die Ausriistungsinvesti-
tionen werden jeweils um rund 3 Prozentpunkte stdrker ausgeweitet als die
Gesamtinvestitionen, die Bauinvestifionen sind in allen drei Jahren ricklautig.
Die im WIFO-Investitionstest erfaBten Wirtschaftsbereiche geben vor allem die
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Ubersicht 1. Investifionen der Industrie

1995 1996 1997
Naminell Mill 5 51000 63000 6% 000
Verdnclerung gegen das Vorjahr in % + 8.1 +23i + 9%
Real, zu Preisen von 1983 Mill S 39500 48 500 52.600
Verdnderung gegen das Vorjahr in % + 7% +228 + 8%

Schatzung aus Unternehmerangaben unter Berlicksichtigung des Revisionsverhaitens

Entwicklung der Ausrlstungsinvestitionen wieder — sie
steigen in allen drei Jahren noch rascher. in der Indu-
strie ergibt sich nach den vorldaufigen Berichten fur 1594
ein realer Zuwachs von 23%, nach den Planen fir 1997
von 84%.

Fir die Industrieproduktion liegen mangels einer Produk-
tionsstatisttk keine gesicherten Ergebnisse vor. Die Wl
FO-Pregnose rachnet fur 1994 mit einem realen Wachs-
tum von 1%, fur 1997 von 2,5% Die wichtigsten Infor-
mationen tber die Konjunkturwende kommen aus dem
WIFO-Konjunkturtest: Die Geschaltserwartungen der
Unternehmen sind seit Mai 1996 optimistischer, der Ne-
gativsaldo in der Beurteilung der Auftragslage sinkt Die
Befragung vermitlell keineswegs das Bild eines steilen,
storungsfreien Aufschwungs, sondern einer von Bran-
chenunterschieden und Unsicherheiten geprégten leich-
ten Verbesserung. Die Entwickiung der Warenexporie
bestatigt diese Tendenz lreal +4%)

1997 GERINGERE INVESTITIONS-
DYNAMIK IN DER INDUSTRIE

Nach der kréftigen Ausweitung der Industrieinvestitio-
nen im Jahr 1996, die nur wenig nach unten revidiert
abermals mit nominell 23/2% angegeben wird, planen
die &sterreichischen Industrieunternehmen 1997 Ausga-
ben von 69 Mrd. S Inominell +9/4%, real +8)%). Die
befragten Unternehmen gehen von einem Anziehen der
Konjunktur aus und erwirten eine nominelle Umsatzstei-
gerung um 4,6% (19946 +3,7%) Die |nvestitionsquote
der Industrie wird 1997 mit dem hohen Wert von 7,0%
des Umsatzes (nach 6,7% 1994) jenen der Zyklushdhe-
punkte 1981 und 1991 nicht ganz erreichen.

Abbildung 1: Produktion und Umsdize der indusirie
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Ubersicht 2. Investitionan, Investitionsquote und Umséitze

fndlustrie
Investitionen') Investi- Umsatze
Nominell Real? Honsquote Nomingll
Ml § Verdnde- Ml S Verdnde- In% Mill S Verdnde
rung ge- rung ge- ung ge-
gen das gen das gen 305
Vorjahr Vorjohr Varjahr
in % in % n %
1980 34260 . 39516 . 65 525934 .
1981 42096 +229 45806  +159 75 30799 +65
i982 34.1463 —188 35254 —230 59 578 287 +32
1983 3.076 w61 32076 - 90 54 592037 +24
1934 37051 +135 38077 +125 58 635650  +74
1985 39611 + 69 37510 + 490 59 676130 +64
1986 50359 4271 46543 +24) 75 47718 —12
1997 50041 — 06 45245 — 28 73 488142 +3.1
1988 49 550 — 10 439% — 29 &7 741854 +738
1989 50 955 + 28 44079 + 03 64 800.542 +79
199G 62 037 +217 52176 +184 73 846.803 +58
1921 464 924 + 47 53216 + 20 75 862478 +12
1992 62655 — 35 49847 - b7 74 849829 15
1993 51038 —18,5 4015 —19.1 6,1 831 429 —22
1994 47 194 — 75 3675 - 85 52 909 184 +24
1995 51000 + 81 395800 + 7S5 56 Q7007 —02
1594 63000  +235 48500 +228 57 940240  +37
1997 69000 + 95 524600 + BS 70 983146  +46
Nach ONACE
1996 ' +137 +12,6% &7 0.5
1997 + 91 + 774 59 +59

") Schétzung des WIFQ — % Zu Preisen van 1983 - 3 Zu Preisen von 1990

Die Umsatzsteigerung im Jahr 1996 bestatigt die Stabili-
sierung der Industriekenjunktur nach einer Schwéche-
phase in der ersten Jahreshdlfte 1996, wie sie sich in

Aufgrund der mangelhaften Datengrund-
lage in der Ubergangszeit der Umstelfung
der Industriestatistik auf die ONACE-Indu-
strieklassifikation ist die Schétzung des
Umsatz- und Investitionsvolumens der Sster-
reichischen Industrie auf Basis des WIFO-
Investitionstests mit zusétzlichen Unsicher-
heiten behaftet. Das Schétzverfahren beruht
auf einem — wie sich in der Vergangenheit
gezeigt hat — stabilen Zusammenhang
zwischen der Investitionsintensitdt und der
Umsatzentwickfung sowie der Beschdfti-
gungsentwicklung. Da Beschdftigungszahlen
in der uUblichen Gliederung nicht mehr
vorliegen, muBten sie anhand anderer
Quellen (Hauptverband der Sozialversiche-
rungstréger! ebenfalls geschdtzt werden.
Daraus resultieren fir die Bundesldnderer-
gebnisse, nicht aber fur die Gesamt- oder
Sektorergebnisse zusdizliche Unsicherheiten,
die bei der Interpretation bericksichtigt
werden sollten.

den Konjunkturbefragungen des WIFQO zur Jahresmitte
angedeutet hatte. Neben steigenden Produktionser-
wartungen meldsteten die Unternehmen im Il Quartal
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Ubersicht 3: Investitionsmotive

Industrie
1996 1997
% der Betriebe nannter als Investitiansmoliv
Ersatz alfer Kapazitats- Rafionalisierung  Andere Investi- Ersolz alter Kapozitiis- Raticnalisisrung  Andere Investi-
Anlagen ausweitung fionszwecke Anlagen ausweilung fionszwecke

Industrie insgesam? 391 B3 27 139 354 120 307 149
Basissektor 337 1458 308 ig7 32 152 304 223
Chemie 325 233 239 03 32 2t 4 274 198
Technische Vararbeitung 400 182 300 [RE:] 380 19¢ 310 R
Bauzulieferung 99 190 273 138 132 1294 301 163
Traditionelle Kansumgiter 441 143 306 1o 375 165 323 137
Bergwerke 500 71 357 72 412 59 353 756
Erdslindustrie 333 00 333 334 333 0o 333 334
Eisenhitten 333 ?.5 381 191 38 a0 421 211
NE-Metallindustrie 28,6 333 286 G5 269 269 269 193
Stein- und keramische lndusirie s 188 278 158 310 225 287 178
Glosindustrie 56 158 211 0.5 47 4 105 211 210
Chemische Industrie 325 234 238 20.3 312 2t 4 74 198
Papiererzeugende Industrie 333 67 250 250 02 208 208 202
Papierverarbeitende Industrie 54.1 125 167 167 452 192 192 154
Stgeindustie 421 228 228 53 3046 184 388 122
Holzverarbeitende Industrie 3922 174 265 167 348 174 326 152
Nohrungs- und Genubmittelindustrie 455 136 309 190 404 W0 302 132
ledererzeugende Industrie 357 71 214 358 263 91 73 273
lederverorbeilende Industrie 3R e 278 55 300 250 350 100
Textilindustrie 40 4 140 368 83 350 147 83 100
Bekleidungsindustrie 455 13.6 %4 45 280 129 400 %0
GieBerainindustis 21 167 22 250 304 174 304 218
Maschinen und Stahlbouindustrie 420 132 287 16,1 49 123 27 121
Fahrzeugindustrie 462 179 231 128 472 167 222 139
Fisen- und Metallwarenindustrie 401 198 02 ?¢ 31 243 302 29
Elektroindustrie 352 232 3346 8.0 22 228 362 118
Nach ONACE-Obergruppen
Gesamte Indusirie 389 18.5 288 138 353 192 07 148

Grundstoffindustrie 366 183 260 191 335 194 259 2172

Metallindustrie 325 149 n7 16% 310 190 o0 1?0

Investitiansgitesindustie 32 90 %7 121 é 197 311 116

Verbrauchsnahe Industrie R0 197 287 13§ 333 200 331 134

Berghau 424 182 303 @1 361 139 3332 167

Nahrungsmittelindustrie 456 132 298 114 413 154 23 128

auch steigende Auftragsbesiénde und insbesondere
héhere Auftragseingdinge aus dem Ausland  Erstmals
verbesserten sich alle Kenjunkturindikatoren saisonbe-
reinigt Die Unternehmen schétzen ihre eigene Ge-
schaftslage nun deutlich besser ein als zu Jahresbeginn
Der Anfeil der Unternehmen mit optimistischen Erwar-
tungen liegt jedoch noch unter dem langi@hrigen Durch-
schnitt.

GERINGE REVISIONEN DER OPTIMISTISCHEN
INVESTITIONSPLANE FUR 1996

Die optimistischen Investitionspléne dar Frihiahrserhe-
bung, die fir 1996 eine Ausweitung um mehr als ein
Viertel vorsahen, wurden in der Herbstbefragung nur
leicht nach unten revidiert (-2,4%), vor alflem im Basis-
sektor und der Chemigindustrie -9,5% bzw. —9,3%!
Diese Sektoren waren von der Konjunkiurschwdche im
1. Halbjahr 1996 besonders betroffen und verzeichne-
ten 1996 einen Umsatzrickgang uvm 9,8% bzw. 2,4%
Die technische Verarbeitung setzte hingegen um 6,0%
mehr um als im Voriahr; die geplante Ausweitung der
Invesiitionen um beinohe 50% gegenuber 1995 wird
nach den Angaben der Unternehmen tatséchlich in vol-
lem Umiang realisiert.

Der Sektor der Bauzulieterung konnte seine Umsdatze
1996 tratz des Ruckgangs der Bauproduktion und ins-
pesondere der Bauinvestifionen ebenfalls ausweiten
{4+ 59% Die duberst pessimistischen Investitionsplane,
die fir 1994 eine Reduktion um ein Finftel vorsahen,
wurden aber nochmals geringfugig nach unten korri-
giert Die Hersteller traditioneller Konsumguter uber-
wanden den Umsatzeinbruch von 1695 (-19,8%, 1996
+ 13%] und revidierten ihre Investitionspléne fur 1996
nach cben (+7,9%), nachdem sie zundchst von einer
Stagnation der Umsé&tze und der Investitionen ausge-
gangen waren Insgesamt durften Investitionsprojekte
angesichts der Schwache der Industriekonjunktur im
1. Halbjchr 1996 nur in geringem Ausmal aufgescho-
ben worden sein

Die Investitionstatigkeit der dsterreichischen Industrie ist
1997 wie im lahr zuvor durch einige GroBprojekte in
Milliardenhahe, und zwar in der papiererzeugenden in-
dusirie gepragt Im Basissektor wird das Investitionsvo-
fumen mit 18 Mrd. S um 50,6% hdher sein als 1996 Mit
Ausnahme der papiererzeugenden industrie und des
Bergbaus pianen aber alle Branchen eine Einschréan-
kung ihrer Investitionen (Giebereien —32,8%, NE-Metall-
industrie —20,4%, Erddlindustrie —13,5%, Eisenhitten
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Ubersicht 4: Kapozitétserweiterung und
Kapazitdtsauslasiung

Industrie

1993 1994 1995 1995 19971 1995 1996

Durchschnittliche Kapazitats- Durchschnittli-
verdnderung in % che Kapazi-

Ibezogen auf den gesamfen  tdlsauslastung
Industrigzweigh im Movember

in %
Indusirie insgesamt +15 +22 +256 +13 + 25 83 82
Basissektar +10 418 +24 +21 + 08 88 89
Chemie +42 434 +21 +26 + 27 83 83
Technische Verarbeitung +06 +19 +29 +10 + 34 84 82
Bavzulieferung +31 435 +41 +23 + 28 83 84
Traxdfitionslle Konsumgiter +00 +10 +06 —05 + 0% 81 80
Bergwerke —23 +08 +08 +06 + 06 81 81
Erddlindustrie +00 +00 +00 +00 + 00 90 @5
Eisenhlten +00 +08 +15 +10 —100 85 84
MNE-Metallindustrie +16 +22 +42 +41 + 56 & @1
Stein- und keramische Industrie +51 +47 +33 +16 + 27 83 84
Glasindustrie +0% —10 +23 +00 — 25 81 78
Chemische Industrie +42 +34 +21 +26 + 27 83 83
Papiererzeugende Industrie +16 +33 —03 +24 + 37 92 9
Papierverarbeitende Industrie +32 +63 +24 +00 + 27 84 84
Sagsindustrie +23 +27 +46 +13 + 58 85 87
Holzverarbeitende Industrie +23 +32 +55 +46 + 22 83 a2
Mahrungs- und Genubmittelindustie +23 +23 +38 +27 + 04 77 78
ledererzeugende Industria +00 +20 +33 +20 + 30 91 21
tederverarbeitende Industrie +07 —03 +35 +00 + 73 85 85
Textilindustrie —39 —0%9 —05 =52 + 09 83 79
Bekleidungsindustrie —13 28 —77 —33 — 03 80 78
Giebergiindustrie +57 +17 +58 +23 + 32 9§ S0
Maschinen- und Stohlbavindustie  —11 +08 +09 —01 + 45 86 84
Fahrzeugindustrie +24 +32 +29 +18 + 27 82 83
Eisen- und Metallwarenindustrie +10 +15 +31 +01 + 31 84 82
Elektroindustrie +22 434 +49 +32 + 32 8l 79
Nach ONACE-Obergruppen
Gesamte Industrie +26 +14 + 25 83 83
Grundstoffindustrie +27 +17 + 24 82 83
Metallindustrie +36 +11 + 25 88 88
Investifionsgiterindustrie +31 +12 + 33 84 82
Verbrauchsnohe Industrie +16 +10 + 24 84 23
Bergbau +34 +35 + 19 84 86
Nahrungsmittelindustrie +38 +246 + 05 77 79
'} Prognose

~-2,7%) Der Basissektor verzeichnet seit der letzien Re-
zession ausgezeichnete Gewinne und eine (1995 und
1998) Uberdurchschnittliche Kapeazitatsausiastung Wie
aus den Konjunkturbefragungen des WIFO hervorgeht,
war er aber von der Konjunkturschwiéiche 1996 beson-
ders betroffen. Nach dem Umsatzeinbruch 1996 erwar-
ten die Unternehmen dieses Sekiors 1997 nur eine mé-
Bige Steigerung (+ 1,5%l. Die Investitionen dienen des-
halb uberwiegend dem Ersatz alter Anlagen und der
Rationalisierung 152,7% der befragten Unternehmen),
nur knapp ein Funftel der Unternebmen plant eine Ka-
pazitdtausweitung. Aufgrund seiner Gberdurchschnittii-
chen Energieintensitat steigert der Basissekfor seinen
Energieverbrauch sowohl 1996 als auch 1997 am stark-
sten unter allen Industriesektoren.

Rund 11% der Umsatze und auch der Investitionen ent-
fallen auf die chemische Industrie. Nach einer Auswei-
tung um voraussichtlich 153% 1996 planen die Unter-
nehmen 1997 Invesiitionen von 7,5Mrd S (nominall
+7,3%). Uberdurchschnittlich  viele  Unternehmen
(21,4%) geben die Ausweitung ihrer Kapazitaten als In-
vestitionsmotiv an.

Ubersicht 5: Energieverbrauch
fndustrie

Tendenz des Energieverbrauchs

1966 1997
Stei-  Gleich- Fallend  Stel-  Gleich- Follend
gend  blei gend  biel

band bend

Anteile an der Zahl der Meldungen in %
253 447 00 252 435 i3

Indusfrie insgesamt

Basissektor 344 54 it5 31 591 98
Chemie 240 &4 P46 301 a31 68
Technische Verarbeitung 271 650 79 273 604 123
Bauzulieferung 78 631 2.1 210 &7 123
Traditionelle Konsumgtiter 76 485 139 216 &0 114
Bergwerke 300 600 108 100 700 20
Erdalindustrie 1000 a0 co 00 1000 00
Eisenhiten 300 300 200 100 800 W00
MNE-Metallindustrie 454 354 182 333 500 167
Stein- und keramische Industrie 222 630 148 152 658 190
Glasindustrie 357 643 00 286 7id gy
Chemische Industrie 240 64 94 301 431 68
Papiererzevgende Industie 235 647 118 563 375 52
Papisrverarbeitende Industrie 82 727 21 182 773 45
Sageindustrie 326 430 44 283 674 43
Holzverarbeitende Industrie 98 432 70 214 661 125
Nahrungs- und Genubmittelindusirie 278 639 83 270 435 95
ledererzeugende Industrie 167 833 00 333 500 167
lederverarbeitende Industrie 154 &2 154 167 666 167
Textilindustrie 85 696 239 200 &9 111
Beklsidungsindustrie 107 714 179 116 692 192
Giebereiindustrie 417 583 00 333 667 00
Maschinen- ynd Stahlbavindustrie 213 481 104 65 615 220
Fahrzeugindustrie 323 413 64 333 600 67
Eisen- und Metallwarenindustrie 259 6867 74 292 623 85
Hektroindustrie 333 605 462 346 568 84
Nach ONACE-Obergruppen
Gesamte Industie 207 624 99 238 657 105
Grundstofindustrie 216 672 N2 198 484 18
Metallindusfrie 05 484 211 184 605 211
Investitionsgiiterindustrie 208 711 80 2346 483 81
Verbrauchsnahe Industie et 710 2% 20 631 Q9
Bergbau 167 833 Qe 11 778 11
Nahrungsmittefindustrie 323 %9 108 262 &15 123

Mit 41,9% trégt der Sektor der technischen Verarbei-
tung den grabten Anteil zu den Investitionen der dster-
reichischen Industrie bei Autgrund der langfristig gin-
stigen Nachfrageentwicklung, des erfolgreichen Struk-
turwandels und vor allem der Uberdurchschrittlichen In-
vestitionsdynamik in den letzten 10 Jakren gewann die-
ser Sektor stark an Bedeutung. Im Gegensaiz zur ge-
samten Industrie stieg 1996 die Auslandsnachirage,
und wie erwdhnt verzeichneten die Unternehmen 1994
starke Umsatzsteigerungen. Sie rechnen 1997  mit
einem Anhalter dieser Tendenz Die Investitionen wur-
den 1996 um 48% ausgeweitet, die geplanten Grob-
projekte der Fahrzeugindustrie, der Maschinenindustrie
und der Elekiroindustrie wurden mit Ausnahme der
Elektroindustrie in vollem AusmaB realisiert Gegenuber
diesem hohen Volumen werden die Investitionen 1997
nur mabig zunehmen [+ 2,1% auf fast 29 Mrd S). Eine
Ausweitung planen die Elektroindustrie (4 18,9%I, die
Eisen- und Metallwarenindustrie {+ 15,0%! und der
Maschinen- und Stahlbau (+6,2% Die Fahrzeug-
industrie kiirzi ihre Ausgaben gegeniber dem hohen
Niveau 19946 um 23,3%. Die Unternehmen der
technischen Verarbeitung beabsichtigen eine iber-
durchschnittliche Ausweifung der Produktionskapazitat
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Ubersicht 6: Umfang der Erhebung

Indlystrie
Zahl der Beschaligte 1996 Reprasenta-
Meldungen'l tionsgrad
in
Gemeldet  Insgesamt

Industrie insgesamt 795 220570 446.668 494
Bergwerke 8 3599 4.702 765
Eisenhitten 0 14 148 14688 944
NE-Metallindustrie 11 2691 43513 524
Stain- und keramische Industrie 70 8900 20.887 426
Glasindustrie 12 4838 8.029 &3
Chemische industrie Erdo! 107 27 403 47 04 582
Papiererzevgende Indusirie [ 4439 10134 455
Popierverarbeltende Industrie 15 1564 8 469 135
Séigeindustrie 47 2710 4489 578
Holzverarbeitende Industrie 40 105615 26,240 40.8
MNahrungs- und Genubmittelindustrie &7 15,281 35.440 431
ledererzeugende Industrie 5 977 1014 054
lederverarbeitende Industrie 12 2627 5020 523
Textlindustrie 47 8828 21 410 412
Bekleidungsindustrie 20 1477 12317 120
GieBereindustrie 1t 3235 7218 444
Maschinen- und Stahlbauindustrie a6 30918 71069 435
Fohrzeugindustrie 26 13 481 29689 45 4
Fisen: und Metalhvarenindustrie 25 8777 46.202 406
Elekiroindusirie 72 37 741 43 326 84

't Unternehmen bzw Betsicbe

{+3,4%, Industrie insgesamt +2,5%! Allerdings domi-
nieren auch in diesem Sekior der Ersatz alter Antagen
und die Rationalisierung {70% der befragien Unterneh-
menl.

Die Bauzulieferer leiden unter der schwachen Bauken-
junktur und haben ihre ohnedies pessimistischen Investi-
tionspléne seit der letzien Befragung im Frihjahr noch-
mals um 2,2% nach unten korrigiert Sie planen fur 1997
eine neverliche ECinschrankung ihrer Investitionen um
4 3% aut 5,2 Mrd 5. Besonders betroffen sind die Sa-
geindustrie (~19,2%) und die Glasindustrie (-19,0%) Die
Unternehmen der holzverarbeitenden Industrie melden
stagnierende Investitionen

Die Hersteller traditioneller Konsumguter stehen wegen
ihrer geringen Exportorientierung unter dem Einflub der
mabigen Nachfrageentwickiung in Osterreich Mit 81%
1995 und 80% 1996 waren die Kapazitéten in diesem
Sektar deutlich unterdurchschnittlich ausgelastet. Zu-
dem sind die Unternehmen angesichis der erhdhten m-
portkonkurrenz nach der Ostéffinung, des Wegfalls der
Regulierungen mit dem EU-Beitritt Usterreichs Idie die
Unternehmen zum Teil gegenuber der auslandischen
Konkurrenz schitzien, zum Teil aber benachteiligten)
groBem Umstrukturierungsdruck ausgesetzt Dennoch
haben sie ihre anfangs pessimistischen Investitionspiane
im Laufe des Jahres 1996 deutlich nack oben korrigiert
Fur 1997 beabsichtigen sie trotz einer erwarteten Um-
salzsteigerung um 4% insgesamt eine deutliche Reduk-
tion ihrer Investitionen auf 8,9 Mrd S -14,9%; Nah-
rungs- und Genubmitielindustrie ~17,6%, Papierverar-
beitung —~13,3%, Lederverarbeitung —12,3%, Textilindu-
strie —9,4%! Uberwiegend dienen die Investitionen dem
Ersatz alter Anlagen und der Rationalisierung (1994

Ubersicht 7: Unrevidierte lnvesiitionspldane 1996 und 1997

fndlustrie

1996 1997
1. Plan 2. Plan 3 Plan I Plan
Mill § lhechgeschatzt)

Industrie insgesami 52 339 65112 83536 &9.026
Basissektor 11 945 13.497 12210 18 388
Chemie 798 7753 7031 7 545
Technische Verarbeitung 24 994 28514 28324 28922
Bovzulieferung 5400 5401 5,480 5244
Troditionelle Konsumgiter 8857 9747 10 491 89y
Bergwerke 453 370 404 5636
Erdélindusirie 2509 2531 23%0 2068
Eiserhitten 3.684 3.628 3413 3514
NE-Metallindustrie 820 814 697 558
Stein- und keramische Industrie 2475 2379 2319 2 420
Glasindusiris 960 502 706 572
Chemische Industrie 7 923 7753 7031 7 545
Papiererzeugendes Industrie 3725 5406 4200 11006
Papiererarbeitende Industrie 812 628 A7 561
Sageindustrie 512 1102 1032 834
Halzverarbeitende industrie 1.653 1528 | 423 1418
Nabrungs- und Genubmittelindustrie 6 486 7 408 7318 6028
ledererzeuganda industrie 51 73 48 82
Ledervarorbeitende Indusirie 168 100 187 164
Textitindustrie I 165 13092 2021 1832
Bekleidungsindustrie 175 229 250 260
Giehersiindustie 744 748 906 609
Maschinen- und Stahlbauindustrie 4186 7098 7 661 8137
Tahrzeugindustrie 7 861 7720 8 569 4,572
Fisen- und Metallwarenindustrie 4266 4969 4193 4821
Elekiroindustrie 8701 8727 71 9302

Chne Beriicksichtigung spéterer Revisionen

Abbildung 2: Konjunkturbeurfeilung in der Industrie

Produkfienserwariung
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Abbildung 3: Produktionserwartungen und Aufiragsbesiand
der Indusirie
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Salden zwischen positiven und negativen Meldungen in Frozentpunkten saisonbareinigt;
bis 1995 quartalsweise ab 1996 monatlich

74,7% der befragten Unternehmen, 1997 62,8% Die
Ausweitung der Kapazitat ist fir einen deutlich unter-
durchschnitilichen Teil der Unternehmen (1696 14,3%,
1997 16,5%! dos wichtigste Investitionsmotiv. Bezogen
auf den gesamten Sektor planen die Unternehmen eine
Kapazitatserweiterung um nur 1%

Nach den Ergebnissen des Investitionstests werden sich
die Investitionen 1997 nach dem uberdurchschnittli-
chen Ergebnis 1996 deutlich schwdicher entwickeln; die
Dynamik wird vom Basissektor, der chemischen Indu-
strie und der technischen Verarbeitung getragen sein.
Der Anteil des Basissektor am Investitionsvolumen ist
mit 26,6% deutlich gréber als in der BRD (10,4%,
iener der Chemigindustrie [10,9%, BRD 19,0%) und der
technischen Verarbeitung (41,9%, BRD 48,7%) gerin-
ger

INVESTITIONEN iN STEIERMARK,
BURGENLAND, KARNTEN UND SALZBURG
SEHR DYNAMISCH

Wegen der tehlenden Datengrundlage in der Uber-
gangsphase der Umstellung der Industriestatistik auf
die ONACE-Industrieklassifikation kann fir die einzel-
nen Bundeslénder nur eine grobe Schatzung der Inve-
stitionen der Industrie insgesamt, nicht aber der einzel-
nen Sektoren ausgewiesen werden. Vorbehaitlich der
daraus resultierenden Unsicherheiten zeichnet sich vor
allem in der Steiermark (+61%), im Burgenland
{4 28%, in Karnten [+ 20,3%) und Salzburg (+ 4%} eine
Fortsetzung der gunstigen Entwicklung ab Fuir die west-
lichen Bundeslander Tirol und Verarlberg sowie fir
Oberdsterreich und Wien ist ein Rickgang der Investi-
tionen wahrscheinlich

Ubersicht 8: Investitionsentwicklung 1956 und 1997
Industrie

Revisionen 1996
2.Plan  3.Plan  3.Plan 3 Plan 1. Plan
1994 1996 1996 1996 1997
gegen- gegen- gegen- gegen  gegen-
ober dber iiber Uber dber
I.Plan 2. Plan 1.Plon 4.Plan  3.Flan
1994 1996 1996 1995 1996

Verdnderung in %

Industrie insgesamt + 97 — 24 + 71 + 255 + 856
Basissektar + 128 —95 4+ 20 + 430 + 306
Chemie — 21 —93 — 113 + 153 + 73
Technische Verarbeitung + 141 — 07 + 133 + 480 + 21
Bouzulieferung + 00 —~22 — 21 — 230 — 43
Traditionelle Konsumgiter + 100 + 76 + 184 4 79 — 149
Bergwerke — 201 + 92 — 127 — 43 + 54
Erdélindustrie 4+ 09 — 56 — A7 + B4 — 135
Eisenhdtten — 15 —04 — 19 + 442 — 27
NE-Metallindustiie — 07 =144 -~ 150 — 145 — 204
Stein- und keramische Industrie — 39 —25 — 63 — 6% + 44
Glasindustrie - 383 4193 — 265 - 212 - 190
Chemische Industrie - 2] —%3 —~ 113 4+ 153 + 73
Papiererzeugende Industrie + 451 —223 + 128 + 655 +1620
Papierverarbeitende lndustiie - 227 4+ 30 — 203 — 26 - 133
Sageindustie +1152 — &4 +1016 + 237 — 192
Hofzverarbeitende lndustie — 746 — 69 — 139 — 452 — 04
Nahrungs- und Genubmittelindustrie + 142 - 12 4 128 + 103 — 176
ledererzeugende Industrie + 431 — 68 + 333 + 259 + 2046
tederverarbeitende tndustrie — 405 46870 + 113 + 571 — 123
Texlilindustrie + 124 +544 + 735 + 131 — 94
Bekleidungsindusfiie + 20% + 92 4 429 — 457 + 40
Giabereiindustrie — 21 +211 4+ 186 4+ B6 — 328
Maschinen- und Stahlbavindustrie  + 704 + 79 + B3% + 558 + 62
Fahrzeugindustrie — 18 +110 + 90 41279 — 233
Eisen- und Metallwarenindustrie + 165 —156 — 17 — 18 + 150
Elekiroindusirie + 03 —95 — 92 + 263 + 189

lnvesfitionen 1995: 4 Plan Frishiahr 1996,
Investitionen 1996: 1. Plan  Herbst 1995. 2 Flan . Frithjahr 1994 3 Plon  Herbst

1994,
investitionen 1997: 1 Flon Herbst 1996,

ERSTE ERGEBNISSE DER UMSTELLUNG AUF
ONACE

Im Zuge der Teilnahme an den harmonisierien EU-Inve-
stitionsumfragen wertet das WIFC nunmehr die Befra-
gungsergebnisse nach dem ONACE-Konzept aus, das
auch in der EU-harmonisierten Industriestatistk des
Osterreichischen Statistischen Zentralamies verwendet
wird Wichtigste Anderung ist eine neue, zeitgemdbe
Aktivitdtszuordnung der Industriebetriebe Die alte Zu-

WIFO-Investitionstest in Zusammenarbeit
mit der EU

Das WIFO fihrt seinen Investitionstest 10r die Industrie
seit 1996 in Zusommenarbeit mit der EUJ {Generaldi-
rektion |I-4] durch. Dazu wurde der Fragenkatalog er-
weitert und harmonisiert; die Ergebnisse sind jedoch
weiterhin mit friheren Umfragen vergleichbar Durch
die Harmonisierung des Befragungsprogramms sind
nunmehr die Umfrageergebnisse in den einzelnen EU-
tandern vergleichbar. Fir die EU bildet die europa-
weite nvestitionsbefragung eine wesentliche Grundla-
ge zur Einschdizung und Prognose der Konjunktur in
Europa.
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Ubersicht 9: Die Investifionsstruktur in Osferreich und in der Bundesrepublik Deutschiand

{ndustrie

Osterreich BRD

& 1980/ o 1984/ 1997 & 1980/ @& 1980/ & 1986/ 1967 219807 @ 1984/ 1997 & 1980/ & 1980/ @ 1984/ 1997
1985 1996 1685 1985 1994 1985 1696 1985 1985 1996
gegeniber gegeniber
T 19867 & 1986/
1994 1996
Ml § Verdnde- Anteile in % Mill DAt Verande- Anteife in %

rung in % rung in %
Industrie insgesom} 36.544 54811 42026 4+ 500 1000 1000 10600 53 452 79834 77120 +49 4 1000 1000 1000
Basissektor @108 10 251 18388 + 125 249 187 26 2032 9 446 8045 + 46 16,9 118 104
Chemie 3699 7 936 7545  +1145 101 145 109 B 560 4 519 14,625 +69.6 160 182 120
Technische Verorbeitung 12883 20121 W2+ 5672 353 367 519 2435  3B3%0 37560 +577 454 48,1 487
Bovzulislesung 5122 6506 5244 4+ O 140 ne 76 3820 5078 6220 +391 7 76 8.1
Traditionelle Konsumgiter 5732 QGI7 4927+ 744 157 182 129 7 690 11401 10,670 +483 144 143 i38
Bergwerke &51& 563 636 — B84 17 10 09 3130 23 1700 —288 59 28 2?2
Erdélindustrie 2467 1864 2068 — 244 68 34 30 963 1107 1355 +150 18 14 18
Eisenhlrten 2441 2167 3514 — 112 &7 40 5.1 2795 2632 2170 — 538 52 33 28
NE-Metallindustrie 512 820 555 4+ 402 14 15 08 798 008 1000 +37% 1.5 14 13
Stein- und keramische Industrie 1894 2679 2420 + 414 52 49 3.5 2074 3095 3340 +49 1 39 39 43
Glasindusirie 646 1050 52 4 625 18 19 08 535 1038 1050 #6335 12 13 14
Chemische Industrie 3459 7935 7545 +1145 101 14,5 0 8 560 14 519 14.625 +6946 160 182 190
Papiererzeugende Industrie 2608 4053 11006+ 554 7.1 74 159 835 1493 720 +788 16 19 0e
Popierverarbeitende Industrie 432 659 51+ 525 12 12 08 R22 1508 1430 +83.5 15 19 19
Séqeindustrie 1766 1.192 834  — 325 48 22 12 306 554 480 +810 o¥e} 07 06
Holzverarheitende Industrie 814 13585 1416  + 942 22 29 21 803 1321 1350 +732 15 17 18
Nahrungs- und GenuBmiitelindustie 3 069 6323 8028 #1060 84 1ns 87 5067 7737 7 850 +525 93 97 102
tedererzeugende Industrie 75 57 82 —~ 240 02 01 Dl 42 35 0 167 00 00 a0
tedervararbeitende Industrie 330 231 184  — 300 09 04 0.2 159 155 130 — 25 a3 02 02
Textilindustrie 1448 2190 1832 + 812 40 40 27 1278 1589 00 +243 24 20 12
Baklaidungsindustrie 378 537 20 + 421 10 10 04 322 387 310 +202 06 05 04
Giebergindustrie 464 784 P+ &R0 13 14 0e 511 B85 1100 +740 10 11 14
Maschinen- und Stahlbavindustrie 4045 5264 8137 + 301 1.1 56 18 5390 8314 7220 +542 {on] 04 24
Fahrzeugindustrie 2195 4058 4572 + 853 60 74 95 9252 13855 15440 +498 173 17 4 204
Eisen- und Metallwarenindusirie 2708 4 007 4821 + 480 74 73 70 3275 5520 5195 +489 ol 4% 67
Elektraindustrie 3935 6.782 9392 + 724 108 12.4 136 5433 10691 Q475 662 120 134 125

Q: Osterreich: lnvestitionstest des WIFO BRD: Ifo-Insfitut Milnchen

ordnung nach der ,Kammersystematik”, die auf der
Gliederung nach der Zugehérigkeit zu den Fachverban-
den oder zur Bundesinnung beruht, wird aufgegeben
Die neve Abgrenzung erfolgt in der EU nach denselben
Kriterien und unferscheidet nicht mehr zwischen Indu-
strie- und  Gewerbebetrieben. Die so verbreilerte
Grundgesamtheit wird unter dem Begriff ,produzieren-
der Bereich” mit der Unterteilung in Bergbau und Sach-
gutererzeugung zusammengefabt Kleine Gewerbebe-
triebe sind in der Statistik jecdoch nur beschrankt beriick-
sichtigt  Aufgrund der abweichenden Aktivitatszuord-
nung sind die Ergebnisse mit der alien Gliederung nicht
exakt vergleichbar.

Ubersicht [0: Investitionen in den Bundesléndern

Industrie
Hachgeschéatzt
3. Plan 1996 gegen- 3. Plan 1996 gegen- 1. Plan 1997 gegen-
dber 4 Plan 1995 Ober 3. Plon 1995 Ober 3 Plan 1996
Veranderung in %

Wien +520 +627 —147
Niederdsterreich + 47 + 01 + 05
Burgenland +244 —269 +2756
Stefermark +392 +353 +415
Karnten +389 +594 +203
Oberdsterreich +350 +34.6 — 57
Salzburg +2746 +437 + 60
Tirl — 146 — 87 — 1.1
Vorarlbeig —124 +127 —114
Usterreich +25.5 +28 1 + 86

WIFO
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Gemab der neuen Gliederung ist 1997 der grébte Zu-
wachs der Invesiitionen |+ 34,6%) in der verbrauchsna-
hen Industrie zu erwarten — auf sie entfallen 36,8% der
Investitionen und 29,6% der Umsétze Dieses Ergebnis
ist jedoch stark durch die massive Investilionsauswei-
tung im Papiergewerbe bestimmt. Die Investitionsgiter-
industrie, mit 28,4% der Investitionen und 34,7% der
Umséatze der zweite groBe Sektor, plant mit +4,4%
eine deutlich geringere Steigerung der Investitionen als
im Vorjahr. In der Grundstoffindustrie (12,4% der Investi-
fionen, 11,3% der Umsatzel werden die Unternehmen
ihre Investitionen ebenfalls nur mébig erhéhen (+2,1%!
Rucklaufig sind die Investiticnen in der Metallindustrie
sowie in der Nahrungs- und GenuBmittelindustrie

Als fur ihre Investitionsentscheidung ausschlaggebende
Faktoren nannten 55,6% der Unternehmen in der Inve-
stitionsguterindustrie und 55,9% der verbrauchsnahen
industrie die Nachfrageentwicklung Fur 36,9% bzw.
34,3% der Unternehmen dieser Sekioren [Mehrfachant-
worten waren moglich) hat auch die ginstige Gewinnsi-
tuation EinfluB auf die Investitionstatigkeit im lautenden
Jahr. In den Sektoren mit geringen oder rucklaufigen
Investitionen war dieser Anteil deutlich kleiner.

Die Strukturprobieme der Nahrungsmittelindustrie wer-
den in der Einschatzung der Impulsgeber fur die investi-
tionstatigkeit deuilich: Nur 40,6% der Unternehmen se-
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Ubersicht 11: Struktur und Entwicklung der fnvestitionen der Industrie nach ONACE

Cesamte Induskie

Grundstotfindussrie

Metallindustrie

Investitionsglterindustrie

Verbrauchsnahe Indusirie

Berghou

Nahrungsmitielindustrie teinschlieBlich Tabak Und Getrinkel

10 bis 14 Bergbau und Gewinrung van Steinen und Erden
15 bis 16 Maohrungs- und Genubmittel Gelréinke. Tabakverarbeitung

Ubersicht 12: Struktur und Emwicklung des Umsatzes der industrie nach ONACE

17 Textilien und Textlhwaren lohne Bekleidungt
18 Bekleidung

12 ledererzeugung und verarbeitung

20 Be- und Verarbeitung von Holz lohne Mabell
2
22 Verlagswesen Druckerei Vervellgiigung von bespielten Ton- Bild- und Datenirgem

Herstellung und Verarbeitung von Papier und Pappe

23 Kokerei Mineraf@lverarbeitung Herstellung und Verarbeitlung ven Spall- und Brutstoffen
24 Chemikaiien und chemische Erzeugnisse

25 Gummi- und Kunststaffwaren

2
27 Metallerzeugung und bearbeifung

28 Metallerzeugnisse

2% Maschinerbau

30 Biromaschinen, Datenverarbeitungsgeréte und Einrichtungen
31 Gerdte der Elekirizitdtserzeugung, -verteilung v &

32 Rundfunk-. Fernseh- und Nachrichtentechnik

33 Medizin- MeB-, Stever- und Regelungstechnik Cprik

34 Kraftwogen und Kraltwagenteile

3
36 Mobel Schmuck Musikinstrumente, Sportgeréite Spiehvaren und sonstige Erzeugnisse

o~

Herstellung und Bearbeitung von Glos Herstellung von Waren aus Steinen und Erden

oo

Lesp Y

Sonstiger Fahrzeugbaw

37 Rickgewinnung

Gesamte Incustrie

Grundstoffindustrie

Metallindustrie

Investifionsgdterindustrie

Verbrauchsnahe industrie

Bergbau

Nahrungsmittelindustsie leinschlieBlich Tabak und Gefranke!

10 bis 14 Bergbau und Gewinnung van Steinen und Erden
15 bis 16 Nahrungs- und Genubmittel Getrénke  Tobakverarbeitung

34

17 Textilien und Texdibvaren lohne Beklsidung!
18 Bekleidung

19 Ledererzeugung und verarbeitung

20 Be- und Verarbeitung van Halz lohre Mébsl
2
22 Verlagswesen. Druckersi VenieliGltigung von bespislian Ton— Bild- und Datentragern

Herstellung und Verorbeitung von Papier und Pappe

23 Kokerei. Mineraldlverarbeitung, Herstellung und Verarbeitung von Spali- und Brolstoflen
24 Chemikalien und chemische Erzeugnisse

25 Gummi- und Kunststothwaren

26 Herstellung und Bearbeitung von Glas, Herstellung von Waren aus Steinen und Erden
27 Metallerzeugung und -bearbeitung

28 Metallerzeugnisse

29 Maschinenbay

30 Biiromaschinen. Datenverarbeiiungsgerdte und Einfichtungen

31 Geréte der Elekliizitdtserzeugung, -verteflung v &

32 Rundfunk- Femseh- und Nachrichtentechnik

33 Medizin- MeB-, Steuer- und Regelungstechrik. Optik

34 Kraftwagen und Kroftwagenteile

35 Sonstiger Fahrzeugbau

36 Mabel Schmuck Musikinstrumente, Sporigeréite Spielwaren und sonstige Erzeugnisse
37 Rickgewinnung

1995

10043
150
51
257
308
25
210
25
210
25
05
03
72
53
60
20
61
38
70
51
84
52
02
23
45
a9
32
10
52
o1

1995

1000

123
45
26
299
25
181
25
18,1
26
18
10
56
53
49
22
63
33
39
45
B4
87
o1
27
53
14
36
24
52
ol
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1996

Anteila in %

1000

132
61
%7
298
15
197
15
197
21
03
05
61
71
67
29
43
34
40
61
74
56
0l
24
47
09
59
27
36
ol

1996

Anteile in %

1000

17
45
135
08
24
181
24
181
25
18
0%
59
44
62
20
63
33
35
45
84
91
02
25
54
17
44
18
47
ol

1997

1000
124
51
28 4
367
16
157
16
157
23
02
04
46
170
59
23
66
28
35
51
69
51
01
22
5.4
10
50
28
35
01

1997

1000

113

44
348
B4

L]
L.

176

23
176
25
18
10
61
43
81
18
61
3
34
44
87
90
02
24
54
18
44
26
46
0.1

3. Plan 1996 1. Plon 1997
gegeniber gegenilber
4. Plan 1995 3. Plan 1996
Yergnderung in %
+ 137 + 91
+ 02 + 21
+ 358 — 78
+ 316 + 44
+ 100 + 346
— 323 + 177
+ 68 — 130
— 323 + 177
+ 48 — 130
— 38 + 72
— 352 — 90
+ 844 — 82
— 35 — 170
+ 518 + 16146
+ 259 — 37
+ 498 — 134
+ 175 + 140
+ 3t — 107
— 347 — 572
+ 358 — 78
+ 00 + 22
+ 224 — 10
— 130 — 431
+ 175 + 09
+ 203 + 241
+ 18 + 182
+108 2 — 48
+2028 + nz
— 215 + 55
+ &0 + 119
3 Plon 1996 1. Plan 1997
gegentber gegeniber
4. Plan 1995 3. Plan 1996
Verénderung in %
— 05 + 59
— 54 + 20
— 21 + 50
+ 2.1 +100
— 07 + 51
— 38 — 02
— 08 + 32
— 38 - 02
— 08 + 32
— 32 + 54
+ 16 + 40
—11.5 +129
+ 46 + 9.5
+ 1469 + 41
+258 + 45
— 81 — 39
— 11 + 31
— 25 — 03
—108 + 3.5
- 21 + 50
— Q05 + 9.8
+ 42 + 55
+31 +145
— 86 + @1
+ 056 + 67
+247 +107
+212 + 46
—264 +566
—101 + 36
—274 + 44
WIFO
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Ubersicht 13: Einflubfakioren der Investitionspléne der Industrie

Nach ONACE-Obergruppen

1994 1997
Welche Faktoren beeinflussen lhre Investiionen?
Positiv Kein Einflu Behindernd Keine Antwort Positly Kein Einfluf Behindernd Keine Antwort
Anteile an der Zaht der Meldungen in %
Gesamfe Indusirie
Nochisoge 00 24 10.8 168 543 i) 8% 177
fingnzengpab bzw Gewinnlage 380 255 182 183 368 257 177 198
Technische Fakioren 736 e 13 132 757 26 11 134
Andere Faktaren 120 178 25 677 11 178 23 598
Grundsioffindustrie
MNachfrage 512 254 96 128 52 4 238 58 180
Finanzengpal bzw Gewinnlage 400 264 52 184 409 254 140 197
Technische Faktoren 776 104 14 164 8ie 58 08 15
Andere Faktoren 120 152 24 N4 131 148 16 705
Metallindustrie
Nachfrage 488 282 102 128 &4 | 205 77 77
Finanzengpall bzw Gewinnlage B4 21 308 77 36,0 256 256 128
Technische Faktoren 795 128 00 77 821 128 e 51
Andere Faktoren 180 205 5.1 56,4 205 231 26 538
Investifionsgiterindusirie
Nachfrage 502 192 15 147 554 145 145 154
Finanzengpab bzw Gewinnlage 380 294 159 a7 349 265 174 162
Technische Faktoren 715 151 24 1o 751 116 17 1té
Andere Foktoren 119 188 24 649 79 03 17 701
Verbrauchsnahe Indusirie
Machfrage 513 191 97 199 559 172 78 121
Finanzengpal bzw Gewinnlage 367 221 217 12,5 343 238 200 219
Technische Faktoren 723 05 Q7 165 734 24 ;8 144
Andere Faklaren 93 180 22 700 101 164 28 707
Bergbau
Nachirage 500 3| a0 11 55,5 278 00 167
Finanzengpal baw Gewinnlage 610 167 00 222 555 1.1 00 334
Technische Faktoren 1000 00 00 00 244 co 0o 56
Andere Faktoren 11 78 a0 511 11 333 00 556
Nohrungsmittefindustne
Nachfrage 4272 328 Is 234 4046 312 1.6 266
Finanzengpal bzw Gewinnlags 328 266 154 250 323 234 172 %4
Technische Fokioren 488 109 00 03 654 10¢ 16 219
Andere Faktoren 187 141 3.1 64 1 172 12.5 47 454

hen in der Nachfrage und 32,8% in der Gewinnsitua-
tion einen positiven EinfluB fur ihre Investitionen

BAUWIRTSCHAFT KURZT ANLAGE-
INVESTITIONEN 1996 UND 1997

Die &sterreichische Bauwirtschaft geriet — nach einem
Boom in der ersten Halfte der neunziger lahre — 1995
in eine Rezession, von der sie sich bisher kaum erholt
hat Die Bauproduktion schrumptte 1995 real um 0,7%
und 1994 um 0,5%; auch 1997 wird sie um 0,5% zurick-
gehen. Die Unternehmen nahmen ihre Maschinenkapa-
zitéiten wéhrend der Baurezession deutlich zuriick. Be-
reits 1995 schrainkten sie thre Anlageinvestitionen nomi-
nelt um 16%4% ein; 1996 durfte die Abnahme 5% und
1997 2% betragen.

Nach dem — durch das unginstige Wetter verscharften
- Produktionseinbruch Anfang 1996 erholte sich die
Bauwirtschaft im laufe des Jahres nur voribergehend.
In den Sommermonaten wurde der Produktionsaustall
der ersien Monate nachgeholt. Die Besserung geriet
allerdings gegen Ende 1996 wieder ins Stocken Diesen
Verlauf spiegelt der WIFO-Konjunkturiest gut wider: im
1 und il Quartal 1996 meldeten die Bauunternshmer

WIFO

hche Produktionszahlen, im IV Quarial 1996 schatzten
sie die Aussichten fur die ndchsten Monate aber wieder
pessimistischer ein

Angesichts der seit 1995 anhaltenden
Baurezession nohmen die Bauunternehmen
ihre Maschinen- und Gerdteinvestitionen
1996 deutlich zuriick (nominell =5%, nach
—164% 1995). Da die Baunachfrage auch
1997 schwach sein wird, werden die Anla-
geinvestitionen 1997 neverlich um 2% ge-
ringer sein. Nach den Ergebnissen des jing-
sten Investitionstests werden die Invesfitions-
budgets damit nicht mehr so deutlich einge-
schrénkt wie in den zwei Jahren zuvor.
Tendenziell mussen sich die Machinenkapa-
zitdten immer starker der schwachen
Baunachfrage anpassen.

Wegen der SparmaPnahmen der éffentlichen Haushal-
te, insbesondere der Gemeinden und Lander sind die
difentlichen Investitionen sowohl 1996 als auch 1997
gering Angesichts der schwachen Baukonjunktur star-

MONATSBERICHTE 1/1997 35
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Ubersichi 14: Brutto-Anlageinvestifionen

Bavhauptgewerbe und Bavindustie

1995 1994 1997
Nominell Mill § 4950 4700 4600
Verdnderung gegen das Vorjahr in % — 16,6 —5 -2

Schatzung aus Untemehmerangaben unter Bariicksichtigung des Revisionsverhaltens

tete die Bundesregierung im Frohjahr 1994 eine Infra-
strukfuroftensive, durch die var allem Bahn-, Straben-
und Autobahninvestiticnen sowie dffentliche Hochbau-
ten forciert werden sollten. Die erwarleten Investitions-
impulse blicben allerdings 1996 zum Grobteil aus. Die
Finanzierungsméglichkeiten Uber das  Schieneninfra-
strukiurgesetz sollien 1997 verstarkt zum Tragen kom-
men.

Gestitzt wird die Baukonjunkiur zur Zeit vom Woh-
nungsbau und der Nachirage nach Renovierungs- und
Sanierungsleistungen. Im Wohnbau hat die Entwicklung
ihren Hohepunkt aber bereits Uberschritten. 1997 wird
die Neubautdiigksit entsprechend den bereits vergebe-
nen Baubewilligungen weiter rege sein, Neuvergaben
sind jedoch nur eingeschrankt zu erwarten. Der Sanie-
rungs- und Renovierungssektor erhéll aus der Anderung
der steverlichen Behandlung der Mietzinsreserve Impul-
se Wegen des Auslaufens der Maglichkeit zur Verlust-
abschreibung ist die private Nachfrage nach Althaus-
sanierungen cllerdings gering.

Unter diesen Rehmenbedingungen erstellen die Bauun-
ternehmen ihre Budgets fir Maschinen- und Geratein-
vestitionen sowoh! fiir 1996 als auch fiir 1997 varsichtig
Die jungsten Meldungen im WIFO-Investitionstest vom
Herbst 1996 zeigen denncch eine stdrkere Revision der
Planangaben nach oben, als im Frihjahr anzunehmen
war Demnach fallt der Rickgang der Maschinen- und
Gerdteinvestitionen 1996 nicht so stark aus wie erwar-
tet Offenbar spiegelt sich die Kenjunkturerholung der
Sommermanate in den Meldungen der Investitionserhe-
bung. Laut der Hochschatzung aut Basis der Investi-
lionspléne vom Herbst 1996 dirfte die Bauwirtschaft

Ubersicht 15: Investitionspltine und ihre Revisionen
Bavhauptgewerbe und Bavindustrie

1991 1992 1993 1994 1995 1696 1997

Mill S
Herbst 1990 3.387
Frihjahr 1991 3.608
Herbst 1991 3749 3499
Frishjahr 1962 4154 3587
Herbst 1992 3677 3258
Frihjahr 1993 45338 4360 3.588
Herbst 1993 3739 3555
Frahjehr 1994 4316 4353 4295
Herbst 1994 4023 3886
Frihjchr 1995 44627 4185 3909
Herbst 1995 325% 2933
Frohiahr 1996 5937 4479 3844
Herbsi 1696 4116 3399

Ubersicht 16: Kapazitdtsauslastung
Bavhaupigewerbe und Bauindustrie

Hochbay Tiefbau Insgesamt
Durchschnitiliche Kapazitdtsauslastung im Novamber in %

1982 74 74 74
1983 75 71 73
1984 73 &2 71
1985 73 70 71
1984 74 70 72
1987 77 73 75
1988 79 76 77
1989 77 73 78
199G 77 77 77
1991 74 77 76
1992 76 72 7
1993 77 78 77
1994 78 79 79
1995 80 78 80
1996 77 77 77

1996 nominell rund 4 700 Mill S investiert haben, um
5% weniger cls 1995 1-16/4%)

Die Drosselung der Anlageinvestitionen spiegelt sich
1996 auch in den Kennzahlen zur Kapazit@tsauslastung
der Bauwirtschaft [1995 80%, November 1996 77%! Im
Tietbau sank die durchschnittliche Kapazittsauslastung
von 78% (1995] auf 77% {1994}, im Hochbau von 80%
auf 77% Zweck der investitionen war Uberwiegend der
Ersatz alter Maschinenkapazitaten (70% der Bauunter-
nehmenl. 23% der Unternehmen gaben als Investitions-
motiv Rationalisierung an, und nur 7% aller Bauunter-
nehmen investierten aus Grunden der Kapaozitdtserwei-
terung lAnfang der neunziger Jahre rund 20%l.

1997 WEITERE KURZUNG DER MASCHINEN-
INVESTITIONEN

Die Nachfrage nach Bauleistungen wird auch 1997
schwach sein. Im jingsten WIFO-Investitionstest waren
die Plane fir Maschinen- und Gerdteinvestitionen im
Jahr 1997 allerdings nicht so pessimistisch wie jene fir
1996 Nach der ersten Einschétzung wollen die Unter-

Ubersicht 17: Investitionsmotive
Bavhauptgewerbe und Bauindustrie

% der Betriebe nannten als Investitionsziel

Kapazitéfs- Rationalisierung Ersatzbeschaffung

erweiterung
1982 5 0 75
1983 1 21 78
1984 8 23 49
1985 6 27 &7
1986 3 21 76
1987 7 16 77
1988 11 29 40
1989 7 sl &4
1950 20 24 56
1991 21 19 &0
1992 16 18 &4
1693 8 27 45
1994 20 8 42
1995 5 23 72
1996 7 23 70
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Ubersicht 18: Investitionen

Elektrizitatswirtschaft

1505 1996 1997 1994 1597
Mill & Verénderung gegen

dos Vorjghr in %
Erfalte Elekirizitd tawirtschaft 13828 13818 146898 — 0t +209
Verstaatlichte Elekirizitatswirntschaft 13310 13318 16134 + 01 +213
Verbundkonzern 5258 3870 4746 —264 +22,4
lendesgesellschoften 7372 8418 P96 4142 +183

landeshauptstadtische EVL 680 1.030 1452 +514 4410

nehmen 1997 3 398 Mill. § investieren, deutlich mehr als
nach dem 1 Plan 1996, Aufgrund der zu erwartenden
Revisionen im laufe des Jahres 1997 — die vor dem
Hintergrund einer sehr gadampften Baukonjunktur erfol-
gen werden — ist 1997 mit Brutto-Anlageinvesfitionen
der Bauwirtschaft von 4 600 Mill S zu rechnen Dies
bedeutet sinen nominellen Rickgang um 2% nach 5%
1996 und —16,6% 1995

Die Anpassung der Maschinenkapazitaten an die ver-
ringerte Baunachfrage wird sich in den kommenden
lahren fortsetzen, nachdem in der ersten Hélfte der
neunziger Jahre verstdrkt Kapazitéten aufgebaut wur-
den und 1994 mit knapp 6 Mrd. S ein sehr hohes Inve-
stitionsniveau erreicht wurde 1997 werden die Anlage-
investitionen der Bauwirtschaft nominell bereits um rund
ein Drittel geringer sein als 1994,

UNSICHERHEIT PRAGT INVESTITIONS-
KLIMA FUR ELEKTRIZITATSWIRTSCHAFT

Auch 1996 muBte die Ssterreichische Elektri-
ZitGtswirtschaft ihre Investitionspldne vom
Frihjahr kréiftig nach unfen revidieren.
Aufgrund des Nachholbedarfs war eine
nominelle Steigerung um 13,8% auf

15,7 Mrd. S vorgesehen gewesen, tatsGch-
lich stagnierten die Investitionen bei

13,8 Mrd. S. Die traditionell optimistischen
Pléne fur das ndchste Jahr (1997 +21%)
sind auch im lichte dieser vergangenen
Revisionen zu sehen.

1995 investierten die Elektrizitatsversorgungsunterneh-
men (EVUN insgesamt 13,83 Mrd S; das enisprach
einem lsichten Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr um
1,7%. Die urspringlichen Plane fur 1995 waren wesent-
lich optimistischer gewesen und wurden im Laufe des

I} An der Erhebung hefeifigen sich alle verstaatlichten sowie einige
kleinere Elekirizitdtsversorgungsunternehmen Die éffentliche Elektrizi-
téitswirtschaft wird nahezu voll erfubt, die gesamte Elekirizitatswirt-
schaft zu 89% {gemessen an der Engpableistung cller Krafrwerke
einschlieblich der Stromerzeugungsanlagen der Industie und der
Usterreichischen Bundesbahnen)

Ubersicht 19: Investitionen in Bauten

Elekirizitétswirtschalt

1995 1996 1997 1996 1997
Mill S Vertinderung gegen

dos Vorjehr in %
ErfaBte Elekirizitdtswirtschaft 389 3611 3461 — 57 — 42
Verstaatlichte Elektrizitatswirtschaft 3755 3488 3442 — 71 — 13
Verbundkonzem 2150 1 760 1616 — 181 — 82
Landesgesellschaften 1.550 1545 1440 — 04 — 68
Landeshauptstadtische EVD 55 183 386 472342 +1114

lahres 1995 deutlich nach unten revidiert, 1996 war
das gleiche Musier zu beobachten Im Frihjahr 1996
waren die Erwartungen gegeniber dem Invesfitionstest
vom Herbst 1995 mit + 13,8% unverdndert optimistisch
Nach ersten Rechnungen investierten die Elektrizitats-
versorgungsunternehmen 1996 13,8 Mrd 5, gleich viel
wie 1995 Die erwartete Verschiesbung zwischen Ver-
bundkonzern und Landesgesellschaften verstarkte sich:
Der Verbundkonzern reduzierte seine Investiticnen
deutlicher als geplant, die Landesgesellschalten und
die landeshauptstadtischen Energieversorgungsunter-
nehmen weiteten ihre Ausgaben 1996 kraftig aus.

Die Erwartungen fur 1997 sind ungebrochen optimi-
stisch linvestitionsvolumen 16,7 Mrd. SI Dabei planen
sowoh! der Verbundkenzern als auch die Landesgesell-
schaften und die landeshaupistadtischen Energiever-
sorgungsunternehmen eine merkliche Steigerung.

Die Elektrizitétswirischaft schréankte ihre Investitionen
Mitte der achtziger lahre stark ein; von 1988 bis 1992
stieg der Avtwand kontinuierlich und stagnierte seither
Cas ist auch vor dem Hintergrund einer nur geringfiigig
wachsender Stromnachfrage bei gleichzeitig ausrei-
chenden Kapazitdten zu sehen. Der mittelfristige Trend
der Investitionen seit Anfang der achtziger Jahre zeigt
dementsprechend einen stetigen Rickgang mit einer
Stabilisierung seit 1991. Wenn sich die Rahmenbedin-
gungen nicht wesentlich éndern, ist sine Fortsetzung die-
ses Trends zu erwarten. Die koordinierie Plonung der
Elektrizitatswirtschaft  geht mittelfristig  von  einem
Wachstum der Stromnachfrage um 2% aus und sieht
deshalb im Zeitraum 1995/2005 einen durchschnittlichen
iGhrlichen Anstieg der EngpaBleistung von 1,2% vor. Die-
se mitteliristigen Plane der Elekirizitatswirtschaft — die
Summe der Ausbaupléne von Verbundgeselischaft, Lan-
desgesellschaflen und sonstigen EVU llandeshaupt-
stadtliche EVU und stadtische Elektrizitatswerkel — spie-
geln die Umsetzung der Binnenmarktrichtlinie fir Elektri-
zitdt [, liberalisierung des Strommarktes”) und die damit
zusammenhdangende Reorganisation des Seklors wider
Einerseits ist sine Revision der mittelfristigen Investitions-
pléne sehr wahrscheinlich, andererseits werden ange-
sichts der bestehenden Unsicherheit vor allem kurziristig
kaum neve Kapazitéten geschaffen

Die Verkehrs- und Versorgungsbetrishe schrénkien ihre
Invesiitionstatigkeit 1996 neuverlich leicht ein -0,8%) und
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Ubersicht 20: Entwicklung der Invesiitionspléne fir 1996
Elektrizitdiswirtschaft

Herbst 1995 Frohichr 1996 Herbst 1994
1.Plan 1996 2.Plan 1996 3.Plan 1996

gegeniber gegeniber gegeniber

3.Plan 1995 4, Plan 1995 4. Plan 1995
Verdanderung in %

Erfalte Elektrizitdtswirtschaft +130 +133 — Q1
Verstaatlichte Elekirzititewirtschaft +1i35 +138 + 01
Verbundkonzem —136 —i04 —26.4
Landesgesellschafien +2972 +25.3 +142
Lendeshauptstadtische EVU +582 +765 +514

investierten [nach vorlaufigen Ergebnissenl 9,7 Mrd. 5.
For 1997 wird ein starker Anstieg auf 10,1 Mrd 5
{+4,1%) erwartet Die Ergebnisse werden wesentlich

Ubersicht 21; Investitionen der stddtischen Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe

1995 1956 1697 1996 1997
MilE S Veranderung gegen dos
Vorjahr in %
trfabte Stadiwerke @785 9708 10 106 — 08 + 41
Gaswerke 2071 2127 2841 + 27 +345
Wasserwerke 876 1020 1018 +143 — 02
Verkehrsbetriebe) 4724 3932 39465 —168 + 08
Fernheizwerke 2114 2629 2262 +243 —139

'} EinschlieBlich der Aufwendungen fir den Bau der U-Bahn in Wien

von der Entwicklung der Gaswerke beeinflubt {rund
20% des Investitionsvolumens der Verkehrs- und Versor-
gungsbetriebel — sie werden 1997 um 34,4% mehr aus-

Investment Plans of Manufacturing Industry Remain Strong in 1997
Results from the Fall 1996 WIFO Investment Survey — Summary

According to results from the latest WIFC business
survey, which is carried out in cooperation with the EU
and samples some 2,700 firms in the manufacturing
and consiruction industries as weli as public ulilities,
capital formation promises to be strong in 1997 The
WIFOQ business cycle forecast of December 1996 an-
ticipates investment in machinery and equipment for
the whole economy to rise by 4 5 percent in volume in
1997.

In 1996, Austrian manufacturing industry fared better
than expected. The companies sampled report an ag-
gregate 3.7 percent rise in sales and expect for 1997
a further 4.6 percent gain. The outturn for 1996 con-
firms a stabilization of the industrial cycle, following
the weakness in the first semester as witnessed by the
responses to the WIFQ survey around mid-year. For
the second hall, firms report not only rising ouiput
expectations, but also rising orders, particularly from
abroad. They see their own business situation now
notably more positive than at the begirning of the
year Nevertheless, the percentage of firms express-
ing optimistic expectations remains below the long-
term average. In other EU countries too, the industrial
business climate has stabilized, with the relevant con-
fidence indicator for the whole area heading upwards
since last August

After a jump in industrial investment in 1994 of
23)% percent in value terms according to the latest sur-
vey land barely revised downward frem the previous
survey round), industrial firms envisage a further in-
crease in capital spending in 1997, by a nominal
9% percent lto a level of ATS 69 billion), correspond-
ing fo a price-adjusted 8% percent gain. Investment
activity is driven by the basic goods industries with a
planned nominal increase of 50.6 percent related to a
number of large-scale projects, followed by the chem-
ical industry {+7 3 percent] and the technical manu-
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factures branch {+2.1 percentt Suppliers of building
materials, on the other hand, intend to cut down on
investment, because of the recession in the construc-
tion industry Investment may also falf in the fraditional
consumer goods industries, which has been facing se-
vere pressure for structural adjustment over the last
years.

As a consequence of the protracted weakness in con-
struction demand, the building industry has cut sharply
its investment in machinery and equipment Thus, in
1996, gross fixed investment by the industry has fallen
by an estimated 5 percent following a 16/ percent
slump in 1995 With construction activity set fo remain
sluggish in 1997, invesiment in machinery and equip-
ment is expected to drop by another 2 percent. While
according to the survey results the falling trend in in-
vestment should flatten, overcapacities are fikely fo
persist for some years,

As in the previous years, Ausirian eleciricity compa-
nies had fo revise considerably downwards earlier in-
vestment plans for 1996 Based upon the assessment
of pent-up demand, companies envisaged an in-
crease in investment by 13.8 percent to a total of
ATS 157 billion; however, actual spending stagnated
at a level of ATS 138 billion. Ex-ante investment in-
tentions are traditionally optimistic; the figure given for
1997 providing for an increase of 21 percent should,
however, be interpreted in the light of frequent down-
ward revisions in the past.

Following up on the trend of the past couple of years,
public transport and utility companies slightly reduced
investment spending in 1994, by 0.8 percent to a total
of ATS 9.7 billion (preliminary figurel A somewhat
stronger fall tby 3.2 percent to a level of ATS 9.5 bil-
lion) had been expecied on the basis of the spring
1996 survey results
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geben als im Vorjahr. Mittelfristig gehen die Ausbaupld-
ne von einer weiteren starken Zunchme der Erdgas-
nachfrage aus; die Versorgungsbetriebe treiben ent-

Die Verkehrs- und Versorgungsbetriebe
schrdnkten ihre Investitionstatigkeit 1996
abermals leicht ein -0,8%! und investierten
inach vorlaufigen Ergebnissen] 9,7 Mrd. S.

In der Befragung vom Frihjahr 1996 hatten
sie einen etwas stdrkeren Rickgong auf

5 Mrd. S -3,2%) erwartet. Nach den
jingsten Plénen soflen die Investitionen der
Verkehrs- und Versorgungsbetriebe 1997 um
4,1% steigen. Die Gaswirtschaft plant eine
kraftige Steigerung, wdhrend die Investi-
tionen der Verkehrsbefriebe und der
Wasserwerke 1997 stagnieren und jene der
Fernwdrmewirtschaft zurdckgehen.

sprechend die schrittweise Erweiterung des Nieder-
drucknetzes in allen Bundesléndern und in GroBprojek-
ten den Ausbau des Hochdrucknetzes fir Erdgas veran

Die Investitionen der Verkehrsbetriebe (einschiieflich U-
Bahnbau! blieben 1926 wie erwartet unter dem Vorjah-
resniveau (—16,8%). Fir 1997 ist ein geringligiger An-
stieg {+0,8%) vorgesehen Das grobte Einzelprojekt
der stddtischen Verkehrsunternehmen ist der U-Bahn-
bau in Wien. Die Aufwendungen datir stiegen bis 1993
stark und gehen seither zurlck Vorgesehen sind aine
U-Bahnverbindung zwischen Erdberg und Ottakring (Li-
nie U 3: Lange insgesamt 11 km, Baukosten insgesamt
29 Mrd. S, Vollbetrieb 1998), eine Verbindung zwischen
Heiligenstadt und Siebenhirten llinie U &: Lange 16 km,
Baukosten 9 Mrd. S, Vollbetrieb seit Frihjahr 1994,
eine Verlangerung der U 6 vom Donaukanal bis Florids-
dort Baukesten 9,4 Mrd. S, Vollbetrieb seit Frohjohr
1996} und eine Verléngerung der U 3 von Erdberg bis
Simmering (Baukosten 6,0 Mrd. S, Vollbetrieb 19991
Weiters ist langfristig eine Verlangerung der U 1 in bei-
de Richlungen (Baukosten 12 Mrd 5) und der U 6 von
Floridsdorf nach Stammersdort (Baukosten 8,5 Mrd S
geplant In Abstimmung mit den MaBnahmen zur Sanie-
rung der &ffentlichen Haushalte wurde zwischen dem
Bund und der Gemeinde Wien ein Abkommen zur ge-
meinsamen Finanzierung dieser Infrastrukturvorhaben
geschlossen
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