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Geldgnab‘kt: Die in den letzten Monaten zu

beobachtenden Fntwicklungstendenzen im Status

der Nationalbank hielten auch bis Mitte August
ohne wesentliche Anderung an. Die Besserung des
Fremdenverkehrs bewirkte einen beachtlichen De-
visenzustrom, der zur Folge hatte, dafl die gesanite
valutarische Deckung in diesem Berichtsmonat um
10 Millionen Schilling gestiegen ist. Die Gesamt-
zirkulation, bestehend aus Notenumlauf und Giro-
verbindlichkeiten hat um 22 Millionen Schilling zu-
genommen. Das Deckungsverhaltnis ist von 30-2%
auf 31-3% gestiegen. Ein unmittelbarer Zusammen-
hang zwischen dem Devisenzustrom, dem Noten-
umlauf und damit auch der Handelsbilanz kann
woh! kaum eindeutig festgesteilt werden. Es ist
jedoch zu beachten, daB die Verinderungen in
der Gesamtzirkulation mit den Verdnderungen
des Devisenzuflusses ungefahr parallel gehen.

Es zeigt sich zum Beispiel, daBl die valufari-
schen Bestinde der Nationalbank von Mitte April
bis Mitte August dieses Jahres eine Zunahme um
29 Millionen Schilling erfahren haben. In der
gleichen Zeit ist die Gesamtzirkulation, bestehend
aus Notenumlauf und  Giroverbindlichkeiten um

" 39 Millionen Schilling gestiegen. Davon entfallt eine

Zunahme von 31 Millionen Schilling auf den Noten-
umlauf. Die Ablieferung der Devisen und Valuten an
die Nationalbank bewirkt also eine Vermehrung der
Umlaufsmittelmenge. Die . Vermehrung der Um-
laufsmittelmenge wirkt aber ihrerseits auf die
Preise. Da nun die Verinderungen der Gesami-
zirkulation auf dem Wege iiber die Preise mit dem
AuBenhandel in Zusammenhang stehen, kdnnte in

einer spiter etwa eintretenden VergriBerung des

Einfuhriiberschusses kein ungiinstiges Symptom
erblickt werden, sondern man miiBte darin viel-
mehr eine notwendige Folge des gestiegenen Frem-
denverkehrs erblicken. Es ist bekannt, daB der
Fremdenverkehr einem unsichtbaren Export gleich-
kommt, durch den die vermehrten sichtbaren Be-
ziige aus dem Ausland ausgeglichen werden.

- Kapitalmarkt und Spareinlagen: Die

im vorigen Berichtsmonat festgestellte Kursbesse-

rung an der Wiener Borse hat weiterhin angehalten.
Der aus 34 Industrieaktien berechnete Aktienindex
(1923—1932 = 100) ist von 93-7 auf 967 gestie-
gen. Der Kursindex der festverzinslichen Werte
blieb praktisch unverindert. Der Kurswert der an
der Wiener Bérse notierten dsterreichischen Alktien
hat in der.Berichtsperiode um 37 Millionen Schil-
ling zugenommen. An dieser Steigerung sind in

erster Linie die Aktien der Metalle und Metall-

industrie und die Aktien der Gruppe Elektrizitit
und Gas beteiligt. Beides geht auf den gebesserten
Geschiftsgang dieser Industriezweige sowie auf die
verhalinismiBig giinstige Beurteilung der kiinf-
tigen Entwicklung zuriick. Die durch die Arbeits-
beschaffungsaktion der Bundesregierung in die
Wege geleiteten Elektrifizierungsarbeiten sowie der
steigende Riistungsbedarf, der in erster Linie {iber
den AuBenhandel zur Geltung kommt, werden den
Geschiftsgang dieser Industrien zweifellos giinstig
beeinflussen. Der Kurswert der Aktien der Papier-
industrie ist im Zusammenhang mit dem Stillstand
der starken Nachfragesteigerung der letzten Monate
unbedeutend zuriickgegangen.

Der gesamte Spareinlagenstand ist im Be-
richtsmonat mit 2.339 Millionen Schilling praktisch
unverandert geblieben und bewegt sich auch auf
ungefdhr der gleichen Hohe wie zur selben Zeit
des vergangenen Jahres. Der Spareinlagenstand bei
den Sparkassen zeigt nur in Wien und in der
Steiermark einen unbedeutenden Riickgang. In den
ibrigen Bundeslindern kann fast durchwegs ein’
langsames Ansteigen beobachtet werden.

Preise: Nach den Angaben des Bundesamtes
fiir Statistik sind die Preise in der Berichtszeit all-
gemein zuriickgegangen. Der Index der GroB-.
handelspreise sank um 2 Punkte von 116 auf 114.
Auch der Index der Kleinhandelspreise nahm um
einen Punkt anf 139 ab. Der Riickgang der Klein-
handelspreise wirkte sich auch in den Lebens-
haltungskosten aus, die um einen Punkt auf 104°
sanken. Im Gegensatz zur Bewegung der Indizes
des Bundesamtes zeigen die Preisangaben des In-
stitutes fast ausnahmslos eine Steigerung. Die Nah-

. rungsmittelpreise verdnderten sich nur unweseni-

lich, so daB der Index konstant blieb. Eine merk-
liche Steigerung zeigt der Index der reagiblen
Warenpreise, der sich tm 3 Punkte erhéhte und
damit nur mehr um 3 Punkte unter der Rekord-
héhe vom April des Jahres liegt. Die Steigerung
des Index ist vor allem der Steigerung des Zink-
preises um 28%, des Bleipreises um 3%, der Stei-
gerung des Kalbfellpreises um 17% und der
Rindshiute wm 7%! zuzuschreiben. Lediglich der
Preis fiir Baumwollgarne und der Preis fiir Kaunt-
schuk ging zuriick. Der Index der gebundenen
Preise blieb gegenitber dem Vormonat unverdn-
dert. Innerhalb des Index erhdhte sich der Preis
fiir Weizen um 2%. Der Index der inlindischen
Agrarstoffpreise sowie der Index der inldndischen
Industriestoffpreise stiegen in dieser Berichts-
periode. Die Steigerung des inldndischen Agrar-
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stofipreisindex ist durch die erwahnte Steigerung
des Weizenpreises, die Steigerung des Gersten-
preises und des Rindfleischpreises verursacht. Das
leichte Absinken des Preises von Mais und
Schweinefett werhinderte eine groﬁere Stmgerung
des Index.

Infolge der Anderung -einiger Prelsquellen
miubte eine Neuberechnung des Index der inléndi-
schen Industriestofipreise und des Index der in-
landbestimmten Preise durchgefiihrt werden, deren
Frgebnis nachstehend verdifentlicht wird. Die

Index der inlqndbestimmtm Preise
(@ 1928 = 100) ‘

1929 1930 1930 1932 1933 1934 1935 1036 1937

1. 10275 9920 8497 7726 7124 7602 7527 7871 B2-45
IF, 101’51 9688 8263 7573 7072 7633 7516 7886 8368
M. %942 9629 8213 7366 TI'I2 7678 7494 7855 8429
IV, 10063 9437 8238 7312 7192 7663 V52 7795 8846
V. 9807 9373 B046 7149 7287 75090 TG1l TTIT  BO42
VI. 9965 9326 7674 7052 7602 7607 7636 Y777 BR-57
VII. 90775 91430 7695 7052 777 7545 7606 TTIT  BB2l
VHL 9015 9222 7544 7167 7892 7530 7606 U867 8805
1IX. 10098 9265 7374 T256 7784 T666 7769 7951
X. 10098 8990 741l 7310 TTO8 7494 7860 BL108
XI. 9869 855, 7672 T1'24 U648 7494 7830 8098
- XIE, 9843 8564 T80T TI'24 1573 7527 7847 8158

@ W00 9276 7870 268 7482 7587 T6E 7910
Index der inlindischen Industriestoffpreise

(¢ 1929 = 100)

1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937

I 10066 104475 8450 7621 TI*68 YT'BT 7406 7931 8504
I BO*56 10243 83388 7579 TI"15 7811 7561 79115 B646
L 0343 IDD 22 8437 7221 TIA0B TT94 T4H9 T892 8%

X 101413 87:65 76:77 14 77:08 74:'77 78:85 84—:53

@ 100000 9643 7T9-14 7233 7530 7615 7681 8014

beiden Indizes sowie der auf dem Index der in-
ldndischen Industriestoffpreise beruhende Index
der landwirtschaftlichen Kaufkraft wurden vom
Jahre 1929 an neu berechnet. Die Steigerung des
Index der inlindischen Industriestofipreise ist ge-
ringfiigig und durch die Erhéhung des Preises fiir
Blei, Haute, ‘Leder und Leinél bedingt. Auch der

Index der inlandbestimmten Preise nahm in der Be-
richtszeit um einen Punkt zu. Die Steigerung ist
hier auf das Sohlenleder und aui die Rindshiute zu-
rickzufithren.. Der Index der auslandbestimmten
Preise stieg stirker als der Index der inlandbestimm-
ten Preise, da in ihm die bereits angefithrte scharfe
Steigerung des Kupfer- und Zinkpreises zum Aus-
druck kommt. Kopra, Jute und Kautschuk bewegten
sich riicklaufig. Die 6sterreichischen Baumaterial-
preise und die Baukosten veranderten sich ebenso-
wenig wie die iibrigen in den Tabellen enthaltenen
Warenpreise (Schleifholz, Rotatmnspapler Baum-
wolle und Baumwollgarne).

Die Tendenz der Preisbewegung ist im allge-
meinen steigend. Fin groBer Teil der Warenpreise
hat den Rickgang gegeniiber dem Héhepunkt im
Miérz und April wieder aufgeholf. In ausgeprigtem
MaBe gilt dies von den Preisen der Buntmetalle
(besonders Kupfer, Zinn, Zink). Im Gegensafz
zu der Steigerung der Warenpreise am Beginn des
Jahres, die in eine scharfe Haussebewegung iiber-
ging, bewegt sich die jetzige Steigerung der Preise
in gemaBigteren Bahnen. Die herrschende Tendenz
der Preisbewegung bestatigt die Feststellung des
Institutes, daB es sich bei dem starken Fallen der
Warenpreise im April und Mai nur um eine vor-
iibergehende Bereinigung des Marktes von Uber-
spekulationen handelte, Nachdem die spekulativ
getatigten Vorratskdufe vom Markte absorbiert
worden waren, konnte in der Preishewegung auch
der durch das plétzliche Angebot der spekulativ
gekauften Waren verursachte Preissturz behoben
werden. Die Erhohung der Warenpreise entspricht
auch der Bewegung der Weltvorrite, die zumindest
bei den Agrarstoifen bis in die letzte Zeit im
Abnehmen begriffen waren. Nur die Vorrite
einiger Buntmetalle sind leicht gestiegen. Dies 1aBt
erwarten, daB-auch in der Folge noch die Ursachen
fiir eine Aufwirtsbewegung der Preise vorhanden

Wagengesteuunq
(Logatithmischer MaBstab; @ 1932 = 100)
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.sein 'werden Dadurch daB sich die Preiserhéhun-

gen der Rohstoffe in gemdBigterem Tempo woll-
ziehen, ist eine leichtere Anpassung der Fertig-

‘warenpreise an die gestiegenen Rohstefipreise er-

moglicht und dadurch die am Beginn des Jahres
beobachtete Diskrepanz zwischen der Bewegung
der Rohstoffpreise und der Fertigwarenpreise zu-
mindest gemildert. Dies beeinfluBt die Rentabilitét
der Unternehmungen im giinstigen Sinn, so dafl
die Befiirchtungen einer Beschrinkung der Pro-
duktionsansdehnung durch die zu stark gestiegenen
Rohstoffpreise geringer sind.

Produktion; Die auBerordentlich lebhafte
Ausfuhrentwicklung, zu der in den letzten Monaten
auch eine erhéhte Investiion im Inland getre-
ten ist, hat ein Andauern der giinstigen Lage
wichtiger Industriezweige zur Folge gehabt. Im
Juni ist der saisonbereimigte Produktionsindex auf
des' Durchschnittes von 1929 gegeniiber
107% im Mai gestiegen. Die Lage der Papier-
industrie war im selben Monat weiterhin giinstig.
Mit 2080 Waggons war die Papiererzeugung um

54%; hoher als im Juni 1936. Der Riickgang

gegeniiber dem Mai dieses Jahres-ist fiir die Be-
urteilung der Lage der Branche bedeutungslos, da
der Maiwert aus besonderen Griinden zu hoch er-
scheint. Bei+der Holzschlifferzeugung ist eine ahn-
liche  Entwicklung zu beobachten. Wenn man die
Maiziffern auBer acht 14Bt, zeigt sich bei Papier
und Holzschliff seit Beginn des Jahres eine sietige
Aufwirtsentwicklung des Erzeugungsstandes. Die
Zelluloseproduktion entwickelt sich weiter giinstig.
Die Produktion ist seit April nicht wesentlich ge-
stiegen und es scheint, daf die Erzeugung nahe an
den Grenzen der Leistungsidhigkeif der Fabriken
angelangt ist.

In der Baumwollspinnerei ist im Juni wieder
eine Besserung der Beschiftigung eingetreten, die
in diesem Monat 96% der Vollbeschaftigung
gegeniiber 93%: im vorhergegangenen Monat be-

trug. Der Index der Erzeugung pro Spindel ist von

159 auf 187 gestiegen. In den Webereien hat der
Rohmaterialbedarf im Juni zugenommen.

" Eine bemerkenswerte Hohe weist die Strom-
produktion einer Reihe von reprisentativen Werken

Osterreichs auf. Der Index ist im Juni wm einen

weiteren Punkt auf 118 gestiegen. Die Strom-
produktion der betreffenden Werke befindet sich
somit um 18%. fiber dem Durchschnitt des
Jahres 1929 und um fast ebensoviel {iber dem
Durchschnitt des Jahres 1936. Die Braunkohlen-
férderung stieg im Juni leicht und betrug 236.000 ¢
gegen 197.000 £ im Vorjahr. :

Fin Zeichen fiir d1e steigmde mdustn»elle
Tétighkeit ist auch die Zunahme des Brennstoff-
verbrauches von Industrie und Landwirtschaft, der
im Juni 263.000. ¢, also um 32% mehr als im Juni
des Vorjahres betrigt. Am stirksten stieg natur-
gemidB der Brenmstofiverbrauch der FEisen- und
Metallindustrie, die den gréften Anteil am Brenn-
stoffbedarf hat; die Ziffer ist gegeniiber dem Vor-
jalr um 67 %. héher. Eine Zvmahme vm 33 % wies
die Textilindustrie auf, die Baustoffindustrie hatte
einen um 19 %’ gestiegenen Brennstoffbedarf. In der
keramischen und Glasindustrie war die Zunahme
20%, in der chemischen Industrie 9%. In der Nah-
rungsmittelindustrie ist der Brennstofibedarf ge-
geniiber dem Vorjalire unverindert. .

Fiir den Juli stehen Ziffern der Eisenindustrie
zur Verfiigung, die ein weiteres Anhalten der Kon-
junktur dieser Branche zeigen. Tm Gefolge der
Inbetriebsetzung des neuen Hochofens ist die Roh-
eisenerzeugung stark gestiegen und hat nunmehr
ebenfalls, wie es bei der Produktion von Stahl,
Halbzeug und Walzware schon frither der Fall
war, den Stand von 1929 wesentlich iiberschritten.
Der Index der Erzewgung von Roheisen stieg von
112 im Juni auf 154 im Juli gegeniiber 81 im
Juli vorigen Jahres und 144 im Durchschnitt des
Jalres 1929. Auch die Eisenerzproduktion hat eine
weitere Zunahme erfabren: sie betrug im Juli .
170.000 ¢ gegen 157.000 £ im Juni. Der Index der
Rohstahlproduktion stieg von 151 auf 165, der der
Produktion won Walzware und Halbzeug stieg
leicht von 151 auf 157. Der Auftragsbestand der
Eisenindustrie hat einen gewissen Riickgang er-
fahren; er betrug im Juli 89% des Normaibestan-
des gegen 95% im Juni. Der Riickgang diirfte
damit in Zusammenhang stehen, daB die Eisen-
werke sich nach der Inbetricbsetzung des neuen
Hocheofens nunmehr in der Lage sehenm, die Auif-
trige, die sich frither bei ihnen aufgehiuft hatten,
schneller zu crledigen.

Umsditze: Der sajsonbereinigte Index der
Verbrauchsgiiterumsétze (1923—1931 = 100)
stieg im Juni von 75 auf 79; er liegt damit noch
immer um 40 Punkte unter dem Umsatz des Jahres
1929. Der auf derselben Basis berechnete saisom-
bereinigte Index der Produktionsgiterumsitze stieg
ganz hedeutend und zwar um 13 Punkte (von 108
auf 121). Damit liegt er um 2 Punkte iiber dem
durchschnittlichen Umsaiz des Jahres 1929. Diese
vollkommen verschiedenartige Bewegung der beiden
Umsétze erkldrt verschiedeme scheinbare Wider-
spriiche zwischen der Bewegung des Verbrauches
und der Produktion. Es ist jedenfalls bemerkens-
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wert, ‘dall der Index der Produktionsgiiterumsitze
zum - erstenmal den durchschnittlichen - Stand des
Jahres 1920 {berschritien hat,

Der saisonbereinigte Index des Umsatzes der
Konfektion fiel um 1 Punkt. Die Zahl der Rinder-
schlachtungen ging im Juli saisonmiBig zuriick und
war etwa so hoch wie im der gleichen Zeit des Vor-
jahres (6.600 gegeniiber 6.500), die Zahl der Kéalber-
schiachtungen war etwas niedriger (1.100 gegen-
iiber 1.300). Die Bewegung der Schlachtungen
~ von Fleischschweinen entspricht der des Vorjahres.

Ihre Zahl war im Juli wm 300 hoher als im Juli
des Vorjahres (21.600 gegeniiber 21.300). Die
Schiachtungen von Feftschweinen haben gegeniiber
dem Vorjahre um 700 zugenommen. Die Fleisch-
zufuhren in die GroBmarkthalle haben im Gegen-
satz zu den wenig verinderten Schlachtungsziffern
gegeniiber dem Vorjahre im Juli stark abgenommen
(62 gegeniiber 73). Die Anlieferungen von GCe-
miise auf die stidtischen Mdirkte waren im Juli
nur wenig niedriger als im Juli des Vorjahres. Die
Kartoffelzufuliren sind sogar betrachtlich gestiegen.
Der Zuckerabsatz weist wihrend der letzten Monate
eine leichte Besserung gegeniiber den entsprechen-
den Monaten des Jahres 1936 auf. Infolge der
-Witterungsverhiltnisse ist die Milchanlieferung im
Juli zuriickgegahgen und ist geringer als im Juli
/1936, wihrend der Milchverbrauch in den Vor-
monaten den Verbrauch in der entsprechenden Zeit
" des Jahres 1936 iibertraf. Der Branntweinumsatz,
der in den letzten Monaten konstant geblieben war,
stieg im Juli um 21%, ist aber noch immer um
11% geringer als im Juli 1936. Die Rohein-
nahmen aus dem Tabakverschleil zeigten im Juni
die gleiche Bewegung wie im Junmi 1936. Der
Wiener Stromverbranch hat zwar im Juli um
I Million Kilowattstunden abgenommen, wihrend

er in der gleichen Zeit des' Jahres 1936 um
gleichviel zunahm, ist aber noch immer hoher als

im Juli 1936.

Der Besuch der stidtischen Bider ist im Juni
etwas geringer gewesen als im Juni des Vorjahres,
was auf Witterungsverhdltnisse zuriickzufiihren
sein diirfte. Der Besuch der stidtischen Warmbider
entspricht im Juni dem des gleichen Vorjahrs-
monates. Die Anzahl der von den Stidtischen
StraBenbahnen beférderten Personen nahm im Juni
saisonmaBig ab und liegt nur wenig unter der Zahl
von Juni 1936; hingegen hat die Zahl der von den
stidtischen Autobussen beférderien Personen im
Juni zugenommen und ubertrifft dadurch die Zahl
vom Juni des Vorjahres um 49%.

Fremdenverkehr: Die Besserung des
Fremdenverkehrs gegeniiber dem Vorjahre hielt
auch im Juli an. Die Zahl der gemeldeten Fremden
in ausgewihlien Fremdenorten der Lander war um
20% hoher als in der gleichen Zeit des Vorjahres,
die Zahl der in Wien gemeldeten Fremden um
18%. Auch im Juli zeigte. sich, wie bisher, daB
der Zuwachs des Fremdenverkehrs ausschlieBlich
den Fremden aus dem Auslande zuzuschreiben ist.
Die Zahl der aus dem Inland stammenden Fremden
ist in den Landern gegeniiber Juli 1936 um 1000
Personen gefallen, die Zahl der aus dem Ausland
stammenden Fremden aber um 69.000 Persenen
gestiegen, In Wien hat die Zahl der aus dem In-
land stammenden Fremden in der gleichen Zeit
sogar um 1000 Personen abgenommen, wihrend

die Zahl der aus dem Ausland stammenden Frem-

den um 9000 Personen gestiegen ist. o
Arbeitsmarkt: Die Besserung des Arbeits-
marktes tiberstieg auch im Berichtsmonat wieder das
saisonbedingte AusmaRB. Der saisonbereinigte Index
der unterstiitzten Arbeitslosen (1923—1933 = 100)

Aupenhandelsvolumei und Arbeilslosigkeit
(Logarithmischer MaBstab; @ 1929 = 100)

Abb. 4. Osterreich
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ist fiir garz Osterreich von 118 auf 114 gesunket.
Auch in diesem” Monate war die Besserung in' der
Provinz stirker als in Wien. Dort ist namlich der
saisonbereinigte’ Index von 114 auf 109, in Wien
hingegen nur von 123 auf 121 zuriickgegangen.
Das driickt sich auch darin aus, daB die Zahl der
unterstiitzten Arbeitslosen in der Provinz mit 90.000
Personen zum erstenmal seit dem Jahre 1923 ge-
ringer ist als in Wien (92.000).

Die Zahl der gegen Krankheit Versicherten ist
im Juni insgesamt um 30.000 Personen gestiegen,
in’ Wien nur um 2.000 Personen, wodurch sich der
saisonbereinigte Index in Wien um 2 Punkte er-
héhte. Die erwihnte ungleiche Bewegung auf dem
Arbeitsmarkt in Wien und in der Provinz spiegelt
sich ferner in den Zahlen der gegen Arbeitslosig-
keit Versicherten wider; ihre Zahl nahm im Juni
in ganz Osterreich um 19.000 Personen, in Wien
nur um 1.000 Personen zu. Die Neuanmeldungen
Stellensuchender stiegen im Juli von 23.000 auf
20300 Personen, die Neuanmeldungen offener
Stellen sanken in der gleichen Zeit von 12.600 auf
11.400 Personen und die Zahl der Vermittlungen
ven 12.100 auf 11.000 Personen. Daher stieg die
Andrangsziffer von 182 auf 258.

Die Zahl der zur Vermittlung vorgemerkien
Arbeitslosen jn den einzelnen DBetriebsklassen in
ganz Osterreich nahm im Juni nicht mehr allge-
. mein -ab, In‘der Bekleidungsindustrie stieg ihre
Zahl um 11%, was als eine saisonméaBige Erschei-
nung anzuschen ist. Die stirkste Abnahme zeigt
die Fisen- und Metallgewinnung (21%). Auch die
Besserung im Baugewerbe (13%), in der Elektro-
industrie- (11%) und in der Holzindustrie (10%)
war betrichtlich. Geringfiigiz war die Abnahme
der zur Vermittlung vorgemerkten Arbeitslosen in
der chemischen Industrie (5%), in der graphischen
Industrie (4%) und in der Eisen- und Metallwaren-
industrie (4%). In der Maschinenerzeugung und
im Warenhandel verinderte sich ihre Zahl tber-
haupt nicht. '

Verkehr: Der Giiterverkehr der Bundes-
bahnen hat sich unter dem EinfluB des AuBen-
handels weiterhin giinstig gestaltet. Im Juni sind
die Finnahmen auf 26-4 Millionen Schilling (Vor-
monat 24'6 Millionen Schilling) gestiegen. Im gan-
zen ersten Halbjahr waren die Einnahmen aus dem
Gitterverkehr zusammen um 20% groBer als im
" ersten Halbjahr 1936. Das laufende Jahr ist fiir die
Bundesbahnen seit dem Tiefpunki der Krise das
erste, in dem sie eine merkbare Besserung ihrer Ein-
nahmen zu verzeichnen haben. Die Besserung be-
schrinkt sich bis jetzt aber nur auf den Giiter-

verkehr, wihrend im Personenverkehr nach wie-vor
keine wesentliche Anderung eingetreten ist. Die in
der letzten Zeit verfiigte TarifermiBigung im Nah-
verkehr der Bundesbahnen hat jedoch in den be-
treffenden Reiselingen eine bedeutende Frequenz-
zunahme gebracht, die sich, wie gemeldet wird,
auch auf die Einnahmen giinstig auszuwirken be-
ginnt.

Die Juliziffern der arbeitstiglichen Wagen-
gestellung zeigen, daB die Zahl der Wagen im
Gesamtverkehr um 21-4% gré8er war als im Vor-
jahr. In der Ausfuhr ist die Zahl det Wagen um
51-5%, in der Einfuhr {tm 25% und in der Durch-
fuhr um 794% im Vergleich zum Vorjahr ge-
stiegen. Neben dem Auslandverkehr hat jedoch, wie
aus Abb. 2 hervorgeht, auch der Binnenverkehr
eine merkbare Steigerung erfahren. Die Anzahl der
fiir den Binnenverkehr gestellten Wagen betrug
im Juli 4.843 gegen 4.375 im Vorjahr, sie war
also um 10-7% héher. '

Im Kraftwagenverkehr ergab sich eine Zu-
nahme der Zahl der neuangemeldeten Lastlkraft-
wagen, die im Juni 79 gegen 75 im Vormonat und
47 im Juni vorigen Jahres befrug. Die Zahl der
neunangemeldeten Krafirdder betrug 949 gegeniiber
576 im Juni des Vorjahres, wahrend die Zahl der
neuangemeldeten Personenwagen nur 547 gegen
742 im Vorjahr betrug.

Der QGesamtstand der Kraftfahrzeuge betrug-
Ende Juni 117.035 gegeniiber 108.130 zur gleichen
Zeit des vorigen Jahres. In diesem Zeitraum hat
der Bestand an Personenkraftwagen von 23.973
auf 27.261 zugenommen, wihrend der Bestand an
Kraftdroschiken von 4.960 auf 4.454 und der der
Kraftstellwagen von 2.545 auf 2.489 abgenommen
hat. Die Zahl der Lastkraftwagen stieg leicht von
13.536 auf 13.560, die Zahl der Kleinkraftrider
stieg von 47.8063 auf 53.014.

AupBenhandel: Die Belebung der Ausfuhr
hat sich im Juli in verstirktem AusmaBe fort-
gesetzt, Insgesamt ist der Wert der Ausfulr gegen-
iiber dem vorhergegangenen Monat von 105 auf
109 Millionen Schilling gestiegen, wobei die
Fertigwarenausfuhr von 66 auf 69 Millionen Schil-
ling zugenommen hat. Die Bedeutung der Steige-
rung 146t sich aus dem saisonbereinigten Index
ersehen, der fiir die Gesamtausfuhr von 65 auf-
70, fitr die Fertigwarenausfuhr von 60 aunf 65
gestiegen ist. Im Vergleich zum Vorjahr ist die
Gesamtausfuhr um 53-5%, die Fertigwarenausfuhr
um 50%, die Rohstoffausfuhr um 62-1% héher.
Der saisonbereinigte Ausfuhrindex hat mit 70 den
Stand des Jahres 1931 wieder erreicht, die Aus-
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_ fuhr hat im Verlauf dieses Jahres die stirksten
Fortschritte gemacht, die seit dem Krisentiefpunkt
zu verzeichnen waren. Die Einfuhr hat im ver-
gangenen Monat einen kleinen Riickgang erfahren.
Die Gesamteinfuhr sank von 126 Millionen Schil-
ling im Juni anf 119 Millionen Schilling im Juli,
die Robstoffeiniuhr ging in derselben Zeit von 51
auf 50 Millionen Schilling zuriick. Die, saison-
bereinigten Indizes zeigen ebenfalls eine Abnahme.
Die Einfuhr ist im Verlauf dieses Jahres der
steigenden Ausfuhrentwicklung nur zégernd ge-
folgt; es ist insbesondere die Rohstoffeinfuhr seit
einigen Monaten nicht mehr gestiegen. Daraus hat
_sich eine Verringerung des FEinfuhriberschusses
ergeben, der mit 10 Millionen Schilling im Juli
einen besonders tiefen Stand erreicht hat. Diese
Verminderung des Einfuhriiberschusses ist vermut-
lich eine — iiber einen lingeren Zeitraum hinaus
gesehen — voriibergehende Erscheinung. Sie beruht
darauf, daB die Zunahme der Ausfuhr und die
verstiarkte Tatigkeit der Exportindustrien nur lang-
sam und pach Ablauf einer gewissen Zeit zu einer
enstprechenden Steigerung der Einfuhr an Roh-
stoffen und Nahrungsmitteln fithren. In der Zwi-
' schenzeit wirkt die verstirkte Tatigkeit der Aus-
fuhrindustrien konjunkturanregend, wobei jedoch
"'der Impuls, der,von ihr auf die allgemeine Wirt-
schaftstitigkeit ausgeht, mit der Zeit dazu fithren
muB, daB die Einfuhr infolge gesteigerten Roh-
stoffbedarfes der Industrie und gesteigerten Nah-

rungsmittelbedarfes der zusaizlich Beschaftigten
" ebenfalls anwichst. Wenn neben der vom Ausland
gegebenen Konjunkturanregung die Investitions-
tatigkeit im Inland eine -gréBere Bedeutung ge-
winnt, tritt ein Faktor hinzu, der zweifellos in
Richtung einer Verstirkung des Einfuhriber-
schusses wirken muB.

DIE GEGENWARTIGE LAGE DER WELT-
WIRTSCHAFT

Die Erscheinung des konjunkturellen Wech-
sels der Weltwirtschaft ist heute allgemein an-
erkannt. Es ist daher naheliegend, da man sich in
fast allen Lindern, in denen die Besserung der
Wirtschaftstitigkeit nun schon einige Zeit anbalt,
immer mehr mit der Frage nach dem Zeitpunkt

der Umkehr dieser Entwicklung beschaftigt. Man:

iibersieht dabei, daB es leider niemals mdglich ist,
genau anzugeben, an welcher Stelle des Konjunk-
turverlaufes .sich die Wirtschait eines bestimmten
Landes gerade befindet. Dessen ungeachtet kann
man jedoch aus den verschiedenen Anzeichen, die
die gegenwiartige Lage der Weltwirtschaft bietet,

in gewissem MaBe auf dle voraussmhthche Ent-
wicklung in der nichsten Zukunft schlieBen. Es
soll daher im folgenden der derzeitige Stand der
Weltwirtschaft auf den wichtigsten Teilgehieten
kurz gekennzeichnet werden.

Produktion: In den- Produkt:onszlffern w:rkt
sich die Besserung der Weltwirtschaft am stirksten
aus. Die Industrieproduktion der Welt {ibertraf im
Marz 1037 den Stand des Jahres 1929 schon um
2:5%, die Industrieproduktion in Europa im Méirz
1937 den Stand von 1929 sogar um 6-2%.
RuBland ist dabei wie auch im folgenden nicht
beriicksichtigt. Die in der nachstehenden Ubersicht
wiedergegebene Entwicklung der Industrieproduk-
tion einzelner Linder 148t erkennen, daB sich die
Industrieproduktion bis in die letzte Zeit stark ver-

grifierte und sich von Land zu Land sehr verschie

den entwickelte, wobei eine Verlagerung zu den so-
genannten neuen Industrielindern stattfand.

Produktionsindizes
(1929 = 100)
H - g 8 .
o ] 3] g 5 3 oF .
& = 3 E 85 = g =& i
= £ %5 ¥ 2§ 5 E g g 8% E <
£ ¥ 852 F g8 % £.5 § 32 ¥ °
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75 1930 80 8 100 92 91 81 a2 9. 83 04 81
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{2 1632 69 53 69 84 62 lili] 54 a0 64 77 54
2 1933 72 a1 77 a8 69 a2 56 95 L] 84 64
7 1934 731 A0 i | 99 70 68 43 114 67 93 G6
23 1935 3 %) &7 106 66 T 6 125 ™ 111 (i3
5 1936 8 106 T 116 72 81 72 135 80 129 28
1936 1. 80 92 Yy 68 82 B8 129 75 82
11, 81 94 71 115 68 B4 89 130 74 127 70
111, 81 100 72 70 78 a8 131 75 8
V. 80 104 73 4 84 72 133 78 35
V. 76 108 73 ; 116 n 81 71 134 77 2127 85
VI, 494} 108 T0 688 8 72 134 T6 87
VI, T4 11 10 64 80 T2 134 76 . 91
VIII. 7 110 67 ; 114 67 77 © 74 136 79 ; 128 a1
1X 78 113 68 69 . 75 139 83 - 92
X g6 112 70 T4 81 75 140 B85 &2
XI. 89 114 71 ;123 80 82 75 141 91 3.132 . 96
X1t 87 112 T2 a1 9 78 143 94 102
1937 1, 87 106 T2 o2 87 80 141 a3 o8
88 107 74 ;123 94 a7 84. 143 92 ; 136%) 98
il 91 112 7.) 4. M 83 145 o4 a9
1V 91 17 75 97 101 85 148 97 90
V. 88 118 75 98 107 8 148 101 2 L¢]
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1) Strefk; — %) Seft Mirz 1035 einschlieBlich Saargebiet. — *) Vor-
Hufige Ziffer.

Axrbeitsmnarkt: Der Arheitsmarkt bietet ein
weniger erfreuliches Bild. Trotz der starken Zu-
nahme der Indusirieproduktion, die vielfach das
Niveau des Jahres 1029 diberschritten hat, ist die
Arbeitslosigkeit in den meisten Landern noch weit
grofier als im Jahre 1020, Das ist auf zwel
Ursachen zuriickzufiihren: einerseits hat die er-
werbsfihige Bevolkerung, die in der Industrie Be-
schiftigung sucht, ztugenommen und andererseits
sind die Arbeiter zum Teil durch Maschinen er-
setzt worden. Die Zunahme der erwerbsfahigen In-

dustriebevilkerung ist z. B. deutlich in den Ver-
28 ’





