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58. Jahrgang

Wirtschaftslage und Prognose fiir 1985 und 1986:
Investitionskonjunktur kommt in Gang

Die Konjunkturerholung in Osterreich wird anhal-
ten Sie kommt freilich — wie in anderen westeu-
ropdischen Landern — nur z8gernd voran und
reicht nicht aus, um das Potential an Arbeitskraf-
ten voll auszulasten Es sind deshalb weder infia-
tiondre Tendenzen noch Probleme mit der Lei-
stungsbilanz zu beflrchten

Die dsterreichische Wirtschaft wird heuer um 3%
und néchstes Jahr um 2%% wachsen. Die Pro-
gnose fOr 1985 ist jetzt besser abgesichert als bei
den letzten Prognoseterminen. Das reale Brutto-
Inlandsprodukt ist im | Quartal 1985 nach vorlaufi-
gen Berechnungen um 2% bis 2%% gegeniber
dem Vorjahr gewachsen, wobei es heuer um einen
Arbeitstag weniger gab Im April wurden ver-
starkie Exporte und — nach vorlaufigen Meldun-
gen — auch ein gréBerer Zuwachs im Einzelhan-
del verzeichnet. Die 3%-Wachstumsprognose fir
1985 bedeutet, daB das Wirtschaftswachstum ar-
beitstigig bereinigt in den nachsten drei Quartalen
ebenso hoch sein wird wie im L Quartal.

GUnstiger als erwartet entwickelten sich bisher die
Exporte und vor allem die Investitionen. Beide Pro-
gnosen konnten deshalb nach oben korrigiert wer-
den. Die gute Investifionskonjunktur wird noch
unterstrichen durch den jlingsten WIFO-Investi-
tionstest: Die Industrieunternehmen haben ihre In-
vestitionsplane kraftig nach oben revidiert. Es ist
heuer mit einer realen Steigerung der Industriein-
vestitionen um 12% zu rechnen.

Das Wachstum wird 1985 — wie im vergangenen
Jahr — in erster Linie von einer hohen Dynamik
der Exporte {+8%%) getragen sein Von den in-
landischen Nachfragekomponenten tragt heuer
neben den Ausristungsinvestitionen auch der pri-
vate Konsum entscheidend zum Wirtschafts-
wachstum bei. Der Lageraufbau, der 1984 wichtige
AnstdBe gegeben hatte, wird sich dagegen heuer
abschwachen

Fir Osterreich wird sich jedenfalls 1986 die
Steuersenkung in der Bundesrepublik Deutsch-
{and nitzlich erweisen, da sie die Konsumneigung
und die Reisefreudigkeit erhdhen wird In der der-
zeit geplanten Form wird sie das Wirtschafts-
wachstum in der Bundesrepublik Deutschiand um

4 Prozentpunkt beschleunigen. Da auf dem deut-
schen Arbeitsmarkt noch keine Wende zum Bes-
seren eingetreten ist, werden derzeit weitere be-
schéaftigungswirksame MaBnahmen diskutiert

Nach der mehrjdhrigen Flaute im Welttourismus
ist nunmehr eine deutliche Belebunhg zu erkennen,
Der Auslandstourismus in Westeuropa dirfte
heuer um rund 7% hdhere reale Einnahmen brin-
gen als im vergangenen Jahr Wenn Osterreich
auch seinen Marktanteil am internationalen Reise-
markt (real) wahrscheinlich nicht hahlten kann,
zeichnet sich doch in Osterreich eine deutliche
Belebung im Fremdenverkehr ab, die auch im
ndchsten Jahr anhalten wird,

Von der dffentlichen Hand sind insgésam1 keine
expansiven Impulse zu erwarten, weil die Konsoli-
dierung des Budgets weiterhin Vorrang hat und
vor besonders schwierigen Aufgaben steht. Die in-
léandische Endnachfrage wird 1986 schwécher als
heuer zunehmen.

Trotz der konjunkturellen Erholung wird die Teue-
rungsrate in Osterreich heuer auf 3,8% und nich-
stes Jahr weiter auf 3,3% zurlckgehen. Es ist da-
von auszugehen, daB die Rohstoffpreise gedriickt
bleiben und angesichts der anhaltenden Arbeits-
marktprobleme auch kein zusétzlicher Kosten-
druck von der Lohnseite ausgeht.

Obwaohl! der natirliche Zuwachs an Erwerbstéatigen
nachstes Jahr schon etwas geringer sein wird,
diirfte es dennoch kaum gelingen, die Arbeitslo-
sigkeit zu stabilisieren. Es ist eher mit einer leich-
ten Zunahme der Arbeitslosenrate auf 4,9% zu
rechnen. Die Beschéaftigung wird alferdings um
rund 10000 zunehmen. In der Industrie zeichnet
sich freitich auf Grund kraftiger Produktivitatsstei-
gerungen und Rationalisierungsinvestitionen keine
Erhdhung der Beschéftigung ab.

Die Leistungsbilanz wird heuer ein magiges Defi-
zit aufweisen und im nadchsten Jahr annghernd
ausgeglichen sein. Es sind keine Zahlungsbilanz-
probleme zu befilrchten, weil sich die Wettbe-
werbsfahigkeit schon seit Jahren gefestigt hat und
die Entwickiung der Inlandsnachfrage nicht we-
sentlich von jener der wichtigsten Handelspartner
abweicht.
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Konjunkturabschwachung in den USA

Flr die Prognose 1986 kommt den Exporten wie ge-
wodhnlich die Schlisselrolle zu. Die derzeit verfligba-
ren internationalen Prognosen markieren nach unse-
rer Einschétzung eher eine Obergrenze. Sie erwarten
eine maBige Abschwichung des amerikanischen
Wirtschaftswachstums auf 2% bis 3% und eine Fort-
setzung der Konjunkturerholung in Westeuropa mit
Wachstumsraten um 2'4%.

In den USA besteht jedoch die Gefahr, da die mar-

Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1983 1984 1985 1986
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real

USA + 37 + 69 + 35 + 20

Japan + 30 + 57 + 45 + 40

BRD. . + 13 + 26 + 25 + 25

CECD-Europa + 13 + 25 + 25 + 25

CECD insgesamt + 26 + 49 + 30 + 25
Welthandel, reai + 21 + 80 + 50 + 45
Weltrohstofipreise

HWWA-Index, Dollarbasis gesamt — 85 - 20 - 6 -2

Gesamt ohne Energierohstoffe + 44 + 19 -8 -1
Erdélpreis

Durchschnittiicher Import-

preis CECD $ je Barrel 303 290 280 270

Woechselkurs Sjes 17 96 20 2200 22 00
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kante Konjunkturabschwéchung, die in engem Zu-
sammenhang mit dem hohen Leistungsbilanzdefizit
{importsog) steht, relativ bald in eine Rezession min-
det. In Westeuropa wiederum steht die inlandsnach-
frage, auf die es dann zunehmend ankommt, noch auf
schwachen Beinen. Hier besteht vor allem das Risiko,
daB die Rationalisierungsinvestitionen ohne nennens-
werte Muitiplikatoreffekte abklingen™).

Export bleibt stérkste Auftriebskraft

Die dsterreichische Ausfuhr hat sich in den ersten
vier Monaten des Jahres 1985 sehr glinstig entwik-
kelt {+14% real). Angesichts der erwarteten Ab-
schwichung des Welthandeis kam diese Dynamik der
Exporte Gberraschend Einerseits blieben die Import-
nachfrage der USA und damit auch der Welthandel
noch relativ hoch, andererseits hat Osterreich offen-
bar reale Marktanteile gewonnen. Dazu kam ein Son-
dereffekt: Die starke Steigerung der Energieausfuhr
(Gberwiegend Heizdlausfuhr nach Ungarn) hat im
I Quartal 2 Prozentpunkte zur Exportsteigerung bei-

) Siehe dazu auch Walterskirchen, E., 'Die Konjunktur in den
westlichen Industriestaaten”, in diesem Heft.
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Hauptergebnisse der Prognose

1983 1984 1985 1986
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real . + 21 + 22 + 30 + 25
nominefi + 59 + 66 + 65 + 57

Wertsehopfung Industrie!) real + 12 4+ 52 + 40 + 30
Privaler Kopsum real + 580 - 09 + 25 +18
Ausriustungsinvestitionen real - 32 +45 + 80 + 50
Bauinvestitionen real - 05 - 08 £ 00 + 15
Warenexporte real + 39 +100 + 85 + 690
nominef + 38 +135 +125 4+ 85
Warenimporte real + 6t + 82 + 45 + 35
nominell + 51 4125 + 85 + 65

Handelsbilanz Mrd 5 =708 776 —725 714
Leistungsbilanz Mrd 5 + 40 108 — 64 — D2
Verbraucherpreise + 33 + 56 + 38 + 33
Arbeitslosenrate in % 45 45 47 49

") EinschlieBlich Bergbau

getragen. Besonders stark hat sich die Ausfuhr von
Investitionsgutern belebt Hier gilt besonders, daB oft
nur exportiert werden kann, wenn gleichzeitig ein
Kredit bereitgestellt wird.

Die realen Marktanteilsgewinne hangen woht in erster
Linie mit der faufenden Verbesserung der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit (insbesondere dem hohen
Dollarkurs) zusammen; méglicherweise tragen auch
Strukturverbesserungen bereits ihre Frichte Die

Kehrseite der Verbesserung der preislichen Wetthe-
werbsfahigkeit ist die Verschlechterung der Terms of
Trade Im Zusammenhang mit der Dollaraufwertung
sind die Importpreise weit rascher als die Export-
preise gestiegen. Die Einnahmen bzw. die nominellen
Marktanteile, auf die es letzilich ankommi, dirften
sich heuer nur wenig verbessern.

Mit der erwarteten Abschwiachung der Importnach-
frage Nordamerikas werden sich die Exportmdglich-
keiten nach Ubersee nicht mehr so glnstig entwik-
kefn. Auch kdnnte ein weiteres Sinken des Dollarkur-
ses der Wettbewerbsverbesserung Grenzen setzen.
Es ist zu erwarten, daB sich die Zuwédchse der realen
Warenexporte von 8%% im Jahr 1985 auf 6% im nach-
sten Jahr abschwichen werden.

Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

Privater Konsum
Offentlicher Konsum
Brutto-Anlageinvestitionen

Ausrilstungen

Bauten . e
Lagerverdnderung und Statistische Differenz
Exporteiw S
Minus Importe i w. S
Brutto-Infandsprodukt

1984 1985 1286
in Prozentpunkien
—-05 +14  +10
+04 +04 +04
+04 +10  +07
+04 +089 +05
—01 +00 402
+27 —10 —03
+21 +30 +21
+29 +18 +14
+22 +30 +25
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Wie in den vergangenen Jahren kommt auch 1985
und 1986 der wichtigste Beitrag zum Wirtschafts-
wachstum vom Export Die Exporte i w S (ein-
schlieBlich Reiseverkehr} — ohne die dafiir unmittel-
bar bendtigten Importe — werden 1985 rund 2 Pro-
zentpunkte und 1986 etwa 1% Prozentpunkte zum
Wirtschaftswachstum beitragen

Belebung im Reiseverkehr

Nach den guten Ergebnissen im Winterfremdenver-
kehr (+5%% real) wird auch die Sommersaison posi-
tiv eingeschétzt. Die in der Rezession aufgestauten
Urlaubswtinsche, der Wegfall der Arbeitskampfe in
der BRD und der florierende Stadtetourismus (u. a.
US-Touristen) werden dazu fUhren, daB die realen
Einnahmen Osterreichs aus dem internationalen Rei-
severkehr heuer um etwa 5% Uber dem Vorjahr liegen
werden,

Auch flr 1986 ist mit einer positiven Entwicklung im
Reiseverkehr zu rechnen Die geplante Steuersen-
kung in der Bundesrepublik Deutschland wird nicht
nur den inléndischen Konsum, sondern auch die Ur-
laubsreisen der Deutschen stimulieren,

Andererseits sind auch die Osterreicher reisefreudi-
ger geworden. Die Prognose der touristischen Aus-
landsnachfrage fir 1985 muBte angehoben werden,
weil die Osterreicher schon im | Quartal in viel star-
kerem MaB ins Ausland fuhren (zum Teil wegen des
schiechten Wetters)

Konsolidierung des Staatshaushalts vor schwierigen
Aufgaben

Der fiskalpolitische Kurs wird auch 1986 weiterhin auf
Konsolidierung ausgerichtet sein. Das Nettodefizit
des Bundes ist von 5,4% des Brutto-Inlandsproduk-
tes im Jahr 1983 auf 4,5% 1984 gesunken und wird
voraussichilich auf 4,4% in diesem Jahr zurickgehen.
Fir das kommende Jahr stellt sich die schwierige
Aufgabe, der drohenden VergroBerung des Defizits
{durch steigende Zinsentast und hoheren Bundeszu-
schuB zur Sozialversicherung) Einhalt zu gebieten.
Dariiber hinaus werden aufgeschobene Tilgungszah-
fungen fur die Staatsschulden anfallen, die das Brut-
todefizit belasten

Es ist deshalb 1986 weder mit einer realen Steige-
rung der dffentlichen Investitionen noch mit einer
Ausweitung der Planstellen des Bundes zu rechnen.
Pas nominelle Brutto-Inlandsprodukt, das fiir die
Steuereinnahmen maBgeblich ist, wird 1986 nur noch
um 5%% steigen. Der nachlassende Preisauftrieb
macht die Zinsenlast drickender.

Die geldpolitische Grundhaltung war in Osterrsich
1984 eher restriktiv, um die Inflationserwartungen zu
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Entwicklung der realen Wertschépfung

1984 1985 1986 1984 1985 1986
Zu Preisen von 1876 Veranderung gegen
inMrd S das Vorjahr in %
2631 2738 2821 +49 +40 +30
2015 2087 2161 +52 +40 +30

Sachgiiterproduktion und Bergbau
industrie und Bergbau

Gewerbe . E1E 6471 860 440 +40 +30
Energie- und Wasserversorgung 272 286 292 +17 450 +20
Bauwesen £54 B54 563 06 +00 +15
Handel} . . 1414 1459 1489 —07 +30 +20
Yerkehr und Nachrichteniibermittlung 538 556 570 +38 430 +25
Vermégensverwaltung?) . 1068 1096 1124 +27 425 +25
Sonstige private Dienste®) 337 345 352 +21 +20 +20
Offentlicher Dienst o145 1169 1192 420 420 420
Wertschiépfung ohne Land- und

Forstwirtschaft . 7960 8203 8403 +25 +31 +24
Land- und Forstwirtschaft . ..... 425 428 438 +1.2 +00 +3,0
Wertschiipfung der Wirtschafts-

bereiche'} . 8385 8628 8841 +24 +30 +25
Brutto-Injandsprodukt 8631 8888 9104 +22 +30 +25

") EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststattenwesen — ?) Banken und Versi-
cherungen, Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — ) Sonstigs
Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste — *) Vor
Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabga-
ben und der Mehrweristeuer

dédmpfen. Nach dem deutlichen Nachlassen des
Preisauftriebs wird der geldpolitische Spielraum wie-
der so weit wie moglich genutzt. Anfang Mai hat die
Qesterreichische Nationalbank MaBnahmen gesetzt,
um den Abstand zwischen den dsterreichischen und
den deutschen Geldmarkisitzen zu vermindern (Of-
fenmarktgeschéfte).

Das internationale Zinsniveau hat leicht sinkende Ten-
denz Nach einem Rlckgang in der zweiten Jahres-
hilfte 1984 zogen die Zinsen in den ersten Monaten
1985 wieder etwas an Im Frithjahr kam es jedoch zu
einer neuerlichen Zinssenkungsrunde Ausschiagge-
bend dafir sind die lockerere Linie der amerikani-
schen Geldpolitik — offenbar eine Reaktion auf die
deutliche Konjunkturabschwichung -- und das
gleichzeitige Nachlassen der Kreditnachfrage in den
USA.

Die letzte Pregnose stand noch unter dem Eindruck
des steigenden Dollarkurses. Im April ist der Dollar-
kurs deutlich gesunken und hat sich auf einem Ni-
veau etwas unter 22 S stabilisiert. Fir das Jahr 1986
trifft das Institut wie ublich bloB eine technische “No-
change®“-Annahme. Es ist allerdings nicht unwahr-
scheinlich, daB der Dollarkurs weiter sinken wird, ins-
besondere wenn die Lockerung der amerikanischen
Geldpolitik anhit und weitere amerikanische Banken
in Probleme geraten

Die Lohnpolitik hat in den vergangenen Jahren einen
wichtigen Beitrag zur wirtschaftlichen Stabilisierung
geleistet. Die Preis-Lohn-Spirale dreht sich derzeit
nach unten. In der letzten Lohnrunde blieben die ist-
LohnabschlUsse etwas unter der 5%-Marke. Die Ef-
fektivverdienste je Beschiaftigten haben sich bisher
um etwa ' Prozentpunkt starker erhéht. Die Lohnver-
handlungen im Herbst werden in einem ruhigen Preis-
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klima stattfinden. Die Inflationsrate durfte zu diesem
Zeitpunkt zwischen 3%% und 4% liegen

Dank der verbesserten wirtschaftlichen Lage und der
anhaltenden Beschéftigungsausweitung werden die
realen personlich verfligbaren Einkommen 1986 kaum
schwacher steigen als heuer (um etwa 2%) und damit
dem privaten Konsum spirbare Impulse geben

Steigender Konsum

Die private Konsumnachfrage hat sich im |. Quartal
erwartungsgemas belebt, sie ist nach vorlaufigen Be-
rechnungen gegenuber dem Voerquartal saisonberei-
nigt um rund 1% gestiegen Teilweise trug auch der
‘Zwangskonsum® flr Heizzwecke in diesem beson-
ders strengen Winter zum Zuwachs bei. Die Jahres-
abrechnung fur die abgelaufene Heizperiode wird fir
viele Haushalte ailerdings empfindliche Nachzahlun-

gen bringen und damit einen Liquiditdtsentzug dar”

stellen.

Fir den Rest des Jahres ist mit einer weiteren Bele-
bung des Konsums zu rechnen, die sich im April be-
reits abzeichnet: Die Realeinkommen werden stei-
gen, und Uberdies werden heuer 3 bis 4 Mrd S mehr
Bauspargelder frei als im Vorjahr. Der private Konsum

Léhne, Wettbewerbsfahigkeit
1981 1982 1983 1884 1985 1986
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arpelinghmer +77 +58 +45 450 +58 448
Realeinkomman je Arbeitnehmer

brutto +02 —45 +13 —0& +20 +16

netto —08 —08 +09% —15 +10 +05
Netto-Masseneinkemmen nominell  +70 +82 +498 +48 +55 +45
Lohnstlickkosten

Gesamtwirtschaft +82 +37 +21 +32 +33 +27

Industrie +71 +24 —03 13 +10 +10

Relative Arbeitskosten')
gegeniber derm Durchschnitt

der Handelspartner -37 —-03 —-03 —29 —-03 —-05
gegenitber der BRD +30 —02 *00 —09 +05 x00
Effektiver Wechselkurs
real . —44 +08 +08 +04 —t13 15
nominelt -12 +37 +42 +09 +07 +05

'} In ginheitlicher Wéhrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfihig-
keit

Privater Konsum

1981 1982 1983 1984 1885 1986
Verénderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Konsum . +03 +15 <+ 50 — 09 +25 +18
Dauerhafte Konsumglter —35 +24  +153 ~106 +40 +20

Michtdauerhafte
Konsumgiiter und

Ciensileistungen +08 +13 + 38 -+ 05 423 +17
Masseneinkommen —G4 -02 + t8 - 08 +17 +12
Verflgbares persdnliches

Einkemmen —20 +23 + 32 + 03 <22 +21

Sparquote, in % des verfig-
baren Einkommens . 78 86 70 82 77 80

wird im Jahresdurchschnitt das gedriickte Vorjahres-
niveau um knapp 2%% Ubertreffen Ein positiver Bei-
trag zum Konsumwachstum kommt von der Pkw-
Nachfrage. Viele Autofahrer kaufen offenbar jetzt
einen Neuwagen, um die mit 1. Oktober 1985 festge-
setzte Steuererhdhung flr neue Pkw ohne Katalysa-
tor {in einer bestimmten Hubraumkiasse) zu verimei-
den.

Die Wachstums- und Einkommenserwartungen flr
1986 lassen im nidchsten Jahr mit einem weiteren
Konsumzuwachs um 1'%% bis 2% rechnen

investitionsplane kraftig nach oben revidiert

Die Investitionstatigkeit war zu Jahresbeginn auBeror-
dentlich lebhaft Im { Quartal wurde reai um rund 15%
mehr in Ausrlstungsguter investiert als im Vorjahr.
Im Einklang mit der Beschleunigung der Investitions-
tétigkeit wurden auch die Direktkredite starker ausge-
weitet. Die Kreditentwicklung verlief weit dynami-
scher als die Einlagenentwickliung.

Auch die Aussichten fir die nachste Zukunft sind
glnstig: Die Investitionsplane der Unternehmen wur-
den laut jingstem WIFO-Investitionstest kraftig nach
oben revidiert. Die Industrieinvestitionen werden
heuer nominell um 16% (statt 10%) steigen. Die Pro-
gnose der Ausristungsinvestitionen wurde deshalb
von -+6% auf -+ 8% angehoben.

Flr 1986 stehen noch keine Investitionsumfragen zur
Verfigung. Auf Grund der verbesserten Kapazitits-
auslastung und Ertragslage wird mit einem weiteren,
jedoch abgeschwachten nvestitionsanstieg gerech-
net

Entwicklung der Nachfrage
1984 1985 1986 1984 1885 1986

Mrd S Verindarung
gegen das Verjahr
in %
Real (2u Freisen von 1976}
Privater Kensum 4793 4913 5000 ~— 09 +235 +18
Offentlicher Konsum 157 .8 1610 642 + 20 420 +20

Brutto-Anlageinvestitionen 1868 1952 27 + 17 +4.5 +33
Bauten (netto}} 93t a3t 45 — 08 00 15

Ausrdsturigen {netto)’) 848 @2 968 + 45 +40 +50
Lagerbewegung und

Statistische Differenz 282 188 171
Vertligbares Giiter- und

Leistungsvolumen 8521 8873 8830 + 30 418 +18
Plus Exportei w 83 as08 3763 3950 + 53 +73 +50

Warenverkehs?) 237 2 257 4 272 +100 +85 +60

Aeiseverkehr . 835 867 700 + 23 +50 +50
Minus Importe i w S9) 3398 3550 3678 + 78 +45 +35

Warenverkenr®) 2800 2026 3028 4+ 82 +45 +35

Reiseverkehr . | 3432 364 82 + 48 +60 +50
Brutto-Inlandsprodukt 862 1 8886 9104 + 22 430 +25
Brutto-Inlandsprodukt

nomineli 12848 13677 14452 + 66 +65 +57

) Ohne Mehrwertsteuer — 2) Ohne Transitverkehr (einschlieBlich Transitsalde) —
%) Laut AuBenhandelsstatistik. — *) Ohne Transitverkehr
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Bauwirtschaft kommt langsam aus ihrem Tief

Die Bauwirtschaft muBte im | Quartal einen realen
Produktionsrickgang von 10% hinnehmen Zur
schlechten Auftragslage kamen noch extreme Witte-
rungsbedingungen hinzu.

Mit dem Beginn der Bausaison im Fruhjahr scheint
sich die Lage auf dem Bausektor jedoch zu bessern
Anzeichen fir eine solche Erholung gibt es auf dem
Arbeitsmarkt. Die Zahl der arbeitslosen Bauarbeiter
lag im April und Mai unter dem Vorjahresniveau Die
Bauindustrie, die vom Rickschlag besonders betrof-
fen war, meldete eine Zunahme des Auftragsbe-
stands Auch nach dem jingsten Konjunkturtest des
Institutes haben sich die Aussichten — insbesondere
fur die zweite Jahreshalfte 1985 — deutlich gebes-
sert. Uberdies hat der Bautenminister in einigen Be-
reichen SonderbaumaBnahmen gesetzt [n dieses
Bild paBt auch, daB die Industrieunternehmen nach
dem jlngsten Investitionstest des Institutes hohere
Bauinvestitionen planen

Es ist deshalb zu erwarten, daB sich die Bauwirt-
schaft im Laufe des Jahres erholen und im Jahres-
durchschnitt das Vorjahresniveau erreichen wird. Das
bedeutet einen realen Zuwachs von 1%% in den kom-
menden drei Quartalen.

Im néchsten Jahr dirfte diese bescheidene Erholung
von sehr niedrigem Niveau anhaiten Nachfrageim-
pulse werden von der Stadterneuerung kommen. Die
neuen gunstigen Forderungsbedingungen fiur die
Wohnhaussanierung (insbesondere in Wien) werden
1986 voll zum Tragen kommen. Darlber hinaus sind
verstirkte Investitionen im Bereich der Wasserwirt-
schaft und des Umweltschutzes zu erwarten Von der
dffentlichen Hand sind 1986 insgesamt keine zuséatzli-
chen Impulse zu erwarten, da die Konsaolidierung der
Budgets im Vordergrund stehen wird Die Umschich-
tung von Wohnbaudariehen zu Sanierungszuschis-
sen wirkt jedoch kurzfristig expansiv

Beschaftigung steigt nur im Dienstleistungssektor

Seit dem Sommer 1984 wichst die Osterreichische
Wirtschaft von Quartal zu Quartal mit einer saisonbe-
reinigten Zuwachsrate von knapp 1%. Die Konjunktur-
reihe der Industrieproduktion ist im | Quartal 1985
ebenfalls um 1% gestiegen. Das Schwergewicht der
Produktionsausweitung hat sich eindeutig zum Inve-
stitionsgUtersektor verschoben. Im | Quartal wurde
Uberdies die Energieproduktion wegen der Kéltewelle
kraftig ausgeweitet, die Bauwirtschaft und die Schiff-
fahrt litten dagegen unter den extremen Witterungs-
verhéltnissen Die Erholung des Konsums und der
lebhafte AuBenhandel lieBen die Wertschdpfung im
Handel deutlich steigen.

Im Gegensatz zur Produktion weist die Beschafti-
gung in der saisonbereinigien Befrachtung seit
einigen Monaten keinen steigenden Trend mehr auf.
Allerdings wurde die Arbeitsmarkilage zu Jahresbe-
ginn durch das ungiinstige Wetter stark beeintrach-
tigt. In der Bauwirtschaft wurden im | Quartal um
rund 9.000 Arbeitnehmer weniger beschaftigt als im
Vorjahr. Da diese Beschéftigungsausfalle im weiteren
Jahresverlauf nicht mehr voll wettgemacht werden,
muBte die Beschaftigungsprognose etwas zuriuckge-

Produktivitét
1981 1882 1983 1984 1985 1986
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Brutto-Infandsprodukt real —C1 +10 +21 +22 +30 +25
Erwerbstitige") -03 —14 —03 +01 +02 +01
Produktivitat

BIP je Erwerbstatigen +01 +25  +29 +21 +28 +24
Industrieproduktion —02 +01 +12 +52 +40 +30
Industrietbesshaftigte —21 —41 —40 —-07 +00 —-02
Stundenproduktivitd?

in der industrie +27 +42 +55 +52 +40 +37
Geleisiete Arbeitszeit je

Arbeitstag und Industrie-

arbeiter . —G5 -04 —04 +186 —-05 —05

') Unselpstandige und Selbstindige taut Volkswirtschattlicher Gesamtrechnung

Arbeitsmarkt
1981 1982 1883 1884 1985 1886
Absolute Verdnderung gegen das Vorjahr
MNachirage nach Arbeitskréfter
Unselbstandig Beschaftigte . + 9800 — 32000 - 22100 + 9800 <4+ 14 000 + 10000
Veranderung gegen das Yorjahr in % + 04 - 12 - 08 + 04 + 63 + 04
Auslindische Arbeitskrafte — 2900 - 15800 — 10600 — €600 — 1300 - 1500
Erwerbstitige (Unseibstandige und Selbsiéndige) + 2500 — 39200 —~ 27900 + 2200 + 7000 + 3000
Angebot an Arbeitskriften
Bemagraphisch bedingies inléndisches Erwerbspotantial + 16800 + 18100 + 19100 + 18500 + 17400 + 12400
Inlindische Erwerbsparsonen +19 800 + 5800 + 2300 + 12100 + 15.000 + 10000
Erwerbspersonen (ginschiieBiich Auslinder
ohne Abwanderung'} +18 600 - 3100 — 5800 + 5300 + 13060 + 8000
Uberschufl an Arbeitskréften
Vaorgemerkte Arbeltslose absolut £9.300 105 300 127 400 130500 126 500 141.500
Verandearung gegen das Yoriahy . +16 100 + 36100 + 22000 + 3100 + 6000 + 5000
Arbeitslosenrate in % 24 37 45 a5 47 49
Verdeckte Arbeitslosigkeit?) — 3000 + 12300 + 16 800 + 8400 + 2400 + 2400

Yy Entspricht den Erwerbstatigen + vorgemerkte Arbeitslose — %) Demographisch bedingtes intindisches Erwerbspotential — inlindische Erwerbspersonen
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nommen werden. Das gleiche gilt fur die Arbeitslosig-
keit. Die Arbeitslosenrate, die im Durchschnitt der er-
sten vier Monate um 0,3 Prozentpunkte uUber dem
Vorjahresniveau fag, wird heuer voraussichtlich 4,7%
erreichen

Mit der Abschwéchung des Wirtschaftswachstums im
Jahr 1986 wird auch die Beschéftigungsausweitung
etwas geringer werden. Die Zahl der Beschaftigten
wird voraussichtlich um etwa 10.000 zunehmen, nicht
genug, um das wachsende inldndische Arbeitskrafte-
angebot voll unterzubringen. Die Arbeitslosenrate
dirfte deshalb auf 4,9% steigen, obwohl der natirli-
che Zuwachs des Erwerbspotentials bereits schwa-
cher wird (+ 12000 nach +17 000 im Jahr 1985)

Die Industriebeschéaftigung hat sich seit lber einem
Jahr stabilisiert Es zeigen sich jedoch keinerlei Ten-
denzen, die auf einen Anstieg der Industriebeschafti-
gung hindeuten, Die kraftigen Produktivititssteige-
rungen — im Zusammenhang mit Rationalisierungsin-
vestitionen — lassen eine betrachtliche Ausweitung
der Industrieproduktion zu, ohne daB zusatziiche Ar-
beitskrafte eingestellf werden mussen.

inflationsrate geht weiter zuriick

Der Preisauftrieb blieb in den ersten Monaten 1985
trotz der Dollaraufwertung recht méBig Die Inflations-
rate betrug im Durchschnitt der Monate Janner bis
April 3,5% Wenn auch die Inflationsrate im Mai — auf
Grund der Preisentwicklung im Vorjahr — wahr-
scheinlich Uber die 4%-Marke klettern wird, so soll
das kein Grund zur Beunruhigung sein Die Teue-
rungsrate wird danach weiter zurlickgehen — umso
mehr, wenn der Dollarkurs sinkt (Diese Schwankun-
gen hangen mit der Tradition zusammen, den Preis-
auftrieb gewdhnlich nicht in Vormonatsveridnderun-
gen, sondern in Jahresabstinden auszudricken.} Im
Jahresdurchschnitt wird der Verbraucherpreisindex
um 3,8% steigen und damit etwas unter der bisheri-

gen Prognose bleiben. Diese glnstigeren Aussichten
gehen in erster Linie auf die gedampfte Preisentwick-
fung bet Nahrungsmitteln (insbesondere Fleisch) und
auf die schwéchere Erh&hung der Dienstleistungs-
preise zurick, die 1884 — gemessen an den Lohner-
héhungen — Uberproportional angezogen hatten
Far 1986 ist ein weiterer Ruckgang des Preisauftriebs
zu erwarten. Die Rohwarenpreise auf Schillingbasis
werden sich gunstiger als heuer entwickeln, vom
Ausland sind also geringere inflationsimpulse zu er-
warten. Der Anstieg der Importpreise dirfte von 5%
auf 3% zuriickgehen. Trotz der zu erwartenden Nor-
malisierung der Nahrungsmittelpreise wird die Infla-
tionsrate 1986 auf 3%% zuriickgehen Die inflations-
differenz gegeniber der Bundesrepublik Deutsch-
land durfte damit etwas kleiner werden

Keine Probleme mit der Leistungshilanz

Die Leistungsbilanz hat in den ersten Monaten 1985
mit einem positiven Ergebnis abgeschlossen. Ein
wichtiger Grund fir diese glinstige Entwicklung wa-
ren Sondereffekte im Transithandel. Der Importsog
hat sich gegenuber 1984 erwartungsgemiB abge-
schwécht. Die Warenimporte sind im | Quartal ar-
beitstagig und saisonbereinigt gegenilber dem Vor-
quartal gesunken, obwohl sich die Einfuhr von Inve-
stitionsgitern belebt hat.

Im Jahr 1985 wird sich die Leistungsbilanz gunstiger
als im Vorjahr entwiclein, aber immer noch ein Defizit
von rund 6 Mrd S aufweisen. Fir 1986 ist eine ausge-
glichene Leistungsbilanz zu erwarten. Das Defizit in
der Handelsbilanz wird in beiden Jahren etwas kleiner
werden, der UberschuB in der Dienstleistungsbilanz
steigen.

Abgeschlossen am 4 Juni 1985
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