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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Industriekonjunktur gefestigt — Lebhaftes
AuBenhandeiswachstum — Arbeitslosigkeit sin-
kend — Rohstoffverteuerungen verstarken Preis-
auftrieb bei Importen und GroBhandel — iInfla-
tionsrate der Verbraucherpreise niedriger als in
der Schweiz

Die heimische Konjunktur ist in den letzten Monaten
eher stirker geworden Die rege Exportentwicklung
sowie die schrittweise Festigung der Inlandsnach-
frage sorgten fir eine weitere Belebung der Produk-
tion. Die Industrie produzierte im Mai — nach der fir
die Konjunkturbeurteilung relevantien Zeitreine — um
knapp 7% mehr als im Vorjahr und {saisonbereinigt)
deutlich mehr als im April. Das Wachstum, das bisher
auf Bergbau und Grundstoffindustrien konzentriert
war, hat sich verbreitert und stitzt sich nunmehr
auch auf Investitions- und Konsumglter

Der AuBenhandel verzeichnete im Mai Rekordzu-
wachse, die sich nur zum Teil aus der gréferen Zahl
von Arbeitstagen und dem Ubergreifen der internatio-
nalen Teuerung, insbesondere von Rohstoffen und
Energie, auf den heimischen AuBenhandel erklaren
lassen. Auch mengenméaBig wurden dank der noch
guten westeuropéischen Konjunktur und der anzie-
henden heimischen Nachfrage hohe Zuwichse er-
Zielt.

Mit dem groBeren AuBienhandelsvolumen und etwas
schwécheren Ertrigen aus Dienstleistungen wurde
2war im Mai auch das Leistungsbilanzdefizit gréBer
(3,7 Mrd. S vor Zurechnung der Statistischen Diffe-
renz}; es hilt sich jedoch insgesamt seit Jahresbe-
ginn in verhalinismaBig engen Grenzen und gibt we-
nig Anla3 zu Besorgnis Die auch im Mai anhaltenden
Devisenabflisse im Kapitalverkehr waren hauptsich-
lich eine Folge der gegenlaufigen Zinsentwickiung im
In- und Ausland Sie konnten seither (nicht zuletzt in-
folge Anpassung der Zinssitze auf dem Renten-
markt) ebenso wie der leichte Rilckgang des effek-
tiven Woechselkurses des Schilling gestoppt wer-
den

Die Inlandsnachfrage hat sich im Frihjahr weiter gefe-
stigt. Im Marz und April fagen die Einzelhandelsum-
sdtze real mehr als 9% Uber dem Vorjahrsniveau;
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auch saisonbereinigt war gegeniiber den Vormonaten
eine Belebung festzustellen Die jingsten Statistiken
der Importe und der Industrieproduktion lassen auch
eine steigende Nachfrage nach investitionsgdtern er-
kennen, die sich jedoch vorerst auf den nicht-indu-
striellen Sektor konzentriert

Auf dem Arbeitsmarkt setzte sich das méBige Be-
schéaftigungswachstum fort Der Zuwachs (19600
Personen seit dem Vorjahr) war im Juni etwa so grof
wie im Durchschnitt der drei Vormonate. Die Indu-
striebeschiftigung lieB erstmals eine gewisse Erho-
jung erkennen: Das Minus gegenlber dem Vorjahr
war im April (5700 Personen) nur noch etwa halb so
gro wie in den Vormonaten Die Arbeitslosigkeit
zeigt sinkende Tendenz.

Der internationale Auftrieb der Energie- und Rohstoff-
preise hat sich bisher vor allem auf die GroBhandeils-
preise ausgewirkt. Sie lagen zuletzt um mehr als 4%
Uber dem Vorjahrsstand, obwohl ruckldufige Preise
fur Saisonwaren und Vieh den Indexanstieg dédmpf-
ten Dagegen blieb die Teuerung auf der Ver-
braucherstufe bisher gering. Im Juni verzeichnete
Osterreich mit 3,2% die niedrigste Inflationsrate der
europdischen OECD-Lander.

Die zur Zeit bemerkenswert gunstige Wirtschaftslage
darf nicht dariber hinwegtauschen, daB die jingsten
OPEC-Beschlisse kinftig auch die dsterreichische
Wirtschaft nachteilig beeinflussen werden. Die zu-
satzlichen Rohodlverteuerungen bedeuten fir die In-
dustriestaaten mehr Inflatien, weniger Wachstum und
gréBere Zahlungsbilanzdefizite. Bie OECD’) hat unter
inrem Eindruck ihre Wirtschaftsprognose revidiert,
Fir den Zeitraum Mitte 1979 bis Mitte 1980 wurde fir
den QECD-Bereich insgesamt die reale Wachstums-
rate von 2%% auf 2% herabgesetzt und die Preispro-
gnhose von 8%% auf 9%4% hinaufgesetzt. Dabei ist zu
bericksichtigen, daf von dem ohnehin méaBigen
Wachstum mindestens ein halber Prozentpunkt durch
die Verschlechterung der Austauschverhéltnisse im
Auflenhandel absorbiert und daher nicht als Realein-
kommen verflgbar sein wird.

Vorerst bestehen realistische Aussichten, daB die zu-
letzt im Juni genannten Prognosewerte flr die dster-
reichische Wirtschaft im Jahre 1979 erreicht werden
kdnnen. Die hohe Abhéngigkeit von der nach wie vor
guten deutschen Konjunktur sowie das groBe Ge-
wicht von Basisprodukten, die zumindest teilweise
von einem spekulativen Lagerzyklus profitieren, las-
sen erwarten, daB die Industriekonjunktur in Oster-
reich langer anhélt als im Durchschnitt der OECD-
Staaten (der im Ubrigen durch die bereits im Gang
befindliche Rezession in den USA stark gedrickt
wird) Angesichts der bemerkenswert niedrigen
Teuerungsrate von 3,4% im 1 Halbjahr kénnie es bei
entsprechenden wirtschaftspolitischen Vorkehrungen

%) Der implizite Preisindex des GroBhandels lag um 4,1% (ber

328

mdglich sein, daB die Inflationsrate fUr das Jahr 1979
etwas unter dem prognostizierten Wert bleibt Spite-
stens im Jahre 1980 werden jedoch die von der
OECD skizzierten nachteiligen RUckwirkungen der
Erddlpreishausse auf Wachstum und finanzielle Stabi-
litdt auch in der osterreichischen Wirtschaft stdrker
spirbar werden.

Aufdem Arbeitsmarkt hielt die maBige Belebung
an. Die Beschéftigung stieg im Juni saisonbereinigt um
0,1% uber das Niveau von Mai ImVorjghrsvergleich war
der Zuwachs mit + 19 600 oder +0,7% ebenso groB wie
im Mai Ein starkeres Wachstum der Beschéftigung fr
Manner als fir Frauen deutet auf eine Erholung der Be-
schaftigungstage im Produktionsbereich hin. Zwar liegt
die Zahi der Industriebeschaftigten weiterhin unter dem
Vorjahrsniveau, doch zeigen die jingsten Daten eine
merkiiche Erholung (—5 700 oder —0,9% gegenlber
dem Vorjahr im Gegensatz zu — 10 200 oder —1,6% im
Marz), und auch in der Bauwirtschaft verringerte sich
der Rickstand.

Die Zahl der auslédndischen Arbeitskrafte war auch im
Juni geringer als vor einem Jahr (—&8600 oder
—3,6%), der Rickgang hat sich allerdings verlang-
samt. Der Abbau von Gastarbeitern und die leichte
Besserung der allgemeinen Beschaftigungsiage be-
wirkten einen RUckgang der Arbeitsiosigkeit. Ende
Juni waren um 1500 Personen (4,3%) weniger ar-
beitslos als im Vorjahr, wobei insbesondere weniger
Frauen (—1 200, —5,9%) gemeldet wurden Die sai-
sonbereinigte Arbeitslosenquote sank im Juni auf
2.0% (Mai 2,2%)

Das Stellenangebot ist weiterhin flau. Es war im
Juni kaum hoher als im Vorjahr (-- 346 Stellen oder
+1%) Gemessen an der saisonbereinigten Stellen-
andrangszahl (Arbeitslose je offene Stelle) hat sich
die Chance, einen Arbeitsplatz zu finden, kaum er-
héht.

Die Industrie produzierte im Mai um 14%, je Ar-
beitstag um 4% mehr als im Vorjahr Die fir die Kon-
junkturbeurteilung relevante teilweise arbeitstigig be-
reinigte Reihe ergibt gegeniber dem Mai des Vor-
jabrs einen Zuwachs von 7% Damit setzte sich die
Erholung der Industriekonjunktur fort, und zwar ra-
scher als in den Vormonaten. Saisonbereinigt stieg
die Industrieproduktion um 2% Uber das Niveau des
Vormonats. Der Bergbau- und Grundstoffsektor ver-
tor im Mai an Dynamik (—1% gegeniber dem Vor-
jahr}, nachdem er in der Frihphase der Erholung er-
wartungsgemaB am schnellsten gewachsen war Die
Bergwerke produzierten weniger als im Vorjahr
{—11,7%), hingegen konnte die Magnesitindustrie
von der in Gang gekommenen Stahlkonjunktur profi-
tieren (+12,5%)

Der Investitionsgdtersektor konnte diesmal das hoch-
ste Wachstum (4 5%) erzielen Besonders kréftig wa-
ren die Zuwiéchse in den GieBereien und Metallhit-
ten Die hohe Steigerung der Erzeugung von fertigen
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Investitionsgltern kann als Anzeichen fir die Dauer-
haftigkeit des Aufschwungs gewertet werden, wenn
sich auch die Investitionskonjunktur vorerst auf den
Export- und den nichtindustriellen Inlandsektor be-
schrinkt. Die Baustoffproduktion lag entsprechend
der anhaltenden Schwéache in der Bauwirtschaft unter
dem Vorjahrsniveau {—2,7%).

Die Konsumgtiterproduktion {+ 4,7%) hat sich beson-
ders im Vergleich zu den Vormaonaten deutlich belebt
Die Papiererzeugung und -verarbeitung (+ 14,6% und
+10,8%) sowie der Bekleidungssektor (+6,7%) ver-
zeichnen nach schlechteren Ergebnissen wieder eine
Nachfragebelebung, im Bereich der langlebigen Kon-
sumguter {(—0,4%) dricken wie schon in den Vormo-
naten die niedrige Produktion in der Fahrzeugindu-
strie sowie in der Eisen- und Metallwarenindustrie
das Ergebnis.

Die im Winter 1978/79 auBergewdhnlich kraftige Zu-
nahme der Energienachfrage setzte sich im Frilh-
jahr fort. Auch im Mai lagen die Energiebezdge weit
tber dem Niveau des Vorjahres und weit (iber den
Prognosewerten fir 1979. Mit der raschen Belebung
der Industriekonjunktur nahm der Bedarf der Indu-
strie merklich zu, hohe Lagerkéufe infoige drohender
Erdélverknappung und rasch steigender Importpreise
vergroBerten die Nachfrage Nur der geringe Brenn-
stoffbedarf fur Heizzwecke dank den hohen Tempera-
turen im Mai und der maBige Verbrauch der Warme-
kraftwerke infolge glinstiger Erzeugungsbedingun-
gen der Wasserkraftwerke dédmpften den Bedarfszu-
wachs.,

Der Absatz von Mineraldiprodukten war um 25% hd-
her als vor einem Jahr. Obschon der Reiseverkehr
schwiacher war, weil die Pfingstfeiertage diesmal in
den Juni fielen, nahmen die Treibstoffkdufe um 11,8%
{Benzin +7,6%, Dieseltreibstoff +19,1%) zu Die seit
langerem erwartete und am Monatsende beschlos-
sene Erhohung der Treibstoffpreise hat sicher die
Lagerkdufe angeregt. Die Zunahme des Dieseldlab-
satzes erklart sich mit der lebhaften Nachfrage der
Glterverkehrsleistungen und Auswirkungen der Mitte
des Vorjahres beschlossenen Lkw-Sondersteuer. Am
Benzinabsatz ist auffallend, daB die Nachfrage nach
Normalbenzin stirker zugenommen hat als jene nach
Superbenzin. Auf eine nachhaltige Andeérung des
Kauferverhaltens darf jedoch aus einem Monatswert
noch nicht geschlossen werden. Die Heizélkaufe wa-
ren um 38,6% {Gasol fir Heizzwecke 4+ 13,6%, son-
stige Heizdle +45,6%) hoher als 1978. Der GroBteil
des Mehrbedarfes erklart sich mit Lagerkaufen der
Elektrizitatswirtschaft, aber auch die Industrie iegte
Vorréte an.

Der Stromverbrauch nahim um 7,1% zu, merklich star-
ker als in den Vormonaten. Die Industrie bendtigte
dank dem Konjunkturaufschwung mehr Energie und
der Einsatz der Pumpspeicherkraftwerke wurde for-
ciert, wodurch der Eigenbedarf der Kraftwerke stieg

An das Ausland wurde per Saldo um 9,9% mehr
Strom geliefert, die Stromerzeugung im Inland stieg
um 7,5% Dank den glnstigen Erzeugungsbedingun-
gen lieferten die Wasserkraftwerke um 9,8% mehr
Strom, die Erzeugung der Wiarmekraftwerke war um
1,7% niedriger als vor einem Jahr

Die Landwirtschaft erwartet heuer eine schwé-
chere Getreideernte als 1978. Mit dem Mahdrusch
konnte witterungsbedingt erst Ende Juli begonnen
werden Zu Erntebeginn wurde der Getreidemarkt
neu geregelt Wichtigster Reformpunkt ist ein Verwer-
tungsbeitrag, der auf Grofhandelsebene eingehoben
wird. Die Einnahmen sollen zur Finanzierung der Ex-
porte dienen und werden vom Getreidewirtschafts-
fonds verwaltet. Die Erzeugerpreise wurden ange-
hoben. Der staatliche ZuschuB zum Erzeugerpreis
entfdllt Die gesamte Erhdhung der Erzeugerpreise
einschiieBlich Verwertungsbeitrag und bisher gewahr-
ter staatlicher Preisstlitzung werden auf die Ver-
braucherpreise Uberwélzt Absatz- und Preisgarantie
bleiben fir die Bauern sowohl fur Brotgetreide als
auch fur Futtergetreide etwa im bisherigen Ausmaf
erhalten.

Das Angebot an Schlachtvieh war im Mai um knapp
7% hoéher als im Vorjahr. Es wurde mehr Rindfleisch,
Schweinefleisch und Gefligel, aber etwas weniger
Kalbfleisch vermarktet. Die Einfuhr wurde verringert,
die Ausfuhr stark forciert Der kalkulierte Inlandsab-
satz von Fleisch war um 4% geringer. Die Lage auf
dem Schweinernarkt hat sich ab Anfang Juni gebes-
sert Die Erzeugerpreise ziehen an, lagen aber Mitte
Juli mit 18 § je kg lebend in Wien St. Marx noch er-
heblich unter dem Preisband Die Stichprobenerhe-
bung vom 3. Juni @Bt noch keine Tendenzwende auf
dem Schweinemarkt erkennen. Bereinigt um Saison-
einfliusse wurde der Bestand trdchtiger Zuchtsauen
im Vergleich zum Mérz noch um 1% ausgeweitet
Insgesamt wurden 3,95 Mill. Schweine gezéhit
(+5,5%)

Die Milchlieferleistung nimmt (saisonbereinigt) seit
Februar zu Im Vergleich zum Vorjahr wurde aber im
Mai noch um 5,9% weniger Milch angeliefert. Der Ab-
satz war auf Grund verschiedener Sondereinflisse
sehr hoch. Ab 1 Juli wurde der allgemeine Absatz-
férderungsbeitrag mit 11 g, der zusétzliche Ab-
satzfOrderungsbeitrag mit 16 g je kg Milch neu fest-
gelegt

Die Nachfrage nach Giterverke hrsleistungen ist
im Berichtsmonat stark gestiegen. Die Verkehrslei-
stungen der Bahn erreichten insgesamt 8390 Mill.
n-t-km; sie waren damit um 14,8% héher als im Mai
1978, obwohi der Transitverkehr um 11,1% abnahm.
Die Bahn profitierte insbesondere von der starken
Transportnachfrage fir Holz (Wagensteliungen
+ 66%), Dingemittel (+60%), Erze (+29%) und Nah-
rungsmittel (+25%) Die Baustofftransporte sind
nach wie vor sehr niedrig.
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Die DDSG erzielte mit 333 833 t ihr bisher hGchstes
monatliches Transportaufkommen; gegeniber Mai
1978 betragt der Zuwachs 25% Das glnstige Ergeb-
nis kam hauptsichlich durch die umfangreichen
Eisenerzlieferungen von Regensburg nach Linz zu-
stande. Das Frachtaufkommen der Luftfahrt war um
8,6% hoher als im Vorjahr Im Mai wurden 1452 fa-
briksneue Lkw zugelassen, um 1,2% weniger als im
Vergteichsmonat 1978 Die Nachfrage nach leichten
Transportern nahm ab, mittlere Lkw {unter 5 t Nutz-
last) und Sattelschlepper waren viel starker gefragt
als im Vorjahr

Der Personerverkehr auf der Bahn nahm auch im Mai
relativ kraftig zu (+3,8%). Die Luftfahrt wurde von
3,5% mehr Personen frequentiert als im Vorjahr. Der
Individualverkehr auf der StraBe expandierte ebenfalls
deutlich, cbwohl die Pfingstfeiertage heuer in den
Juni fielen (der Benzinverbrauch stieg um 7,6%) Die
Pkw-Neuzulassungen waren um 238% héher als
1978. Erstmals seit 1974 zeigte sich wieder eine deut-
liche Nachfrageverlagerung zu den kieineren Hub-
raumklassen {unter 1000 cm® +36,3%, uber 1500
em® + 14,5%).

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Mai trotz
des schonen Wetters ungiinstig. Insgesamt gingen
die Nachtigungen im Vorjahrsvergleich um 12,8% zu-
ruck: Wahrend die [nlandsnachfrage stagnierte
(—0,5%), sank jene des Auslands um 18,4% Wightig-
ste Ursache der Nachfrageschwiche war, daB die
Pfingstferien (sie dauern in einigen Landern der BRD
bis zu zwei Wochen) im Vorjahr in den Mai gefallen
waren, heuer jedoch in den Juni. Daher entwickelten
sich die Nachtigungen von Gésten aus der Bundesre-
publik  Deutschiand stark unterdurchschnittiich
{—22,7%). Aus demselben Grund ergab sich flr die
Bundeslénder mit hohem Anteil an deutschen Gésten
ein besonders starker Rickschlag (Tirol, Vorariberg,
Kérnten) Entsprechend iebhaft war dann die Nach-
frage im Juni: Trotz teilweise unglinstigem Wetter wa-
ren die Nichtigungen (nach vorlaufigen Meldungen)
um 12%% (Inlander +6%, Auslander + 14%%) héher
als im Vorjahr FaBt man Mai und Juni zusammen,
ergibt sich ein Nachtigungsanstieg um insgesamt
3%

Angesichts des Rlckganges der Auslandernéchti-
gungen entwickelten sich die Deviseneingange im
Mai sehr glnstig {+7.5%). Da jedoch die Devisenaus-
gange besonders stark stiegen {+ 19,0%), gingen die
Netto-Ertrage merklich zuriick {—9,8%).

Der Geschaftsgang des Handels entwickelt sich
weiterhin recht glinstigq Der Einzefhandel verkaufte
im April bei einem Verkaufstag und einem Verkaufs-
samstag weniger nominell um 14,5% und real um
11,1% mehr als im Vorjahr, nach +10,5% und +7.,5%
im Méarz FaBt man die Monate Marz und April zusam-
men, um den Effekt der Osterverschiebung auszu-
schalten, so hat sich das Wachstum infolge des héhe-

330

ren Vorjahrsniveaus verlangsamt (real +9.3% nach
+11,8% in den Vormonaten) Saisonbereinigt haben
aber die Umsiize weiter zugenammen {real + 1,3%
gegen den Durchschnitt der Monate Janner und Fe-
bruar), womit sich die konjunkturelle Belebung fort-
getzte. Da das Ostergeschaft heuer in den April fiel,
wuchs die Nachfrage nach nichtdauerhaften Gitern
{real + 11% gegenuber dem Vorjahr) starker als bis-
her. Demgegenilber waren die Umsatzsteigerungen
bei langlebigen Waren (real +11,6%) schwiécher als
zuletzt. Unter den kurzlebigen Giltern expandierten
vor allem Nahrungs- und GenuBmittel {+ 13,8%), Tex-
tilwaren und Bekleidung {+ 19,8%} sowie Spielwaren
und Sportartikel (4 36,7%). Fahrzeuge (+22,2%) so-
wie optische und feinmechanische Erzeugnisse
(+22%) wurden unter den dauerhaften Waren weiter-
hin am starksten nachgefragt, das Wachstum hat sich
aber zum Teil deutlich verflacht Auch die Kéufe von
Maébeln und Heimtextilien {+ 13,8%) nahmen stark zu,
wahrend elekirotechnische Erzeugnisse (—7,7%) das
Vorjahrsniveau nicht erreichten

Die Umsétze des Grofhandels waren im April bei an-
haitendem Preisauftrieb?) nominell um 11,8%, real um
7.4% hoher als vor einem Jahr, nach 11% und 7,1% im
Marz, In beiden Monaten zusammen wurde real um
7.3% mehr verkauft als im Vorjabr, im Janner und Fe-
bruar dagegen um 9% Saisonbereinigt lagen aber die
realen Umsétze von Marz und April im Schnitt um
8,5% Uber jenen der Vormonate. Am besten gingen
im April im Vorjahrsvergleich Rohstoffe und Halber-
zeugnisse (real +12,9%)  Auch Fertigwaren
{(+10,5%) hatten weiterhin einen guten Geschéafts-
gang, und Agrarprodukte {+2,2%) erzielten nach
dem Rilckgang im Mérz als Folge des spéten
Qstertermins wieder einen leichten Zuwachs

Die Lager des Einzelhandels wurden abgebaut, jene
des GroBhandels aufgestockt Die Wareneingdnge
wuchsen im Einzelhandel {4+ 12,8% nominell) schwa-
cher als die Umsatze, im GroBhandel {4+ 13,7%) star-
ker

im Mai belebte sich der AuBenhandel sehr kraf-
tig, wenn auch die gréBere Anzahl der zur Verfiigung
stehenden Arbeitstage die Ergebnisse nach oben
verzerrte Sowohl Exporte als auch Importe stiegen
deutlich stirker als zuletzt Die Steigerungsrate der
Warenausfuhr war mit 30,6% gegeniber dem Vorjahr
(arbeitstdgig bereinigt +21,6%) geringflgig groBer
als die der Einfuhr (+27,1%; arbeitstégig bereinigt
+ 18,3%). Auch der Auftrieb der AuBenhandelspreise
war deutlich kréaftiger als bisher Ein- und Ausfuhr-
preise stiegen im Vorjahrsvergleich etwa gleich stark
(+5,6% und +5,5%), Fertigwaren verteuerten sich
weniger als Rohstoffe und Halbfertigwaren Bereinigt
um Saisonschwankungen haben sich die Export-

?) Der implizite Preisindex des GroBhandels Jag um 4 1% (ber
dem Vorjahrsniveau, im Mérz dagegen nur um 3 6%
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preise seit Jahresbeginn um 4,7%, die Importpreise
um 6,1% erhoht

Die Ausfuhren in die einzelnen Landergruppen sind
durchwegs kraftig gestiegen Am stirksten expan-
dierten die Lieferungen in den EG-Raum und in die
Entwicklungslénder {einschiieBlich OPEC-Staaten).
Die Exporte in die restlichen Landergruppen EFTA,
Osteuropa und Industriestaaten in Ubersee wuchsen
im Vergleich zu der Gesamtausfuhr unterdurch-
schnittlich.

Das kriftige Exportwachstum erstreckte sich auf alle
groBen Warengruppen, wobei die Nahrungsmittelex-
porte am stirksten expandierten (insbesondere von
Fleisch und Getreide} Von den Vorproduktexporten
nahmen vor allem die Lieferungen von Holz, organi-
schen Chemikaiien sowie Eisen und Stahl kraftig zu
Auch die Investitionsglterexporte, die bisher nur
schwach expandiert hatten, belebten sich lhr Wachs-
tum konzentrierte sich vor allem auf Industriemaschi-
nen und Verkehrsmitiel Unter den Konsumgitern
stiegen insbesondere die Exporte von Kleidung,
Schuhwaren, Spielen und Sportgeriten.

Ahnlich wie in der Ausfuhr belebten sich auch in der
Einfuhr alle wichtigen Warengruppen. Die kraftige Zu-
nahme der Rohstoffbeziige erstreckte sich vor allem
auf die Bereiche Erze und Metall (493,6%) sowie
Haute und Felle {+90,9%). Die kraftige Steigerung
der Importausgaben flr Energie (+29,3%) erklart
sich zum Teil durch die Erhéhung der Energiepreise
(+16,9%), wobei der starke Preisauftrieb bei Erddl
{+30%) und Erddlprodukten (+37,7%)} durchschlug
Die Belebung der Investitionsguterbeziige hielt auch
im Mai an, wobel Industriemaschinen, Lkw und Liefer-
wagen sowie Biro- und EDV-Maschinen besonders
starke Zuwachsraten aufwiesen. Auch die Konsum-
giterimporte wuchsen kraftig, vor allem die Bezlige
von Pkw, Papier und konsumnahen Fertigwaren.
Deutlich erholt haben sich ferner die bisher stagnie-
renden Nahrungsmittelbezlge. Insbesondere die Im-
porte von Fieisch, Gemise, Frichten und Futtermit-
teln waren weit héher als im Vorjahr.

Die Zahlungsbilanz war im Mai mit fast
5 Mrd. S passiv Dazu trugen die Leistungs- und die
Kapitaitransaktionen bei Die Handelsbilanz — ein-
schlieBlich des in der AuBenhandelsstatistik nicht er-
faBten Warengold- und Transithandels — hatte mit 5,4
Mrd. S ein um 1,2 Mrd. S gréeres Defizit als im Mai
1978. Gleichzeitig flossen aus dem Auslénderrei-
severkehr (netto 1,5 Mrd. 3} und aus sonstigen
Dienstleistungen (0,5 Mrd. S) weniger Devisen zu als
vor einem Jahr, an Kapitalertragen wurde ebenso wie
im Vergleichszeitraum per Saldo % Mrd S an das
Ausland Oberwiesen. Die Leistungsbilanz {einschlieB-
lich Transfers, aber vor Zurechnung der Statistischen
Differenz) hatte ein Passivum von 3,7 Mrd . S, 1,4 Mrd.
8 mehr als im Vorjahr

Fast ebenso groB war der Abgang in der Kapitalbi-

fanz. Im langfristigen Kapitalverkehr flossen, wie
schon seit Mérz und entgegen dem langerfrisiigen
Trend, gréBere Betrdge an Devisen ab (2,4 Mrd S),
obschon die &sterreichischen Anlagen im Ausland
netto mit 1,3 Mrd S sogar weniger ausgeweitet wur-
den als im Vorjahr. Der Pevisenabflu ging somit in
erster Linie auf die Abnahme von Auslandanlagen in
Osterreich zuriick. Die Neuveranlagungen waren ge-
ringer (2,4 Mrd S gegen 3,5 Mrd. S) und die Rick-
flisse an das Ausland gréBer (3,4 Mrd S gegen 1,0
Mrd. 8} als im Vorjahr Die kurzfristige Auslandsver-
schuldung des Kreditapparats verringerte sich um 1,5
Mrd. S, wogegen der nichtmonetére kurzfristige Kapi-
talverkehr Devisen von 0,5 Mrd. S brachte Berdiick-
sichtigt man die Statistische Differenz, die mit 2,1
Mrd. S etwas niedriger war als 1978, und die Bewer-
tungsénderungen (0,2 Mrd S), so flossen im Mai 4.2
Mrd. S an offiziellen Wahrungsreserven ab Bis Mitte
Juli nahmen sie wieder um 2,3 Mrd S auf 78,3 Mrd 8§
zZu

Als Folge der anhaltenden Devisenabfllisse und der
Aufwiartsbewegung der DM verringerte sich der effek-
tive Schillingkurs, der bereits seit Februar eine leicht
sinkende Tendenz hatte, im Mai um weitere 0.4 Pro-
zentpunkte. Mit dem Wegfall der genannten Faktoren
sowie wegen der neuerlichen Schwiche des US-Dol-
lar stabilisierte sich der effektive Wechselkurs im
Juni. Seine Schwankungen sind jedoch schon seit
geraumer Zeit gering und der leichte Aufwértstrend,
der — von kurzfristigen Stdrungen abgesehen —
noch besteht, ist geringer als der Unterschied in den
inflationsraten zwischen QOsterreich und den wichtig-
sten Handelspartnern Damit wird die Verschlechte-
rung der internationalen Kostenposition in den ersten
Jahren der Hartwéhrungspolitik zum Teil wieder rlck-
gangig gemacht.

Im monetiren Bereich schmaélerte der AbfluB an Wih-
rungsreserven die Auslandskomponente der Geldba-
sis im Mai und im Junt stérker, als saisonbedingt zu
erwarten war. Zwar lieB die Oesterreichische Natio-
nalbank in beiden Monaten eine kréftige Ausweitung
der Notenbankverschuldung des Kreditapparates zu
(auf mehr als 30 Mrd S im Juni) und versuchte mittels
Offenmarkttransaktionen die Liquiditdt zu stitzen,
dennoch lag die srweiterte Geldbasis im Mai nur um
4,8% und im Juni um 5,7% Uber den entsprechenden
Vorjahrswerten. Nach den Umschichtungen zwischen
den verschiedenen Einlagekategorien und den damjt
verbundenen Verzerrungen des Geldmengenwachs-
tums, die das neue Habenzinsabkommen im Marz
und April ausgeldst hatte, normalisierte sich die mo-
netdre Entwicklung im Mai wieder Saisonbereinigt
wuchsen von April auf Mai die Sichteinlagen am ra-
schesten, die nach Abschaffung der grauen Zinsen
stark abgebaut worden waren, erst dann folgten die
Termineinfagen und die nur langsam expandierenden
nichtgefdrderten Spareinlagen. Dementsprechend
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nahm (ebenfalls saisonbereinigt) die Geldmenge M1’
stérker zu als M3, blieb aber noch unter dem Vor-
jahrsstand. Die Nachfrage nach Direktkrediten blieb
auch im Mai schwach. Das aushaftende Kreditvolu-
men jag um 15% Cber dem Vorjahrsstand, wobei der
durch den Limes Nl gesetzte Expansionsspielraum
weder insgesamt noch bei den "Konsumkrediten"
ausgenitzt wurde.

Auf dem Markt fur Renternwerte wurde im Juni, nach-
dem die Sekundarmarktrendite bereits seit Marz eine
steigende Tendenz hatte, die Anhebung der Emis-
sionsrate auf 8% und eine Klrzung des fir heuer ge-
planten Emissionsvolumens auf 83,5 Mrd. 8 beschlos-
sen Ausschlaggebend fir diesen Schritt waren ne-
ben den Absatzschwierigkeiten im Inland die hohen
Rickflisse — netto 2 Mrd. S in den ersten finf Mona-
ten dieses Jahres — dsterreichischer festverzinski-
cher Wertpapiere aus dem Ausland

Die Steuereinnahmen des Bundes waren
im Juni brutto um 12,1% hoéher als im gleichen Monat
des Vorjahbres; netto blieben dem Bund um 13,2%
mehr. Die Steuern vom Einkommen expandierten wei-
terhin unterdurchschnittlich {+7,8% im Vorjahrsver-
gleich), wenn auch etwas stérker als in den Vormona-
ten. Das Lohnsteueraufkommen {+3,2% nach Aus-
schaltung der Abgeltungsbetrédge an den Familienla-
stenausgleichsfonds) wird nach wie vor durch die
Lohnsteuersenkung zu Jahresbeginn gedrickt. Von
den gewinnabhé&ngigen Steuern (4 11,6%) verzeich-
neten die K&rperschaftsteuer (4 29,1%) und die Ge-
werbesteuer (+33,3%) hohe Ertragszuwéchse, wéh-
rend die Ertrage der Einkommensteuer nur maBig zu-
nahmen (4 6,1% bereinigt um die Abgeltungsbetrige
an den Familienlastenausgleichsfonds).

Das Aufkommen der Steuern von der Einkommens-
verwendung war im Juni um 17,3% hdher als im Vor-
jahr. Die hbchste Sieigerung verzeichnete die Bun-
desmineraldlsteuer, unter anderem infolge der Erhd-
hung des Steuersatzes zu Jahresbeginn. Insgesamt
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waren die Eingange der speziellen Verbrauchsteuern
um 34% hdher als vor einem Jahr. Aber auch die
Mehrwertsteuerertrdge entwickelten sich glinstig
(+ 18,7%). Die Investitionssteuer brachte noch Rest-
eingdnge von 66 Mill. S. Die Einnahmen aus Zollen
waren um 11,2% hdher als im Vorjahr, wozu die all-
mahliche Importbelebung beitrug
Der Preisauftrieb auf den internationalen Méarkten
fiir Rohstoffe und Energie hat sich im Juni vorerst
hauptsichlich auf der Grofhandefsstufe ausgewirkt.
Dort zogen die Preise flir Mineraldlerzeugnisse kraf-
tig an, aber auch die Preise anderer Intermediérgiter
(Haute, Felle, Leder, Holz- und Holzhalbwaren,
NE-Metalle und Halbzeug) stiegen uberdurchschnitt-
lich Die Beschleunigung der Inflation wurde aller-
dings durch rickliufige Saisonwarenpreise und den
Verfall der Viehpreise gemildert Der GroBhandels-
preisindex erhthte sich von Mai auf Juni um 0,8%,
schaltet man die Saisonwarenpreise aus, ergibt sich
jedoch eine Monatszuwachsrate von 2,2%. DPer Vor-
jahrsabstand stieg auf 4,1%, ohne Saisonprodukie auf
4,5%. Damit hat die Inflationsrate auf der Grofhan-
delsstufe jene der Verbraucherpreise bereits Uber-
schritten Trotz des Anstiegs der Benzinpreise, die
0,2% zur monatlichen Steigerungsrate beitrugen, lag
der Verbraucherpreisindex im Juni nur um 0,4% Gber
dem Stand im Mai. Ohne Saisonprodukte, die sich
entgegen der Entwicklung im GroBhandelspreisindex
gegeniber Mai verteuerten, betrug die Zuwachsrate
nur 0,3%. Die bemerkenswert gunstige Entwickiung
der Verbraucherpreise kommt auch im Jahresabstand
zum Ausdruck: er betrug im Juni 3,2% bzw 3,3%
ohne Saisonprodukte. Im gesamten ersten Halbjahr
lag die Inflationsrate bei 3,4% (3,3% ohne Saisonpro-
dukte)

Georg Busch

Abgeschlossen am 26. Juli 1979



