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-Summe der monatlichen Eintragungen im E-Register
des Exekutionsgerichtes Wien

_ 1628 1929 1930
Jinner . ... ... L L. 19.612 21.693 26.790
Feprvar . . . . ... .... 18.806 10.305 25.774
Méarz . ... .. ... .. .. 20.319 22.236 28.512
Aprdl . . . L oL L L. L. 18.828 22,789 32.992
Mai . .. ... . ... ... 18.761 23.017 28733
Jumio. ... 18302  25.018  26.414
1 17.865 24.719 25.262
August . . . . . ... ... 18.764  20.448 23.744
September . . . . . .. ... 19.827 25.980
Oktober . . . .. ... ... 21392 27801
November . . .. .. .. .. 17.962 23.050
Dezember . . .. ... ... 17.683 23.316

Jahressumme 228211  279.462

Im folgenden wird auch die zum letzten Male
vor einem halben Jahr ver&ffentlichte Statistik tiber
die Neueintragungen und Ldschungen von Firmen
im Register des Wiener Handelsgerichtes fiir das
erste Halbjahr 1930 wiedergegeben. Auch hier
zeigt sich insofern eine nicht ungiinstige Entwick-
lung, als vom Juni abgesehen im allgemeinen die
Zahl der Neueintragungen wesentlich hdher war
als im Vorjahr, wahrend die Zahl der Loschungen
nicht weiter gestiegen ist. -

Neueinfragungen u. Léschungen von Firmen im
Register des Handelsgerichies Wien,1929-1930.
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Im gonzen 1Pt sich vorldufig nicht sagen,
def sich die Aussichten fiir die nihere Zukunft
schon wesentlich gebessert hitfen. Man darf wohl
mit  einem longsamen Abebben der Depression

industrielle Lage kaum eine merkliche Besserung

erfahren, jedenfalls wird aber im bevorstehenden

giinstiger und die Arbeitslosigheit weit hoher sein
als in den letzfen drei Jahren.
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rechnen, doch diirfte in den nichsten Monaten -die -

Herbst und wahrscheinlich auch nock zu Beginn
des Winters die allgemeine Wirtschaftslage un-

DEUTSCHES REICH.

Die Kennzeichnung der gegenwdrtigen Wirt-
schaftslage des Deutschen Reiches begegnet keinerlei
sonderlichen Schwierigkeiten, da die vorhandenen
wirtschaftsstatistischen Angaben ausnahmslos das
Bild einer fortschreitenden Depression enthiillen
und es an Merkimalen, die einer solchen eindeutigen
Kennzeichnung widersprechen, vdllig fehlt. Der ein-
zige Unterschied der Auffassung seitens der ver-
schiedenen, die Wirfschaft beobachtenden Stellen
liegt darin, daf die eine oder andere Stimme ge-
legentlich faut wird, die dahin geht, zu behaupten,
daB der Tiefpunkt bereits erreicht sei. Solche An-
sichten bléiben aber immer noch vereinzelt und
betreffen cher eine Beurteilung der Aussichten fiir
die unmittelbar nachfolgende Zeit, denn eine Be-
schreibung der Wirtschafislage der vergangenen
Monate. Im folgenden sei die zusammenfassende
Charakteristik der gegenwdirtigen Wirtschaftslage
seitens des Berliner Institutes fiir Konjunktur-
forschung wiedergegeben: ,Die deutsche Wirt-
schaft verharrt in fiefer Depression. Die indu-
strielle Produktion ist uwm 15 bis 20 v, H. geringer
als im Vorjahr, 2:85 Millionen Menschen sind
arbeitslos.

Zum erstenmal seit dem Weltkrieg befindet sich
die deutsche Konjunkiur in vollem Gleichtakt mit
der weltwirtschaftlichen Industriekonjunktur. Riick-
lanfige Produktion, riicklinfige Preise uhd wach-
sende Arbeitslosigkeit kennzeichnen die Lage
fast aller iIndustriestaaten. Mit der industriellen
Depression verbinden sich schwere  Struktursto-
rungen der Weltagrarwirtschaft, wodurch die Auf-
nahmsfahigkeit der Rohstoffiinder fiir industrielle
Produkte stark vermindert wird.

Anders als 1926 bietet deshalc der Export
der deutschen Industrie keinerlei Ausgleich: Die
Ausfuhr Deutschlands ist sogar mengenmiBig ge-
sunken, Diese Entwicklung ist um so nachteiliger,
als ‘der Riickgang im internationalen Preisniveau
automatisch eine Erhohung des Realwertes der
Reparationslasten nach sich zieht.

Eine gewisse Erleichterung vermochte die
fortschreitende Verfliissigung der Kreditmirkte zu
verschaffen. Die Senkung des Kapitalzinses ist

‘aber .noch nicht weit genug fortgeschritten, um

geniigend neue Planungen rentabel erscheinen zu
lassen. Eine besondere Erschwerung fiir die Kapital-
versorgung bildet die Vertrauenskrisis, die sich im
Zusammenhang mit der politischen Entwicklung
ergeben hat.

- Die..von der Reichsregierung beabsichtigte
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Finanzreform kann wesentlich dazu beifragen, das
erschiitterte Vertrauen wieder herzustellen. Die
Ausbalanzierung des offentlichen Haushalts durch
- Ausgabensenkung und Einnahmensteigerung wird
zwar zu — {ibrigens unvermeidlichen — Beein-
trachtigungen der Wirtschaft flihren; doch kbunen
sich aus einer Sanierung der Finanzen gleichzeitig
starke, wenn auch rein psychologische Aufiriebs-
kréfte entwickeln. :

Nach den zur Zeit vorliegenden objektiven
Gegebenheiten der Konjunktur jedoch wird sich
die mit dem Herbst einsetzende saisonmiBige Zu-
nahme der Arbeitslosigkeit voraussichtlich in voller
Heéhe auf dem Arbeitsmarkt auswirken.®

Ganz einheitlich ist man darin, daf man fest-
stellt, die Finanzpolitik des Reiches, die schon
seit sehr langer Zeit Gegenstand scharfer Kritik
seitens. der Wirtschaft und AnlaB zu einer ernsten
Beunruhigung gewesen ist, wesentlich geindert
werden miisse, ehe eine Gesundung der allgemeinen
- Wirtschaftslage eintreten konne, die irgendwie
Aussichten hitte, von Dauer zu sein. Das Passivum,
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das sich im Staatshaushalt einstellen wird, ist in
keiner Weise vermindert worden, Es wiirde, sollte
es fortbestehen, und wiirde der Erweiterung . der
Staatsausgaben nicht wirklich Einhalt geboten, die
Auftriebstendenzen stark behindern und eine Ver-
langerung der Depressionserscheinungen herbei-
fithren. Auferdem kommt hinzu, daB die Regelung
des Staatsbudgets mit Hilfe von Notverordnungen
einen neuen Unsicherheitsfaktor geschaffen hat, da
nimiich keine GewiBheit dariiber besteht, ob  der
neue Reichstag die auf Grund der Notverordnungen
zustande gekommenen Gesetze nachtriglich noch
billigen wird oder neue MaBnahmen beschlieBt,
Anderseits ist darauf hinzuweisen, daB auch der
Staatshaushalt von der Konjunktur abhingig ist
und daf} die Sffentliche Finanzwirtschaft von den
Riickgdngen der Produktion, von den verminderten
Eriragnissen des Verkehrs, der Birsenumsitze, der
Warenumsétze, der Zolle erheblich getroffen wird,
wenngleich die Konjunkturempfindlichkeit der ver-
schiedenen Staatseinnahmen eine sehr ungleiche
ist. Starke Einnahmeausfille werden erwartet bei

Deufsche Wirtschaftszahlen : :
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Julii ......, 63 2279|1006 | 43 | 512 | 141 8-23 674 | 186 135 135 137 11044 | 151 603 704 564 — g8
August ....§ 6+4( 2-82| 98| 45 | 54| 141 824 G-60 | &7 134 134 138 J102-3 ] 151 550 783 575 —_ a8-7
September.| 6:6| 288| 94| 43 | 518 141 | 826 | 6:85 | 7L 132 134 134 [102:2! 161 552 226 577 —_ a8
Oktober...| 64| 2:63| 11°0| 47 | 525 138 827 6-58 | 120 130 133 135 98-1 162 6138)| 8539 671 — 10°2.
November.] 6'4 | 2-57)10°0) 44 | 528) 139 | B-20 G-28 | 170 128 134 135 B4:6 | 158 609 67 1,030 — 10-0
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Oktober...] .65 2:83) 111} 40 | 575 11247 8§65 728 36 17 131 132 1 101-4 | 165 601 923 | 1.061 1147 127
November.|] 66| 276 96| 38 | 501 |119-8| B-69 6-89 39 114 130 128 {101-4 ; 165 652 851 1.387 151 12-5
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* Vorliufige Ziffern. -~ 1) Am Monaisende, — ) Bei der Relchsbank. — 1) Monatsdurchischnitt. - 4} 10 GroBbanken, — 5} Durchschaitt
aus langer 1. kurzer Sicht. — 9 Arbeitstiglich. —  7) EinschlieBl. der Kurzarbeiter, dle auf Vollarbeitslose ungerechnet wurden, — 8) Neue
Frhebungsmethode. — %) Ab Okiober 1928 neue Erliebungsmethode. — 1%) Von Juli 1928 korrigierte Werte. — 13) Ris Februar 1929 10 Banken;
infolge Fusionen ab Mirz 1929 9 Banken und ab Oktolber 19290 7 Banken. — %) Von Jinner 1929 an peu herechnet, — 1% Voam J¥aner 1930
korrigierte Werte. — 14) Vop Jinner 1920 Hauptunterstiitzungsempfiinger in der Arbeitslosenversicherung und Kriesenunterstlitzung. — Nach.
den ,Vierteljahrsheften zur Kenjunkturforschung®,
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der Lohnsteuer, der Umsafzsteuer, der Tabak-
steuer, ganz zu schweigen von den effektiven
Mehrausgaben, die in erster Linie durch die hohe
Arbeitslosigkeit bedingt sind. Fiir das Budget
1930/31 wird der Gesamtentgang aus Steuern
der Verbrauchswirtschaft und Steuern der Erwerbs-
wirtschaft auf zusammen 423 Millionen Reichsmark
geschétzt und ein Gesamtfehibetrag bis Mirz 1931
von 575 bis 585 Millionen Reichsmark veranschlagt,
fiir den eine Deckung geschaffen werden muB, Es
steht im Augenblick noch nicht fest, ob die
Deckung hiefiir im Wege von Steuererhthungen,
Ausgabensenkungen oder durch Aufnahme von
Anleihen gefunden wird. Von der Wahl des Weges
wird fiir die Wirtschaft sehr viel abhingen.

Der Qeldmarkt weist die typischen Er-
scheinungen der Depression auf, die ihm den
Anschein verleihen, sich in duBerst glinstiger Lage
zu befinden. In der Tat sind die Geldsitze auBer-
ordentlich billig, ja sie verharren auf einem Tief-
stand, wie er seit der Wihrungsstabilisierung noch
nicht erreicht wurde und allen saisonm#Bigen
Versteifungstendenzen gegeniiber erweisen sie sich
als unzuginglich. Der Privatdiskont sank bis August
auf 3-23%, weniger als die Hilfte dessen, was er

. noch im Vorjahr ausmachte; in den jiingsten Tagen
greift wieder eéineVersteifung um sich. Die Reichsbank
ist sehr liquide, verfiigt iiber einen groBen Vorrat von
Gold und Devisen, der eine 60%;ige Ausdehnung
jihrer Kreditgebarung ohne Schwierigkeiten ermog-
lichen wiirde. Die monatlichen Wechseleinreichungen
sind sehr geringfligig, der Durchschnitt der letzten
3 Monate liegt um iiber 40°%, unter der Vorjahrs-
hohe und gegen 37%, unter der Hohe von 1628,
Die Lombardbeanspruchung war lediglich Ende
August etwas stirker, ist aber ihrer Natur ge-
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Wirtschaftskurven fiir Deutschland.

Index der rmagibien Warenpreiss
- 40D ,‘/V\~r\ & E
Index gar Rohgisengroduidion .

horchend, rasch abgedeckt worden. Die monat-
lichen Wechselneuziechungen sind in den letzten
4 Monaten um 23%, geringer gewesen als im Vor~
jahr und liegen um eine Milliarde Reichsmark
unter den Vorjahrsziffern. Die Privatbanken sind
ebenfalls duferst liquide und sdmilich bestrebt,
von dem, schwindenden Wechselmaterial moglichst
viel an sich zu ziehen, Die Devisenanspriiche
werden allerdings in den niAchsten Monaten weiter
zunehmen, was mit den Reparationszahlungen
zusammenhingt. Die Zinsspanne zwischen Deutsch-
land und den als Geldgeber in Betracht kommen-
den Landern ist immer noch erheblich und es steht
nicht zu erwarten, daB, sofern nicht politische
Overlegungen ins Spiel kommen, Kiindigungen
groferen Stils eintreten diirften. Allerdings sind
auch die Anspriiche der deutschen Wirtschaft
ziemlich gering. Die Devisenzufliisse aus dem
AusfuhriiberschuBl sind erheblich. Erwartet wird
eine baldige starke Interessennahme des Auslandes
an langfristigen Anlagen in Deufschiand, die aller-
dings ihrerseits auch wieder eine Kldrung der
deutschen Finanzpolitik zur uneriaBlichen Voraus-
setzung hat und die ferner voraussetzt, daB der
franztsische Kapitalmarkt erschlossen wird.

Der Kapitalmarkt ist immer noch sehr steif
und unbeweglich, insbesondere hat das Abwandern
von der kurzfristigen zur langfristigen Veranlagung
keine Fortschritte gemacht. Die Spareinlagen haben
sich nicht sonderlich giinstig entwickelt. Die Zunahme
war im Juli geringer als im gleichen Monat des
Vorjahres. Der Gesamtbestand hat aber Ende Juli
die 10. Miiliarde fiberschritten. Der Kapitalmangel
wird als weniger driickend empfunden, was
wiederum ein fypisches Kennzeichen der Depression
ist. Die inlindischen Emissionen haben sich be-
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trichilich erhtht, woraus aber eine voreilige Schluf-
folgerung nicht gezogen werden darf, da die
Gesamtkurve seit Ende 1928 immer noch ihre allge-
mein absteigende Tendenz bewahrt. Sie betrugen
im 2. Vierteljahr 888 Millionen Reichsmark. Die
Betrige, die zur Emission gelangen, diirften nicht
so sehr auf Neuinvestitionen als anf Umwandlun-
gen kurzfristiger in langfristige Kredite zuriick-
zufiihren sein. Die festverzinslichen Werte haben
Kursverluste erlitten, was zum Teil davon her-
riihren soll, dab fiir Verluste auf dem Effektenmarkt
Geld flilssig gemacht werden mufte. Die Kursge-
staltung der Young-Anleihe ist sehr unbefriedigend.
Der Ertrag der 8%igen Goldpfandbriefe steht seit
Juni auf rund 8%, Der Konsolidierungs~- und Neu-
bedarf der offentlichen Korperschaften ist sehr
grofl. Die Kreditkosten sind in diesem Jahr von
10%, fiir Anfang Janmer auf 79, fiir Ende Juli
herabgegangen. Dies sind die S#tze fiir Debet-
zinsen der Berliner Stempelvereinigung einschlief-
lich VorschuBprovisionen.

Die Effekfenbirse weist das Bild eines fortge-
setzten Verfalls auf, der durch die leichte Steige-
rung im April nur voriibergehend aufgehalten wurde.
Der Index stand fiir Juli anf 1100 gegen 1222
itir April. Die auf dem Effektenmarkt hauptsichlich
~ wirtkenden Faktoren waren die forigesetzte Ver-
schlechierung der Rentabilitdtsaussichten der In-
dustrie und die durch die politischen Verhilinisse
hervorgerufene Zuriickhaitung der Kapitalisten als
ungiinstige Elemente und die Erleichterung auf dem
Geldmarkt als giinstige Elemente, aber deren Ge-
samtergebnis . war doch das eben beschriebene.
Der Kursverfall erstreckt sich ziemlich gleichmé&Big
auf den Bergbau, wo die Indexziffer von April von
1209 auf 1076 fiir Juli sank, auf die verarbeitende
Industrie, wo der Index von 1113 auf 991 und

aunf Handel und Verkehr, wo er von 1420 auf 1310 .

zuriickging. Die politisclien Verhéltnisse "haben
gewiB sehr stark mitgewirkt. Dazu gehorte die
Unsicherheit fiber den Ausgang der Wahlen, sowie
die daraufhin wirklich eingetretene Verstirkung der
ohnedies schon bestehenden Abneigung von deut-
schen Aktien, obwohl deren Rendite immer noch
héher ist als die ausldndischen Papiere. Hinzu
kommt, daB Baisseangriffe aus dem Ausland Erfolg
hatten, viele Exekutionen vorgenommen werden,
so daB es nicht verwunderlich ist, wenn gegen-
wirtig mehr als die Hilfte aller an der Berliner
Borse notierenden Aktien unter Pari steht. Zu dieser
grofien Gruppe gehdren einige der bedeutsamsten
Papiere. Als besonders driickendes Element muB
erwdhnt werden, daB sich die Erkl&rungen der

Industrieunternehmungen, in denen gesagt wird, dag
an ecine Aufrechierhaliung der vorjihrigen Divi-
dende ftir 1930 nicht gedacht werden konne, stindig
hdufen. Da aber die Grundlagen der Kursbewegung
stets in den Verdienstmoglichkeiten der Gesell-
schaften zu suchen sind und da fernerhin die Pro-
duktion keine Anzeichen einer Belebung erkennen
laBt, wird ein durchgreifender Wandel der Kurs-
gestaltung zunichst nicht erwartet werden diirfen.
Die auch gegenwiirtig vorkommenden leichten An-
sitze zu einer freundlicheren Haltung miissen viel-
mehr als zum Teil saisonbedingt, zum Teil rein
zufallig angesehen werden.

Die Lage der einzelnen Industrien ist fast
ohne Ausnahme dufierst ungiinstig. Dies geht sowohl
aus den einzelnen noch anzufiibrenden Produk-
fionsindices hervor, sowie aus den noch spiter
zur Verfligung gelangten Nachrichten. Der allge-
meine Produktionsindex stand fiir Juli auf 8459/
der durchschnittlichen Produktion von 1928. Dies
ist ein mehr als 10%iger Abfall seit Anfang dieses
Jahres und die Vergleichszifier des Vorjahres be-
trug 104'7; der Riickgang erstreckt sich ziemlich
gleichmiBig auf alle Zweige. Zu den am stidrksten
betroffenen Industrien gehdri die Automaobilerzeu-
gung, die Maschinenindusirie, .die Eisenindustrie.
Im Kohlenbergbau betrug die-Gesamtitrderung der
Ruhrzechen im Juni 82 Millionen Tonnen, wéhrend
die Haldenbestinde 89 Millionen Tonnen aus-

Produktionsindex.
(Arbeitstiglich; 1928 = 100.)
Stein-(Braun| Rok-| Roh- e sh(iil%: soP:;;-
kohle | kohle | eisett ; stahl eraeug- en wagen

1929
Janner . | 1042| 10451 1008 1193| 112-1) 802| 0904
Februar | 101-0| 102°7] 1089]| 111-7| 103-1| 770| 855
Mirz 108-4| 1066 1061 | 1101} 1074| 941} 1105
April .| 107-7| 104:4| 1151 119:7| 116'9 | 109+1| 1285
Mai . .| 1052 101-8] 1151 | 12022| 1132 984 1328
Juni . .} 1076 1012 1203 1208) 1158] 1134/ 121°1
Jui . .| 106-8} 101-0| 120:3| 1147 | 111-3] 1102 1063
August | 1076 1025| 1169 1096 | 1076 1059} 893
Sept. .| 1082 | 10414 114-8| 104-3| 106-3| 102°T| 748
Oktober | 110-4 | 1087 1157 10T7| 1044| 963 698
Nov. 1166 | 1156} 1120 108-8| 1005| 973| 538
Dez. 114-0( 1108} 1101 | 101-8| 994| 111-2} 382
1930
Janner . | 112:6( 993| 1092| 1037 1007 856 575
Februar | 101'9| 873| 106°7|103-7| 981| 898 844
Mirz o7l 80-1( 1008| 976( 949( 995; 1083
April 962| 820| 931| 910] 91'5| 941( 1363
Mai . 92:5| 873| 850| 841| 832| 920 11211
Juni . .] 923| 01-4| 794% 790% 76°1| 909% 848
Juli . .| 863¢ 8364 T72¢ TOTH 718

"%y Provisorische Ziffern,

Anmerkung: Nach  den Berichten des Institotes filr Kon-

junkturforschung, Ber]in.
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machten. Trotz groBer Arbeiterentlassungen werden
immer mehr Feierschichten eingeschoben. Eine
Kiindigung des Lohntarifes per 30. September hat
zu Verhandlungen iiber die von den Unternehmern
geforderte 10%ige Lohnsenkung gefithrt, welcher
Forderung ein Verlangen nach Lohnerhdhung sei-
tens der Arbeiferschaft gegeniibersteht. Die Be-
schiftigung der Eisenindustrie ist sehr gering; die
Auftragsbestinde in Roheisen sind sehr klein, die
Vorrate der Werke nehmen kaum ab, dagegen
nehmen die Feierschichten, Stillegungen und Ar-
beiterentlassungen fortgesetzt zu. Der Inlandsabsatz
von Roheisen hat einen nie gekannten Tiefstand
erreicht. Eine Belebung ist nirgends zu spiiren.
Nur Stabeisen ist etwas besser nachgefragt. Im
Inland sind die Preise unverindert, dagegen ist
der Preiswettkampf auf dem Weltmarkt sehr scharf,
. was besonders fiir Stabeisen gilt. Die Aufnahme-
fdhigkeit des Baumarktes und der Landwirtschaft
ist sehr klein, aber trofzdem hofft man auf eine
leichte Belebung. Nur um den Betrieb halbwegs
aufrechtzuerhalten, werden Auftrige auch zu Ver-
lusten hereingenommen. Die Stahlwarenindustrie
weist einen riickliufigen Beschaftigungsgrad auf.
Die Zahl der Kurzarbeiter steigt, die 3-Tage-Woche
.ist der normale Zustand. Es besteht hier die Ten-
denz, immer billigere Produkte zu kaufen, so daB
neben dem mengenméBigen Riickgang der Umsitze
der wertmiBige schneller fortschreifet. Der Be-
schéftigungsgrad der Maschinenindustrie wird auf
57%, fiir August geschitzt. Auch hier finden wei-
tere Einschrankungen und Entlassungen statt, wo-
von am stirksten die Werkzeugmaschinenindustrie
sowie die sonstigen Spezialunternehmungen be-
troffen sind. Das Inlandsgeschiit war ganz unbe-
friedigend und die Preise sind stark gedriickt. Die
Beschiftigung der Eisenindustrie wird auf kaum
mehr als 50%, geschitzt, so daB auch die Zahl
der beschiftigten Arbeiter auf die Hilite des nor-
malen Standes zuriickgegangen ist. Obwohl die
Lage der Textilindustrie international immer noch
schlecht ist, zeigt dieser Industriezweig in Deutsch-
land Ungleichm#Bigkeiten, indem sich ndmlich
gelegentliche Besserungen anmelden, was z. B. fiir
die Erzeugung von Samfen gilt, die heute ein wich-
tiger Modeartikel sind. Im Gefolge der ungiinstigen
Lage des Baumarktes sind die von ihm abhingigen
Baustoffindustrien ebenfalls sehr unglinstig be-
schiftigt und vom Baumarkt selbst ergeben sich
viele nachteilige Wirkungen auf das Handwerk.
- Das Bauen fiir Wohn- und gewerbliche Zwecke
ist fast zu einem volligen Stillstand gekommen.
Auch die Elekiroindustrie, die bisher immer soch

glinstig beschdftigt war, hat Riickschldge erlitten
und erst in den jilngsten Tagen sind einige Neu-
einstellungen erfolgt. Die riickliufige Bewegung
der chemischen Indusirie gewinnt an Tempo. Die
folgenden hier wiedergegebenen Indexziffern der
industriellen Produktion zeigen die eben beschrie-
bene Entwicklung deuffich auf.

Die seit September vorigen Jahres afidauernde
Senkung des Index der reagiblen Warenpreise
hilt ohne Unterbrechung an: Der Index steht flir
August auf 94 gegen 118 im gleichen Monat des

Vorjahres. Es gehdrt zu den ungiinstigsten Zeichen

der gegenwirtigen Wirtschaftslage, dab dieser Preis-
fall noch zu keinem Ende gekommen ist. Auch die
anderen Grofhandelsindices fallen, wie insbesondere
der Index der Industriestoffe, wogegen der Index
der Agrarstoffe eine leicht pendelnde Bewegung
vollfiihri. Diese Preisgestaltung bedeutet fiir die
Unternehmungen, die groBe Lagervorrite halten,
erhebliche Verluste; anderseits ist sie eine un-
erldbliche Voraussetzung, um zu einem neuen Auf-
stieg zu verhelfen, denn nur auf diese Weise kann
die jeder Wiederbelebung vorausgehende Kosten-
senkung eingeleitet werden, Sie miiBte sich wohl
aber auf alle Kosterelemente in der Produktion
erstrecken, wozu auch Steuetn, Lohne usw. gehoren.
Unbefriedigend ist die anseinanderlaufende Be-
wegung der sogenannten freien Preise und der
geregelten Preise, von welch lgtzteren der Anteil
an Verbrauchsindustrierohstoffen und Halbwaren
auf 509, geschitzt wird.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt verschlechtert
sich zusehends. Nicht nur die effektive Zahl der
Arbeitslosen ist um rund 1 Million hbher als im
Vorjahr (gegenitber Mitte August 1929 hatte sie
sich fiir Mitte August 1930 mehr als verdoppeltl)
sondern die Kurve der bereinigten Werfe, die auf
dem neubeigegebenen Schaubild auBer der Kurve

Auflenhandel Deutschlands.
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der Originaldaten . eingezeichnet ist, weist seit
Dezember vorigen Jahres eine ununterbrochene
Aufwirtshewegung auf und erreicht bereits den
Hohepunkt dieser gleichen Kurve, der im Herbst
1926 erzielt wurde. Die Arbeitslosigkeit erstreckt
sich auf alle Betriehe, wie schon zum Teil oben
ausgefiihrt wurde, Die Aussichten fiir die kommenden
Monate werden auch bei vorsichtigster Beurteilung
als HuBerst ungflinstig angesehen. Das Berliner
Institut fiir Konjunkturforschung rechnet fiir Ende

Dezember mit einer Gesamtzahl von mehr als

3%/, Millionen Arbeitslosen. Der eigentliche winter-
liche Hohepunkt wird aber erst im )dnner oder
Februar erreicht werden. Damit wiirde der Monats-
durchschnitt fiir 1930 auf rund 2'4 Millionen Arbeits-
lose gebracht. ,

_ Der Gesamteinnahmenausfall der Reichsbahnen
wird fiir das erste Halbjahr 1930 auf etwa 300 Mil-
lionen Reichsmark geschétzt. Der geschwiéchte Ver-
kehr zeigt sich an den niedrigen Wagengestellungs-
ziffern. Die Entwicklung des Aafienfandels ist aus dem
neuen Schaubild, das anch den Ein- und Ausfuhr-
fiberschub darstellt, leicht zu ersehen. Seit Mitte
1927 besteht zundchst die deutliche Tendenz, den
Einfuhriiberschuf zu verringern, welche Tendenz

sich dann zu einem Ausfuhriiberschufl weitergestaltet
hat. Heute stellt die Ausfubr das wichtigste Ventil
der unter starkem Druck stehenden Industrie dar,
so daB die deutsche Handelspolitik sorgsam wird
darauf bedacht sein mhssen dieses  Ventil offen-

zuhalten.
. FRANKREICH

Die wirtschaftsstatistischen Angaben fiir Frank-
reich zeigen, daB sich auch in diesem Lande, das
sich bisher einer ausgesprochenen Hochkonjunktur
erfreute, ein leichtes Abklingen dieses Stadiums
bemerkbar gemacht hat. Die im ganzen noch gering-
fiigige Senkung der Aktivitdt diirfte hauptsdchlich
auf Einfliilsse der Weltmarktlage zuriickzufiihren
sein, denn die innerfranzdsischen Bedingungen
liegen nach wie vor recht giinstig. Sonst hitte
auch der starke Druck, den die Weltwirtschaits-
krise auf jedes Land ausiibt, in Frankreich nicht
so gut anfgefangen werden kdnnen. Angesichts des
Geld- und Kapitaliiberflusses in Frankreich ist der
Geldmarkt weiterhin sehr fllissig geblieben. Die
Bank von Frankreich hat die Steigerung ihres
Notenumlaufes auch in den vergangenen Monaten
in ungefahr gleichem Tempo wie bisher fortgesetzt.
Gleichzeitig steigen auch ihre Geldimporte, die

W:rtschaﬂskurven fur Frankrelch
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~Anmerkung: Die im rechten Sthaubilde aufgetragenen Preise sind auf ein Fiinfzigstel der Ursprungswerte reduziert,
in Ofy des Jahres 1913, : .
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