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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Massive Erholung der Industriekonjunktur —
Diirreperiode  beeintriachtigt Landwirtschatft,
Energiegewinnung und Donauschiffahrt — Deut-
liche Belebung des AuBenhandels - Arbeits-
kraftenachfrage steigt weiter — Importe expan-
dieren immer noch rascher als Exporle — Ab-
geschwachtes Geldmengenwachstum — Infla-
tionsrate auf 7/:%, stabilisiert

Die Erholung der d&sterreichischen Konjunkiur
schreitet fort. Dies gilt vor allem fir die industrie.
Sie erzeugte im Mai je Arbeitstag um 10% und ins-
gesamt (2 Arbeitstage mehr als im Vorjahr) um 20%
mehr als im Vorjahr. Der saisonbereinigte Index er-
reichte damit allerdings erst das Niveau von Mitte
1974. Auch die Bauwirtschaft, die zu Jahresbeginn
noch stagnierte, zeigt nunmehr Anzeichen einer Bes-
serung: Die nominellen Umsétze sind im April um
3/2% gestiegen, in den ersten drei Monaten lagen
sie noch unter den Vorjahrswerten. Auch die Bau-
auftragsbesténde flir dieses Jahr sind mit nominell
+7% erstmals wieder héher als im Vorjahr, Die
langanhaltende Trockenheit in den Monaten Juni
und Juli dirfite die Osterreichische Landwirtschaft
beeintrachtigen. Wahrend eine befriedigende Ge-
treideernte und giinstige Auswirkungen auf die Wein-
qualitat erwartet werden, zwingt die Verschlechte-
rung der Futtersituation die Landwirtschaft zu stei-
genden Rinderverkdufen. Um einen starkeren Preis-
verfall und damit EinkommenseinbuBen der Bauern
zu verhindern, muf3 auf den Rinderméarkten verstarkt
interveniert werden. Auch in anderen Bereichen
(Donauschiffahrt und Energieerzeugung durch Was-
serkrafiwerke) verursachte die Hitzewelle volkswirt-
schaftliche Verluste.

Die Arbeitsmarktlage bessert sich nahezu gisichlau-
fend mit der Entwicklung im Produktionsbereich. Die
Zahl der Beschéftigten iberschreitet seit Marz zu-
nehmend den Vorjahrsstand, im Durchschnitt des
1. Halbjahres wurden um (4% mehr Beschéftigte
gezdhit als im Vorjahr. Die Frauenbeschéfligung
nimmt stérker zu als jene der Méanner Die Arbeits-
losenrate lag im Juni sowohl unbereinigt (1'2%) als
auch saisonbereinigt (18% unter den Werten der
Vormonate).

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte
(gemessen an den Einzelhandelsdaten) stiegen —
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obwoh| die Spareinlagenzuwachse im Vorjahrsver-
gleich seit Jahresbeginn nahezu unverdndert hoch
sind — in den Monaten Marz/April stirker als zu
Jahresbeginn.

Das Kaufinteresse flir Personenkraftwagen war auch
im Mai ungebrochen grof. Die optimistischen Unter-
nehmererwartungen im In- und Ausland und die posi-
tiven investitionstestergebnisse sowie die hohen Im-
porte von Investitionsgiitern lassen darauf schlie-
Ben, daB die Investitionsneigung der Unternehmer
langsam zugenommen hat. Die Importe, die viel
kréftiger expandierten als die Exporte, fiihrten zu
einer weiteren VergroBerung des Handelsbilanz-
defizites. Der (kurzfristig) schwache Auslanderreise-
verkehr trug dazu bei, daB das Defizit der Bilanz der
laufenden Transaktionen (chne statistische Differenz)
im Mai mehr als doppelt so hoch war wie im VYarjahr.

Das Direktorium der QOesterreichischen Nationalbank
hat am 13. Juli auf Grund der saisonbedingt starken
Nachfrage nach Schillingen eine Korrektur der Wah-
rungspolitik beschiossen. Die bisherige Anlehnung
an den europdischen Wahrungsverbund {,,.Schlange™)
wurde gelockert, die Bandbreite von 4 5%, innerhaib
der der Schilling den Bewegungen der Schlangen-
wahrungen seit Mai 1974 folgte, wird (weil der Schil-
ling bereits am Ricken der Schlange notierte) im
Rahmen der flexibleren Kursgestaliung voriiberge-
hend (berschritten werden k&nnen. Hiebei sollen
nach den Zielvorstellungen der Notenbank im
wesentlichen die hoéchsten und niedrigsten DM-
Kurse der Jahre 1975 und 1976 (705 S bzw. 718 S je
100 DM} als Grenzwerte herangezogen werden. Dies
konnte, wenn man als Basis den Devisenmittelkurs
vom 12, Juli 1876 = 71520 S nimmi, zu einer maxi-
malen De-facto-Aufwertung um 1Y2% fiihren. Ver-
gleicht man allerdings den Durchschnittskurs von
Juli 1976 mit jenem des Vorjahres, so ergibt sich im
Vorjahrsvergleich trotz des kurzfristigen Aufwer-
tungseffektes im Sommer eine Abwertung um rund
/2% {dagegen Juli 1975 gegen Juli 1974: Aufwertung
um rund 0°8%). Damit hat sich nur die De-facto-
Abwertung gegenlber der DM verringert, die von
Februar bis Juni 1976 im Vorjahrsvergleich 1% be-
trug. Sowohl der Effekt auf die Dampfung derimport-
preise als auch die Beeintrachtigung der ésterreichi-
schen Exportkonkurrenzfdhigkeit dirfte gering sein,
zumal nach dem Auslaufen der Reisesaison im
Herbst der kurziristige Aufwertungseffekt wieder ver-
schwinden dirfte und zudem die Buchungen im
Reiseverkehr fir den Sommer bereits friher getétigt
wurden.

Die Entwicklung der Preise auf den Inlandsmérkten
ist weiterhin uneinheitlich. Die Verteuerung der inter-
nationalen Rohwaren verscharft den Preisdruck auf
der GroBhandelsstufe. Auf den Verbrauchermérkten
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hat sich die Inflationsrate im Vorjahrsvergleich in den
letzten Monaten auf 7'5% stabilisiert. Der Preisindex
ohne Saisonwaren (Steigerungsrate 73%) hat seit
einigen Monaten leicht steigende Tendenz. Das
Geldmengenwachstum hat sich auch im Mai ver-
langsamt.

Die Besserung der Lage auf dem Arbeitsmarkt
setzte sich auch im Juni fort. Die Zahl der unselb-
standig Beschaftigien war um 26.700 (+1%0) hoher
als vor einem Jahr (1. Halbjahr 1976 +04% oder
10.000 mehr als 1975). Der hohe Beschaftigungs-
zuwachs resultiert vor allem aus der giinstigeren
Entwickiung der Frauenbeschaftigung (31'9%).
Méannliche Beschaftigte gab es im Juni nur um G 5%
mehr. Vom Beschdaftigungszuwachs profitieren vor-
wiegend die Inldnder (+43.900) Allerdings nimmt
seit Marz auch die Nachfrage nach Gastarbeitern
von Monat zu Monat wieder zu (von Mai auf Juni
+5.900), die Abstande zum Vorjahr verringerten sich
zusehends, doch wird das damalige Niveau noch
immer deutlich unterschritten (Juni —9%). Die
Arbeitslosenrate ist sowoch!l unbereinigt (12%) als
auch saiscnbereinigt (18%) seit Mai (168% bzw.
19%,) zuriickgegangen. Die Zah! der Arbeitslosen,
die seit April wieder unter dem Vorjahrsniveau liegt,
war im Juni bereits um 4500 oder 12 2% niedriger
als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Im Durch-
schnitt des 1. Halbjahres 1976 liegt die Zahl der
Arbeitslosen (+8.300 oder +145%) und auch die
Arbeiislosenrate (24%; 1. Halbjahr 1975: 21%)
noch merklich iber den Vorjahrswerten. Im Gegen-
satz zur Beschaftigungsentwickiung verringert sich
die Arbeitslosigkeit bei Ménnern (Bauberufe, Metall-
arbeiter, Elektriker) rascher als bei Frauen (Verwal-
tung, Blro, Bekleidungsherstellung). Die Zahl der
offenen Stellen nahert sich rasch dem Vorjahrs-
stand. Im Juni wurden nur noch um 1.100 oder 3 1%
weniger Stellen angeboten. Dadurch schliedt sich
allmahlich die Schere zwischen Arbeitslosen und
offenen Stelien.

Arbeitsmarkt
1976 Stand Ende
April Mei Juni Juni 1976
VYerdinderung gegen das Vorjehrin Personen ’
Baschdftigte o 19700 424100 +26.700 2 679 500
Vergnderung in % +0'7 +0'% +10 —
Gastarbeiler ~27.400 —20 800 —17 200 1749001
Arbeilslose — 1900 — 3100 — 4.500 32 600
Offene Stellen — 4400 — 2400 — 1100 34 200
Arbeitslosenrale 20 16 12 —

') Stand Miite des Monats

Die tndustrie produzierte im Mai arbeitstidgig
bereinigt um 10%, ohne Ausschaltung der héheren
Zahl an Arbeiistagen sogar um 20%, mehr als im
Vorjahr. (Produktion Janner bis Mali gegen das
Vorjahr: +3% bzw. +5%2%.) Zu den Impulsen aus
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der Auslandsnachfrage kam im Mai die Belebung
der inlandischen Investitionsneigung und wahr-
scheinlich auch eine Verstdrkung des Lageraufbaues
hinzu, Am starksten wuchs der Sektor Bergbau und
Grundstoffe (+13"2%), wobei die Grundstofiproduk-
tion der Chemieindusirie, der Papiererzeugung und
der holzverarbeitenden Industrie um jeweils mehr als
ein Viertel ausgeweitet wurde. Die Erddlindustrie
produzierte nur um 1'2% mehr als im Vorjahr, die
Magnesitindusirie mufte ihre Produktion ahnlich wie
in den Vormonaten stark (—271/2%) einschranken.
Die Bergwerke konnten ihre Erzeugung (haupiséch-
lich durch Gewinnung von Wolframerzen) erhthen.

Die stirkste Belebung der Konjunktur zeigt sich im
Investitionsgiitersektor (+10%:%), dessen Produk-
tion in den ersten vier Monaten noch um 2% unter
dem Vorjahrsergebnis lag. Im Produktionsanstieg
der Vorprodukte {-+15'2%) spiegelt sich die Bele-
bung der Stahlkonjunktur (+26%); die Metallhiitten
verzeichnen schon seit Monaten deutliche Zuwéchse.
Die Entwicklung bei den Baustoffen ist noch unein-
heitlich, insgesamt ist die Produktion um 10% ge-
stiegen. Fertige Investitionsgiiter wurden um 7/2%
mehr erzeugt als im Vorjahr, wobel die Fahrzeug-
praoduktion insgesamt (+197:%) und die Maschinen-
industrie {+10%2%) die hdchsten Zuwachse erziel-
ten. Konsumgiiter wurden im Mai um 8Y:% mehr
produziert, obwohi die Nahrungs- und GenuBmittel-
industrie etwas unter der Vorjahrsproduktion blieb
(—2%). Die lederverarbeitende Industrie erreichte
nur das Vorjahrsniveau, die Bekleidungsbranche
expandierte unterdurchschnittlich {(+5%). Die Grup-
pen der Verbrauchsgiiter (+14%; besonders Papier-
erzeugung) und der langlebigen Konsumgiter
(+121/2%; bescnders Elektroindustrie) expandierten
unter den Konsumglitern sowohl gegeniber dem
Vorjahr ais auch gegeniiber April am stérksten.

Industrieproduktion
1976
Mdrz April Mai
Yerdnderung gegen das Varjahr in %

Bergbau und Grundstoffe - 146 + 4 é +133

Bergbau und Magnesit —19 3 ~1& 5 + 23

Grundstoffe + 28 +100 +146Q
Investiticnsgijter .. — 04 + 23 +103

Yorprodukie -~ 08 + 54 +15 6

Baustoffe .. —10 4 + 11 + 98

Fertige Investitionsgiiter + 33 + 09 + 77
Koensumgiiter . + 18 + 73 + 87

tNaohrungs- und GenuBmittel . + 25 +113 - 07

Bekleidung . + 16 + %0 + %0

Verbrauchsgiter . . + 12 + 55 +138

Langlebige Keasumgiiter . ..... + 19 + 40 +12'6
Industrieproduktion ohne Eiekirizitdt + 074 + 48 +10°Q
Zum Vergleich

Nicht arbeitstédgig bereinigt . . 4135 + 04 +201

Die Nachfrage nach Energie belebt sich seit den
Wintermonaten 1975/76. Im April wurde dieser Trend

durch die Preiserh6hung fiir Mineraldiprodukte
unierbrochen, im Mai nahmen die Energiekaufe wie-
der kréaftig zu. Der héhere Bedarf der Industrie ging
allerdings nicht nur auf die Konjunkiurbelebung,
sondern auch auf die gréBere Zahi an Arbeitstagen
zurlick. Die Elektrizitatswirtschaft bendtigte auch
deshalb mehr Brennstoffe fiir ihre Dampfkraftwerke,
weil die anhaltende Trockenheit die Stromlieferun-
gen der Wasserkraftwerke beeintrdchiigte. Der
Stromverbrauch nahm um 10% zu (J&nner bis April
+7%). Die Wasserkraftwerke lieferten um 19%
weniger Strom. Die Speicher, die am Ende des Win-
ters entleert waren und seither nur geringen Wasser-
zufluB hatten, wurden zwar sehr sparsam eingesetzt
{(—25%), dennoch wurde der saisonibliche Fillungs-
grad nicht erreicht. Die kalorische Stromerzeugung
muBte daher wie schon in den Vormonaten forciert
werden (+63%). Die Stromlieferungen an das Aus-
fand wurden stark eingeschrinkt (Exporte —35%,
Importe -+125%). Die Elekirizitatsversorgungsunier-
nehmen, die die Kapazitét ihrer kalorischen Anlagen
im Vorjahr merkilich vergréBent hatten, bendtigten
flr die Dampfkraftwerke erhebliche zuséitzliche Men-
gen Kohle, Heizél und Erdgas. Die Nachfrage nach
Mineralbdlprodukten nahm insgesamt um 6'2% zu
{Janner bis Marz +17%, April —15%) Die Treib-
stoffkdufe sanken um 3'2% (Benzin —7%, Diesel-
treibstoff +3%), die Heizélkdufe nahmen um 15%
(Heizdl extra leicht —23%, (brige Heizdle -+ 22%)
zu. Die starke Erhdhung der Benzinpreise im Marz,
aber auch der Umstand, daB heuer die Pfingstfeier-
tage nicht in den Monat Mai fielen, dampften die
Treibstoffnachfrage. Der Absatz von Heizdl schwer
stieg besonders stark (+36%), man muB allerdings
beriicksichtigen, daBl im Vorjahr die fiir Juni ange-
kiindigte Rabattaktion die Nachfrage stark verrin-
gert hatte.

Energie

1976
Mirz April Mai

Veridnderung gegen das Yorjahr in 9

Siromerzeugung . . +132 — 38 — 62
Wasserkraft —14 4 —227 —18 6
Wirmekraft . +521 372 +63°2

Energieverbrauch . Lo +133 — 52 .
Strom') . . . + 97 + 16 +103
Mineralélprodukie?) . +22'9 —149 + 64
davon Treibstoffe +116 e 38 — 35

Heizéle?) . +29°1 —230 +148
Erdgas') . +265 +171
Kohle®) . — 40 + 54

*) Ohne Pumpstrom. — 2} EinschlieBlich Flissiggas — 3} EinschlieBlich Gasél
filr Heizzwecke. — %) EinschlieBlich dem Varbrauch der Raffinerien — %) Chne
inldndischen Koks.

Die Landwirtschaft hat Mitte Juli mit der
Getreideernte begonnen. Es wird nach Menge und
Qualitat eine gute Durchschnittsernte erwartet. Die
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Trockenheit der letzten Wochen hat die Erirage in
den wichtigsten Getreideanbaugebieten kaum beein-
tréchtigt und erleichtert den Méhdrusch. Auch der
Wein hat von der trocken-heiBen Witterung bisher
profitiert. Die Bliite verlief ginstig, und die Winzer
erwarten eine sehr gute Ernte Hackiriichte, insbe-
sondere der Kdrnermais, leiden unter der Trocken-
heit, und es ist mit ErtragseinbuBen zu rechnen. Am
stérksten traf der Mange! an Niederschldgen bisher
die Rinderhalter. Der erste Schnitt war zwar gut:
seither ist jedoch das Futterwachstum sehr schwach.

Die Fleischproduktion war im Mai um 5Y:%
héher als im Vorjahr. Es wurde viel mehr Schweine-
fleisch und Gefligel, aber weniger Rind- und Kalb-
fleisch angeboten. Die Inlandnachfrage war sehr
rege, der AuBenhandel entsprach der Markilage Ab
Mitte Juli machte sich die verschlechterie Futter-
situation durch steigendes Angebot auf den Rinder-
markten bemerkbar. Um einen Preisverfall und Ein-
kommenseinbuBen flr die Bauern zu vermeiden,
wurden verschiedene marktentlastende Mafinahmen
beschlossen bzw. intensiviert (Drosselung der Ein-
fuhr, Verwertungszuschisse, Einlagerungen, Forcie-
rung der Ausfuhr), Die Milchlieferleistung war im Mai
um 2% hdher. Trinkmilch wurde etwas mehr,
Schlagobers und Rahm weniger verkauft als im
Vorjahr. Der Absatz von Butter wurde durch eine
Verbilligungsaktion angeregt.

im Rahmen eines ,Agrarpaketes” wurde die Anhe-
bung der Getreidepreise (Roggen und Normalweizen
+10 g, Qualitatsweizen +15g, Hartweizen +259 je
kg) vereinbart Der Erzeugerpreis fir Milch wird ab
Anfang 1977 erhéht (1. Qualitdt +20g, 2. Qualitat
+10g je Liter, 3. Qualitdt unverinderl) Woeiters
sollen 1977 500 Mill. S staatliche Stlizungen durch
den Abbau des Defizites des Milchwirtschaftsfonds
eingespart werden. Am gewichtigsten fiir die Bauern
ist die Erhéhung des Vorsteuerabzuges flir pauscha-

Landwirtschaft

1976"
Mdrz April Mai

Verdnderung gegen das Yerjahrin %

Marktproduktion

Rindfleisch . + 03 —20 4 - 87
Kalbflgisch . 18 2 ~19 8 —30'5
Schweinefleisch +16 3 + 41 +149
tungmasthijhner . +2a7 +24 2 +21 4
Fleisch Summe +10°1 — 44 + 55
Inlandabsatz Fleisch?) +137 — 35 +10 0
Milchlielerleisiung . + 24 + 28 4+ 23
lnlandabsalz
Trinkvollmileh und Mischtrunk + 30 + 0é + 12
Butter L. — 74 + 20 +807
Kdse | .. + 07 — 40 + 49
Marktlaisiung Bratgeireide . —22'3% —22 4% —22'5%
) Varldufig -~ 2) Kalkuliert — ) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-

jahres (1. Suli 1975 )
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lierte Betriebe ab 1. Janner 1977 von 6% auf 8%
der Bemessungsgrundiage

Die seit Jahresbeginn steigende Nachirage nach
Giiterverkehrsleistungen hielt auch im Mai an.
Im Bahnverkehr nahm die Zahl der geleisteten
n-t-km im Vorjahrsvergieich um 12% zu, wobei im
Gegensatz zur bisherigen Entwicklung der Binnen-
verkehr (+13':%) stérker stieg als der Transit
(+81:%0). Die Wagenanforderungen der Wirtschaft
waren vor allem fur Holz {+44%), Papier und Zell-
stoff (+26%), Nahrungsmittel {+24%) und Baustoffe
(-+18%) erheblich héher als 1975, Auch die arbeits-
tégig bereinigten Leistungen Uberirafen jene des
Varjahres. Trotz BeeintrAchtigung durch Niedrig-
wasser auf der Donau erhbhte sich das befdrderte
Frachtautkommen der &sterreichischen Schiffahris-
gesellschaften um 38%, wodurch die witterungs-
bedingten Transportverluste der vorangegangenen
Monate nahezu kompensiert werden konnten. Beson-
ders stark nahmen der innerdsierreichische Tank-
verkehr und die Diingemitteltransporte ab Linz im
Donau-See-Verkehr zu. Das Niedrigwasser in den
Monaten Juni/Juli wird erhebliche Transportveriuste
verursachen. Der StraBenverkehr hat ebenfalls (Die-
selélverbrauch +3%) zugenommen. [m Mai wurden
419% mehr Lastkraftwagen und 21% mehr Anhanger
zugelassen als 1975, womit fast das Niveau der
Boomjahre 1970/1973 erreicht wurde. Auch der Lufi-
frachtverkehr {chne Transit) stieg kraftig. Im Perso-
nenverkehr war durch die Verschiebung der Feier-
tage (einer statt drei im Vorjahr} der Freizeitverkehr
benachteiligt, der Berufsverkehr jedoch beglnstigt.
Das Perscnenverkehrsaufkammen der Bahnen sta-
gnierte, der Uberland-Linien-Busverkehr nahm leicht
zu. Flugreisen {+15%) haben weiterhin an Attrakti-
vitdt gewonnen. Der Individualverkehr war — gemes-
sen am Benzinverbrauch {(—7%) — schwécher als
im Vorjahr. Die Nachfrage nach Personenkraftwagen

Verkehr
1976
Mérz April Mai
Verdnderung gegen das Yorjahrin %
Giferverkehr der Bahn n-t-km + 54 +155 +12 @)
daven Binnen- und AuBenhgndels-
verkehr n-t-km + 51 + 20 +137')
Transit n-t-km + 60 +59 4 + 84
Giiterverkehr &sterr
Schiffe Tonnen —108& - 24 +34 9
Luftfracht . - . . kg + 70 +153 +14 3
davon von und pack Osterreich . . ka +17 2 +25 1 +25'5
Transit . .. .. kg —324% —31 2 —41°2
MNeuvzulassyngen van Lkw Stock 4381 +306 +40 35
Personenverkehr der Bahn atkm — 55 - 00 - 00
Beférderte Personen
O mnibus-Uberland-Liniandianst . . .
Passagiere im Luftverkehr . + 07 +26 4 +147
MNeuvzutassungen von Piw
{einsch) Kombifahrzeuge) Stock 4111 +30°2 +151
') Schitzung
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war auch im Mai noch sehr hoch (+15%) und er-
reichte mit 20760 neu zugelassenen Pkw und Kombi-
wagen einen Spitzenwert. Das Kaufinteresse fir Pkw
der oberen Mittelklasse (1.500—2.000 ccm: +70%)
nahm zu Lasten jener der unteren Mittelklasse (1.000
bis 1.500 ccm: —11%) stark zu.

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Mai unginstig.
Insgesamt sanken die Nachtigungen um 12% Die
Auslandernachtigungen (—16Y:%) gingen starker
zuriick als jene der InlAnder (—1%). Dies ist fast
ausschlieBlich auf die Verschiebung des Pfingst-
termins von Mitte Mai im Vorjahr auf Juni im
heurigen Jahr zuriickzufilhren. Dadurch fielen die
zweiwdchigen Pfingstferien in Bayern ganz in den
Juni: Die deutsche Nachfrage schrumpfte deshalb
im Mai um 22%, wihrend die Nachtigungen der Gbri-
gen Auslandsgaste stagnierten. Die amerikanische
Nachfrage nahm — wie in den letzten Monaten —
kraftig zu {+27%), ebenso die Nachtigungen von
Schweden (+57%), weniger stark die Besuche von
Franzosen {+6%) und Belgiern (-+2'2%). In den
ersten finf Monaten 1976 blieben damit die Nachti-
gungszuwichse unter den Ergebnissen des Rezes-
sionsjahres 1975: Insgesamt +2% (Durchschnitt
1975: +53%), Inlander +2 4% (+2'6%), Auslander
+18% (+6 1%). Die regional unterschiedliche Ent-
wickiung im Mai ist eine Folge des Struktureffektes:
die Bundeslander mit uberdurchschnittlich hohem
Anteil deutscher Gaste (Karnten, Salzburg, Tirol,
Vorarlberg) verzeichneten die hdchsten Rick-
schlidage. Nur in Wien nahmen die Gesamtnéchtigun-
gen (+4%:%) wegen des starken Gewichies der
amerikanischen Gaste zu. Die Deviseneinnahmen
laut Qesterreichischer Nationalbank nahmen um
21/2% zu, die Ausgaben sanken um 32%.

Reiseverkehr
1976

Mérz April Mai
Verdnderung gegen das Vorjahr in 9%
Néchtigungen insgesamt . —25 4 +587 —118
daven Infdnder —~169 +27 & - 08
Avslinder —281 +74 1 —16 6
Dsviseneirgdnge +39 +27 5 + 25
Devisenousgiinge + 95 +12 6 -~ 35

Der Geschaftsgang des Handels hat sich seit
Marz deutlich belebi. Der Einzelhandel verkaufte im
April nominell brutto (einschiieBlich Erhdhung der
Mehrwertsteuer) um 15%, real um 8% mehr als im
Vorjahr, nach 9% und 2V2% im MAarz Aber auch in
beiden Monaten zusammen (Ausschaliung des Effek-
tes der Verschiebung des Ostertermins} war der
reale Zuwachs merklich hdher {+5%:%) als im
Durchschnitt der Monate Janner und Februar {(-+2%).
Im Gegensatz zu den Vormonaten haben im April
infolge des spéten Ostertermins die Umsatze von
kurzlebigen Waren etwas stdrker zugenommen (real

+9%) als die von langlebigen {+7%). Vor allem die
Kéufe von Bekleidungsgegenstanden, die zu Beginn
dieses Jahres riicklaufig waren, wuchsen um 14V2%
(im Durchschnitt der Monate Marz und April aller-
dings nur um 2%). Lebensmittel wurden um 10'/2%,
im Marz und April zusammen um 3%2% mehr ver-
kauft als vor einem Jahr (Janner und Februar
—1/2%). Der Zuwachs der Kiaufe von dauerhaften
Konsumgiitern konzenirierte sich auf Fahrzeuge
{+20%) sowie optische und feinmechanische Erzeug-
nisse (+8%). wogegen Hausrat und Artikel des
Wohnbedarfes {(-—5%) noch immer schlecht gingen.

Die Wareneingange des Einzelhandels hatten sich im
Mérz wegen des bevorstehenden Osterfestes stark
belebt (+20%), im April erhéhten sie sich schwé-
cher (+8Y:%) als die Umsétze (chne Mehrwert-
steuer +13%2%) Im Durchschnitt der Monate Marz
und April wurde aber mehr eingekauft als verkauft:
die Lager wurden aufgestockt

Im Grofihande!, wo sich die Verschiebung des Oster-
termins vor allem in der unterschiedlichen Zahl von
Verkaufstagen auswirkt!), wuchsen die Umsatze im
April schwacher {nominell +92%, real +5%) als
im Marz (+20"2% und +15Y2%). In beiden Monaten
zusammen wurde real um 10% mehr verkauft als im
Vorjahr, im Janner und Februar dagegen nur gleich
viel Am hesten gingen im April Agrarprodukte {reai
+ 9%} und Fertigwaren (+7%), die Umsitze von
Rohstoffen und Halberzeugnissen hingegen, die in
den Vormonaten (berdurchschnittlich gewachsen
waren, nahmen real um 1'2% ab. Die Preise fir
Rohstoffe und Halberzeugnisse, die bis Marz niedri-
ger waren als im Vorjahr, zogen im April {+1%)
leicht an. Der Anreiz, Rohstoffvorrate anzulegen, hat
sich dadurch vermindert.

Die Wareneingange des Grofhandels, die in den
ersten drei Monaten dieses Jahres um 12 Prozent-
punkte kraftiger wuchsen als die Umsétze, nahmen
im April nur etwa gleich stark zu (+92%).

Umsdtze des GroB- und Einzelhandels
{Real)

1976
Februar Marz April

Yerdnderung gegen das Yorjahr in 94

GroBhandel insgesamz o + 33 +153 + 5%
daven Agrarerzeugnisse Lebens-u
GenuBmittel . . . — 01 +1i¢0 + 89
Rohsteife u Halberzeugaisse +125 +1866 — 16
Fertigwaren . + 21 +203 + 469
Einzeihandel insgesamt + 41 + 27 + 82
davon Kurzlebige Guter . + 23 - 03 + 88
Langlebige Giiter . + 97 +117 + 71

3 Im GroRhandel. der in der Regel am Samstag geschlos-
sen hilt, gab es im April elnen Verkaufstag weniger als im
Vorjahr im Mirz aber drei Verkaufstage mehr.

303




Monatsberichte 7/1976

Der AuBBenhandel nimmt weiter kraftig zu. Im
Mai stieg die Ausfuhr nominell und real um 32% und
die Einfuhr um je 37%. Selbst nach Bereinigung der
zwei zusatzlichen Arbeitstage sind die Steigerungs-
raten im Vorjahrsvergleich mit 22% und 27% noch
sehr hoch. Real (bertraf der Exportzuwachs im Mai
sogar die Boom-Werte vom Jahresbeginn 1874. Im
Durchschnitt der Monate Jénner bis Mai lagen die
Exporte nominell um 12% und die Importe um 20%
(iber den Vorjahrswerten (real +172% und +19%).
Die Veranderung der Terms of Trade beginnt sich
zu erhglen, nachdern sie zu Jahresbeginn stark
negativ waren. Regional wuchsen die Exporte im
Mai gleichmé&Biger als bisher. Am kraftigsten stiegen
sie im Handel mit der EG (+41%) und den OPEC-
Staaten (+56%). Daneben erholte sich aber die
Ausfuhr in die EFTA (4+26%/2%) und in die Oststaa-
ten {+23%). Nahrungs- und Genufmittel (+40"/2%)
sowie Rohstoffe (+45%) expandierten weiterhin am
starksten. Aber auch die Fertigwarenexporte (+35%;
davan: Investitionsgiiter +38% und Konsumgiiter
+322%) profitierten zunehmend vom europdischen
Konjunkturaufschwung. Die Halbfertigwarenexporte
{+17%2%) beginnen sich ebenfalls zu erholen, nach-
dem sie zu Jahresbeginn noch riicklaufig waren. Die
Imporizunahme verteilte sich nahezu gleichméBig
auf alle wichtigen Warengruppen: Fertigwaren +43%
{davon: Investitionsgliter +392% und Konsumgditer
-+44%), Rohstoffe und Brennstoffe 4 39%, Halbfer-
tigwaren -+23'2%. An Verkehrsmitteln wurde um

Aufenhandef
{Nominell)
1976
Marz April Mai
Verénderung gegen das Yorjahrin %%

Aushehe insgesarnt +22 2 + 63 +318

MNach Obargruppen
MNahrungs- und GenuBmitrel +B& 9 +3586 +407
Rohstoffe . +538 +33 6 +450
Halbfertige Waren . . - 32 - 1% +17 3
Fertigwaren . . +253 + 30 +34 8
devon tnvestilionsgiiter +383 — 18 +38 1
Konsumgliter +17 4 + 63 +327

Nach Landergruppen
EGY) . +34'6 +22%6 +41 G
EFTA") . o + 46 — 59 +26 4
QOststaaten L +13 4 —141 +230
QPEC-5taaten . . +67 5 +27 2 +559
Einfuhr insgesamt . +271 +14°3 +36 9

Mach Obergruppen
Mahrungs- und GenuBmittel 4367 +191 +201
Rohstaffe . L +24'3 F14°& +38 8
Halbfertigwaren . . o +14 2 4130 +235
Ferfigwaren .. . A +310 +17 6 +42°8
davon Investitionsgiiter +27 6 +156 5 +394
Keonsumgiiter +325 4-180 +44 2

~ Nach Landergruppen
EG") . . . +26'5 +17'4 +3a7s
EFTAY) .. . +245 + 87 +279
Oststaaten | | . . +137 +10°9 +311
OPEC-Staaten . . .. . 885 +48 2 +48 2

) In der Abgrenzung 1973,

304

711/2% (davon Personenkraftwagen -+69%) mehr
eingefiihrt als im Vorjahr. MengenmaBig wurde um
21% mehr Erddl, aber um 9% weniger Benzin im-
portiert, Die Imporipreise von Erddl waren im Mai
um 15%:% hoher als im Vorjahr.

Das Defizit der Handefsbilanz war im Mai ebenso
wie in den vorangegangenen Monaten weit gréBer
als im Vergleichsmonat des Vorjahres (366 Mrd. S
gegen 228 Mrd S oder +60Y:%). Trotz hdheren
Einnahmen aus dem Reiseverkehr {148 Mrd. S gegen
135 Mrd. 8) und einer Besserung der Dienstlei-
stungsbilanz (149 Mrd. S gegen 124 Mrd S) war
der Abgang an Devisen aus der Bilanz der laufenden
Transaktionen mehr als doppelt so groB wie im Vor-
jahr (218 Mrd. S gegen 1 Mrd. S) Bereinigt um die
statistische Differenz, die Uberwiegend der Lei-
stungsbilanz zuzurechnen ist, Ubertraf das Defizit
den Vorjahrswert allerdings nur um 21%:% (108
Mrd. S gegen 082 Mrd. S). Der NettoabfluB an lang-
fristigem Kapital war nur wenig hdher als im Vorjahr
(059 Mrd. S gegen 052 Mrd. S). Die Wadhrungs-
reserven haben weiter um 163 Mrd. S auf 57.689
Mrd. § (Mai 1975: 47.873 Mrd. S) abgenommen. Die
Notenbank fiilite ihre Bestinde um 051 Mrd. S auf;
die Kreditunternehmen erhdhten ihre kurzfristigen
Netto-Auslandsverpfiichtungen um 214 Mrd. S

Zahlungshilanz!)

1975 1976
April Mai April Mai
Mrd §
Handelsbilanz?) . —27Q —2282 3991 3438
Dienstleistungsbilanz +1325 41241 -+1552 1451
davon Reiseverkebr . 41098 171345 +14618 1483
Bilanz der Transferfeistungen . .. +00485 0046 0116 —007
Bilanz der laufenden Transaktionen -1 320 Q9% —20324 --2184
Langfristiger Kapitalverkehr?) +3409 —0521 +123%0 -—0358%
Gruadbilanz . .. . +2489 —1516 —1074 -—2769
Kurzfristiger Kapitalverkehr*) +0248 —0139 0277 4043
Reserveschipfung®) —0048 —0002 0002 —QM3
Statistische Differenz . 0756 40101 0633 +1107

Yeriénderung der Wihrungsreserven +1533 —1555 —0719 1632
davon Oesterreichische Nationatbank +2 126 0589 —1110 40507
Kreditunternehmungen —0 3593 —0966 0391 —2139

") Varldufige Zahlen, — *) EinschlieBlich der nicht-monetiren Galdtransaktionen.
Transitgeschdfte und Adjustierungen. — ) Ohne Beteiligung des Bundes am
Internationalen Wahrungsfonds — *) Ohne reservewertige kurziristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmungen — *) Sonderzichungsrechte. Be-
wertungsénderungen Monelisierung yvon Geld

Die Liquiditdt der Kreditunternehmungen hat im Mai
wieder zugenommen, nachdem sie sich in den Vor-
monaten auf Grund der Spekulation auf eine DM-
Aufwertung kurzfristig verringert hatte. Der Geld-
marktsatz betrug im April 5%4%; im Mai sank er mit
41/8% unter den Lombardsatz (4V:%). Die Noten-
bankverschuldung sank auf 155 Mrd. S {im Vorjahr
292 Mrd. 8) Nach teilweiser kriftiger Abnahme in
den letzten Monaten ist die Kassenliquiditdt wieder
gestiegen.
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Wihrung

1975 1976
April Mat Aprif Mai

Yerdnderung gegen den Yormonatin
Milt &

Kreditunfernehmungen

Kassenliguiditét . + 498 + 114 - 754 +2473
Notenbankverschuldung —24675 +2189 —1.215 - 5&0
im arbeitsidgigen Durchschniit — 839 — 240 2174 1414
Metta-Devisenposition ... . . — 593 — 966 4+ 391 —213%
in- und ausldndische liquide Mittel +2580 —3.041 4+ 832 + 894
inldndische Direktkredite . +4067 +4488 4046 +3578
Titrierte Kredite — 108 42425 — 302 — 232
Geldkapitalbildung +3516 +2772 +2885 42403
daven Spareinlagen +1878 +2449 42054 42791
Geldvolumen . L 962 4683 —1458 — 413
davon Bargeld L. . 4 924 2015 43137 1356
Sichleinlagen bel Kreditinstituten 41410 +2349 — 356 42918
1976
Mérz April Mai

Verénderung gegen das Vorjahr in %

Zenfralbankgeld . +215 +19'3 +14 3

M1 (Geldvolumen) . +21 0 +188 +12 8

M2 {Mf + Termineinlagen} . . +22 2 +19 5 +15 2

M3 (M2 + Spareinlagen) +208 +197 +18 0

Das Geldmengenwachstum hat sich im Mai weiter
verlangsamt. Die Jahreszuwachsrate des Zentral-
bankgeldumlaufes war im Mai mit 14 5% schon fast
so niedrig wie vor einem Jahr (Mai 1975: 14%}).
Wahrend der Bund seine Guthaben bei der Noten-
bank wie schon in den Vormonaten weiter krafiig
abbauie, erhéhten die Kreditunternehmungen ihre
Notenbankeinlagen. Auch in den librigen Abgren-
zungen hat sich das Geldmengenwachstum verlang-
samt: M1 +13 8% (Mai 1975: +142%). Der AbfluB an
Sichteintagen der Nichi-Banken bei der National-
bank wurde dabei teilweise durch einen starken
Zustrom von Sichteiniagen bei den Kreditunterneh-
mungen kKompensiert. Insgesamt war die Zunahme
der Sichteinlagen bei den Kreditunternehmungen um
etwa eine halbe Mrd. S héher als vor einem Jahr
(292 Mrd. S gegen 237 Mrd. S}, besonders die
offentliche Hand sowie Wirtschaftsunternehmungen
und Private erhdhten ihre Bestande M2 wuchs um
15'2% (im Vorjahr 15%) Der saisoniibliche Termin-
einlagenabflu war im Mai 1876 starker als im Ver-
gleichsmonat des Vorjahres (117 Mrd. S gegen
047 Mrd. S) Der SpareinlagenzufluB ist weiterhin
hoch (279 Mrd S gegen 245 Mrd. 8). Die Jahras-
zuwachsrate bewegt sich fast unverdndert seit Jah-
resbeginn knapp unter 20% (Mai 198%); die Jahres-
zuwachsrate von M3 betrug damit 18%. Die Nach-
frage nach inldndischen Direktkrediten war — nach
einer etwas starkeren Kreditnachfrage in den letzten
drei Monaten — im Mai um fast 1 Mrd. S schwécher
als vor einem Jahr (358 Mrd S gegen 449 Mrd S},
Im Juni ist jedoch die Kreditnachirage wieder stark
gestiegen Aus dem Absatz eigener Emissionen floB
dem Kreditapparat im Mai fast 1 Mrd. 8 zu {im Vor-
jahr 089 Mrd. S)

Auf dem Anleihemarkt belief sich das Emissions-
volumen im Mai auf 130 Mrd. S und im Juni auf
338 Mrd S. Der Nominalzins fiir die Anleihen wurde
im Juni von bisher 8%/:% auf 8% gesenkt Die Emis-
sionsrendite liegt nun hei 8 4% . Die Ausgabe erfolgt
unter pari, die Tilgung zu pari, bei Kurzldufern wur-
den die tilgungsfreien Jahre verldngert. Auf dem
Sekundédrmarkt war im Mai bei relativ geringem
Prim&rmarktangebot und infolge der bevorsiehenden
Senkung der Nominalverzinsung die Nachfrage sehr
groB Die Klarung der Zinsfrage brachte eine spir-
bare Beruhigung des Marktes; die Sekundarmarkt-
rendite sank von 884% im Apri! auf 8 78% im Mai
und auf 868% im Juni (im Vorjahr 9 54%). Bei ab-
wartender Haltung des Publikums auf dem Aktien-
markt dnderte sich das Kursniveau nur wenig; der
Akiienkursindex stieg im Juni insgesamit um (9%,
fur Industrieaktien sank er um 0 7%.

Die Steuereinnahmen des Bundes
waren im Mai um 7V2% hdher als im Vorjahr; netto
verblieben dem Bund um 4% mehr Das Aufkom-
men der einzelnen Steuern entwickelte sich sehr
unterschiedlich. Unter den Steuern vom Einkommen
(+10%) stiegen die Ertrdge an Lohnsteuer um
31/2%, wogegen die Einkommenstieuer um 13%
weniger als im Vergleichsmonat des Vorjahres er-
brachte Auch die Steuern von der Einkommensver-
wendung (+7%2%) unterlagen unterschiedlichen Ein-
fliissen. Die Einnahmen an Mehrwertsteuer (+912%)
stiegen wegen der schwiacheren Einzelhandelsum-
sdtze im Marz (spiter Ostertermin) schwécher als in
den Vormonaten, die ErtrAge an Investitionssteuer
(127 Mill. 8) wurden durch die Aussetzung dieser
Steuer im Jahre 1976 gedampft. Die gesamte Um-
satzsteuereinnahmen lagen im Mai nur um 4% (ber
dem Vorjahrswert Die speziellen Verbrauchsteuern
hingegen stiegen kraftig (-+22%). Vor allem die
Tabaksteuer (+277/:%) auf Grund der Erhdhung der
Tabakwarenpreise, und die Mineraldisteuern (+22%)
brachten hdhere Einnahmen. Unter den Steuern auf
importe (—21Y:%y) waren die Zolleinnahmen auf
Grund der Auswirkungen der Zollsenkung um 2712%
niedriger als im Vorjahr, aus den AuBenhandelsfor-
derungsbeitrdgen wurden hingegen um 15Y2%
héhere Ertrdge erzielt.

Abgabenerfolg des Bundes
1974

Mérz April Mai
Verdnderung gegen das Yorjahr in 95

Stevereinnahmen brutio +175 + 46 + 75
Steuereinnahmen neite . +235 — 93 + 38
Steuern vom Einkommen . +159 -~ 15 + 99
Stevern von der Einkommensverwendung  +21 4 +100 + 75
Stevern vem Yermdgen und

Vermégensverkehr +187 +12 4 +12'2
Einfuhrabgaben . — 8z —131 —21'4
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Die Entwicklung der Preise auf den Inlandsmérk-
ten ist weiterhin uneinheitlich. Yon der GroBhandels-~
stufe her verstirkte sich der Preisdruck im Geioige
der Verteuerung der internationalen Rohwaren. Auf
den Verbrauchermérkten hat sich die Inflation im
Vorjahrsvergleich in den letzten Monaten stabilisiert.

Preise
1976
April Mai Juni
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Vorjahr S + 54 + 60 + 60

gegen den Yormonat .. + 12 + 08 + 08
GroBhandelspreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Vorjahr . S + 44 + 50 + 61

gegen den Vormonat . . . + 22 + 04 + 10

Dreimonals-Steigerungsrate + 3¢ + 28 + 3%
Verbraucherpreisindex

gegen das Vorjahr A + 77 + 75 4+ 75

gegen den Vormonat + 05 - + 10
Verbraucherpreisindex ohne

Saisonpradukte

gegen das Vorjahr . + 71 + 72 + 73

gegen den Yormenat . + 07 + 02 + 03

Dreimonats-Steigerungsratfe + 23 + 17 + 13

Der GroBhandelspreisindex stieg von Mai auf Juni
um 08% (ohne Saisonprodukie um 1%). Am stérk-
sten fiel die Verteuerung von Rohstoften ins Gewicht
(+31%), weiters zogen Hausrais- und Eisenwaren
sowie Futtermittel kraftig an. Gegeniber dem Vor-
jahr stiegen die GroBhandelspreise um 6% (1. Halb-
jahr -+5%, Halberzeugnisse und Saisonwaren wirkien
dampfend. Ohne Saisonprodukte (+61%) zeigt sich
ein ungebrochener Anstieg der Teuerung seit Jah-
resbeginn. Die Jahressteigerungsrate der Verbrau-
cherpreise betrug im Juni — wie im ersten Halb-
jahr — 7%2%. Der starke Preisanstieg gegeniber
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dem Vormonat (+1%) ging in erster Linie auf Sai-
sonprodukte {+16 3%) zuriick: Kartoffeln verteuer-
ten sich durch das Angebot aus der neuen Ernte,
und im Obstkorb haben teurere QObstsorten (Ananas-
erdbeeren, Kirschen) im Juni Ublicherweise gréBeres
Gewicht. AuBerdem wurden Flaschenbier, Teebutter
(Ende der Butteraktion) und lilustrierte im Juni
ieurer. Der Preisindex ohne Saisonwaren (+7'3%)
hat seit einigen Monaten leicht sieigende Tendenz,

Lohne
1976
April Mai Juni
Ver&nderuné in %
Tarifidhne’y
Beschdftigte, Gesamtwirtschaft

gegen das Yorjahr . +107 +1¢8 +10'8
gegen den Vermonat + 04 + 14 4+ 04
Beschdfiigte, Industrie

gegen Jas Vorjahr +103 +10 4 +103

gegen den Vormonat + @9 + 00 + 07

Verdaderung gegen das Yorjehr in %
Efiektivverdienste

Beschdftigte Baugewerbe . + 90
Beschdftigte, Industrie . +1¢9
Arbeiter, Industrie?) + 93

') Ghne Arbeitszeitverkiirzung — ?) Pro Stunde. ohne Sonderzahfungen

Das Tarif | o h n niveau in der Gesamtwirtschaft stieg
von Mai auf Juni um 0'4% und lag um 10 8% hoher
als im Vorjahr Es wurden Lohnvereinbarungen fir
die Holzverarbeiter wirksam; ihre koliektivverirag-
lichen Léhne wurden — wie jene der Bauarbeiter im
Vormonat — um 11 8% angehoben. Die Effektivver-
dienste je Industriebeschaftigten Gbertrafen den Vor-
jahrswert im April um 10 9%, pro Stunde verdienten
die Industriearbeiter — ohne Sonderzahlungen —
um 93% mehr als im Vorjahr. Die Nettodrift (ohne
Sonderzahlungen, pro Stunde) blieb negativ (—1%).

Frifz Breuss



