89/1985 58. Jahrgang

Prognose fiir 1985 und 1986:
Vom Exportboom zur Inlandskonjunktur

In den USA hat sich das Wirtschaftswachstum
deutlich verlangsamt. Die Abflachung der Konjunk-
tur dirfte sich 1886 fortsetzen. In Westeuropa da-
gegen werden selbsttragende Krifte der von den
USA ausgehenden Konjunkturabschwéchung zu-
mindest einige Zeit eigene Impulse entgegenset-
zen

Die dsterreichische Wirtschaft ist im 1. Halbjahr
um rund 2%.% gewachsen. im Sommer hatten die
konjunkturelien Auftriebskrafte weiterhin die Ober-
hand Herausragend war die Entwicklung der Ex-
porte. Osterreich konnte heuer hohe Marktanteils-
gewinne im Exportgeschaft erzielen (besonders in
den USA und einigen Oststaaten) Die Verbesse-
rung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit und die
Exportfinanzierung haben dabei wohl die entschei-
dende Rolle gespielt. Die Exportprognose fir 1985
wurde deshalb stark nach oben revidiert Im inter-
nationalen Reiseverkehr muBte Osterreich dage-
gen groBe Marktanteilsveriuste hinnehmen, insbe-
sondere auf dem deutschen Reisemarkt,

Die Entwicklung der Investitionstitigkeit hat die
hohen Erwartungen bisher voli erfiilt, auch der pri-
vate Konsum hat sich deutlich belebt. Die Pkw-
Kdule erreichen vor inkraftireten der neuen Um-
weltschutzregelungen Rekordzuwichse. Export-
und Pkw-Boom haben ein Anheben der Importpro-
gnose hotwendig gemacht

Die Leistungsbilanz ist weiterhin kein Problem
Das zu erwartende Defizit von mehreren Milliarden
Schilling in den Jahren 1985 und 1986 188t sich
ohne Schwierigkeiten finanzieren

Angesichts der zur Zeit giinstigen Konjunkturindi-
katoren fir Westeuropa und Osterreich kdnnen
die Wachstumsprognosen fiir 1985 und 1986 un-
verdndert beibehalten werden. Wahrend das
Wachstum heuer primar vom Export getragen ist,
wird es sich im nichsten Jahr vorwiegend auf die
Inlandsnachfrage stitzen Die Steigerungsrate des
osterreichischen Exports wird sich 1986 halbieren.
Einerseits wird sich die internationale Konjunktur
verflachen; andererseits kann nicht angenommen
werden, daB die auBerordentlich hohen Marktan-
teilsgewinne auch im nachsten Jahr anhalten wer-

den. Konsum- und Investitionssteigerungen wer-
den sich nichstes Jahr in abgeschwichtem
Tempo fortsetzen, gleichzeitig wird auch der Im-
portsog nachlassen. Die Unsicherheit fir das
nachste Jahr liegt vor allem darin, ob es Westeu-
ropa tatsdchlich gelingt, sich konjunkturell von
den USA abzukoppeln. Die vom Exportboom indu-
zierte Investitionshelebung ist zwar ein Indiz daflr,
doch bleibt abzuwarten, wie lange die selbsttra-
genden Krafte reichen.

Auf dem Arbeitsmarkt kiaffen Beschiftigungs-
und Arbeitslosigkeitsentwicklung auseinander,
weil das Arbeitsangebot von Frauen heuer stark
zunimmt. Sowohl die Beschéftigung als auch die
Arbeitsiosigkeit von Frauen hat deutlich steigende
Tendenz. Die Arbeitslosenrate der Méinner geht
dagegen zurdck, und die Industriebeschéiftigung
steigt erstmals seit 1980 etwas, Wenn der starke
Zustrom von Frauen auf den Arbeitsmarkt anhalt,
wird die Arbeitslosenrate nachstes Jahr insgesamt
auf 48% steigen, obwohl es um 12000 unseib-
standig Beschiftigte mehr geben wird.

Die Preisprognose wurde fiir 1985 und 1986 etwas
herabgesetzt Heuer sind Inlandsfaktoren daflr
verantwortlich: Fleisch ist billiger, und Dienstlei-
stungen sind nur wenig teurer geworden. im néch-
sten Jahr werden vor altem die Auswirkungen der
Dollarabwertung die Inflationsrate auf 3% dridcken

Hauptergehbnisse der Proghose

1883 1984 1985 1986
Verinderung gegen das Yorjabhr in %

Brutto-Inlandsprodukt real . +21 + 20 + 30 + 25
nominell + 61 + 689 + 60 + 57

Wertschipfung Industrie’) real + 08 + 52 + 45 + 30
Privater Konsum real + 54 — 08 + 25 + 18
Augrdstungsinvestitionen real — 27 4+ 46 4+ 80 + 50
Bauinvestitionen rea! + 068 —~ 05 £ 00 + 15
Warenexporte real + 39 4100 +125 + 60
nominell + 39 +135 4165 + 97

Warenimpaorte real + 58 + 85 4+ 65 -+ 45
nominell + 47 +128 +120 + 75

Handelsbilanz Mrd § —708 -—-776 —853 —6§0
Leistungsbilanz MrdS + 40 —-108 —~ 31 -~ 58
Verbraucherpreise + 33 + 56 + 35 + 30
Arbeitslosenrate in % 45 48 47 49

') EinschlieBlich Bergbau
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Konjunktur in Westeuropa giinstiger als in den USA

Das Wirtschaftswachstum der Industriestaaten
schwéchte sich heuer ab Das geht hauptsachlich auf
die deutliche Wachstumsverlangsamung in den USA
zurlck Nach einem der kraftigsten Aufschwiinge seit
dem Korea-Krieg stellten sich im 1 Halbjahr 1985
Stagnationstendenzen ein, die mit dem kraftigen Im-
portsog und Lagerabbau in Zusammenhang standen
Das reale Brufto-Inlandsprodukt der USA wuchs nur
noch um etwa 1%,

Die Prognosen der OECD und der US-Regierung, die
ein Wirtschaftswachstum von etwa 3% erwarteten,
sind nicht mehr als realistisch anzusehen. Sie wiirden
ein Wachstum von 5% im 2. Halbjahr voraussetzen
Nach der Einschétzung des Institutes wird die
Wachstumsrate im Jahresdurchschnitt kaum iber 2%
hinausgehen. Das setzt bereits voraus, daB die sin-
kenden Zinsen die Nachfrage etwas beleben und sich
die Lager-Umsatz-Relation von ihrem Tief erholt.

Die amerikanische Geldpolitik war in den letzten Mo-
naten deutlich expansiv, um den Rezessionstenden-
zen entgegenzuwirken Die Geldmenge wuchs seit
Mai etwa doppelt so rasch wie vorgesehen. Diese ex-
pansive Linie stédrkt die Erwartung, daff die amerikani-
sche Konjunktur nicht unmittelbar in eine Rezession
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abgleitet. Darlber hinaus wird der sinkende Dollar-
kurs die Wettbewerbsfihigkeit der US-Wirtschaft
stérken. Von der Fiskalpolitik sind eher restriktive
Wirkungen zu erwarten. Das Haushaltsdefizit soll ab-
gebaut werden, um eine Klrzung der Ristungsaus-
gaben wird noch gerungen Das Wirtschaftswachs-
tum dirfte 1986 in den USA zwischen 1% und 2%
liegen. Ein neuerlicher Aufschwung erscheint derzeit
eher unwahrscheinlich. Die jingsten Daten Uber Indu-
strieproduktion, Bautatigkeit, Auftragseingénge und
Einzelhandelsumsatze lassen keine Auftriebskrafte
erkennen. Auch von den verfligharen Einkommen

Annahmen (iber die internationale Konjunktur

1983 1984 1985 1988
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real

USA + 37 + 68 + 20 + 190

Japan + 34 + 58 + 45 + 4Q

BRD . . + 18 + 26 + 25 + 25

CECD-Eurcps + 14 + 24 + 25 + 25

OECE insgesamt + 27 + 49 + 25 + 20
Welthandel. real + 240 + 80 + 50 + 40
Weltrohstofforeise

HWWA-Index Dollarbasis gesamt — 85 - 20 —~ B0 - 20

Gesamt ohne Energierchstoffe + 44 + 19 - 80 - 10
Erdolpreis

Durchschnittlicher import-

preis OECD $ je Barrel 293 280 275 27Q

Wechselkurs Sie$ 17 96 2001 2100 19 50
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FROGNOSEWERTE

und der Investitionsneigung sind kaum AnstoBe zu
erwarten.

Der Kursverfall des Dollars diirfte sich fortsetzen. Die
nichterfiillten Wachstumserwartungen bei weiterhin
hohem Leistungsbilanzdefizit und die ungewd&hnlich
lockere Haltung der US-Zentralbank sprechen jeden-
falls fiir einen weiteren Rickgang des Dollarkurses.
Infolge der UOblicherweise starken Verzdgerungen
zwischen Geldmengenexpansion und Anziehen der
Geldnachfrage k&nnten die Zinssétze auch 1986 nied-
rig sein

Eine Straffung der Geldpolitik — um das Geldmen-
genwachstum nicht allzu weit tiber den Zielkorridor
hinausschieBen zu lassen — wurde einem weiteren
Abbréckein des Dollarkurses entgegenwirken.

Da die USA als Konjunkturlokomotive in hohe Lei-
stungsbilanz- und Budgetdefizite geraten sind, dran-
gen sie Japan und die Bundesrepublik Deutschland
immer starker zu einem Expansionskurs. Abgesehen
von einem Mitziehen mit den von den USA ausgehen-
den Zinssenkungen wurde ein solches Anliegen zu-
rdckgewiesen.

in der Bundesrepublik Deutschland und in Japan
konnten die Budgetdefizite im gleichen AusmaB ab-
gebaut werden, in dem die Leistungsbilanziiber-
schiisse gesteigert wurden. (Die Uberschiisse des

privaten Sektors sind trotz Investitionsbelebung bis-
her unverdndert geblieben ) Die USA sind aber auf
langere Sicht nicht in der Lage, die hohen Defizite zu
tragen Der niedrige Dollarkurs verbessert zwar die
Konkurrenzfahigkeit der US-Wirtschaft und vermin-
dert damit den Ruf nach protektionistischen MaBnah-
men. Doch ist mit einer umgehenden Verringerung
des US-Leistungsbilanzdefizits nicht zu rechnen, weil
sich die Abwertung erst mit einer Verzdgerung aus-
wirkt und die Importnachfrage der Handelspartner ge-
dampft ist.

Die nachlassende Aktivitat in den USA wird insbeson-
dere die wirtschaftliche Entwicklung in Japan und Ka-
nada beeintrichtigen. Insgesamt wird sich das
Wachstum des Welthandels weiter verlangsamen. Die
Nachfrageschwiache auf dem Erddimarkt wird einen
leichten Rlckgang der Erdélpreise zur Folge haben,
die Gbrigen Bohwarenpreise dirften sich (auf Dollar-
basis) nur wenig verandern,

Die Preisentwicklung wird auch im kommenden Jahr
kein ernstes wirtschaftspolitisches Problem darstel-
len. Nur in den USA konnte ein starkerer Kursverfall
des Dollars den Preisauftrieb durch hdhere Import-
preise verstirken.

Die Arbeitslosigkeit wird frotz einer Steigerung der
Beschéaftigung nicht zurGckgehen In den USA dirfte
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die Arbeitsiosenrate 1986 leicht auf 7% zunehmen,
in den EG-Landern auf hohem Niveau (11%) stagnie-
ren.

In Europa rechnet man damit, daB das im langerfristi-
gen Verglieich maBige Wirtschaftswachstum von 2%
bis 2%% auch im ndchsten Jahr anhalten wird Das
bedeutet, daB sich Westeuropa von den USA kon-
junkturell abkoppeln kann, nachdem es bisher vom
amerikanischen Aufschwung und dem hehen Dollar-
kurs stark profitierte Im 1 Halbjahr 1985 hat sich die
Wirtschaft in der Bundesrepublik Deutschland, GroB-
britannien, ltalien, der Schweiz und Osterreich dyna-
misch entwickelt

Die deutsche Wirtschaft ist im 1. Halbjahr um gut 2%
gewachsen. Nach einer witterungsbedingten Kon-
junkturpause zu Jahresbeginn haben sich die Auf-
triebskrafte im |l Quartal wieder eindeutig durchge-
setzt Die Exporte (etwa +7% real im 1. Halbjahr)
steuerten wesentlich zum Wachstum bei, aber auch
die Investitionstatigkeit ist angesprungen Die Investi-
tionsplane der deutschen verarbeitenden Industrie
sehen heuer eine Ausgabensteigerung um 14% vor
Im kommenden Jahr wird die deutsche Wirtschaft
voraussichttich rascher als jene Westeuropas wach-
sen (in der ersten Halfte der achtziger Jahre ist sie
um fast % Prozentpunkt zurtckgeblieben). Die
Steuersenkung dirfte nahezu ' Prozentpunkt zum
Wachstum beitragen Sie konzentriert sich vor allem
auf Familien, also auf Schichten mit hoher Konsum-
neigung. Allerdings ist geplant, in anderen Bereichen
einzusparen und das Haushaltsdefizit konstant zu
halten

Sinkendes Zinsniveau

Ausgehend von den USA sind auf den internationalen
Finanzmarkten weitere Zinssenkungen zu erwarten
Wie in der Vergangenheit werden sie sich in den
europdischen  Hartwdhrungslandern nur abge-
schwicht niederschlagen, weil hier das Zinsniveau
viel niedriger ist. Die dsterreichischen Wéahrungshe-
hiérden bemilhen sich einerseits, das allgemeine
Zinsniveau parallel zur Entwickiung in der BRD nach
unten zu dricken Dies hat sich zuletzt im August in
einer Diskontsatzsenkung (auf 4%) sowie in der Um-
schichtung der Bankenrefinanzierung von Lombard-
krediten auf Offenmarktgeschafte niedergeschlagen
Diese erlauben der Notenbank mehr kurzfristige Fle-
xibilitdt in der Zinsgestaltung auf dem Geldmarkt.

Auf der anderen Seiie sind die Wahrungsbehdrden al-
lerdings auch bestrebt, die Verbesserung der Er-
tragslage der Banken zu fdrdern, sodaB es entgegen
dem allgemeinen Zinssenkungstrend partiell zu Zins-
steigerungen gekommen ist: Erst im Sommer wurden
Darlehenszinsen der Banken um etwa Y% Prozent-
punkt angehoben. Im Herbst kann mit einer Ruck-
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nahme der Zinssdtze gerechnet werden, doch hén-
gen Zeitpunkt und Ausmal auch von der Bereitschaft
der Sozialpartner ab, einer Senkung des Eckzinssat-
zes unter das derzeitige Niveau von 4% zuzustim-
men,

Obwoh! die &sterreichischen Zinssétze sowohl auf
dem Geldmarkt als auch auf dem Rentenmarkt in den
letzten Monaten merklich gesunken sind, hat sich der
Zinsabstand zur Bundesrepublik Deutschland nicht
verringert. Er betragt derzeit auf beiden Teilmarkten
etwa + 1 Prozentpunkt.

Das Neftodefizit des Bundes dirfte heuer wie erwar-
tet bei etwa 60Mrd S liegen (44% des BIP} Die
Steuereinnahmen waren zwar in einigen Bereichen
{Lohn-, Einkommen- und Kdrperschaftsteuer) Gber-
durchschnittlich. Die Mehrwertsteuereinnahmen blie-
ben jedoch hinter den Erwartungen zurick (insbe-
sondere weil das Wirtschaftswachstum in hdherem
MaB auf mehrwertsteuerfreie Exporte zurickgeht).
Der Bund forciert heuer die Inlandsfinanzierung (Di-
rektkredite), sieht sich aber einer schwachen Renten-
marktnachfrage gegeniber

Der Aufwand fir GIAG und CA-Betriebe verteilt sich
in Form von Annuitdtenzuschussen uber mehrere
Jahre Heuer macht der Aufwand fur die OIAG
1,6 Mrd. S aus

im nachsten Jahr durfte das Nettodefizit — nach vor-
laufigen informationen — voraussichtlich auf etwa 5%
des BIP steigen. Hdhere Zinsenzahiungen und Bun-
deszuschiisse zur Sozialversicherung sind der
Hauptgrund fir die erwartete Zunahme des Nettodefi-
zits,

Die Einkommensentwickiung durfte im Jabhresdurch-
schnitt 1985 mit +5%% pro Kopf etwas schwécher
sein als zuletzt angenommen wurde. Da aber auch
der Preisauftrieb nachldBt, bleibt die Realeinkom-
menseinschitzung unverandert

Die Herbstlohnrunde findet zwar unter einer glinsti-
geren Konjunktur- (und Gewinn-)situation statt als in
den letzten Jahren. Doch lassen der schwichers
Preisauftrieb, die weitere Zunahme der Arbeitslosig-
keit und die Verhandlungen um Verklrzung der Ar-
beitszeit eher niedrigere Lohnabschlisse erwarten,

Belebung des privaten Konsums

Die Ausgaben der privaten Haushalte lagen im
It Quartal real um etwa 2% Uber dem Vorjahresni-
veau Vor allem die Nachfrage nach dauerhaften Xon-
sumgltern hat sich im Frithiahr kréftig belebt. Die un-
veranderte Konsumprognose impliziert fir die zweite
Jahreshilfte eine weitere Beschleunigung des Kon-
sumwachstums. Dafiir sprechen die glnstige Liquidi-
tatslage der Haushalte infolge freiwerdender Bau-
spargelder und die auBerordentlich starke Pkw-Nach-
frage Im Juli lagen die Pkw-Neuzulassungen um 60%
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Entwickiung der Nachfrage

1984 1985 1986 1984 1985 1988

Mrad § Verdnderung
gegen das Vorjahr
in %

Real (zu Preiser von 1978)

Privater Kensum 4318 49338 5027 - 08 + 25 +18
Ottentlicher Konsum 156 4 158 8 12 + 09 + 15 +15
Brutto-Anlageinvestitionen 1889 197 4 2039 -+ 20 + 45 +33
Bauten (netto}") 939 939 953 — 08 £ 00 +15
Ausristungen freite) ™) 850 9z7 §7.3 + 46 + 90 450
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 288 158 216
Verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen 8559 8658 8894 4+ 36 + 12 +27
Plus Exporteiw. §7) 346 6 3834 3974 -+ 35 +106 +37
Warenverkehr®} 2372 2669 2829 +1W0  +125  +60
Reiseverkehr . 629 648 668 -+ 19 + 30 +30
Minus Importe i w §¥) 3397 36038 3766 + 77 + 62 +44
Warenvarkehr’} 2800 2082 3116 + 85 + B5 +458
Reiseverkehr . 342 366 384 + 46 + 70 +50
Brutto-inlandsprodukt gg2 s 888 4 8102 + 20 + 30 +25
Brutto-intandsprodukt
nominetl 12807 13866 14468 + 69 + 60 57

'Y Ohne Mehrwertsteuer — 2) Chne Transitverkehr [einschlieBlich Transitsalde) -
) Laut AuBenhandelssiatistik — 4) Ohne Transitverkehr

h&her als im Vorjahr, Die starke Dynamik der Plow-
Nachfrage geht auf Vorkdufe zurlick, die mit den
neuen Umweltschutzregelungen zusammenhangen.
im Oktober werden Neuwagen Uber 1500 cm® Hub-
raum, die nicht mit Katalysator ausgestattet sind, in
die nichsthdhere Steuerklasse umgereiht. im nach-
sten Jahr werden die Verkaufe in der Hubraumklasse
aber 1600 cm® zuruckgehen Jene der unteren Hub-
raumklassen werden dagegen auf Grund von Vorzieh-
kaufen steigen, weil diese Neuwagen (ohne Katalysa-
tor) mit Oktober 1986 in die nachsthdéhere Steuer-
klasse umgereiht werden. Insgesamt durfte die Pkw-
Nachfrage im nichsten Jahr gunstigenfalls stagnie-
ren

Die Konsumprognose impliziert fur 1985 einen Ruck-
gang der Sparquote um rund 1 Prozentpunki ({frei-
werdende Bauspargelder), wodurch der Anstieg des

Léhne, Wettbewerbsiihigkeit

1981 1982 1983 1984 1985 1988
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +786 +58 447 +44 +55 +45
Realeinkommen je Arbeitnehmer

Srutio +01 —05 +15 —13 +20 +15

netto —11 —08 +14 —22 +10 +058
Netto-Masseneinkommen nominell +69 +62 +48 +42 +53 +43
Lohnstickkosten

Gesamiwinschaft +81 +35 +22 +29 +35 +24

Industrie +71 +24 —-03 —-13 +10 +10

Relative Arbeitskosten’)
gegentiber dem Durchschnitt

der Handelspartner —-37 —-03 —-03 —29 —-0Q -—03
gegeniiber der BRD +30 —-02 —00 —09 405 =00
Effektiver Weachselkurs
real . —44 +06 +08 +04 —-11 -03
nomineil —12 +37 +42 408 +14 422

") In einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wetibewerbsfahig-
keit

Privater Konsum

1981 1982 1883 1984 1985 1988

Veranderung gegen das Vorjahr in % real
Privater Konsum . 104 +14 4+ 54 — 08 +25 +138
Dauerhafie Konsumgiiler —35 +28 +155 107 +60 +20

Nichtdauerhafie
Konsurngilter und

Dienstleistungen +0¢@ +13 + 40 + 07 +20 +18
Masseneinkommen -05 —02 +16 — 14 +17 +12
Vertligbares personliches

Einkommen —282 +37 4+ 3% + 02 +14 +23

Sparquote, in % des verfig-
baren Einkommens g1 Hed 89 a8 88 az

Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1984 1985 1886
in Prozentpunkten

Privater Konsum —-04 +14 +10
Offentiicher Konsum +02  +03 +03
Brutto-Anlageinvestitionen +04 +10 +07
Ausristungen +04 +09 +05
Bauten . —01 +00 +02
Lagerveranderung und Statistische Differenz +33 —15 +07
Exportei w S +14 +42 +18
Waren +25 +34 +18
Minus lmporte i w S +29 +24 +18
Waren. . +28 +21 +15
Brutto-Intandsprodukt +20 +30 +25

Vorjahres wieder ausgeglichen wird. Die Prognose
der gesamten Spareinlagenentwicklung (nicht nur
Haushalte) muBte fir heuer etwas herabgesetzt wer-
den (+7,5% gegen das Vorjahr), um der bisherigen
schwachen Entwicklung Rechnung zu tragen. Im
kommenden Jahr dirfte die Sparqucte leicht stei-
gen

Die Bauwirtschaft hat sich im Il. Quartal erholt. Es
wird erwartet, daB das saisonbereinigtz Niveau des
II. Quartals gehalten werden kann Das bedeutet fur
den Jahresdurchschnitt eine Stagnation. Zuwéchse
gab es vor allem im StraBenbau, im Wohnbau war da-
gegen keine Belebung zu verzeichnen. Das Pro-
gramm zur Althaussanierung dirfte heuer noch we-
nig bringen und sich erst im néchsten Jahr voll aus-
wirken,

Flir 1986 wird eine leichte Zunahme erwartet, vorwie-
gend aus statistischen Grinden {witterungsbedingte
Ausfalle im | Quartal 1985). Fir eine echte Belebung
in der Bauwirtschaft gibt es derzeit keine Anzei-
chen

Im 1 Halbjahr wurde real um 9% mehr als im Vorjahr
in Ausristungen investiert. In den letzten Monaten
wurden auch die Kredite an die Industrie stérker aus-
geweitet Die gute Exportkonjunktur sollte die Investi-
tionsneigung weiter starken, sodaB auch im nachsten
Jahr mit einem splrbaren Zuwachs zu rechnen ist.

Exporte heuver noch giinstiger als erwartet

Die Osterreichischen Warenexporte sind im 1. Halb-
jahr nominell um 17% gestiegen. Osterreich konnte
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unerwartet hohe Marktanteilsgewinne erzielen, vor al-
fem in einigen L&ndern Osteuropas {Polen, Ruma-
nien), in den USA und in geringerem MaB auch in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Exportprognose
wurde deshalb kriftig nach oben revidiert (von
+8%% auf + 12%% real).

Die Statistik der AuBenhandelspreise fir Investitions-
glter gibt derzeit kein plausibles Bild. Die statistisch
ausgewiesenen Exportpreise wurden deshalb — ent-
sprechend der Preisentwickiung im Ausland — nach
oben, die Importpreise nach unten korrigiert Dem-
nach ergibt sich fir das 1. Halbjahr eine reale Export-
steigerung von etwa 13%, in Westeuropa betrug der
Zuwachs nur rund 7% Die auBerordentlich starken
realen Marktanteilsgewinne Osterreichs sind ange-
sichts der oft beklagten ungiinstigen Struktur Oster-
reichs schwer zu erkldren: Hoher Dollarkurs, Exportfi-
nanzierung, Zulieferungen an die deutsche Autoindu-
strie (Motoren) und Mikro-Chip-Produktion dirften
jedenfalls eine Rolle spielen.

Die Exportprognose fiir das kommende Jahr bleibt
unverandert (+6% real) Sie grundet sich auf eine
Abschwichung der internationalen Konjunktur und
des Warenhandels. Es wird unterstelit, da8 die Markt-
anteilsgewinne nicht anhalten werden.

Die Terms of Trade entwickeln sich parallel zur Dollar-
entwickiung. Sie haben sich mit der Dollarauiwertung
verschlechtert und werden sich im kommenden Jahr
bei einer Dollarabwertung verbessern.

Mit der Anhebung der Exportprognose wurden auch
die Importe nach oben revidiert, allerdings in schwa-
cherem AusmaB. Die Verschiebung der Nachfrage-
struktur zu Pkw und Investitionsgitern verstarkt
heuer den Importsog

Der Aktivsaldo im Transithandel mufite stark nach
oben korrigiert werden, weil die hohen Janner- und
Februar-Werte offensichtlich in hdherem MaBe als
bisher angenommen auf Lagerbewegungen und Zah-
lungszieleffekten beruhen, die ihre Gegenbuchung
schon 1984 hatten. Die Zuwachsrate der Exporte
i.w S undi e S weist deshalb in den Prognosejah-
ren erratische Schwankungen auf. Das Nachfrageag-
gregat “Lagerveranderung und Statistische Differenz®
ist durch diesen Sondereffekt beim Transithandel ver-
zerrt und nicht interpretierbar. Schaltet man den Son-
dereinfluBl aus, bewegt sich diese GréBe in den Jah-
ren 1984 bis 1986 bei rund 20 Mrd S (real)

Osterreich verliert Marktanteile im internationalen
Reiseverkehr

Der Welttourismus entwickelt sich weiterhin gunstig
Die realen Einnahmen Westeuropas aus dem interna-
tionalen Reiseverkehr diirften 1985 um etwa 7% zu-
nehmen Der &sterreichische Auslanderfremdenver-
kehr verzeichnete zwar auch Zuwéachse, muBte aber
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deutliche Marktanteilsverluste — vor allem auf dem
deutschen Markt — hinnehmen

Die Ausléndernachtigungen sind im 1. Halbjahr um
gut 2%, die realen Einnahmen um 1 Prozentpunkt ra-
scher gewachsen. Der Stadtefourismus florierte, in
den fandlichen Gebieten war die Entwicklung weniger
ginstig. Die Nachtigungen von Gasten aus der Bun-
desrepublik Deutschtand waren im 1 Halbjahr um nur
%% héher als im Vorjahr, obwohl das Vorjahresniveau
durch die Arbeitskdmpfe gedrickt war.

Die Prognose der Einnahmen aus dem Reiseverkehr
fur 1985 muBte auf + 3% real zuriickgenommen wer-
den, weil die Marktanteilsveriuste Osterreichs starker
als erwartet ausfielen. Begiinstigt waren vor allem die
stiddstlichen Mittelmeerlander (Tirkei, Griechenland,
Jugoslawien) .

Im néchsten Jahr solite sich eine weitere leichte Er-
holung der Nachfrage in der Bundesrepublik
Deutschland ginstig auf den osterreichischen Reise-
verkehr auswirken Es werden aber besondere An-
strengungen notwendig sein, um die Marktanteilsver-
luste auf dem deutschen Sommer-Reisemarkt in
Grenzen zu halten Der Kursverfall des Dollars wird
die Zunahme der US-Touristen bremsen. Insgesamt
ist mit einem maBigen Anstieg der Nachtigungen zu
rechnen.

Wihrend sich die kraftige Belebung des internationa-
len Tourismus in den &sterreichischen Fremdenver-
kehrsorten nur begrenzt niederschlug, zeigte sie sich
sehr deutlich in den Urlaubsreisen der Osterreicher.
Die realen Ausgaben der &sterreichischen Urlauber
im Ausland steigen heuer varaussichtlich um 7% und
im nachsten Jahr nicht viel schwacher,

Leistungsbilanz weiterhin unproblematisch

Der Warenhandel mit dem Ausland wird sowahl fir
1985 als auch fur 1986 etwas ginstiger eingeschatzt
als bei der letzten Prognose Weniger glnstig wird
hingegen in beiden Jahren die Reiseverkehrsentwick-
lung sowie der Saldo der Kapitalerirdge beurteilt. Far
die Leistungsbilanz folgt daraus fiir 1985 ein Defizit
von rund 3Mrd S und fir 1986 von rund 5% Mrd S
Das Defizit kdnnte etwas hdher sein, wenn sich die
“Nicht in Waren oder Dienste unterteilbaren Leistun-
gen* — fur die eine “No-change“-Prognose gemacht
wird — weiterhin so ungtinstig entwickeln wie im
1. Haibjahr {—4,3 Mrd. S gegen das Vorjahr) Die Po-
sition “Statistische Differenz®, die nicht mehr in der
Leistungsbilanz verbucht wird, wies dagegen sinen
steigenden UberschuB auf.

Die Finanzierung dieser Defizite bereitet grundsatz-
lich keine Schwierigkeiten, cbwoh! gleichzeitig auch
die Kapitalbilanz erhebliche Nettoabflisse aufweist
Verglichen mit den kumulierten Werten des Vorjahres
{+3,8 Mrd. 8) drehte sich der Saldo des gesamten
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Kapitalverkehrs im 1 Halbjahr 1985 auf —21,6 Mrd. S
Im langfristigen Kapitalverkehr erfolgte eine Drehung
von +32Mrd 8 auf —13,3Mrd. 8 Diese ist teil-
weise einer Zunahme der Forderungen von Wirf-
schaftsunternehmungen und Privaten (Kauf ausléndi-
scher Wertpapiere) (Oberwiegend aber einer Verrin-
gerung der neueingegangenen Verpflichtungen von
Kreditunternehmungen (von 198Mrd S  auf
3,9 Mrd. S) zuzuschreiben. Letzteres haéngt mit der
reichlichen Bankenliquiditat und der deshalb geringe-
ren Notwendigkeit zur Auslandsrefinanzierung (ins-
besondere bei den Exportkrediten) zusammen.

Osterreichische Wirtschaft im 1. Halbjahr um 23,%
gewachsen

Das reale Brutto-inlandsprodukt ist im 1. Halbjahr um
etwa 2%% gewachsen, wobei es heuer einen Arbeits-
tag weniger gab. Da es im 2. Halbjahr um zwei Ar-
beitstage mehr geben wird, genligt ein gleich hoher
arbeitstdgig bereinigter Zuwachs, um im Jahres-
durchschnitt ein Wachstum von 3% zu erreichen.
Die Industrieproduktion wurde gegeniiber der Juni-
Prognose etwas nach oben korrigiert (auf +4,5%)
Entscheidend dafir war die glinstigere Exportkon-
junktur. Die Industrieproduktion (ohne Energie) ist im
1. Halbjahr arbeitstagig bereinigt um 5% gewachsen.
Die Produktion im Vorprodukt- und Grundstoffbe-
reich lie8 saisonbereinigt etwas nach, der Investi-
tionsgiitersektor wurde dagegen voll vom Auf-
schwung erfat Auch die jangsten Daten weisen auf
ein Anhalten der Konjunktur hin Industrieproduktion,
Auftragseingange, Exporte und Einzelhandelsum-
sétze entwickelten sich zuletzt ginstig.

Entwicklung der realen Wertschépfung

1984 1985 1986 1984 1985 1486
Zu Preisen von 1976 Veréinderung gegen
inMrd § das Vorjahr in %
2827 2739 2824 +44 +43 +30
2002 2082 2157 +52 +45 +30

Sachgiiterproduktion und Bergbau
indusirie und Bergbau

Gewerbe .. 625 647 667 +20 +35 +30
Energie- und Wasserversorgung 272 286 292 +15 +50 +20
Bauwesen 559 559 568 02 00 +15
Handel'} . 1415 14865 1496 —05 +35 +20
Werkehr und Nachrichteniibermittlung 538 550 564 +33 +25 +25
Vermégensverwaliung? . 1068 1093 1120 +28 +25 +25
Sonstige private Dienste™} 331 338 3345 +23 +20 +20
Offentilcher Dienst Lo 1135 1152 11689 +14 +15 15
Wertschépfung ohne Land- und

Farstwirtschaft . 7841 B182 8378 +23 +30 +24
Land- und Forstwirtschaft Loeo.. 424 424 437 +13 00 430

Wertschépfung der Wirtschafts-

bereiche®} 8365 BEOE 8815 +22 +30 +25

Brutto-Inlandsprodukt 86528 8884 8102 +20 +30 +25

'} EinschiieBlich Beherbergungs- und Gasistitienwesen — 2) Banken und Versi-
cherungen, Realitatenwesen sowie Rechts- und Wirlschaftsdienste — 3) Sonstige
Dienste, private Diensts obne Erwerbscharakier und hiusliche Dienste — *} Vor
Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und ver Zurechnung der Importabga-
ben und der Mehrwertsteuer

Produktivitat

1981 1982 1983 1984 1985 1986
Yerénderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandspredukt real —01 +12 +21 +20 +30 +25

Erwerbstitige’) -03 14 08 +01 +03 +02
Produktivitat

BIP je Erwerbstétigen +01 +27 +28 +19 +27 +23
Industrieproduktion -0z —-03 +10 +51 +45 +30
Industriebeschéftigte —21 —41 —40 —07 +02 —-02
Stundenproduktivitat

in der Industrie +27 +38 +53 +51 +43 +37

Geleistete Arbeitszeit je
Arbeitstag und Industrie-
arbeiter . —-05 —04 —04 +16 =06 —05

"} Unselbstandige und Selbstindige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung

Die Zunahme der Wertschépfung des o6ffentlichen
Dienstes wurde fur 1885 und 1986 um ‘% Prozent-
punkt herabgesetzt, weil die Beschéftigungszahlung
der Sozialversicherung fir den &ffentlichen Dienst
von den Volkseinkommensrechnern im Statistischen
Zentralamt nunmehr wohl zu Recht als Uberhdht an-
gesehen wird (Umschulungen u. a). Die dbrigen Ag-
gregate der Entstehungsseite weisen kaum Veréinde-
rungen gegeniber der letzten Prognose auf.

Steigendes Arbeitsangebot von Frauen

Die relativ glinstige Konjunkturiage pragte auch den
Arbeitsmarkt Die Beschaftigung expandierte im Juli
insgesamt um 18600 oder 0,7% Der Expansions-
schwerpunkt lag bei den Frauen (+12400 oder
+1,1%). Diese Beschaftigungsausweitung wird nun
nicht ausschlieBlich durch Inldnder gespeist, da auch
die Zahl der auslandischen Arbeitskréfte um 1 500 zu-
genommen hat. Das Stellenangebot flgt sich gleich-
falls in diesen Rahmen: Die Zahl der offenen Stellen
ist seit dem Vorjahr um zwei Flnftel {4+ 6.600) gestie-
gen

Demgegentber 146t sich die stetig gestiegene Ar-
beitslosigkeit nicht ohne weiteres in dieses Bild ein-
ordnen. Trotz des relativ schwicheren Beschafti-
gungszuwachses hat die Zahi der ménnlichen Ar-
beitslosen das Vorjahresniveau schon im Mai erreicht
und ab Juni unterschritten, im Gegensatz zu den
Frauen, deren Zahl — trotz des vergleichsweise star-
keren Beschaftigungswachstums — ab Méarz im Vor-
jahresvergleich sprunghaft gestiegen ist und auch im
Juli um 6 100 Uber dem Stand des Jahres 1984 liegt.
Die Ursachen dieser Entwickiung werden zu untersu-
chen sein, umso mehr, als ékonomische Grinde da-
flir nicht ohne weiteres zu finden sind

Die Arbeitsmarkiprognose bleibt gegeniber dem
Juni-Termin praktisch unverdndert. Die Beschafti-
gung wird geringfliigig starker steigen als erwartet
Die Arbeitslosenrate wird heuer 4,7% und — wenn
der Angebotsstrom von Frauen anhélt — 1986 4,9%
betragen.
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Arbeitsmarkt
1981 1982 1983 1984 1985 1586
Absolute Veranderung gegen das Vorjahr
Nachfrage rach Arbeiiskriften
Upselbstiandig Beschafligte . + 9800 — 32000 — 22100 + 9800 + 1B00D + 12000
Veranderung gegen das Vorjahr in % + 04 — 12 - 08 + 04 + 08 + 04
Auslandische Arbeitskritte — 2800 — 15800 — 10800 - 68600 + 300 + 1500
Erwerbstitige (Unselbstandige und Selbsténdige) + 2500 — 38200 - 27800 + 2.200 + 8000 + 5060
Angebot an Arbeilskraften
Demographisch bedingtes inldndisches Erwerbspotential +18 300 + 18100 + 18100 + 18500 + 17 400 + 12400
Inidndische Erwerbspersonen +19800 + 5800 + 2300 + 12100 + 15300 + 10000
Erwerbspersonen (einschlieBlich Auslander
ohne Abwanderung)’) + 18 600 — 3100 — 5800 + 5300 + 15300 + 11000
Uberschuli an Arbeitskriften
Vorgemerkte Arbeitslose absoiut 69 300 105 300 127 400 130.500 136 800 142 800
Verdnderung gegen das Vorjahr . +16 1Q0 + 36100 + 22000 + 3100 + 6300 + B000
Arbeitsiosenrate fn % 24 37 45 45 47 49
Abweichung der Erwerbsbeteiligung vem Trend?) + 3000 — 12300 — 16800 - 5400 — 2100 - 2400

') Entspricht den Enwerbstitigen + vorgemerkie Arbeitslose — *) Inldndische Erwerbspersonen — demographisch bedingtes inlandisches Erwerbspotential

Preisprognosen etwas nach unten ravidiert

Die Dampfung des Preisauftriebs hielt auch in den
ietzten Monaten an Die Inflationsrate lag im Durch-
schnitt der ersten sieben Monate knapp iber 3,5%
Die wichtigsten Trager der |nflationsdampfung sind
heimische Faktoren Die Preise fir Fleisch, Fisch und
Geflagel liegen seit Jahresbeginn unter dem Vorjah-
resniveau, auch der Preisauftrieb bei Bienstleistun-
gen und preisgeregelten Nahrungsmitteln ist
schwach Im Juli und August gingen auch die Preise
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fiir Energie zurtick. Dagegen zeigt sich bel den Indu-
striewaren, deren Preise von den sinkenden Roh-
stoffpreisen und dem fallenden Dollarkurs beeinflut
werden, noch kein Rickgang in den Jahreszuwachs-
raten. Eine Beruhigung ist erst gegen Ende des Jah-
res und im n