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SCHWEIZ.

Die Schweiz, die die Weltwirtschaftskrise im
Jahr 1930 auch recht empﬁndhch zu spiiren bekam,
ist dennoch relativ zn den anderen stirker industri-
alisierten Staaten in einer wesentlich besseren Lage.
Die Staatsfinanzen sind in Ordnung, die Schulden
des Bundes haben gegentiber 1929 um 13 Millionen
Franken abgenommen, nachdem sie im Vorjahr
bereits um 50 Millionen reduziert worden waren.
Die Ertrige der Eisenbahnen werden auf 146 Mil-
lionen Franken geschitzt, von denen ein Nettoertrag
von etwa 500.000 Franken verbleiben wird. Einer
der Hauptgriinde fiir die Widerstandsfahigkeit der
Schweizer Wirtschaft ist darin zu suchen, daf die
Schweiz mit fremdem Kapital geradezu iber-
schwemmt ist, wie bereits in frilheren Berichten
ausfiibrlich angegeben wurde. Diese Zufliisse frem-
den Kapitals haben es mdglich gemacht, die
Zinsenlast der Staatsschulden  infolge der zahl-
reichen Konversionen hoher verzinslicher Anleihen
um viele Millionen zu verringern. Der Hauptbetrag
der Konversionen fillt auf die tffentlichen Anleihen;
von einem Emissionskapital von 820 Millionen
Franken wurden 747 Millionen Franken konvertiert,
darunter zwei Anleihen der Eidgenossenschaft im

" Betrage von 400 Millionen. Das letzte Quartal 1930

reichte im Gesamtbetrag der Neuemissionen in
der Hohe von 166 Millionen nicht an das zweite
heran, fibertraf aber die beiden anderen Quartale.
Die Gesamfemission des letzten Viertels betfrug
356 Millionen. Interessant ist, daB troiz der fort-
schreitenden Depression «im letztén Jakresviertel
die meisten Aktiengesellschaften gegriindet wurden,
nicht weniger als 443 Gesellschaften mit einem
Kapital von 140 Millionén. Am  stiirksten ist der
Zustrom zu Beteiligungs- und Finanzgesellschaften.
Kapitalserhthungen schon bestehender Unterneh-
mungen sind jedoch recht unwesentlich gewesen.

Ist schon die Tatigkeit -auf dem Anlagemarkt
eine so lebhafte gewesen, so ist es selbstversténdlich,
daB der Geldmarkt sich durch groBte Flii551gke1t

atiszeichnet. Der Privatdiskontsatz stand im De-
zember 1930 auf 1'18%/,, was eine Steigerung von
2 Punkten gegeniiber November bedeutef. Diese
Steigerung ist nur zum Teil saisonmiBig, denn die
saisonbereinigten Werte befragen fiir November 1'06
und fiir Dezember 1'07. Der Dezember 1929 ergab
286 als bereinigten Wert. Fiir- Jinner sank er’auf
1-17%,.-Es scheint, als ob damiit die Schwiche, die
flir das ganze Jahr den Grundzug des Geldmarktes
abgegeben hat, sich zumindest nicht weiterentwickelt.
Sehr giinstig ist die Lage der Nationalbank. Zwar
ist der Notenumlauf voriibergehend auf fiber 1 Mil-

liarde Franken, also iiber den Rekordstand vom

Dezember 1919 "hinaus gestiegen, und die Wirt-
schaftskredite haben zum Jahresende ‘eine scharfe
Steigerung erfaliren, aber da der - Goldbestand
der Bank im Jahre 1930 ansehnlich, namlich: um
19%, gestiegen ist, ergibt sich ein sehr gtinstiges
Deckungsverhilinis. Die Nationalbank war lebhaft
und mit Erfolg bemiiht, das Ansteigen des Schweizer
Franken relativ zun den wichtigsten ausidndischen
Devisen nicht allzu weit gehen zu lassen. Unter
Parj lagen in erster Linie Reichsmark, Pfunde,
Dollar und Lire. '

Der Verfall der Birsenkurse hat im Dezember
eine sprunghafte Fortsetzung erfabren, wie aus
dem Sinken des Index von 1704 auf 1579 fir
Dezember hervorgeht. Dies ist der niedrigste Wert
der letzten 4 Jahre. Das Aufflackern der inter-
nationalen Borsen Ende Jinner und Anfang Fe-
briar 1931 darf man, obwohl der Index auf
1650 stieg, gegenwirtig kaum anders als eine
Erscheinung auffassen, die durchaus in den Rah-
men der Depression fallf, denn bei ihr kommt
gerade,” wenn -sie auf dem Tiefpunkt anlangt,
ein solcher Zwischenfall des bfteren vor. Die
anderen relevanten Symptome, die fiir einen
Konjunkturanfstieg sprechen wiirden, sind der-
zeit noch nicht in Erscheinung getreten, ins-
besoridere hillt der Preisfall in' Ubereinstimmurg
it der Preisbewegung in anderen Lindern auch

Wirischaftskurven fir d|e Schwelz.
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in der Schweiz an. Die Preise waren im Dezember
um- 1-8%/, niedriger als im November, gegeniiber
Dezember 1929. micht weniger als 153%, Am
schirfsten war der Fall im Jahre 1930 bej Futter-
mitteln mit30-4%,, pflanzlichen Nahrungsmitteln 20:6%,,
Textilien, Leder, Gummi 205%/, und Metalle 24-8%,
Der GesamtgroBhandelsindex ist aus 10 Indices
zusammengesetzt, von denen wihrend des ganzen
Jahres kein einziger eine Steigerung erfuhr. Wie
schon erwihnt, liegen irgendwelche Anzeichen, die
fiir das Ende dieser Baisse sprechen wiirden, nicht
vor, so daB die Aussichten ffir die unmittelbare
Zukunft nicht sehr glinstige sind. Die Kleinhandels-
preise standen im Dezember auf 156 (1914=100)
gegeniiber. 162 im Dezember 1929, die damit einen
neuen Tiefpunkt erreichen, Der Index fiir Nahrungs-
mittel, Brenn- und Leuchtstoffe sowie Bekleidung
(1914==100) erreichte im Dezember 148, was weit
unter dem Jahresdurchschnitt der letzten 10 Jahre
liegt. Demzufolge haben die Lebenshaltungskosten
fiir das ganze Jahr ihre riickliufige Bewegung
fortgesetzt, nur Mieten sind nicht unerheblich ge-

stiegen, welcher Anstieg seit 1916. ohne Unter- -
brechung andauert. :

- Die Titigkeit der Produktion hat, soweit An-
gaben vorliegen, eine weitere Schrumpfung er-
fahren. Dies geht insbesondere aus den Statistiken
des Arbeitsmarktes hervor. Betroffen waren be-
sonders die Textilindustrie und die Uhrenindustrie,
Im Jahre 1930 z#hlte man 628 Konkurse gegen
621 im Vorjahre und 236 Ausgleiche gegen 204
im Jahre 1929. Der landwirtschaftliche Rohertrag
wird fiir 1930 auf 1385 Millionen Franken ge-
schitzt, gegeniiber 1479 Millionen fiir 1920. Diese
Verminderung ist zurfickzuftihren auf einen Ertrags-
ausfall bei Milchprodukten im Betrage von 53
Millionen, in Obst im Befrage von 37 Millionen
Franken. Bessere Ergebnisse erzielte die Rindvieh-
mast. Die durchschnittliche Rendite wird. auf 2:5%,
fiir 1930 berechnet gegeniiber 3-6%, im Durch-
schnitt fiir 1929,

Die Lage auf dem Arbeifsmarkt hat sich
weiter verschlechtert, ist aber noch lange  nicht
als irgendwie bedrohlich anzusehen, denn rund
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23.000 Arbeitslose sind- immer noch ein Bruchteil
der 100000 Arbeitslosen vom Februar 1922,
Immerhin ist die gegenwirtige Ziffer die hdchste
seit ‘Anfang 1924, -Zu erwihnen ist, daB es sich
hier- um die absoluten Ziffern handelt, bei denen
fir die Saisonschwankungen nicht Rechnung ge-
tragen ist, -Am stirksten betroffen sind in der
Reihenfolge der Zahl der Zunahmen: die Uhren-
industrie, das Baugewerbe, die Maschinen- und
Textllmdustne

Der . Aufenhandel ze1gt ein ungiinstiges Er-

gebnis fiir das ganze Jahr. Die Einfuhr stieg im
Dezember gegen den Vormonat um 35%, jedoch
ist der Dezemberwert um 27-20/, kleiner als
fiir Dezember 1929, Besonders stark ist die Aus-
fubr gesunken, nimlich um 20, gegeniiber No-
vember,: was ‘die Dezemberzifier um 37-8%, unter
der des Vorjahres liegen 14Bt. Besonders scharf
war der Riickgang beider Posten im Jdnner, tfrotz
der Saisonbewegung. Natiirlich sind hier die Preis-
riickgénge noch’ einzurechnen, aber das Faktum
eines ‘statken Expoririickganges bleibt bestehen.
Es ist das gleiche Phdnomen, das in allen Lindern

" vorliegt, bei “denen der AuBenhandel eine groBe

Rolle spielt: und man' kann deutlich den Beweis
ftr die bekannte, aber oft genug vergessene Tat-

~ sache ablesen, daf der internationale Handel ein
" Tausch von Waren gegen Waren ist.

o ~ UNGARN. |
- Das. Jahr.1930 brachte die ungiinstigsten Wirt-

'schaftsergebmsse fir Ungarn seit der Wiederauf-

bauhilfe des Volkerbundes. Auch gegenwirtig sind
keinerlei Anzeichen einer Besserung der Lage zu er-

kennen, im Gegenteil steht diese unter unerfreulichen
- Auspizien, da sie fast-ausschlieflich von der Lage
‘auf den internationalen Getreidemirkten bestimmt
wird, die derzeit noch: immer trostios ist Da die
‘Staatseinnahmen sinken und der bisherige Budget-
tiberschuf verschwunden ist, werden ernste Spar-

maBnalimen bei gleichzeitigen Steuererhthungen in
Erwagung gezogen. .
Der Geldmarkt zeigt dre international zu be-

‘obachtende groBe Fliissigkeit, auslindisches kurz-

fristiges Geld wird reichlich angeboten. Die Lage

‘der Nationalbank ist als durchaus glinstig anzu-
'sprechen, der Notenumlauf war Ende 1930 erheblich
geringer als Ende 1929, auch die eskomptierten

Wechsel halten -sich unter dem Vorjahrsniveau.
Langfristige Gelder sind vom Ausland fast nicht zu
erhalten oder nur mit EinschluB einer sehr hohen
Risikoprdmie. Die binnenlidndische Kapitalbildung -
148t sehr zu wiinschen iibrig. So stiegen die Spar-
einlagen zwar vom November von 1434 Millionen
Peng8 auf 1449 Millionen flir Dezember, was gegen-
iiber Dezember 1929 eine Steigerung um 36 Millionen
ausmacht, aber der Gesamtbetrag war bereits hoher
als das Jahresendergebnis und da kaum anzunehmen
ist, dab die abgezogenen Gelder in anderer Form
etwa Dbei Effektenemissionen, investiert wurden, muB
mah diesen Vorgang als fiir den Ernst der Krise
symptomatisch betrachten. Auch die Bdrsenlage ist
als durchaus unbefriedigend anzusehen, denn- der
Index. verharrt seit einigen Monaten bei der immer
noch leicht absteigenden Grundiendenz auf fast
unverdndertem Niveau. Die industrielle Lage bietet
ftr die Spekuiation auch keinerlei AnlaB zu groBerer
Lebhaftigkeit. So ist die Kohlenproduktion fast vallig
konstant, die Forderung von Steinkohlen ist zuriick-
gegangen, aber der Produktionsausfall wird durch
eine gesteigerte Einfuhr vornehmlich aus Deutschland
wettgemacht. Die Braunkohlen- und- Ligmtforderuﬂg:
ist germgfuglg gestlegen Dle POlltlk des Kohlen-'
kartelles, die - darauf hingeht, die Preise hoch zu
halten, besonders im Kleinhandel; wird scharf an-
gegriffen, denn die Kleinhandelspreise sind fast un-
verdndert geblieben, wahrend sie im GroShandel
doch ungefdhr um 20°; zuruckgegangen sind.

Die Gesamitendenz der Preise ist weiter nach
abwarts gerichtet; Der. Index der landwnrtschaft-
lichen GroBhandelspreise erreichte mit 78 im Deé:’
zember 1930 einen neyen Tiefstand gegenuher 80
im November und 97 im Dezembel 1929, Der’ allge-
meine Pre:smdex sank anf 90" gegen 107 im Vor]ahr
Die Getreldeprmse sind nach einer ‘leichten Auf‘-
wirtsbewegung ‘von Anfang Februar ‘neuerdings
gefallen. Die .Lage auf dem. Arbéitsmarkt ist fast
uiverdndert,” die: Arbeitslosigkeif halt sich in den
letzten 3 Monaten auf fast gleichem Niveau. - .

Die  seit -mehreren -Monaten ' aktive  Hangdels-.
biladiz blieb auch. im Dezember mit, 49 Millionien
Pengé (gegenuber 216 Mﬂhonen im November)
aktw Die Einfuhr ist.leicht. gest;egen die Ausfuhr :
um rund, 15. Mtlhonen Pengd zuriickgegangen Dze
akiive Handelsbﬂanz des Jahres 1930 ist’ mchts als
ein-Ausdruck ‘der Krise und der durch sie hervor-
gerufenen Verarmung des Landes. T
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