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Die Wirtschaft scheint ithre abwartende Haltung
. . trotz einer leichien Beschleunigung der Produktion
: und der Nachfrage zu Jahresende noch nicht auf-
gegeben zu haben. Die international nach wie vor
= zbgernde Konjunkturbelebung, aber auch die fir die
T W E I e TN IR PR RO e weiteren Aussichten ins Gewichi fallende Lohn-
-——-TERMS OF TRADE o R .
4¢ ===BLETTENDER DREI-MONATSDURCHSCHRITT runde, scheinen dafiir die wichtigsten Motive zu
- sein, Im jlingsten Konjunkiurtest des Institutes mit
3 Stichtag 31. Janner wurden die Mdglichkeiten einer
] Produktionsausweitung nur wenig besser beurteilt
als im Okfober. Die Auftragslage wurde sogar wieder

I Faoy N /?r‘<\ —
2| \\/ V schiechter singeschitzt. Die Ergebnisse der Produk-
- | tionsstatistik und der Auftragsstatistik sowie die
-r Nachfrage auf dem Arbeitsmarkt stehen nicht ganz

- im Einklang mit dieser skeptischen Stimmung.
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i Die Industrieproduktion war im Dezember je Arbeits-
T tag um 7'2% hdher als im Vorjahr. Die Beschii-
tigung wurde auch im Janner kriftig ausgeweiiet.
Dabei bremsten unglinstige Witterungsverhilinisse
die Beschaftigung von Bauarbeitern. Die kraftige
Nachfrage nach Arbeitskraften konnte allerdings von
einem rasch wachsenden Angebot mihelos befrie-
digt werden.

Die Endnachfrage hat sich zum Jahresende vor
e b e e e e o] allem im privaten Konsum merklich belebt. Bei Inve-
""" KREDITE AN INLAENDISCHE RICHTBANKEN GLEIT. 3-MONATED. stitionsgltern war sie wegen der mit JahresabschluB
auslautenden Investitionsbegiinstigungen sehr kraf-
tig. Das Weihnachtsgeschéft des Handels, vor allem
die Umsédtze an dauerhaften Konsumgiitern, verlief
ausgesprochen gut. Darauf deutet auch die starke
inanspruchnahme von Krediten hin, deren Volumen
zuséizlich durch das Besireben nach Vermeidung
der Krediigeblhr ab 1977 aufgeblaht waren. Die
Auslandsnachfrage bii3te {saison- und arbeiistigig
o o b b oo bereinigt) nichts von ihrer Dynamik ein. Die sich

U‘Ji_ﬂ_-%] abzeichnende Erholung der deutschen Binnennach-
21 frage beglnstigte Konsumgiterexporie Rohstoffe
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waren nach wie vor stark gefragt Ferlige Investi-
tionsglter verzeichnen allerdings in Produktion und
Export nur geringe Impulse. Im Reiseverkehr hat
sich die Wintersaison nach anfanglichen Schwachen
wegen der guten Schneelage im Janner stark ver-
bessert. Die Imporineigung war im Dezember aber-
mals auBergewdhnlich hoch. Sie konzentrierie sich
auf Fertigwaren Die Einfuhr von Rchstoffen (auch
Erdl) und Halbfertigwaren scheint demgegeniber
nachzulassen, was auf ein Ende des Lageraufbaues
hindeutet.

Die Liquiditatslage der Kreditunternehmungen war
zu Jahresbeginn angespannt. Dazu trugen neben
verstirkten Auszahiungen von abgereiften Pramien-
sparblichern vor allem bei, daB die Notenbank
begann, die Refinanzierungswiinsche des Kredit-
apparates zu beschneiden, und andererseits der
DevisenabfluB anhielt. Die Geldmengenexpansion hat
sich verlangsamt.

Uber die Preisentwicklung kénnen bis zum Vorliegen
des neuen Verbraucherpreisindex 1976 (voraussicht-
lich Mitte M&rz) keine genauen Aussagen gemacht
werden. Wahrscheinlich hat sich der Jahresabstand
zu Jahresanfang deutlich reduziert

Auf dem Arbeitsmarkt hielt die Ausweitung
der Beschaftigung zu Jahresbeginn an. Insgesamt
waren im Janner um B0 200 (+23%) Personen mebr
beschaftigt als am Jahresbeginn 1976 Auch saison-
bereinigt bedeutet dies eine weitere Verbesserung
gegenliber dem Vormonat (+06%) Die Zahl der
Arbeitslosen stieg im Janner auf 87 400, wobei vor
allem die ungilnstigen Witterungsverhéltnisse eine
Steigerung der Saisonarbeitslosigkeit bewirkten. Die
Zunahme konzentrierte sich auf Minner. Die Arbeits-
losenrate betrug im Janner unbereinigt 32%. Von
Saisonseinflissen bereinigl, betrug die Arbeitslosen-
rate 1 8% (Dezember 17%;),

Die Zahl der offenen Stellen verringerte sich saison-
bereinigt leicht gegeniiber Dezember, das Stellen-
angebot liegt jedoch {ber dem Vorjahrsniveau
{(+3.900). Angesichts der starken Beschaftigungs-
ausweitung 4Bt dieses méaBige Stellenangebot dar-
auf schlieflen, daf offene Stellen haufig sofort durch
Arbeitsuchende besetzt werden kdnnen und erst gar

Arbeitsmarkt

Nov 1974 Dez 1974 Jdnner 1977  Stand Ende

Jdnner 1977
Yerdnderung gegen das Vorjahr in Personen

Beschdftigte .. . . 58400 +53 500 +-60 200 2 466 700
Verdnderung in 94 +2°2 420 +2°3 —
Gastarbeiter + 4500 + 9.300 — 167 500"
Arbeitslose —11.800 —16.200 - 9700 87 4090
Offene Stellen , 4+ 9100 + 5200 + 3900 24 400

Arbeitslosenrate .. ... 20 2’5 32 -

1} Stand zu Monaismitie.
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nicht von der Arbeitsmarkthehérde registriert wer-
den.

im Dezember war die Industrie produktion {ohne
Energie) um 17Y/:% hoher als im Vorjahr, je Arbeits-
tag wurde um 7Y% mehr erzeugt. Der 3:7 gewo-
gene Durchschnitt dieser beiden Reihen (Konjunkiur-
reihe Industrieproduktion) deutet mit einem Zuwachs
von 10% nach dem schwachen Herbst eine leichte
Belebung der Industriekonjunktur zu Jahresende an.
Im Dezember wuchsen besonders die Auftragsein-
gange aus dem Ausland (Industrie ohne Maschinen
+211/2%) kraftig, geringer hingegen jene aus dem
inland (+6%). Insgesamt waren die Auftragsein-
ginge um 13% hdher als im Vorjahr (November
+16%).

Am starksten expandierte im Dezember die Erzeu-
gung von Konsumgiitern {je Arbeitstag +92%),
besonders auf Grund der starken Ausweitung bei
den langlebigen Konsumgiitern und Textilien. Ahn-
lich wie in den Vormonaten wuchs die Erzeugung
im Bergbau- und Grundstoffsektor kraftig (+9%).
Im Dezember wurden die hdchsten Zuwichse dieses
Bereiches bei Grundstoffen (Grundstofichemie und
Holzplatten) und in der Magnesiterzeugung, die erst-
mals wieder mehr produzierte als im Vorjahr, ver-
zeichnet, wiahrend starke Produktionsriickgénge im
Kohlen- und Nicht-Eisenerzbergbau aufiraten,
Relativ die schwéchste Ausweitung gab es bei der
Investitionsgdterindustrie (+4'1%). Hier stand ein
sehr hohes Wachstum bei den Vorprodukten
{+20%), das sich besonders auf sehr hohe Mengen-
ausweitungen bei den Eisen- und Meiallhiitten
stiitzte, einem Rickgang (—1%2%) bei den fertigen
Investitionsgltern gegeniiber, was jedoch vorwie-
gend auf ein glinstiges Vorjahrsergebnis zuriickzu-
fihren ist und deshalb nicht als konjunktureller Ein-
bruch interpretiert werden kann.

Die Nachfrage nach Energie nahm im Dezember
kraftig zu. Der Energiebedarf fiir Heizzwecke war

Industrieproduktion

Okt 1576 Nov 1976 Dez 1976
Yerdanderung gegen das Varjahrin %

Bergbau und Grundstaffe S +1923 + 89 + %1
Bergbau und Magnesit . +7281 +266 + 38
Grundstoffe +17 5 + 55 +10 2

Investitionsgiter ~15%3 + 80 + 4 &
Yorprodukite S . +155 + 89 +200
Baustcffe . . +153 4+ &5 + %6
Fertige Investitionsgiiter +153 + 80 — 15

Konsumgiiter . o +129 + 75 + %6
Mahrungs- und GenuBmittel . + 31 + 34 — 30
Bekleidung .. . +10 3 - 10 +153
Yerbrauchsgiiter . +17 Z +147 +127
Langlebige Konsumngiiter ~  ..... +2135 +13 1 +169

[ndustrieproduktion ohne Elektrizitdt +14'7 + 7’9 + 73

Zum Vargleich

Nicht arbeitstdgig bereinigt .+ 14 +128 +176
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wegen des strengen Winterwetters besonders hoch,
aber auch flir Produktionszwecke wurde merklich
mehr Energie bendtigt Auch der Aufbau von Mineral-
Gllagern, der im MNovember begonnen hatte, seizte
sich im Dezember fort.

Ber Stromverbrauch nahm um 10'2% (Jinner bis
Dezember +8%) zu, fuhibar rascher als in den
Vormonaten. Da die Erzeugungsbedingungen fir
Wasserkraftwerke wesentlich glinstiger waren als
vor einem Jahr, lieferten diese 28% (—13"2%) mehr
Sirom. Wegen der starken Verbrauchszunahme und
der Einschrankung der Strombeziige aus dem Aus-
land konnte dennoch der Einsatz der kalorischen
Kraftwerke nicht verringert werden (+2%, +29Y2%)
Der Absatz van Mineraldlprodukien stieg insgesamt
um 15'2% (+9Y2%), entwickelte sich aber je nach
Produkt unterschiedlich. Der Treibstoffabsatz sta-
gnierte (+2%2%, -+2%); die Heiz6lkaufe nahmen um
2112% (+14%) zu. Die schwache Treibstoffnach-
frage (Benzin +0%, +1%), Dieseltreibstoff + 7%,
+4%) wahrend der Winterreisesaison [aBt sich zum
Teil auf das Preisgefdlie zum Ausland zuriickflhren,
die Heizélnachfrage wurde vom anhaltenden Lager-
aufbau beglinstigt.

Die Abgabe von Erdgas nahm um 8% (+16%) zu
Am starksten stiegen die Bezige der Industrie fir
energetische {(+18%, +15%) und nichtenergetische
Zwecke (+41%, +42%) sowie die Kaufe der Haus-
halte (+10%, +127/2%}.

Energie

Ckt. Nov. Dez.
1976 1976 1976

VYerdnderung gegen das Verjehr in 94
Stramerzeugung + 41 4+ 49 +127
¥Wasserkraft . .. 4130 +257 +27 8
Wdrmekraft . . — 535 —100 + 20
Energieverbrauch . . + 51 +152 +f37
Stram") . . + 29 + 44 4102
Mineral&lprodukte?) . + 64 27 4 +157
davon Treibstoffe — 69 +16 3 + 26
Heizdle) . +14 5 +33 4 +21 4
Erdgas®) . . o+ 13 + 47 + 41
Kohle®) . .+ 20 — i35 +14 8

') Obne Pumpsirom. — 2) Einschliefiich Flissiggas — *) Einschlieilich Gasal

fizr Heizzwecke — *) EinschlieBlich dem Verbrauch der Raffinerien — %) Ohne
inldndischen Koks

Die Landwirtschaft produzierte im Dezem-
ber um 3% mehr Rind- und Schweinefleisch als im
Vorjahr. Die Gefligelproduktion stagnierte, an Kalb-
fleisch wurde um 5% weniger erzeugt. Die gesamte
Fleischproduktion war um 2V:% hoher als im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres; dagegen ist der
Fleischabsatz im Intand um 3% gesunken. Der An-
gebotsiiberhang wurde vor allem auf dem Schweine-
markt spiirbar Die Preise lagen im Janner um
11/:% unter dem Wert von Janner 1976 Die
Schweineimporte wurden bereits im Marz 1976 ein-

gestellt. Der Inlandsmarkt wird durch Interventions-
eintagerungen entlastet (Ende Janner lagen 16 000
Schweine auf Lager). im Dezember wurden noch
keine Exporie durchgefihrt

Die Milchlieferleistung war im Dezember um 7%
héher als im Vorjahr. Die Versorgung mit wirtschafts-
eigenem Futter ist offensichtlich in den milchvieh-
haltenden Betrieben trotz diirrebedingter Ernteaus-
falle weiterhin gut Die Molkereien erzeugten im
Dezember um 3% weniger Butter und um 10%
mehr Kése als im Vorjahr. Die Nachfrage nach
Milchprodukten war &uBerst lebhaft, was jedoch
zum Teil auf Vorratskdufe des Hande!s in Erwartung
von Preiserhéhungen zulickzufilhren ist. Butter
wurde um 28%, Kdse um 58'%2%, Schlagobers um
14Y2% mehr als 1975 abgesetzt. Gemad der Er-
hebung des Statistischen Zentralamtes erreichte die
Weinarnte 1976 29 Mill. hl (+7'/2% gegen 1975)

Landwirtschaft

Ckt 1976'} Nov 1976") Dez. 1976}
Yeridnderung gegen das Yorjahr in %

Marktproduktion

Rindfteisch . + 32 +14 2 + 31
Kalbfleisch . — 61 +12 5 — 52
Schweinefleisch + 97 +289 + 28
lungmasthiihper . +10 8 + 73 — 02
Fleisch Summe + 6% +21 4 + 24
Iniandabsatz Fleisch?) . — 21 +153 - 29
Milchlieferleistung -~ 06 + 435 + 68
Infandabsatz
Trinkvollmilch und Mischirunk — 52 + 33 + 09
Butter . — 74 + 70 +281
Kase . ... . +252 + 183 +585
Marktleistung Broigeireide . +26 5% 427 1) +26 97

Y Verlaufig — 2} Kalkuliert. — *) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-
jahres (f Juli 1976}

Im Gdterverkehr ist im Dezember eine weilere
Belebung eingetreten. Die Bahn erhdhte ihre Trans-
portleistungen gegeniiber dem Vorjzhr um 16%;
der Transitverkehr {+23%2%) nahm dabei wesent-
lich stirker zu als die Inlandstransporte {+13%)
Die Wirtschaft forderte flir Holz (+35Y2%), Metalle
(+19%), Papier und Zelistoff {+13Y2%) mehr, fur
Kohle (—19'2%), Erze (—17%2%) und Nahrungs-
miitel (-—15%) weniger Wagen als im Dezember 1975
an. Bei ginstigem Wasserstand erreichie im Dezem-
ber das Frachtautkommen der DDSG 262100t
(+47% gegen 1975). Das Frachtaufkommen der Luft-
transporte stieg gegeniliber dem Vorjahr um 24Y:%
Die Unternehmer nitzten noch die mit Jahresende
1976 auslaufenden Steuerbegtinstigungen (vorzei-
tige Abschreibung, Aussetzen der Investitionssteuer)
fir Fahrzeuginvestitionen Es wurden im Dezember
2 600 fabriksneue Lastkraftwagen (+210%:% gegen
1975) zugelassen. Die Zahl der neuzugelassenen
Kombifahrzeuge war mit 3411 Stiick um 140%
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hoher als im Vorjahr (47% des Bestandes an
Kombifahrzeugen sind im Besitz von Selbstandigen).
Insgesamt wurden im Dezember 18272 Personen-
kraftwagen und Kombi (-+76%) neu angemeldet
(davon Personenkraftwagen +43'/2%)

Die Personenverkehrsieistungen der Bahn waren
um 2'2% hoher als 1975 Die Zahl der Flug-
passagiere hat um 7% (ohne Transit) zugenommen.
Die Austrian Airlines erzielte einen Oberdurch-
schnittlichen Zuwachs (insgesamit einschliedlich
Charterflige --11%2%). Der Individualverkehr war
{gemessen am Benzinverbrauch) um 1% hdher,

Verkehr
Qkt, Mo, Dez.
1974 1976 1974
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Guterverkehr der Bahn -tk 118 +15 % + 161
daven Binnen- und Aufien-
hendelsverkehr . n-t-km +218 +17 6 + 130
Transit . e o coometkm —14 0 +110 + 237
Giirerverkehr asterr. Schiffe . Tonnen +221 +16 4 + 471
Luftfracht . . . kg + 586 — 14 + 217
daven von und nach Osterreich kg 4+ 92 + 25 + 27 4
Tronsit . . . kg —192 —258 - 231
Neuzulassungen ven Lkw . Stick 147 4 +385 +2106
Personenverkehr der Bahn . ntkm — 02 + 22 + 25
Omnibus-Uberland- Beférderte
lintendiensi . .. .. Personen — 48 + 43
Passagiere im Luft- Beférderte
verkehr .. Personen +154 + 78 + 68
Meuzulassungen von Pkw
(sinschl Kombifahrzeuge) Stick  +21 3 4240 + 761

Der Reiseverkehr entwickeite sich im Dezem-
ber unglnstig. Insgesamt gingen die NAachtigun-
gen um 8'Y2% zurlick (Ausl@nder —82%, In-
lander —8%). Dies ist zum Teil auf die un-
ginstige Lage der Feiertage zurlickzufihren Die
Ankilinfte nahmen um 4% ab, die davon starker
betroffene durchschnittliche Aufenthaltsdauer sank
um 5%, wobei dieser Effekt bei der Auslandsnach-
frage (—5%2%) und insbesondere bei deutschen
Gésten (—8Y:%) starker ausgeprégt war als bei
Intanderaufenthalten {(—3%:%) Der starke Rick-
gang der NAachtigungen von Deutschen (—13%)
dglrfie zum Teil auf die Verlagerung der Nachfrage
zum Binnenreiseverkehr auf Grund der giinstigen
Schnreelage in den Winiersportgebieten der Bundes-
republik Deutschiand zurlckzuilhren sein, Weiter-
hin glnstig entwickelten sich die Nachtigungen von
Niederlandern (+15':%), Franzosen {4+ 8/2%), Bel-
giern (+7%) und Schweizern (+5%), wéhrend jene
von Géasten aus den USA nach der guten Sommer-
saison unerwartet stark sanken (—19%) Das N&achti-
gungswachstum im Janner war sehr Kraftig: Nach vor-
laufigen Hochrechnungen nahm die Nachfrage ins-
gesami um 9% zu; entgegen dem langfristigen
Trend und auch der jungsten Entwicklung nahmen
die Inlandernachtigungen {+12%) deutlich starker
zu afs jene der Ausldnder (+8%). Ob dies teilweise
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auf die Erhdhung des Mindesturlaubes zuriick-
zufihren ist, wird die Entwicklung der nichsien
Monate zeigen.

Die Deviseneinnahmen laut Qesterreichischer Natio-
nalbank wuchsen im Dezember um 5% und somit
starker als auf Grund der Nachtigungen zu erwarten
war. Die Ausgaben stiegen um 28%, was zu einer
Verschlechterung der Reiseverkehrshilanz fiihrte.

Reiseverkehr
Qkt. MNov. Dez.
1976 1976 1976
Vecdnderung gegen das Yorjahr in %4

Ndchtigungen insgesamt + 51 + 24 - 87
daven Inldnder 4+ 43 23 — 89
Ausldnder + 57 + 28 — 86
Deviseneingtinge R — 83 4208 + 50
Devisenausgdnge . . +120 +16 3 4282

Der Geschifisgang des Handels hat sich im
November deutlich belebt. Der Einzelhandel ver-
kaufte bei einem Verkaufstag mehr als im Vorjahr
nominell brutte (einschiieBlich Erhdhung der Mehr-
weristeuer) um 16'/2%, real um 10Y:% mehr als im
Vorjahr. Je Verkaufstag wurde das Vorjahrsniveau
real um 6% Ubertroffen. Der Geschéafisausfall vom
Okiober durfte im November aber weitgehend wett-
gemacht worden sein Nach einzelnen Meldungen
sind die Umsétze im Dezember noch kréfiiger ge-
wachsen Wie bisher schnitten im November dauer-
hafte Konsumgiiter (real +15%2%) besser ab als
nichtdauerhafte (+82%). Von den langlebigen Kon-
sumgitern erzielten vor allem Fahrzeuge (+ 34%),
Nah- und Strickmaschinen {+19Y2%) sowie Haus-
halts- und Kichengerate (+18'2%) Uberdurch-
schnittlich hohe reale Umsatzzuwéchse In den an-
deren Branchen wurde nur um 3':% (Elektrowaren)
bis 6% (Uhren und Schmuckwaren) mehr verkauft
als vor einem Jahr Kurzlebige Waren eniwickelten
sich noch unterschiedlicher Schuhe {—3'/2%),
Lederwaren (—132%), Gummi- und Kunststoffwaren
{—8%)} konnten die realen Umsétze des Vorjahres
nicht erreichen; die anderen Branchen verkauften
real um 5Y2% (Textitwaren, Gemischtwarenhandel)
bis 16%:% (Treibstoffe) menr Waren- und Versand-
héuser, die in der Regel vom Weihnachtsgeschaft
tiberdurchschnittlich profitieren, erzielten um 22%
héhere reale Umsatze als vor einem Jahr

Der GroBhandel verkaufte nominell netto (ohne
Mehrwertsteuer) um 2412%, real um 18% mehr als
im Varjahr und konnte den Umsatzaustall vom Okto-
ber grofteils ausgleichen. Wie in den Vormonaten
schnitten Fertigwaren dberdurchschnittlich gut ab
(real +24#/:%), insbesondere weil Fahrzeuge
(+B0%), kosmetische Erzeugnisse (+32'2%),
Schuhe und Lederwaren (+39%) aufergewdhnlich
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labhaft gekauft wurden Aber auch Rohstofie und
Halberzeugnisse (+15%) sowie Agrarprodukte
(+14%) erzielten hdhere Umsatzzuwachse als in
den Vormonaten,

Der Lageraufbau im Handel hat sich im November
verstarkt. Sowohl die Wareneingédnge des GroBhan-
dels (nominell +29%) als auch die des Einzel-
handels (+24'/2%:) wuchsen merklich starker als die
Nettoumsatze (+242% und +15%)

Umsitze des GroB- und Einzelhandels

(Real)
Sept. Qkt. Nov,
1976 1976 1976
Verdnderung gegen das Yorjohr in %

GroBhande! insgesamt . +106 + 11 +180

davon
Agrarerzeugnisse, Lebens+

und Genulimittei . . + 77 — 0% +14 0

Rohstoffe und Halberzeugnisse . + 63 — 390 +§50

Ferfigwaren . . +16'6 + 29 424 4

Einzelhandel insgesamt + 61 —_ 24 +10 3
daven

Kurzlehige Giiter + 435 — 27 + 87

Lunglebige Giter +111 — 14 +15 &

Die AuBenhandelsdynamik war auch im
Dezember ungebrochen Der Vorjahrsvergleich (Ex-
porte +19%; Imporie +29%:%) fiel wegen des
hohen Ausgangsniveaus etwas niedriger aus als im
November. Arbeitstagig bereinigt betrug die Zu-
nahme der Exporte im Dezember 10% und jene der
Importe 20%.

Die Exportpreise (+49%) stiegen etwas stérker als
die Importpreise (+3%2%). Real nahmen die Aus-
fuhren um 14v2%, die Einfuhren um 252% zu

Regional war die Ausfuhirdynamik in allen Lander-
gruppen ziemlich gleich stark, mit Ausnahme der
Oststaaten (—3Y/2%). Die Exporie in die EFTA 73
{+3172%) expandierten eiwas stirker als in die
EG 73 (+28'/2%), ausschlaggebend daflur war unier
anderem die kraftige Zunahme von Lieferungen in
die Schweiz und nach Portugal (-+32%, -+96%2%).
Im EG-Raum konnten nach wie vor die hdchsten
Exporizuwéchse in die Bundesrepublik Deutsch-
land (+35%) erzielt werden. Nach Italien wurde um
27/2%, nach Grosbritannien um 22% mehr aus-
geflhrt Die Ausfuhren in die OPEC sowie in die
Ubrigen Entwickiungsldnder nahmen etwa im glei-
chen MafBie zu {+25V:%, +24/2%).

Am starksten expandierten die Ausfuhren von Kon-
sumgiitern sowie Rohstoffen {+28%2%, +23%) An
investitionsgltern wurde nur um 14%2% mehr aus-
gefihrt. Von den im Export wichtigen Warengruppen
waren nur die Ausfuhren von lebenden Tieren (haupi-
sachiich Rindern), Molkereierzeugnissen und chemi-
schen Grundstoffen (hauptsachlich DBingemittel)
ricklaufig (—13Y2%, —41/2%, —B%)}. Stark (ber-

durchschnittlich nahmen die Exporte von Holz
{+40%), Kunststoffen (+46%0), NE-Metallen
(+59Y2%), Metallwaren (+34%) und Mobbeln
(+49Y:%) zu. Die Exporte von Papier stiegen um
19Y2%, Textilien um 27%, Eisen und Stahl um
101/2% und Maschinen und Verkehrsmitteln um
21/2% .

In der Einfuhr expandierten die Bezlge aus der
EG 73 (+40'2%, davon Bundesrepublik Deutschland
+42%) weit Uberdurchschnittlich, welche sowohl
durch die Nachfragestruktur als auch durch den
Zollabbau stimuliert werden. Die Imporie aus der
EFTA 73 nahmen um 15%, aus den Oststaaten um
9% und aus der OPEC nur um 10%/2% zu

Das Schwergewicht der Einfuhren lag bei Fertig-
waren (-4212%, davon Konsumglter +44%2%, in-
vestitionsguter --39Y2%). Dagegen scheint im
Dezember der LagerauistockungsprozeB abgeflaut
zu sein (Importe von Rohstoffen +8%, Halbferiig-
waren -+21%) Die Einfuhr von Maschinen und Ver-
kehrsmitteln nahmen um 50%, davon Verkehrsmittel
allein um 95'2% zu. Durch das Auslaufen der Inve-
stitionsbegiinstigung mit Jahresende 1976 wurden
die Einfuhren von lLastwagen sowie van Personen-
kraftwagen geférdert. Die Importe stiegen entspre-
chend um 90% bzw 165'2% (Personenkraftwagen
stickzahlenmaBig um 183'/:%}. An Industrie- und
Baumaschinen wurde um 30% mehr, an elekirischen

AuBenhandel
(Nominell)
Oki. Nov. Dez.
1976 1976 1976
Verdnderung gegen das Varjahr in %
Ausfuhr insgesamt . +13 ¢ +23 4 4189
Nach CGbergruppen

Nahrungs- und Genufimittel + 55 + 65 —24 6
Rehstoffe .. +2856 +430 +229
Halbfertige Wearen .. ..... . + 36 +222 +187
Fertigwaren .. . S +157 +22 4 +223
davon Investitionsgiter +18 2 +1{07 +14 3
Konsumgiler +14 2 +299 +28 4

MNach Lidndergruppen
EG") .. +12 8 +26¢ +286
EFTAY) ... +17'2 +239 +316
Osistaaten +202 +17 5 — 33
OPEC-Staaten 782 451 +253
Einfuhr insgesamt . s +201 +453 +287

Nach Qbergruppen

Mahrungs- und GenuBmittel . . +127 +43 ¢ +17 6
Rohstotfe . . +201 +327 + 80
Halbfertige Waren +261 446 & +211
Fertigwaren .. . +19 2 +49 4 +425
davon Investitionsgiler ... . . 19 3 +3503 +395
Konsumgiiter .. .... . . +19 2 +49 0 +44 3

Mach Ldndergruppan
EG') . S +203 +49 8 +405
EFTA'} . . + 79 L2779 +15 1
Oststacten . . . +227 +26'3 + 89
OPEC-Staaten . ........ . +36 1 +225 +103

} In der Abgrenzung 1%73
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Maschinen um 44% mehr eingefilhrt Die Importe
van Eisen und Stanl stiegen um 80% . Unter den
Konsumwaren expandierten die Einfuhren von Klei-
dern {+51%) sowie von Schuhwaren (+9912%) Ent-
gegen den Erwartungen wegen des Olpreisanstieges
ab Janner 1977 waren die Erddlimporte mengen-
méBig rucklaufig (—10'2%); da die Imporipreise
ebenfalls um 5'2% zuruckgingen, verringerte sich
der Impartwert um 15%:% Die Einfuhren von Heizél
gingen mengenmaBig um 9Y:% zurlick, von Benzin
stiegen sie um 18Y2%

Der LiquiditdtsabfluB iber die Zahlungsbilanz
sefzte sich im Dezember fort. Die reservewertigen
Positionen insgesamt nahmen um 42 Mrd S ab,
davon die Kreditunternehmungen um 89 Mrd S,
Der Aufbau an Wahrungsreserven durch die Noten-
bank ergab sich jedoch ausschlieBlich auf Grund
eines kurziristigen Devisenswaps zu Jahresende mit
den Banken. Dieser Betrag (7 5 Mrd S) wurde in der
ersten Jannerwoche wieder an die Kreditunterneh-
mungen zuriickgefihrt. Im ganzen Jahr 1976 verrin-
gerten sich die Notenbankreserven um 69 Mrd S
(ohne Swapzufilisse um 143 Mrd. S), die reserve-
wertige Position des Bankenapparates um 15 Mrd. S
{ohne Devisenswaps um 75 Mrd. 8). Flur beide Posi-
tionen zusammen ergab sich somit nach dem star-
ken Reservenaufbau im Jahre 1975 ein etwa gleich
hoher Abbau 1976 (219 Mrd. S} Am 15 Februar be-
trugen die Notenbankreserven 674 Mrd S.

Die Leistungsbilanz ergab im Dezember ein Passivum
in der Hohe von 18 Mrd S, verglichen mit 02 Mrd. S
vor einem Jahr. Im Jahresergebnis 1976 stieg das
Leistungsbilanzdefizit auf 271 Mrd S, das sind um
217 Mrd. S mehr als 1975 Das Handelsbilanzdefizit
war im Dezember mit 41 Mrd S (im Vorjahr 23
Mrd S) etwa gleich hoch wie in den anderen Mona-
ten der zweiten Jahreshalfte 1976 {mit Ausnahme
November: 65 Mrd. S). Obwohl die Nettoeingdnge
aus dem Reiseverkehr mit 23 Mrd. S nicht ganz an
das Vorjahresergebnis herankamen (25 Mrd. S),
wurde in der gesamten Dienstleistungsbilanz ein
etwas héherer UberschuB erzieli, der das Handels-
bitanzdefizit etwa zur Hilfte abdecken konnte Im
langfristigen Kapitalverkehr flossen im Dezember
netto 05 Mrd S {im Vorjahr gab es einen Zuflufl von
40 Mrd. S) ins Ausland ab. Die Neuanlagen im Aus-
land wurden zum gréBten Teil von den Kreditunter-
nehmungen durchgefiihrt Die auslandischen Kapital-
anlagen in Osterreich kamen hauptsachiich durch
die Neuverschuldung der privaten Nicht-Banken zu-
stande. Im gesamten Jahr betrug der AbfluB an lang-
fristigem Kapital 13 Mrd. 8 (hach einem ZufluB von
182 Mrd S im Jahre 1975).
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Zahlungshilanz!)
1975 1976

Movember Dezember Movember Dezember

Mill. §

Handelsbilanz?) —2.35¢ ~Z 274 —6513 —4 085
Reiseverkehr . . 4+ 124 42526 4+ 223 +2.325
Sonstige Dienstleistungen — 370 ~ 5§73 — 462 - 214
Bilanz der Transfer-

leistungen ... ... 136 4+ 75 + 202 4 129
Bilanz der laufenden

Transektionen —2 467 ~ 246 —6.550 -7 844
Statistische Differenz .. ... +2.052 ~ 947 + 581 - 618
Erweiterte Leistungshilanz®)  — 415 -1193 —5 989 —2 442
Langfristiger Kapitalverkehr -+ 22% +4 030 +1 276 — 460
Kurzfristiger nicht-

monetidrer apitalverkehr — 80 + 75 + &0 + 24
Verdnderungder Wahrupgs-

reserven der Kredit-

unternehmungen®} + 359 +3 431 +5 310 +8883
Reserveschpfung®)  ..... — 94 ~ 256 - 30 —1.344
Verdnderung der Withrungs-

reserven der Qester- .

reichischen Nationalbank  — 2 + 6087 +1 187 +4 641
) Vorldufige Zahlen. — ) Einschlieflich der nichl-monetidren Geldtransaktionen
Transitgeschéfte und Adjustierungen — ) Laut Interpretation der Qestarreichi=
schen Nationctbank ist der iiberwiegende Teil der Statistischen Differenz der Lei-
stungsbilanz zuzuordnen — *) Abnahme: == +; Zunahme = — - 5) Sonder«

ziehungsrechte Bewertungséinderungen. Moncetisierung von Gold

Die monetdre Entwicklung war im Dezember zum
Teil von den Sondereinflissen anlé&Blich der Umstel-
lung der Sparférderung und der Einfihrung der Kre-
ditgebihr sowie von der Zahlungsbilanz gepragt.
Die erweiterte Geldbasis wuchs zwar im Dezember
im Vorjahrsvergleich mit 4% etwa im Durchschnitt
der vergangenen ein his zwei Quartale; schaltet man
jedoch die Devisen-Swaptransaktion aus, so ergibt
sich ein Rickgang der Geldbasis um 4% Erst-
mals im Dezember schlug sich diese Entwicklung
auch im Geldmengenwachstum nieder: Die Wachs-
tumsrate von M 3’ verlangsamte sich im Dezember
aut 14%2%, die von M 1’ merkiich auf etwas mehr ais
8% (gegen 14% im November 1978); diese Damp-
fung ist zum Teil eine Folge des hohen Vorjahrs-
ergebnisses, doch zeigen die saisonbereinigten
Daten eine abschwichende Bewegung. Im Gegen-
salz dazu beschleunigie sich das Wachstum der
Direktkredite weiter auf 22% (nach 13% vor einem
Jahr). Dieser Wert war selbst im Spitzenjahr 1972
nicht erreicht worden, war aber im Berichtsmonat zu
einem Teil auf die ab Jabresbeginn 1977 wirk-
same Kreditgebihr zuriickzufuhren Darauf deutet
auch das im Vorjahrsvergleich wieder beschleu-
nigte Wachstum der Spareinlagen hin {+194%).
Die Ligquiditdtslage der Kreditunternehmungen
war weiterhin  angespannt: Die Notenbankver-
schuldung des Kreditapparates lag Mitte Februar
bei 129 Mrd. S, der Geldmarktsatz lag im Jénner
(6%) weiterhin um 1Y2 Prozenipunkte iiber dem
Lombardsatz. Auf dem Kapitalmarkt wurden im
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Janner Anleihen im Gesamtwert von 13 Mrd. §
emittiert. Die Sekundarmarktrendite blieb im Jéanner
(8'53%) praktisch unverandert. Wahrend der Aktien-
kursindex insgesami verglichen mit dem Durch-
schnitt des Vormonates im Janner um 03% stieg,
blieb der Kurs der industrieaktien unverédndert.

Geld und Kredit

1975 1976
November Dezember November Dezember

Verdnderung gegen den Yormonat in Miif $

Kreditunternehmungen

Kassenfiguiditdt . —4650 4 7748 + 735 4 5482
Notenbank-
verschuldung 4+ 500 — 780 + 3132 — 3002
Durchschnilt qus
Tageswerlen + {0 — 64 + 1219 + 3791
Meto-Devisenposition .  — 359 — 343 — 5310 — 8.883
In- und ausldndische
liquide Miitel nelto | —35 469 + 5077 -~ 7707 - 399
Intdndische Direkikredite 11 704 + 9500 +11 617 +14 609
Titrierte Kredite . . +8 807 4 870 -+ 2310 — 2934
Geldkapitalbildung . +1025 +16 421 + 1212 +23 756
davon Spareinfagen .+ 233 + 14 485 — 366 + 18779
Geldvolumen (M 1')") +7 M6 + 4720 + 8596 — 1935
1976

Qktober Movember Dezember
Verdnderung gegen das Yorjahr

in %
Erweiterie Geldbasis?) . + 15 + 82 + 41
M 1' (Geldvolumen) . . +14 4 +140Q + 82
M2{M1 + Termineinlagen) +15°3 +15 3 +114
M3 (M2 nichigefdrderie
Sparainlagen) . +16 0 +158 +14 4

M1 = M1 abzriiglich der in das Geldvolumen einzurechnenden Yerbindtich-
keiten der Oesterreichischen Natienalbank®™ und abziiglich Gel!d- und Silber-
miinzenumlauf. — 2) Banknoten- und Scheidemiinzenumlauf ohne Gold+ und
Sitberminzenumlauf + Sichteinlagen der Kreditunterneshmungen bei der
QOesterreichischen Nationaibank bereinigt um Yerénderungen von Mindest-
reservensdizen

Die Steuereinnahmen des Bundes
waren im Dezember brutto 1% niedriger als im Ver-
gleichsmaonat des Vorjahres, netto verblieben dem
Bund um 4% weniger, Wahrend die Steuern vom
Einkommen ein um 3% hdheres Aufkommen er-
brachten, lagen die Steuern von der Einkommens-
verwendung um 4% unter dem Vorjahrswert. Die
Lohnsteuereinnahmen lagen um 19':% hoher; von
den gewinnabhingigen Steuern brachte nur die Ein-
kommensteuer ein héheres Aufkommen (+4%); die
ErtrAge der Kdrperschaftsteuer (—23%) und der
Gewerbesteuer (—29%) waren erheblich niedriger
als im Vorjahr. Unter den Steuern von der Einkom-
mensverwendung waren die Mehrwertsteuereinnah-
men um 2V2% niedriger, allerdings war die Ver-
gieichsbasis (Dezember 1975} wegen der Vorzieh-
kaufe besonders hoch. Die Umsatzsteuerertrige ins-
gesamt {(—72%) wurden auBerdem durch die Aus-
setzung der Investitionssteuer geschmalert. Unter
den speziellen Verbrauchsteuern (—3%) brachte vor
allem die Mineraldlsteuer geringere Einnahmen
(—9Y2%), weil die Erstattungen an die Landwirt-
schaft und die OBB besonders hoch waren Nur

die Einnahmen an Geblhren stiegen Kkraftig, da vor
der Erhdhung der Geblihren zur Jahreswende noch
viele Rechtsgeschéfte abgewickelt worden sein dirf-
ten Die Steuern von den Einfuhren (—6%) wurden
durch die Auswirkungen der Zollsenkung ge-
dampft, die Zolle lagen daher trotz kraftiger import-
steigerungen um 7'/:% niedriger. Auch die Ertrage
der Steuern vom Vermoégen und Vermégensverkehr
(—8672%) blieben unter dem Vorjahrsniveau.

Abgabenerfolg des Bundes

Okt Nov. Dez.
1976 1976 1976
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Stenersinnahmen brutte .. 132 +121 — 09
Steuereinnahmen netio . o +19 4 +14 0 — 435
Steuern vom Einkommen + 80 +1% 2 + 30
Steuern von der Einkommens-
verwendung .. . +181 + 90 - &2
Steyern vom Vermégen und
Vermégensverkehr + 31 +1¢7 — 45
Einfuhrabgaben — 04 -1 0 — 60

Die Preistendenz auf der GroBhandels- und Kon-
sumentenstufe dirfte sich in den letzten Monaten
kaum gedndert haben. Genauere Angaben Uber die
Inflationsrate im Janner sind derzeit nicht maglich,
da sowch| der Grofhandelspreis- als auch der Ver-
braucherpreisindex einer Revision unterzogen wur-
den. Der erste Wert des neuberechneten Verbrau-
cherpreisindex wird voraussichtlich Mitte Marz
zur Verfligung stehen. Der neue GroBhandeispreis-
index wurde zwar schon fiir den Janner bekannt-
gegeben (Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr
+4'5%), kann jedoch mangels Angaben iiber das
Gewichtungsschema noch nicht ausgewertet werden
Die Erhéhung der Preise fiir Milch- und Milchpro-
dukie sowie einiger Tarife lassen zwar das Niveau
der Verbraucherpreise von Dezember auf Janner
relativ stark steigen; da jedoch zu Beginn des Vor-

Preise
Nov, Dez. Jin.
1976 1976 1977
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das VYorjehr . + 64 + 68 + 45

gegen den Yormonat — 04 + 06 + 07
GroBhandeispreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Yorjahr + 60 + &3

gegen den Yormonat + 02 + 05

Dreimonats-Steigerungsrate + 08 + 0é
¥erbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr + 71 + 72

gegen den Yormonat + 01 + 05
Verbraucherpreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Yorjahr 4+ 68 + 70

gegen den Yormonat . + 073 + 05

Dreimonais-Steigerungsrate + 12 4+ 14
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L&hne
Nov. Crez. Jan,
1976 1976 1977
Yerdnderung in %
Tarifldhne'}
Beschéfrigte Gesamtbwirtschaft
gegen das Yorjahr + 98 + 96 + 96
gegen den Vormonat + 02 + 01 + 12
Beschdftigte  Industrie
gegen das Yorjehr 410 4 + 94 + 98
gegen den Yormonat + 04 — + 07

Verdnderung gegen das Yorjahr in 9%
Effektivverdienste

Beschdftigte Baugewerbe + 88
Beschiftiglte Industrie . +135
Arbeiter, Industrie?} R + 89

') Ohne Arbeitszeitverkiirzung. — ?) Pro Stunde. ohne Sonderzahlungen

jahres ein bedeutend stdrkerer Preisschub erfolgte,
wird die Jahresinflationsrate dennoch zuriickgehen.
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Das Tariflohnniveau erhdhte sich von Dezember auf
Janner um 12%, der Vorjahrsabstand verblieb auf
98% . Die kollektivvertragliche Erhohung der Min-
destldhne fir Handelsangestelite (8 0%) wurde im
Janner wirksam. Fir die offentlich Bediensieten
trat die zweite Etappe der schon im Frihjahr des
Vorjahres festgelegten Gehaltserhdhung in Kraft. Far
die laufende Lohnrunde stehen die Verhandlungen
uber die Forderungen der Berg- und Metall-, der
Chemie- und Bauarbeiter und der Industrieange-
stellten in einer entscheidenden Phase Die Monats-
verdienste in der Industrie lagen im November um
13 5% (mehr Arbeitstage) uber dem Vorjahrsniveau,
auf Stundenbasis waren allerdings die Verdienste je
Industriearbeiter (ohne Sonderzahlungen) nur um
8 9% hoher als im Vorjahr.

Fritz Breuss

Thomas Sommer



