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D i e ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t s c h a f t w u c h s i m IV Q u a r t a l 
1973 u n d i m J ä n n e r 1974 t r o t z d e r u n s i c h e r e n E n e r ­
g i e v e r s o r g u n g b e m e r k e n s w e r t k r ä f t i g ; d i e W a c h s -
t u m s a b s c h w ä c h u n g in d e n w e s t l i c h e n I n d u s t r i e s t a a ­
t e n b l i e b b i s h e r o h n e E in f l uß au f d i e N a c h f r a g e n a c h 
ö s t e r r e i c h i s c h e n G ü t e r n . N a c h d e n E r g e b n i s s e n d e s 
j ü n g s t e n K o n j u n k t u r t e s t e s v o n E n d e J ä n n e r b e u r t e i l ­
t e n d i e h e i m i s c h e n I n d u s t r i e f i r m e n i h r e B e s t ä n d e a n 
A u s l a n d s a u f t r ä g e n s o g a r e r h e b l i c h g ü n s t i g e r a l s 
E n d e O k t o b e r In d e r I n l a n d s n a c h f r a g e w a r d e r p r i ­
v a t e K o n s u m w e i t e r h i n d i e w i c h t i g s t e K o n j u n k t u r -
Stütze: D i e k r ä f t i g e Z u n a h m e d e r M a s s e n e i n k o m m e n 
n a c h d e r L o h n r u n d e s t i m u l i e r t e d a s W e i h n a c h t s ­
g e s c h ä f t , u n d d i e N a h o s t - K r i s e l ö s t e V o r r a t s k ä u f e 
a u s . H i n g e g e n h a t s i c h d e r N a c h f r a g e d r u c k au f d e m 
I n v e s t i t i o n s g ü t e r m a r k t v o r d e r J a h r e s w e n d e d e u t l i c h 
ve r r i nge r t . . D i e U n t e r n e h m e r s c h o b e n I n v e s t i t i o n s e n t ­
s c h e i d u n g e n v i e l f a c h au f , z u m T e i l w o l l t e n s i e d i e 
w e i t e r e E n t w i c k l u n g n a c h A u s b r u c h d e r E n e r g i e k r i s e 
a b w a r t e n , d o c h l e g t e n a u c h d i e A u s w e i t u n g d e r 

s t e u e r l i c h e n I n v e s t i t i o n s f ö r d e r u n g u n d d i e E G - Z o l l ­
s e n k u n g a b 1 . J ä n n e r 1974 V e r s c h i e b u n g e n n a h e . D i e 
z u r ü c k h a l t e n d e A u f t r a g s v e r g a b e d e r ö f f e n t l i c h e n 
H a n d h a t z w a r d i e R e i c h w e i t e d e r A u f t r a g s b e s t ä n d e 
in d e r B a u w i r t s c h a f t v e r k ü r z t , d o c h n u r z u e i n e r 
l e i c h t e n E n t s p a n n u n g d e r B a u k o n j u n k t u r g e f ü h r t . 
D i e v o r s i c h t i g e r e H a l t u n g d e r U n t e r n e h m e r z e i g t s i c h 
in e i n e r g e r i n g f ü g i g e n E n t s p a n n u n g d e s A r b e i t s ­
m a r k t e s : D i e W i n t e r a r b e i t s l o s i g k e i t w a r h e u e r e t w a s 
h ö h e r a l s i m V o r j a h r , w e n n a u c h n o c h i m m e r n i e d ­
r i g e r a l s 1 9 7 1 , d a s S t e l l e n a n g e b o t n i m m t s e i t H e r b s t 
a b , ü b e r t r a f a b e r a u c h i m S a i s o n t i e f p u n k t ( J ä n n e r ) 
d i e Z a h l d e r v o l l v e r m i t t l u n g s g e e i g n e t e n A r b e i t s ­
l o s e n D i e L a g e au f d e m A r b e i t s m a r k t u n t e r s c h e i d e t 
s i c h d a m i t b e t r ä c h t l i c h v o n d e r in a n d e r e n S t a a t e n , 
i n d e n e n e s b e r e i t s a m K o n j u n k t u r h ö h e p u n k t 
{1 . H a l b j a h r 1973) r e l a t i v v i e l A r b e i t s l o s e g a b . N a c h 
A u s b r u c h d e r E n e r g i e k r i s e k a m es in v i e l e n L ä n d e r n 
z u g r ö ß e r e n F r e i s e t z u n g e n v o n A r b e i t s k r ä f t e n o d e r 
z u K u r z a r b e i t . Ö s t e r r e i c h b l i e b d a v o n v e r s c h o n t , w e i l 
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e i n e n e n n e n s w e r t e A u t o m o b i l i n d u s t r i e f e h l t u n d s i c h 
a u ß e r d e m B e t r i e b e m i t t l e r e r G r ö ß e r e l a t i v f l e x i b e l 
a n r a s c h e V e r ä n d e r u n g e n a n p a s s e n k ö n n e n 

D e r P r e i s - u n d L o h n a u f t r i e b h a t s i c h in d e n l e t z t e n 
M o n a t e n d e u t l i c h v e r s t ä r k t . N e b e n M i n e r a l ö l p r o d u k ­
t e n w u r d e n a u c h a n d e r e E n e r g i e t r ä g e r , w i e S t r o m 
u n d f e s t e B r e n n s t o f f e , e m p f i n d l i c h teurer. . Im i n te r ­
n a t i o n a l e n V e r g l e i c h ist d e r A n s t i e g d e r V e r b r a u ­
c h e r p r e i s e b i s z u l e t z t n o c h u n t e r j e n e m d e r e u r o ­
p ä i s c h e n O E C D g e b l i e b e n , i m V e r h ä l t n i s z u r S c h w e i z 
u n d z u I t a l i e n w a r e r s c h w ä c h e r , i m V e r h ä l t n i s z u r 
B u n d e s r e p u b l i k D e u t s c h l a n d j e d o c h s t ä r k e r Fü r d i e 
S t e i g e r u n g d e r L ö h n e l i e g e n i n t e r n a t i o n a l v e r g l e i c h ­
b a r e D a t e n n i c h t v o r , d o c h l a s s e n d i e e i n z e l n e n A b ­
s c h l ü s s e au f e i n e r a s c h e B e s c h l e u n i g u n g s c h l i e ß e n . 
In Ö s t e r r e i c h w a r d i e L o h n d r i f t e n t g e g e n d e m ü b ­
l i c h e n M u s t e r b e r e i t s b a l d n a c h A b s c h l u ß d e r L o h n ­
r u n d e w i e d e r p o s i t i v . 

Nachfrage nach Mineralölprodukten wächst lang­
samer 

A u f d e m E r d ö l - u n d E r d ö l p r o d u k t e n ­
m a r k t h a t s i c h d a s S c h w e r g e w i c h t v o m M e n g e n -
z u m P r e i s p r o b l e m v e r s c h o b e n R o h ö l ( e i n s c h l i e ß l i c h 
F r a k t i o n e n f ü r d i e W e i t e r v e r a r b e i t u n g ) k o n n t e n i m 
D e z e m b e r u n d J ä n n e r m e n g e n m ä ß i g u m 15% u n d 
41'A% m e h r i m p o r t i e r t w e r d e n a l s Im V o r j a h r , n a c h 
R ü c k g ä n g e n v o n 2 6 % u n d 17% i m O k t o b e r u n d N o ­
v e m b e r . O b w o h l d i e s t a r k e Ä n d e r u n g d e r R a t e d i e 
t a t s ä c h l i c h e E n t w i c k l u n g ü b e r s c h ä t z t , d a s i c h d i e 
V e r g l e i c h s w e r t e v o r e i n e m J a h r e n t g e g e n g e s e t z t v e r ­
h i e l t e n ( s i e h e A b b i l d u n g ) , d ü r f t e d i e B e s c h a f f u n g 
d e r b e n ö t i g t e n R o h ö l m e n g e n z u l e t z t n i c h t m e h r 

Importe von Rohöl und Mineralölprodukten 
(Real) 
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WIFO/ 
1972 

£1 

1973 1974 

s c h w i e r i g g e w e s e n s e i n . D i e E i n f u h r v o n B e n z i n , d i e 
i m N o v e m b e r u n d D e z e m b e r u m 4 % u n d 14VWo 
s a n k , h a t s i c h i m J ä n n e r ( + 19% t r o t z + 3 6 % i m 
J ä n n e r 1973) d e u t l i c h n o r m a l i s i e r t , d i e I m p o r t e v o n 
H e i z ö l b l i e b e n h i n g e g e n a u c h im J ä n n e r u m 3 1 % 
u n t e r d e m V o r j a h r s w e r t . Fü r d i e E i n f u h r e n m u ß t e n 
v i e l h ö h e r e P r e i s e b e z a h l t w e r d e n : Im J ä n n e r w a r 
d e r D u r c h s c h n i t t s p r e i s p r o 100 k g E r d ö l f r e i ö s t e r ­
r e i c h i s c h e G r e n z e u m 1 6 7 V 2 % h ö h e r a l s i m I. Q u a r ­
t a l 1973, ä h n l i c h h o h e Z u w ä c h s e v o n 117% u n d 
110% e r g a b e n s i c h f ü r B e n z i n u n d H e i z ö l . 

D e r Absatz von Mineralölprodukten w u c h s i m 
IV. Q u a r t a l rea l m i t + 9 % e t w a s l a n g s a m e r a l s i m 
D u r c h s c h n i t t d e r e r s t e n d r e i Q u a r t a l e ( + 14%) A m 
s t ä r k s t e n v e r l a n g s a m t e s i c h d i e Z u n a h m e in d e n 
K ä u f e n v o n H e i z ö l ( + 6% g e g e n + 1 4 % ) u n d G a s ö l 
f ü r H e i z z w e c k e ( + 18% g e g e n + 3 5 % ) . I n d u s t r i e 
u n d H a u s h a l t e h a b e n in b e s c h e i d e n e m U m f a n g ö l 
d u r c h f e s t e B r e n n s t o f f e s u b s t i t u i e r t , d i e H e i z ö l l a g e r 
d e r E - W i r t s c h a f t k o n n t e n d u r c h d i e g ü n s t i g e n P r o ­
d u k t i o n s b e d i n g u n g e n f ü r h y d r a u l i s c h e K r a f t w e r k e 
g e s c h o n t w e r d e n . D e r A b s a t z v o n B e n z i n ( + 1 0 % 
g e g e n + 1 2 % ) w a r i m IV- Q u a r t a l n u r w e n i g g e ­
d ä m p f t , d o c h v e r l a g e r t e s i c h d e r V e r b r a u c h v o n 
S u p e r - ( + 7% g e g e n + 1 6 % ) z u N o r m a l b e n z i n 
( + 17% g e g e n + 4 % , s i e h e A b b i l d u n g ) . D i e K ä u f e 
v o n D i e s e l t r e i b s t o f f w u c h s e n i m IV. Q u a r t a l e t w a s 
r a s c h e r a l s v o n J ä n n e r b i s S e p t e m b e r { + 10% g e ­
g e n + 7 % ) . 

Benzin- und Heizölabsatz 
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Brutto-Nationalprodukt im IV. Quartal trotz Sonder­
einflüssen um 4% höher als im Vorjahr 

D a s r e a l e B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t d e r 
ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t s c h a f t n a h m i m IV. Q u a r t a l 
s a i s o n b e r e i n i g t m i t e i n e r J a h r e s r a t e v o n 5% z u u n d 
w a r u m 4 % ( o h n e L a n d - u n d F o r s t w i r t s c h a f t e b e n ­
f a l l s u m 4%) h ö h e r a l s i m IV. Q u a r t a l 1972. D e r Z u -

98 



M o n a t s b e r i c h t e 3 /1974 

w a c h s is t v e r h ä l t n i s m ä ß i g h o c h , i n s b e s o n d e r e w e n n 
m a n d i e m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t h o h e W a c h s t u m s r a t e 
i m V e r g l e i c h s z e i t r a u m H e r b s t 1972 ( + 1 0 % ) b e r ü c k ­
s i c h t i g t . Fü r d a s g e s a m t e J a h r 1973 e r g i b t s i c h e i n e 
Z u w a c h s r a t e v o n 5 1 / 2 % , d i e d e n P r o g n o s e n d e s I n ­
s t i t u t e s v o n S e p t e m b e r 1972 ( 5 % ) u n d S e p t e m b e r 
1973 ( 6 % ) s e h r n a h e k o m m t . 

Entstehung des Brutto-Nationalprodukt es 
(Rean 

1972 1973 1973 
I Q u II Q u . IN. Q u IV Q u . 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 
Industrie + 6 9 + 5 7 + 6 5 + 7 3 + 6 9 + 2 5 

G e w e r b e + 7 9 + 5 5 + 5 5 + 6 5 + 6 0 + 4 0 

Baugewerbe + 1 6 0 + 7 0 + 9 0 + 8 0 + 8 0 + 4 2 

Elektrizität. Gas Wasser + 10 4 + 8 6 + 10 1 + 9 3 + 3 3 + 1 0 8 
Verkehr + 6 7 + 8 5 + 7 1 + 12 3 + 9 5 + 5 4 
Handel . + 7 4 + 5 3 + 5 2 + 6 9 + 4 5 + 4 9 

Einzelhandel + 7 1 + 5 7 + 27 + 7 5 + 4 8 + 7 1 

Großhandel + 78 + 5 0 + 7 6 + 6 3 + 4 2 + 28 

Öffentliche Dienste + 3 1 + 3 5 + 3 3 + 3 5 + 3 7 + 3 6 
Sonstige Dienste 4- 5 3 + 4 0 + 3 9 + 5 4 + 2 8 + 4 0 

Brutfo-Nat ional produkt 
ohne Land- u, Forstwirt­
schaft + 7 6 + 5 7 + 5 9 + 7 1 + 5 8 + 4 0 

Land- und Forstwirtschaft . + 0 8 + 3 8 - 4 7 + 2 8 + 8 7 + 4 9 

Brui to-N atron alprod u kt + 7-1 + 5 ' 5 + 5 4 + 6"9 + 6 ' 0 + 4*0 

Die I n d u s t r i e P r o d u k t i o n h i e l t s i c h i m IV. Q u a r ­
t a l b e m e r k e n s w e r t g u t . I n s g e s a m t e r z e u g t e d i e I n ­
d u s t r i e ( o h n e E l e k t r i z i t ä t s w i r t s c h a f t ) u m 2 % m e h r 
u n d j e A r b e i t s t a g u m 1 % w e n i g e r a l s i m V o r j a h r , a l s 
d i e P r o d u k t i o n d u r c h d e n M e h r w e r t s t e u e r b o o m s t i ­
m u l i e r t wurde . . E i n e l e i c h t e E n t s p a n n u n g d e r K o n ­
j u n k t u r z e i g t s i c h in k l e i n e r e n Z u w a c h s r a t e n d e r 
B e s c h ä f t i g u n g ( + 1 V 2 % i m IV. Q u a r t a l g e g e n + 2 1 A % 
i m I. Q u a r t a l ) u n d in d e r V e r r i n g e r u n g d e r K a p a z i t ä t s ­
a u s l a s t u n g in e i n z e l n e n B r a n c h e n . D i e a b w a r t e n d e 
H a l t u n g d e r I n v e s t o r e n i m I n - u n d A u s l a n d d ä m p f t e 
d i e E r z e u g u n g f e r t i g e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r , u n d d i e 
L o c k e r u n g d e r A n s p a n n u n g in d e r B a u w i r t s c h a f t ve r ­
m i n d e r t e d i e N a c h f r a g e au f d e r v o r g e l a g e r t e n S t u f e 
d e r B a u s t o f f e r z e u g u n g , D ie B a u s t o f f p r o d u z e n t e n 
k o n n t e n d i e in d e n l e t z t e n J a h r e n s t a r k a u s g e w e i t e ­
t e n K a p a z i t ä t e n n i c h t v o l l n u t z e n . G ü n s t i g e n t w i c k e l ­
t e n s i c h d e r B e r g b a u - u n d G r u n d s t o f f b e r e i c h , d e r 
v o r a l l e m v o m l e b h a f t e n E x p o r t p r o f i t i e r t e . A u c h d i e 
K o n s u m g ü t e r i n d u s t r i e h i e l t s i c h d a n k d e r w e i t e r h i n 
k r ä f t i g e n N a c h f r a g e d e r p r i v a t e n H a u s h a l t e g u t . H o h e 
Z u w ä c h s e e r z i e l t e n i n s b e s o n d e r e d i e p a p i e r e r z e u ­
g e n d e , d i e E i s e n - u n d M e t a l l w a r e n - s o w i e d i e E l e k ­
t r o i n d u s t r i e , o b w o h l d i e s e B r a n c h e n a u c h i m 
IV. Q u a r t a l 1972 r a s c h g e w a c h s e n w a r e n . 

N a c h d e r J a h r e s w e n d e h a t s i c h d i e B e u r t e i l u n g d e r 
K o n j u n k t u r d u r c h d i e U n t e r n e h m e r v e r b e s s e r t . S ie 
e n t s p r i c h t e t w a d e r g ü n s t i g e n E i n s c h ä t z u n g v o m 
A p r i l 1973, l i eg t a b e r b e t r ä c h t l i c h u n t e r d e n R e k o r d ­
w e r t e n d e s J a h r e s 1970. N a c h d e n M e l d u n g e n i m 
K o n j u n k t u r t e s t v o n E n d e J ä n n e r w a r v o r a l l e m d i e 

A u f t r a g s l a g e i m E x p o r t b e s s e r a l s in d e n b e i d e n 
T e s t s v o r h e r . In d e r G r u n d s t o f f i n d u s t r i e e r r e i c h t e d e r 
Ü b e r h a n g d e r U n t e r n e h m e r m i t h o h e n E x p o r t a u f ­
t r a g s b e s t ä n d e n ( 3 5 % ) s o g a r d e n h ö c h s t e n W e r t se i t 
B e s t e h e n d e s K o n j u n k t u r t e s t e s . D i e Z a h l d e r U n t e r ­
n e h m u n g e n , d i e m e h r e r z e u g e n k ö n n t e n , f i e l w i e d e r 
au f 3 5 % , n a c h 4 0 % E n d e O k t o b e r , d o c h ist d i e s e 
Ä n d e r u n g f a s t a u s s c h l i e ß l i c h a u f d i e K o n s u m g ü t e r ­
i n d u s t r i e z u r ü c k z u f ü h r e n . In d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r ­
i n d u s t r i e b l i e b d i e K a p a z i t ä t s a u s l a s t u n g m i t 4 3 % 
n i c h t v o l l a u s g e l a s t e t e r B e t r i e b e w e i t e r h i n r e l a t i v 
n i e d r i g . D i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n s i n d in a l l e n 
B e r e i c h e n o p t i m i s t i s c h ; d i e L a g e r e i n s c h ä t z u n g v e r ­
b e s s e r t e s i c h v o r a l l e m in d e r G r u n d s t o f f i n d u s t r i e . 
E i n e M e h r h e i t v o n 7 2 % d e r U n t e r n e h m e r e r w a r t e t 
s t e i g e n d e P r e i s e , n a c h l e d i g l i c h 1 9 % v o r e i n e m 
J a h r 

Industrieproduktion 
(Je Arbeitstag) 

1973 1973 1974 
0 I Qu II Q u IM Q u . IV Q u . Jänner 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

Bergbau und Grundstoffe + 7 8 + 9 4 + 1 2 7 + 8 4 + 1 7 + 6 8 

Investitionsgüter + 1 6 + 4 6 + 4 9 + 5 1 — 6 8 + 7 2 

Konsumgüter . . + 5 8 + 6 7 + 6 4 + 7 8 + 2 8 + 8 4 

Industrieproduktion ohne 

Elektrizität + 4 5 + 6 3 + 6 7 + 6 9 - 0 9 + 7 7 

Elektrizität + 7 3 + 5 4 + 1 1 4 + 1 9 + 1 0 5 + 6 3 

Industrieproduktion + 4 * 7 + 6 " 3 + 7"0 + 6 ' 5 — 0 '3 + 7 6 

Ä h n l i c h w i e in d e r I n d u s t r i e w u c h s d a s G e w e r b e 
i m IV. Q u a r t a l ( + 4 % ) e t w a s l a n g s a m e r a l s in d e n 
V o r q u a r t a l e n . D i e P r o d u k t i o n d e s B a u - u n d B a u ­
n e b e n g e w e r b e s s o w i e d e s h o l z v e r a r b e i t e n d e n G e ­
w e r b e s w a r s o g a r k l e i n e r a l s i m H e r b s t 1972, d a 
b e i d e G e w e r b e d a m a l s b e s o n d e r s s t a r k v o n d e r 
m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t e n B e l e b u n g e r f a ß t w u r d e n . 
D a n e b e n s p i e g e l t s i c h a u c h d i e l e i c h t e E n t s p a n n u n g 
d e r B a u k o n j u n k t u r . R e l a t i v h o h e Z u w ä c h s e e r z i e l ­
t e n d i e G l a s b e - u n d -Verarbeitung, d a s c h e m i s c h e 
G e w e r b e s o w i e d a s l e d e r e r z e u g e n d e u n d - v e r a r b e i ­
t e n d e G e w e r b e . 

D i e B a u w i r t s c h a f t ü b e r t r a f i m IV. Q u a r t a l d a s 
h o h e V o r j a h r s n i v e a u rea l u m 4 % , v e r s c h i e d e n e I n ­
d i k a t o r e n d e r l e t z t e n M o n a t e z e i g e n j e d o c h e i n e 
l e i c h t e E n t s p a n n u n g d e r B a u k o n j u n k t u r D i e W i n t e r ­
a r b e i t s l o s i g k e i t s e t z t e z w a r s p ä t e r e i n , w a r a b e r 
e t w a s h ö h e r a l s i m V o r j a h r , o f f e n e S t e l l e n w u r d e n 
w e n i g e r a n g e b o t e n ; d i e Z u w a c h s r a t e d e r B e s c h ä f ­
t i g u n g h a t s i c h i m V e r l a u f v o n 1973 v e r l a n g s a m t 
In d e r B a u s t o f f v e r s o r g u n g t r a t e n l e d i g l i c h b e i B a u ­
s t a h l K a p a z i t ä t s e n g p ä s s e au f . N a c h d e n E r g e b n i s ­
s e n d e s K o n j u n k t u r t e s t e s v o n E n d e J ä n n e r 1974 
b l i e b d i e A u s l a s t u n g d e r K a p a z i t ä t e n b i s z u l e t z t 
h o c h , d i e B e u r t e i l u n g d e r A u f t r a g s b e s t ä n d e ve r ­
s c h l e c h t e r t e s i c h v e r g l i c h e n m i t d e m v o r h e r g e h e n -
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d e n T e s t a b e r m a l s . D i e P r e i s e n t w i c k l u n g w i r d r e l a ­
t i v o p t i m i s t i s c h e i n g e s c h ä t z t , E n d e J ä n n e r e r w a r t e t e 
e i n e M e h r h e i t v o n 10% s i n k e n d e P r e i s e , E n d e J u l i 
w a r e n e s n o c h 25% g e w e s e n . 

D i e W e r t s c h ö p f u n g d e r E l e k t r i z i t ä t s - , G a s -
u n d W a s s e r w i r t s c h a f t ( + 11%) w u c h s i m 
IV. Q u a r t a l e r h e b l i c h r a s c h e r a l s in d e n V o r q u a r t a l e n . 
In d e r Stromerzeugung e r l a u b t e d i e g u t e W a s s e r ­
f ü h r u n g d e r F l ü s s e d i e v o l l e N u t z u n g d e r h y d r a u l i ­
s c h e n K a p a z i t ä t ; d i e W a s s e r k r a f t w e r k e e r z e u g t e n im 
IV Q u a r t a l u m 35% u n d im J ä n n e r u m 4 0 % m e h r 
S t r o m a l s i m V o r j a h r . G l e i c h z e i t i g w u c h s d e r S t r o m ­
b e d a r f b l o ß u m 6 % u n d 3%, d i e W ä r m e k r a f t w e r k e 
k o n n t e n d a h e r d i e P r o d u k t i o n e i n s c h r ä n k e n ( — 1 1 % , 
J ä n n e r —15%) u n d H e i z ö l e i n s p a r e n . D i e S t r o m ­
e x p o r t e ( + 45%, + 1 3 % ) w u r d e n a u s g e w e i t e t , d i e 
S t r o m i m p o r t e ( — 2 ' / 2 % , —14%) ver r inger t . . D a s h ö ­
h e r e A n g e b o t a n Erdgas ( + 11%) m i l d e r t e d i e A n ­
s p a n n u n g auf d e m E n e r g i e s e k t o r ; d e r l e i c h t e I m p o r t ­
r ü c k g a n g (—5%) k o n n t e d a n k 2 0 % h ö h e r e r h e i m i ­
s c h e r F ö r d e r u n g m e h r a l s w e t t g e m a c h t w e r d e n 1 ) . 

D e r L e i s t u n g s z u w a c h s d e s V e r k e h r s - u n d 
N a c h r i c h t e n w e s e n s i m IV.. Q u a r t a l ( + 5 1 / 2 % ) 

e r s c h e i n t im V o r j a h r s v e r g l e i c h d u r c h d i e a u ß e r ­
o r d e n t l i c h h o h e V e r l a d e t ä t i g k e i t v o r e i n e m J a h r g e ­
d ä m p f t . D e r Güterverkehr d e r B a h n b l i e b u m 1 % 
( o h n e T r a n s i t u m 1 V 2 % ) u n t e r d e m V o r j a h r s w e r t . D e r 
Z u w a c h s v o m I I I . au f d a s IV. Q u a r t a l l ag e t w a s u n t e r 
d e m s a i s o n ü b l i c h e n D u r c h s c h n i t t , z u m T e i l i n f o l g e 
d e s F r o s t e i n b r u c h e s i m N o v e m b e r , d e r d i e E rz - , 
Z e m e n t - u n d B a u s t o f f v e r l a d u n g e n s t a r k beh inde r te . . 
I m J ä n n e r 1974 b e l e b t e s i c h d i e N a c h f r a g e k r ä f t i g , 
d i e B a h n l e i s t e t e u m 1 8 1 / 2 % , o h n e T r a n s i t u m 2 2 % 
m e h r n - t - k m a l s v o r e i n e m J a h r , d o c h w a r d a s T r a n s ­
p o r t a u f k o m m e n d a m a l s , n a c h E i n f ü h r u n g d e r M e h r ­
w e r t s t e u e r , s e h r g e r i n g . D e r S c h i f f s v e r k e h r a u f d e r 
D o n a u p r o f i t i e r t e v o n d e r g ü n s t i g e n W a s s e r f ü h r u n g , 
d i e b e f ö r d e r t e G ü t e r m e n g e w u c h s i m IV. Q u a r t a l 
u m 11%.. D ie ö s t e r r e i c h i s c h e n S c h i f f a h r t g e s e l l s c h a f ­
t e n e x p a n d i e r t e n e t w a s r a s c h e r ( + 1 3 1 / 2 % , J ä n n e r 
+ 2 5 1 / 2 % ) , a m s t ä r k s t e n e r h ö h t e n s i c h d i e T r a n s ­
p o r t e v o n M i n e r a l ö l p r o d u k t e n a b W i e n d o n a u a u f -
w ä r t s u n d d i e T r a n s p o r t e a u s d e m S ü d o s t e n . S t r a ­
ß e n g ü t e r v e r k e h r ( A b s a t z v o n D i e s e l ö l e i n s c h l i e ß l i c h 
L a g e r b e w e g u n g + 1 0 % ) u n d L u f t f r a c h t a u f k o m m e n 
( e i n s c h l i e ß l i c h Pos t + 1 3 % ) w u c h s e n w e i t e r h i n k rä f ­
t i g . L a s t k r a f t w a g e n w u r d e n ( h a u p t s ä c h l i c h w e g e n 
d e r m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t e n V e r s c h i e b u n g e n a n d e r 
J a h r e s w e n d e 1972/73) i m IV Q u a r t a l u m 55% w e n i ­
g e r u n d i m J ä n n e r u m 52'A% m e h r z u g e l a s s e n a l s 
i m V o r j a h r . D e r Personenverkehr e n t w i c k e l t e s i c h 
g ü n s t i g . D i e B e t r i e b s e i n n a h m e n d e r Bahn ' 2 ) s t i e g e n 

') Zur Lage auf dem Erdöl- und Erdölproduktenmarkt siehe 
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i m IV. Q u a r t a l u m 8 1 / 2 % , d i e Z a h l d e r b e f ö r d e r t e n 
P e r s o n e n i m O m n i b u s - Ü b e r l a n d - L i n i e n d i e n s t n a h m 
u m 7 1 / 2 % z u . Im F l u g v e r k e h r e r h ö h t e s i c h d a s P a s ­
s a g i e r a u f k o m m e n o h n e T r a n s i t u m 16V2% ( J ä n n e r 
+ 1 5 1 / 2 % ) D e r I n d i v i d u a l v e r k e h r w a r i m IV Q u a r t a l 
k a u m g e d ä m p f t , d a d e r B e n z i n a b s a t z ( e i n s c h l i e ß l i c h 
V o r r a t s k ä u f e ) n o c h u m 10% ü b e r d e m V o r j a h r s w e r t 
l a g . P e r s o n e n k r a f t w a g e n w u r d e n n a c h d e m e r w a r ­
t e t e n R ü c k g a n g i m IV. Q u a r t a l i m J ä n n e r 13.059 z u ­
g e l a s s e n ; v e r g l i c h e n m i t d e m u n v e r z e r r t e n W e r t v o m 
J ä n n e r 1972 s i n d d a s t r o t z E n e r g i e k r i s e u m 11Vz% 
m e h r , 

D e r F r e m d e n v e r k e h r p r o f i t i e r t e v o m f r ü h e n 
W i n t e r e i n b r u c h , d e r d e n W i n t e r s p o r t o r t e n b e r e i t s a b 
N o v e m b e r a u s r e i c h e n d S c h n e e b r a c h t e D i e g ü n s t i g e 
L a g e d e r F e i e r t a g e u m W e i h n a c h t e n u n d N e u j a h r 
s o w i e z u s ä t z l i c h e s c h u l f r e i e W o c h e n in d e r B u n d e s ­
r e p u b l i k D e u t s c h l a n d u n d in Ö s t e r r e i c h s c h u f e n 
w e i t e r e A n r e i z e f ü r U r l a u b s a u f e n t h a l t e . In d e r e r s t e n 
H ä l f t e d e r W i n t e r s a i s o n ( N o v e m b e r , D e z e m b e r , J ä n ­
ne r ) n ä c h t i g t e n u m 8 % m e h r I n l ä n d e r u n d u m 7% 
m e h r A u s l ä n d e r in Ö s t e r r e i c h a l s i m V o r j a h r . D ie 
D e v i s e n e i n g ä n g e n a h m e n h i n g e g e n n u r u m 3 % z u , 
z u m T e i l w o h l w e i l T a g e s b e s u c h e i n f o l g e d e r E n e r ­
g i e s p a r m a ß n a h m e n ( S o n n t a g s f a h r v e r b o t ) u n d d e r 
T r e i b s t o f f v e r t e u e r u n g a b g e n o m m e n h a b e n dür f ten . . 
A u ß e r d e m g a b es d u r c h d i e D e - f a c t o - A b w e r t u n g b e ­
d i n g t w e n i g e r N ä c h t i g u n g e n v o n G ä s t e n a u s G r o ß ­
b r i t a n n i e n (—30%), d e n U S A (—26V2%) u n d I t a l i en 
(—12%), d e r e n A u s g a b e n ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h h o c h 
s i n d ; b e i d e n d e u t s c h e n G ä s t e n ( + 15%) s e t z t e s i c h 
d e r T r e n d zu b i l l i g e r e n P r i v a t q u a r t i e r e n f o r t D i e 
D e v i s e n a u s g ä n g e n a h m e n u m 4 8 % z u , d a r i n s p i e ­
g e l n s i c h in d e r W i n t e r s a i s o n j e d o c h f a s t a u s s c h l i e ß ­
l i c h h ö h e r e G a s t a r b e i t e r t r a n s f e r s . 

D e r H a n d e l w u c h s im IV. Q u a r t a l rea l m i t 5% 
n u r w e n i g l a n g s a m e r a l s i m D u r c h s c h n i t t d e r e r s t e n 
d r e i Q u a r t a l e ( + 5 1 / 2 % ) . D e r Einzelhandel ( + 7%, 
J ä n n e r 1974 + 1 1 ' / 2 % ) p r o f i t i e r t e n e b e n d e r a l l g e ­
m e i n l e b h a f t e n N a c h f r a g e v o n d e n V o r r a t s k ä u f e n 
a n N a h r u n g s m i t t e l n u n d B r e n n s t o f f e n i m Z u g e d e r 
N a h o s t - K r i s e . H ö h e r e Z u w ä c h s e a l s i n a n d e r e n B e ­
r e i c h e n e r g a b e n s i c h a u c h d e s h a l b , w e i l s i c h d i e 
V o r k ä u f e v o r E i n f ü h r u n g d e r M e h r w e r t s t e u e r ü b e r ­
w i e g e n d au f G ü t e r b e z o g e n h a t t e n , d i e v o m E i n z e l ­
h a n d e l n i c h t g e f ü h r t w e r d e n . I m Großhandel w a r d e r 
G e s c h ä f t s g a n g i m IV Q u a r t a l ( n o m i n e l l + 1 6 V 2 % , 

rea l + 3 % ) s c h w a c h , b e l e b t e s i c h a b e r i m J ä n n e r 
( n o m i n e l l + 2 5 V 2 % , rea l + 6 % ) , o b g l e i c h a u c h i m 
J ä n n e r 1973 e i n g u t e s U m s a t z e r g e b n i s e r z i e l t w o r ­
d e n w a r . 

D i e W e r t s c h ö p f u n g d e r L a n d - u n d F o r s t w i r t ­
s c h a f t w a r i m IV. Q u a r t a l rea l u m 5% h ö h e r a l s 
i m V o r j a h r S e h r g u t e E r t r ä g e a n W i n t e r o b s t u n d 
e t w a s m e h r Z u c k e r r ü b e n ( d i e W e i n e r n t e w a r s c h w ä -
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ehe r ) l i e ß e n d i e p f l a n z l i c h e E n d p r o d u k t i o n u m 7 % 
s t e i g e n . D i e T i e r p r o d u k t i o n e x p a n d i e r t e u m 7 1 / 2 % , 
i n s b e s o n d e r e w u r d e n v i e l m e h r R i n d e r v e r m a r k t e t , 
d o c h n a h m a u c h d a s A n g e b o t a n S c h w e i n e n e t w a s 
z u I n s g e s a m t k a m e n 1 1 V 2 % m e h r F l e i s c h a u f d e n 
M a r k t a l s im V o r j a h r , d e r V i e h b e s t a n d w u r d e a u f g e ­
s t o c k t . D i e M i l c h l i e f e r l e i s t u n g e n a n d i e M o l k e r e i e n 
s a n k e n u m 1 % , d e r A b s a t z v o n T r i n k m i l c h ( + 1%) 
w a r e t w a s h ö h e r , B u t t e r ( — 3 % ) w u r d e h i n g e g e n w e ­
n i g e r a b g e s e t z t a l s v o r e i n e m J a h r . 

D ie Forstwirtschaft s c h i ä g e r t e im IV. Q u a r t a l u m 
9 1 / 2 % w e n i g e r H o l z a l s i m V o r j a h r D e r E i n s c h l a g 
w a r v o r a l l e m d u r c h d i e h o h e S c h n e e l a g e a b E n d e 
N o v e m b e r b e e i n t r ä c h t i g t , d o c h d ü r f t e n i n f o l g e d e s 
s t a r k e n P r e i s a n s t i e g e s a u c h s t e u e r l i c h e Ü b e r l e g u n ­
g e n d i e W a l d b e s i t z e r z u r E i n s c h r ä n k u n g d e r H o l z -
n u t z u n g b e w o g e n h a b e n . D e r R ü c k g a n g w a r b e i 
S t a r k h o l z { — 1 2 % ) a u s g e p r ä g t e r a ls b e i S c h w a c h -
u n d B r e n n h o l z ( — 5 % ) . D ie Z u n a h m e d e r S c h n i t t ­
h o l z p r o d u k t i o n ( + 7 % ) g i n g au f L a g e r , d a s o w o h l 
E x p o r t ( — 5 % ) a l s a u c h I n l a n d s a b s a t z ( — 6 % ) u n t e r 
d e m V o r j a h r s w e r t b l i e b e n E n d e 1972 w a r e n v o r d e r 
U m s t e l l u n g au f d a s M e h r w e r t s t e u e r s y s t e m in Ö s t e r ­
r e i c h u n d I t a l i en d i e S c h n i t t h o l z l a g e r d e r S ä g e w e r k e 
s t a r k v e r r i n g e r t ( — 2 2 1 A % g e g e n E n d e 1971) u n d 
j e n e d e r B a u w i r t s c h a f t e n t s p r e c h e n d e r h ö h t w o r ­
d e n . 

Leichte Entspannung auf dem Arbeitsmarkt 

A u f d e m A r b e i t s m a r k t s e t z t e s i c h d i e E n t ­
s p a n n u n g n a c h d e r J a h r e s w e n d e f o r t u n d z e i g t e 
s i c h in a l l e n I n d i k a t o r e n . Ih r A u s m a ß ist a b e r n a c h 
w i e v o r g e r i n g ; E n d e F e b r u a r w u r d e n n o c h m e h r 
o f f e n e S t e l l e n a n g e b o t e n u n d w e n i g e r A r b e i t s l o s e 
g e z ä h l t a l s i m g l e i c h e n M o n a t d e s g u t e n K o n j u n k t u r ­
j a h r e s 1 9 7 1 . D i e Z a h l d e r unselbständig Beschäftig­
ten ( E n d e F e b r u a r 2,598.200) lag u m 3 % ü b e r d e m 
V o r j a h r s w e r t , n a c h + 3 ' / 2 % i m J ä n n e r u n d + 4 % 
im IV Q u a r t a l 1973. V o n d e r l a n g s a m e r e n Z u n a h m e 
w a r e n M ä n n e r u n d F r a u e n g l e i c h e r m a ß e n b e t r o f ­
f e n . D i e I n d u s t r i e b e s c h ä f t i g t e i m IV. Q u a r t a l 682 300 
A r b e i t s k r ä f t e , u m r u n d 10 000 m e h r a l s e i n J a h r z u ­
v o r (II . u n d III Q u a r t a ! + 1 4 . 9 0 0 u n d + 1 2 . 2 0 0 ) , d e r 
Z u w a c h s ( + 1 1 / 2 % ) ü b e r t r a f w e i t e r h i n d e n R ü c k g a n g 
d e r A r b e i t s z e i t j e B e s c h ä f t i g t e n ( — 1 % ) , D ie Aus­
länderbeschäftigung w u c h s in d e n l e t z t e n M o n a t e n 
n i c h t m e h r s o r a s c h w i e v o r e i n e m J a h r , i h r e W a c h s ­
t u m s r a t e w a r j e d o c h M i t t e F e b r u a r n o c h r u n d s e c h s ­
m a l so h o c h w i e d i e d e r G e s a m t b e s c h ä f t i g u n g Für 
d a s J a h r 1974 w u r d e d e r Z a h l d e r G a s t a r b e i t e r m i t 
250 000 e i n P l a f o n d g e s e t z t ; d i e s s o l l d u r c h e n t s p r e ­
c h e n d e K o n t i n g e n t v e r e i n b a r u n g e n u n d d u r c h r e s t r i k ­
t i v e G e w ä h r u n g v o n E i n z e l g e n e h m i g u n g e n e r r e i c h t 
w e r d e n . 

Arbeitslage 
Beschäftigte Arbeitslose Offene 

Insgesamt Industrie Stellen 

Verändern ng gegen das Vor jahr in 1 000 

1973 + 95 6 + 13 6'} - 1 9 + 4 1 
1973 I Quar ta l + 81 2 + 17 3 - 6 2 + 6 3 

II + 97 9 + 1 4 9 - 3 5 + 6 8 

I I I . + 99 7 + 12 2 - 1 2 + 4 4 

IV. + 103 6 + 9 9') + 3 3 - 1 3 

1974 Jänner + 90 8 + 8 8 - 6 3 

Februar + 73 4 + 4 9 - 6 1 

' ) Vor läuf ige Zah l 

Die Winterarbeitslosigkeit w a r h e u e r t r o t z g ü n s t i g e r 
W i t t e r u n g n a c h d r e i J a h r e n k r ä f t i g e r A b n a h m e e r s t ­
m a l s w i e d e r e t w a s h ö h e r a ls i m V o r j a h r M e h r A r ­
b e i t s l o s e g a b es in a l l e n B e r u f s o b e r g r u p p e n m i t A u s ­
n a h m e d e r l a n d - u n d f o r s t w i r t s c h a f t l i c h e n B e r u f e . 
A m H ö h e p u n k t d e r S a i s o n a r b e i t s l o s i g k e i t i m J ä n n e r 
w a r e n 71.200 P e r s o n e n ( i m V o r j a h r 62.400) a r b e i t s ­
l os , d i e A r b e i t s l o s e n r a t e b l i e b b e r e i n i g t ( n a c h A u s ­
s c h a l t u n g d e r b e d i n g t v e r m i t t l u n g s g e e i g n e t e n A r ­
b e i t s l o s e n ) m i t 1 1 / 2 % n i e d r i g . D e n 40 800 v o l l 
v e r m i t t l u n g s g e e i g n e t e n A r b e i t s l o s e n s t a n d e n a u c h 
im S a i s o n t i e f p u n k t n o c h 5 1 4 0 0 offene Stellen g e ­
g e n ü b e r , o b g l e i c h d i e E n t s p a n n u n g au f d e m A r b e i t s ­
m a r k t a m d e u t l i c h s t e n im S t e l l e n a n g e b o t z u m A u s ­
d r u c k k a m . D i e Z a h l d e r o f f e n e n S t e l l e n g i n g i m 
IV. Q u a r t a l u m 1.300 u n d in d e n M o n a t e n J ä n n e r 
u n d F e b r u a r u m 6.000 z u r ü c k u n d l a g E n d e F e b r u a r 
m i t 55.200 u m 1 0 % u n t e r d e m Vo r j ah r s w e r t . . B e s o n ­
d e r s a u s g e p r ä g t w a r d i e A b n a h m e d e r S t e l l e n a n g e ­
b o t e f ü r B a u - u n d H i l f s a r b e i t e r s o w i e f ü r T e x t i l - u n d 
B e k l e i d u n g s a r b e i t e r i n n e n 

Lebhafter Konsum, schwache Investitionstätigkeit 

E r w a r t u n g s g e m ä ß n a h m d a s v e r f ü g b a r e G ü t e r ­
u n d L e i s t u n g s v o l u m e n i m IV Q u a r t a l m e n ­
g e n m ä ß i g b l oß u m 2 % z u , d a d e r V e r g l e i c h s w e r t d e s 
V o r j a h r e s d u r c h d i e m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t e n V o r ­
k ä u f e a u f g e b l ä h t w a r . S c h a l t e t m a n d i e s e n E f f ek t 
a u s , b l i e b d e r p r i v a t e K o n s u m d i e w i c h t i g s t e K o n ­
j u n k t u r s t ü t z e D e r L a g e r a b b a u e n t s p r a c h e t w a d e m 
s a i s o n ü b l i c h e n W e r t R e l a t i v s c h w a c h e n t w i c k e l t e n 
s i c h d i e A u s r ü s t u n g s i n v e s t i t i o n e n . 

D e r p r i v a t e K o n s u m w u c h s im IV. Q u a r t a l 
r e a l u m 4 1 / 2 % , n o m i n e l l u m 1 1 % , f a s t g l e i c h r a s c h 
w i e in d e n e r s t e n d r e i Q u a r t a l e n ( r ea l + 5 % , n o m i ­
ne l l + 1 1 % ) . S o n d e r e i n f l ü s s e e x p a n s i v e r w i e r e s t r i k ­
t i v e r N a t u r e r s c h w e r e n d i e A n a l y s e d e s z u g r u n d e ­
l i e g e n d e n T r e n d s . D a u e r h a f t e K o n s u m g ü t e r w u r d e n 
rea l u m 7 1 / 2 % w e n i g e r a b g e s e t z t ( I . b i s IM. Q u a r t a l 
+ 2 1 / 2 % ) a l s i m IV. Q u a r t a l 1972, d a s i e d a m a l s v o r 
E i n f ü h r u n g d e r M e h r w e r t s t e u e r b e s o n d e r s l e b h a f t 
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v o r g e k a u f t w o r d e n w a r e n . D a g e g e n w u c h s d i e N a c h ­
f r a g e n a c h d e n ü b r i g e n G ü t e r n u n d L e i s t u n g e n s tä r ­
k e r ( + 7 % ) a l s in d e n e r s t e n d r e i Q u a r t a l e n ( + 5 1 / 2 % ) , 
h a u p t s ä c h l i c h w e i l d i e K o n s u m e n t e n w e g e n d e r 
N a h o s t - K r i s e N a h r u n g s m i t t e l u n d B r e n n s t o f f e au f 
V o r r a t k a u f t e n . D ie A u s g a b e n f ü r E r n ä h r u n g ( + 6 V ? % ) 
n a h m e n m e h r a l s d o p p e l t so r a s c h z u w i e i n d e n 
V o r q u a r t a l e n , B r e n n s t o f f e w u r d e n i m E i n z e l h a n d e l 
s o g a r u m 2 1 V 2 % m e h r g e k a u f t a l s i m V o r j a h r , n a c h 
b l oß + 2 % v o n J ä n n e r b i s S e p t e m b e r . D i e N a c h ­
f r a g e n a c h B e k l e i d u n g u n d p e r s ö n l i c h e r A u s s t a t t u n g 
( + 3 1 /2%) b e l e b t e s i c h e t w a s (I . b i s I I I . Q u a r t a l + 1 % ) , 
T r o t z d e s l e b h a f t e n p r i v a t e n K o n s u m s k o n n t e d i e 
S p a r q u o t e g e s t e i g e r t u n d d i e V e r s c h u l d u n g d e r 
H a u s h a l t e a b g e b a u t w e r d e n , w e i l s i c h d i e E r g e b ­
n i s s e d e r L o h n r u n d e b e r e i t s in d e r Z u n a h m e d e r 
M a s s e n e i n k o m m e n a u s w i r k t e n . 

Im J ä n n e r v e r s t ä r k t e s i c h d e r N a c h f r a g e z u w a c h s v o r 
a l l e m d e s h a l b , w e i l i m V o r j a h r n a c h E i n f ü h r u n g d e r 
M e h r w e r t s t e u e r d i e U m s ä t z e n u r m ä ß i g e x p a n d i e r t e n . 
D e r E i n z e l h a n d e l v e r k a u f t e b e i e i n e m z u s ä t z l i c h e n 
V e r k a u f s t a g n o m i n e l l u m 1 8 % u n d r e a l u m 1 1 1 / 2 % 
m e h r E r w a r t u n g s g e m ä ß w u c h s e n d a u e r h a f t e K o n ­
s u m g ü t e r b e s o n d e r s k r ä f t i g ( r e a l + 19V2%), d o c h 
e r z i e l t e n a u c h k u r z l e b i g e W a r e n h ö h e r e Z u w ä c h s e 
( + 9 1 /2%) a l s v o r h e r . N e b e n B e k l e i d u n g s g e g e n s t ä n ­
d e n ( + 17 1 /2%) w u r d e n v o r a l l e m T a b a k w a r e n 
( + 23V2%) s e h r l e b h a f t g e k a u f t , d a d i e K o n s u m e n ­
t e n w e g e n d e r a n g e k ü n d i g t e n V e r t e u e r u n g d e r Z i g a ­
r e t t e n d u r c h d e n „ G e s u n d h e i t s s c h i l l i n g " V o r r ä t e a n ­
l e g t e n . 

Privater Konsum und Einzelhandelsumsätze 
(Real) 

Privater Einzelhandelsumsätze 
Konsum Insgesamt Langlebige 

Güter 
Veränderung gegen das Vor jahr in % 

0 1972 + 6 8 + 5 7 + 13 5 

0 1973 + 4 8 + 5 7 + 5 5 

1973, I Quar ta l + 2 9 + 2 7 + 4 5 

If . . + 6 9 + 7 5 + 8 4 

II) + 5 0 + 4 8 + 6 9 

IV. + 4 4 + 7 1 + 3 1 

1974, Jänner . . . + 1 1 4 + 1 9 3 

D i e B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n w a r e n 
i m IV.. Q u a r t a l r e a l u m 5 % n i e d r i g e r a l s v o r e i n e m 
J a h r . A u c h h i e r d r ü c k e n d i e m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g ­
t e n K ä u f e i m V o r j a h r d e n V e r g l e i c h , d a z u k a m j e ­
d o c h e i n e v o r s i c h t i g e r e H a l t u n g d e r I n v e s t o r e n . I n ­
f o i g e d e r E n e r g i e k r i s e w u r d e n z u m T e i l I n v e s t i t i o ­
n e n a u f g e s c h o b e n , d i e k e i n e Ä n d e r u n g d e r l a n g f r i ­
s t i g e n I n v e s t i t i o n s p l a n u n g e r f o r d e r l i c h m a c h t e n D i e 
U n t e r n e h m e r w a r t e t e n a u ß e r d e m v i e l f a c h d i e V o r ­
t e i l e d e s n i e d r i g e r e n I n v e s t i t i o n s s t e u e r s a t z e s , d e r 
z u s ä t z l i c h e n v o r z e i t i g e n A b s c h r e i b u n g u n d d e r E G -
Z o l l s e n k u n g a b 1 . J ä n n e r 1974 a b V o n d i e s e n S o n ­

d e r e i n f l ü s s e n w a r e n d i e Ausrüstungsinvestitionen 
( — 1 6 % ) a m s t ä r k s t e n b e t r o f f e n . S t r a ß e n f a h r z e u g e 
w u r d e n b l o ß e t w a h a l b s o v ie l a n g e s c h a f f t w i e i m 
IV, Q u a r t a l 1972, v e r g l i c h e n m i t d e m IV Q u a r t a l 1971 
u m 1 1 / 2 % w e n i g e r , D e r R ü c k g a n g w a r s o w o h l in d e r 
L a n d w i r t s c h a f t ( T r a k t o r e n —32V2%) a l s a u c h in d e r 
g e w e r b l i c h e n W i r t s c h a f t ( g e w e r b l i c h e S t r a ß e n f a h r ­
z e u g e — 4 6 V 2 % ) d e u t l i c h a u s g e p r ä g t . In M a s c h i n e n 
u n d E l e k t r o g e r ä t e w u r d e u m 9 % w e n i g e r i n v e s t i e r t . 
R e l a t i v g ü n s t i g e n t w i c k e l t e n s i c h d i e Bauinvestitio­
nen ( + 4 % ) , b e i d e n e n a l l e r d i n g s d e r M e h r w e r t ­
s t e u e r e f f e k t i m IV. Q u a r t a l 1972 ( + 2 0 % g e g e n 
+ 1 7 % i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1972) s c h w ä c h e r w a r . 
D i e N a c h f r a g e n a c h B a u l e i s t u n g e n w u c h s l a n g s a ­
m e r a l s in d e r H o c h s a i s o n , b e w i r k t e a l l e r d i n g s b l o ß 
e i n e V e r r i n g e r u n g d e s A u f t r a g s ü b e r h a n g e s ; d i e A u s ­
l a s t u n g d e r K a p a z i t ä t e n d e r B a u w i r t s c h a f t b l i e b hoch. . 

Brutto-Anlageinvestitionen 
(Real) 

Insgesamt Bauten Ausrüstung 
Veränderung gegen das Vorj ' ahr in % 

0 1972 + 1 4 8 + 17 1 + 12 0 

0 1973 . + 2 5 + 7 0 - 3 5 

1973 I Quar ta l + 4 0 + 9 0 - 0 4 
I I . + 5 1 + 5 0 + 1 1 

III + 7 3 + 8 0 + 6 0 
IV - 4 8 + 4 2 - 1 6 2 

Günstige Entwicklung der Exporte 

D i e Z u w a c h s r a t e n i m A u ß e n h a n d e l w a r e n a n d e r 

J a h r e s w e n d e 1973/74 b e s o n d e r s s t a r k v e r z e r r t D i e 

A u s w e i t u n g d e r s t e u e r l i c h e n I n v e s t i t i o n s f ö r d e r u n g 

u n d d i e z w e i t e E t a p p e d e r Z o l l s e n k u n g z w i s c h e n 

Ö s t e r r e i c h u n d d e r E G a b 1 J ä n n e r 1974 f ü h r t e n 

v i e l f a c h z u V e r s c h i e b u n g e n d e r A u ß e n h a n d e l s t r a n s ­

a k t i o n e n in d a s J a h r 1974.. V o r e i n e m J a h r w u r d e n 

d a g e g e n v i e l e A u ß e n h a n d e l s g e s c h ä f t e in d a s 

IV. Q u a r t a ! 1972 v o r g e z o g e n , w e n n d i e R ü c k v e r ­

g ü t u n g d e r a l t e n U m s a t z s t e u e r a l s g ü n s t i g e r b e ­

u r t e i l t w u r d e . M i t d e r B i l d u n g v o n d u r c h s c h n i t t ­

l i c h e n W a c h s t u m s r a t e n d e r M o n a t e O k t o b e r b i s J ä n ­

n e r k a n n e i n g r o ß e r T e i l d e r S o n d e r e i n f l ü s s e a u s ­

g e s c h a l t e t w e r d e n In d i e s e r P e r i o d e e x p a n d i e r t e n 

d i e E x p o r t e u m 1 5 1 / 2 % u n d d i e I m p o r t e u m 7V2%.. 

D ie A u s f u h r v o n R o h s t o f f e n ( + 4 0 % ) u n d H a l b f e r t i g ­

struktur der Ausfuhr 
Nahrungs- Roh- H a l b - Investi- Konsum- Insge-
u Genuß- Stoffe fert ig- fions- guter samt' ) 

mittel w a r e n guter ' ) 
Veränderung gegen das Vor jahr in % 

0 1972. 30 4 5 0 7 3 1 3 6 1 6 9 1 3 4 
0 1973 - 7 7 30 6 20 5 5 5 1 4 0 1 3 9 

1973. 1. Quar ta l - 6 8 4 4 21 7 6 0 1 2 4 10 9 

II - 1 0 8 38 6 23 9 12 1 20 8 1 9 7 
NE - 5 4 40 9 1 8 5 9 3 18 3 17 6 
IV. - 7 7 35 8 18 5 - 2 5 6 7 8 6 

1974 Jänner 1 7 8 55 6 56 4 48 8 4 8 4 49 5 

' ) O h n e Ausfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Repara turvormerkverkehr . 
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w a r e n ( + 2 7 % ) s o w i e v o n K o n s u m g ü t e r n ( + 1 4 ' / 2 % ) 

w u c h s k r ä f t i g , d i e A u s i a n d s n a c h f r a g e n a c h I n v e s t i ­
t i o n s g ü t e r n ( + 3 1 / 2 % ) w a r h i n g e g e n g e r i n g . Im I m p o r t 
e r z i e l t e n R o h s t o f f e ( + 3 4 1 / 2 % ) u n d H a l b f e r t i g w a r e n 
( + 1 6 % ) g l e i c h f a l l s h o h e Z u w ä c h s e , K o n s u m g ü t e r 
w u r d e n a l l e r d i n g s b l oß u m 3 % m e h r , I n v e s t i t i o n s ­
g ü t e r s o g a r u m 7 1 / 2 % w e n i g e r e i n g e f ü h r t a l s i m V o r ­
j a h r . D i e E i n f u h r v o n P e r s o n e n k r a f t w a g e n , d i e im 
D e z e m b e r au f 9.973 S t ü c k ( M o n a t s d u r c h s c h n i t t 1973 : 
17.255) g e f a l l e n w a r , e r h o l t e s i c h i m J ä n n e r (18.648 
S t ü c k ) d e u t l i c h , w o b e i a l l e r d i n g s k l e i n e r e H u b r a u m ­
k l a s s e n b e v o r z u g t w u r d e n 1 ) 

Struktur der Einfuhr 
Nahrungs - Roh­ Ho lb - Investi­ Konsum­ Insge 
u Genuß­ stoffe ferf ig- tion s- güter samt ' 

mittel w a r e n gi i ter ' ) 
Veränderung gegen das Vor jahr in % 

0 1972 11 7 2 9 9 1 21 2 21 1 15 2 
0 1973 21 1 21 0 22 0 3 6 13 5 1 4 5 

1973 1 Quar ta l . 31 3 13 6 24 9 9 0 20 7 18 6 

il 28 0 20 5 24 4 1 3 8 1 4 7 1 8 0 
III 1 7 7 26 4 30 6 11 7 2 6 1 23 2 

V 11 1 22 7 10 5 - 1 2 4 - 1 8 2 1 

1974 Jänner 3 6 76 0 31 8 1 3 6 21 9 28 4 

' ) Ohne Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Repara lurvormerkverkehr 

Liquiditätshilfe der Notenbank im März 

D i e l e b h a f t e E x p o r t t ä t i g k e i t l ieß d a s Defizit der 
Handelsbilanz ( IV, Q u a r t a l 8V2 M r d , S , J ä n n e r 2 ) 
3 8 2 M r d S) v e r g l i c h e n m i t d e m V o r j a h r u m r u n d 
1 7 M r d S ( O k t o b e r b i s J ä n n e r ) s i n k e n G l e i c h z e i t i g 
e r b r a c h t e d e r D i e n s t l e i s t u n g s v e r k e h r ( IV, Q u a r t a l 
+ 2 6 0 M r d . S , J ä n n e r + 1 2 8 M r d S) j e d o c h u m 
1 2 M r d . S k l e i n e r e Ü b e r s c h ü s s e , h a u p t s ä c h l i c h w e i l 
d i e h i e r e r f a ß t e n G a s t a r b e i t e r t r a n s f e r s s t a r k z u g e ­
n o m m e n h a b e n . D a s D e f i z i t d e r L e i s t l i n g s b i l a n z w a r 
i m IV. Q u a r t a l (5 37 M r d . S) u m g u t V A M r d . S k l e i ­
n e r u n d i m J ä n n e r u m 0 5 6 M r d S h ö h e r a l s i m 
V o r j a h r I m l a n g f r i s t i g e n K a p i t a l v e r k e h r k a m es zu 

Zahlungsbilanz 
W a r e n Dienst­

leistungen 

1972 
1973 

1973. I Quar ta l 
II 

IM. 
IV 

1974. Jänner 1 ) 

- 3 1 916 
- 3 6 272 

- 1 0 604 
- 8 767 
- 8 406 
- 8 495 

+ 26 763 
+ 27 836 

+ 5.696 
+ 7 268 
+ 12 279 
+ 2 593 

W ä h ­
rungs­

reserven 

Mill S 

+ 2 985 
- 7 452 

- 2 603 
+ 416 
+ 1 400 
- 6 665 

davon 
Noten - Kredit ­

bank appara t 

+ 8 575 
- 5 100 

- 2 569 
- 369 
+ 1 818 
- 3 980 

- 5 590 
- 2 352 

- 34 
+ 785 

- 418 
- 2 . 6 8 5 

3 8 1 9 + 1.281 - 1 834 - 2 321 + 487 

l ) Zur Einfuhr von Erdöl- und Erdölprodukten siehe S. 98 
3) Die Jännerdaten entsprechen dem mit 1. Jänner 1974 
eingeführten neuen Zahlungsbilanzschema. Eine wichtige 
Veränderung ist die Erfassung der Transitgeschäfte (Jän­
ner 1974: 038 Mrd. S, Jänner 1973: 0 22 Mrd S) statt in der 
Dienstleistungsbilanz von nun an in der Handelsbilanz 

e r h e b l i c h e n N e t t o a b f l ü s s e n ( IV Q u a r t a l 3 12 M r d . S , 
J ä n n e r 0 1 6 M r d . S) D i e W ä h r u n g s r e s e r v e n n a h ­
m e n i m IV. Q u a r t a l u m 6 67 M r d S ( i m V o r j a h r u m 
6 5 5 M r d . S) u n d i m J ä n n e r u m 1 83 M r d , S 
(0 52 M r d S) ab D a v o n g i n g e n 6 30 M r d , S ( O k t o b e r 
b i s J ä n n e r ) z u L a s t e n d e r v a l u t a r i s c h e n B e s t ä n d e d e r 
N o t e n b a n k , d i e K r e d i t u n t e r n e h m u n g e n w e i t e t e n i h r e 
k u r z f r i s t i g e n N e t t o - A u s l a n d s v e r p f l i c h t u n g e n u m 
2 20 M r d . S a u s . 

D i e Liquiditätslage d e s K r e d i t a p p a r a t e s b l i e b , a b g e ­
s e h e n v o n e i n e r k u r z e n L o c k e r u n g s p h a s e i m N o v e m ­
be r , a n g e s p a n n t T r o t z M i n d e s t r e s e r v e n s e n k u n g im 
N o v e m b e r s t i e g d a s R e f i n a n z i e r u n g s o b l i g o b e i d e r 
N o t e n b a n k i m D e z e m b e r ( a r b e i t s t ä g i g b e r e i n i g t ) au f 
7 1 1 M r d S u n d e r r e i c h t e M i t t e D e z e m b e r d e n R e k o r d ­
w e r t v o n r u n d 9 1 / 2 M r d S. D i e K a s s e n l i q u i d i t ä t k o n n t e 
i n f o l g e d e s n i e d r i g e r e n M i n d e s t r e s e r v e n e r f o r d e r n i s s e s 
v o n E n d e S e p t e m b e r b i s E n d e D e z e m b e r u m 2 83 M r d . S 
a u f 18 94 M r d . S g e s e n k t w e r d e n , m u ß t e a b e r im J ä n n e r 
n a c h d e r v o r g e s e h e n e n t e i l w e i s e n R ü c k f ü h r u n g d e r 
M i n d e s t r e s e r v e n s e n k u n g w i e d e r a u f 20 16 M r d S au f ­
g e s t o c k t w e r d e n . D i e N o t e n b a n k v e r s c h u l d u n g b l i e b 
i m a r b e i t s t ä g i g e n D u r c h s c h n i t t i m J ä n n e r (7 24 M r d S) 
ä h n l i c h h o c h w i e i m D e z e m b e r . A n g e s i c h t s d e r k n a p ­
p e n L i q u i d i t ä t s v e r s o r g u n g v e r z i c h t e t e d i e N o t e n b a n k 
A n f a n g F e b r u a r au f d e n v o r g e s e h e n e n z w e i t e n 
S c h r i t t d e r W i e d e r a n h e b u n g d e r M i n d e s t r e s e r v e n 
A n f a n g M ä r z w u r d e e i n e L i q u i d i t ä t s h i l f e i m A u s m a ß 
v o n r u n d 3 8 M r d . S g e w ä h r t , u m d e m K r e d i t a p p a r a t 
d i e A u s n ü t z u n g d e r K r e d i t l e i t l i n i e zu e r m ö g l i c h e n : 
F ü r d e n Z e i t r a u m 1 . M ä r z b i s 30 . J u n i 1974 w u r d e n 
d i e M i n d e s t r e s e r v e n s ä t z e u m e i n e n P r o z e n t p u n k t g e ­
s e n k t , u n d d e r S t i c h t a g f ü r d i e B e r e c h n u n g d e r 
7 5 % i g e n B i n d u n g d e s Z u w a c h s e s d e r S c h i l l i n g - V e r ­
b i n d l i c h k e i t e n d e r K r e d i t u n t e r n e h m u n g e n g e g e n A u s ­
l a n d s g l ä u b i g e r w u r d e v o m 13. A u g u s t 1971 au f 
3 1 . D e z e m b e r 1973 v e r l e g t . 

D i e Direktkredite a n i n l ä n d i s c h e N i c h t - B a n k e n ex ­
p a n d i e r t e n i m IV Q u a r t a l u m 11 03 M r d S ( u m 
6 30 M r d . S s c h w ä c h e r a l s i m V o r j a h r ) u n d i m J ä n ­
n e r u m 0 43 Mrd.. S ( im J ä n n e r 1973 w a r e n s i e u m 
1 4 8 M r d . S g e s u n k e n ) . D ie Z w ö l f m o n a t s - Z u w a c h s -
ra te b e t r u g im J ä n n e r 1 1 7 % , d i e L e i t l i n i e w u r d e 
k n a p p e i n g e h a l t e n In S c h a t z s c h e i n e n l e g t e d e r K r e ­
d i t a p p a r a t im IV Q u a r t a l pe r S a l d o 1 62 M r d S u n d 
i m J ä n n e r 0 08 M r d S a n , in s o n s t i g e n f e s t v e r z i n s ­
l i c h e n W e r t p a p i e r e n 1 19 M r d S b z w . — 0 01 M r d . S. 
D i e Spareinlagen n a h m e n i m IV. Q u a r t a l ( e i n s c h l i e ß ­
l i c h Z i n s g u t s c h r i f t e n 1 1 7 4 M r d S) v i e l r a s c h e r zu 
a l s im V o r j a h r ( 6 3 7 Mrd.. S) , d a d i e S p a r n e i g u n g d a ­
m a l s w e g e n d e r V o r k ä u f e v o r E i n f ü h r u n g d e r M e h r ­
w e r t s t e u e r g e r i n g w a r . I m J ä n n e r w u r d e n n e t t o 
au f S p a r k o n t e n 2 '71 M r d . S e i n g e z a h l t , e t w a s w e n i ­
g e r a l s i m J ä n n e r 1973 (3 00 M r d S) . D i e N a c h f r a g e 
d e s P u b l i k u m s n a c h festverzinslichen Wertpapieren 
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h a t t e s i c h i m (V. Q u a r t a l z u n ä c h s t e r h o l t , l ieß a b e r 
g e g e n J a h r e s e n d e w i e d e r n a c h : D i e B a n k k u n d e n e r ­
w a r b e n 5 3 % d e r a n g e b o t e n e n T i t e l g e g e n 6 1 % i m 
V o r j a h r . F ü r J ä n n e r w u r d e e r n e u t e i n e E m i s s i o n s ­
p a u s e v e r e i n b a r t ; i m 1 . H a l b j a h r 1974 s i n d A n l e i h e ­
e m i s s i o n e n v o n r u n d 7 M r d S, e t w a g l e i c h v i e l w i e 
v o r e i n e m J a h r , g e p l a n t A u f d e m S e k u n d ä r m a r k t 
s e t z t e s i c h d i e T e n d e n z f a l l e n d e r K u r s e b i s e t w a 
M i t t e F e b r u a r f o r t , z u l e t z t z o g e n d i e K u r s e n a c h d e r 
A n k ü n d i g u n g v o n M a ß n a h m e n z u r M a r k t p f l e g e w i e ­
d e r e t w a s a n A n d e r W i e n e r Aktienbörse is t d i e 
S t i m m u n g s e i t d e r J a h r e s w e n d e f r e u n d l i c h . D e r G e -
s a m t - A k t i e n k u r s i n d e x s t i e g i m J ä n n e r u n d F e b r u a r 
u m 1 9 % u n d 2 9 % ( I n d u s t r i e a k t i e n + 2 4 % u n d 
+ 3 5 % ) . 

D i e S t e u e r e i n n a h m e n d e s B u n d e s e x ­
p a n d i e r t e n in d e n l e t z t e n M o n a t e n u n e i n h e i t l i c h , w e i l 
d i e V e r g l e i c h s w e r t e d e s V o r j a h r e s d u r c h d i e w e i t ­
r e i c h e n d e n S t e u e r r e f o r m e n v o n A n f a n g 1973 u n d 
d u r c h d i e V o r k ä u f e v o m IV. Q u a r t a l 1972 s t a r k b e e i n ­
f l uß t w o r d e n w a r e n . B r u t t o 1 ) n a h m e n d i e E i n g ä n g e i m 
IV. Q u a r t a l 1973 u m 9 % , i m D u r c h s c h n i t t d e r M o n a t e 
J ä n n e r u n d F e b r u a r 1974 a b e r u m 2 6 1 / 2 % z u , n a c h 
A b z u g d e r Ü b e r w e i s u n g e n b l i e b e n d e m B u n d u m 
4 % u n d 3 9 1 / 2 % m e h r . D i e d i r e k t e n S t e u e r n ( IV. Q u a r ­
t a l + 1 3 1 / 2 % , J ä n n e r / F e b r u a r + 2 8 % ) w u c h s e n r a ­
s c h e r a l s d i e i n d i r e k t e n 1 ) ( + 5 1 / 2 % , + 2 5 1 / 2 % ) , i n s ­
b e s o n d e r e g i n g e n n a c h d e r J a h r e s w e n d e h o h e A b ­
s c h l u ß z a h l e n v o n a l l e n g e w i n n a b h ä n g i g e n S t e u e r n 
e i n . D i e E i n n a h m e n a u s d e r L o h n s t e u e r w a r e n i m 
F e b r u a r u m 2 8 % h ö h e r a l s i m V o r j a h r n a c h e i n e m 
Z u w a c h s v o n l e d i g l i c h + 1 % i m J ä n n e r , d e r n o c h 
s t a r k d u r c h d i e S t e u e r u m s t e l l u n g v e r z e r r t w a r . U n t e r 
d e n i n d i r e k t e n S t e u e r n s t a g n i e r t e n d i e E r t r ä g e a u s 
V e r b r a u c h s t e u e r n i m IV Q u a r t a l u n d s t i e g e n u m 2 1 % 
i m J ä n n e r u n d F e b r u a r , d a i m V o r j a h r n a c h E i n f ü h ­
r u n g d e r M e h r w e r t s t e u e r d i e B u n d e s m i n e r a l ö l s t e u e r 
f ü r B e n z i n v o r ü b e r g e h e n d u n d d i e T a b a k s t e u e r g e ­
s e n k t w u r d e n . . D i e L a g e r e n t l a s t u n g l ie f a u s ( IV. Q u a r ­
t a l 2 4 3 M r d . S , J ä n n e r / F e b r u a r 1'88 Mrd.. S) , d i e I n ­
v e s t i t i o n s s t e u e r e r b r a c h t e 1 8 7 M r d , S i m IV.. Q u a r t a l 
u n d 1 3 8 M r d . S i m J ä n n e r u n d F e b r u a r . A u s d e m 
T i t e l d e r M e h r w e r t s t e u e r g i n g i m IV. Q u a r t a l u m 1 1 % 

Abgabenerfoig des Bundes 
IV Q u . 1973 1 974 

Jänner Februar 
Verände ­ Verände ­ Verände ­

rung rung rung 
gegen das gegen das gegen das 

Vor jahr Vor jahr Vor jahr 
Mrd S i n % M r d . S i n % M r d . S in % 

Di rekte Steuern 16 03 + 1 3 5 4 1 7 + 2 5 2 4 98 + 3 0 8 
Indirekte Steuern 18 31 + 5 4 5 7 0 - 3 1 6 1 6 + 7 2 0 
Abgaben , brutto 3 4 34 + 9 0 9 87 + 7 1 11 14 + 50 8 
A b g a b e n , netto 22 51 + 4 1 4 91 + 0 8 6 55 + 96 2 

!) Ohne Kraftfahrzeugsteuer sowohl 1972 als auch 1973 

u n d i m J ä n n e r u n d F e b r u a r s o g a r u m 4 1 1 / 2 % m e h r 
e i n , d o c h w a r e n d i e U m s a t z s t e u e r e i n n a h m e n i m F e ­
b r u a r 1973 d u r c h d i e U m s t e l l u n g i m F ä l l i g k e i t s t e r m i n 
s e h r k l e i n g e w e s e n 

Verstärkter Preis- und Lohnauftrieb 

D e r s t a r k e P r e i s a u f t r i e b h ä l t a n . D e r I n d e x d e r 
Verbraucherpeise e r h ö h t e s i c h v o n J ä n n e r b i s F e ­
b r u a r u m 0 7 % ( o h n e S a i s o n w a r e n 0 9 % ) , s e i n V o r ­
j a h r s a b s t a n d v e r g r ö ß e r t e s i c h v o n 8 1 % (8 0 % ) i m 
J ä n n e r a u f 8 4 % (8 5 % ) im Feb rua r . D i e D r e i m o n a t s ­
v e r ä n d e r u n g d e s P r e i s i n d e x o h n e S a i s o n w a r e n v e r ­
r i n g e r t e s i c h l e i c h t v o n 3 1 % ( O k t o b e r / J ä n n e r ) au f 
2 7 % ( N o v e m b e r / F e b r u a r ) , d a s e n t s p r i c h t j e d o c h 
n o c h i m m e r e i n e r J a h r e s r a t e v o n ü b e r 1 1 % . B e ­
s o n d e r s i ns G e w i c h t f i e l i m F e b r u a r d i e V e r t e u e r u n g 
v o n S t r o m ( + 1 4 1 / 2 % , I n d e x a u s w i r k u n g + 0 2 % ) ; d i e 
S t r o m t a r i f e l i e g e n n u n u m 2 2 1 / 2 % ü b e r d e m V o r ­
j a h r s n i v e a u . F e s t e B r e n n s t o f f e k o s t e t e n u m 1 2 % 
m e h r , i n s g e s a m t w a r d e r A u f w a n d f ü r B e l e u c h t u n g 
u n d B e h e i z u n g u m 1 5 % h ö h e r a l s v o r e i n e m J a h r . 
D i e P r e i s s t e i g e r u n g e n e r s t r e c k t e n s i c h j e d o c h a u c h 
a u f d i e m e i s t e n a n d e r e n G ü t e r g r u p p e n : N a h r u n g s ­
m i t t e l k o s t e t e n i m F e b r u a r u m 7 1 A % m e h r ; l a n d w i r t ­
s c h a f t l i c h e S a i s o n p r o d u k t e w a r e n au f d e n V e r b r a u ­
c h e r m ä r k t e n u m d u r c h s c h n i t t l i c h 8 % , F l e i s c h w a r e n 
u m d u r c h s c h n i t t l i c h 6 % t e u r e r a l s i m V o r j a h r A u c h 
d i e P r e i s e i n d u s t r i e l l e r u n d g e w e r b l i c h e r W a r e n 
( + 6 V 2 % F e b r u a r 1973 /74 , d a v o n H a u s r a t + 6 % s o w i e 
B e k l e i d u n g + 8 1 / 2 % ) z o g e n w e i t e r h i n s t a r k a n 
D i e n s t l e i s t u n g e n ( e i n s c h l i e ß l i c h d e r T a r i f e ) w a r e n u m 
1 1 % t e u r e r a l s i m F e b r u a r 1973,, E i n e d e u t l i c h e B e ­
r u h i g u n g z e i g t e n l e d i g l i c h d i e W o h n u n g s m i e t e n , d e ­
r e n V o r j a h r s a b s t a n d v o n + 1 2 1 / 2 % i m IV., Q u a r t a l au f 
+ 8 % i m F e b r u a r z u r ü c k g i n g , Im M ä r z w i r d d i e A n -
h e b u n g d e r a m t l i c h e n P r e i s e f ü r B e n z i n u n d H e i z ö l 
d a s V e r b r a u c h e r p r e i s n i v e a u u m V 3 % e r h ö h e n ; d i e 
v o r a u s s i c h t l i c h e V e r t e u e r u n g v o n M i l c h u n d M i l c h ­
p r o d u k t e n i m A p r i l w i r d w e n i g s t e n s i m s e l b e n A u s ­
m a ß w i r k s a m w e r d e n . 

D e r Großhandelspreisindex s a n k v o n J ä n n e r a u f F e ­
b r u a r d u r c h r ü c k l ä u f i g e A g r a r p r e i s e u m 0 2 % , s e i n 
V o r j a h r s a b s t a n d v e r r i n g e r t e s i c h l e i c h t v o n 13 7 % i m 
J ä n n e r a u f 13 4 % i m F e b r u a r ; o h n e A g r a r e r z e u g n i s s e 
s t i e g e n d i e G r o ß h a n d e l s p r e i s e u m 1 ' 1 % u n d w a r e n 
u m 2 0 % ( J ä n n e r 1 8 6 % ) h ö h e r a l s i m V o r j a h r D i e 
D r e i m o n a t s - V e r ä n d e r u n g s r a t e d e r G r o ß h a n d e l s p r e i s e 
o h n e S a i s o n p r o d u k t e v e r r i n g e r t e s i c h v o n 8 1 % i m 
J ä n n e r a u f 3 ' 8 % i m F e b r u a r ( o h n e A g r a r e r z e u g n i s s e 
v o n 9 0 % a u f 4 9 % ) , d a s e n t s p r i c h t n o c h i m m e r e i n e r 
J a h r e s s t e i g e r u n g s r a t e v o n 1 6 % ( 2 1 % ) . A g r a r e r z e u g ­
n i s s e k o s t e t e n i m F e b r u a r n u r n o c h u m 2 % ( J ä n ­
n e r + 5 % ) m e h r a l s v o r e i n e m J a h r , d a d i e P r e i s e 
f ü r F u t t e r m i t t e l u n d l a n d w i r t s c h a f t l i c h e S a i s o n w a r e n 
u n t e r d a s V o r j a h r s n i v e a u s a n k e n D i e P r e i s e f ü r R o h -
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u n d H a l b w a r e n s t i e g e n w e i t e r a l l g e m e i n a n , ih r V o r ­
j a h r s a b s t a n d v e r g r ö ß e r t e s i c h au f 25V2%.. A u c h d e r 
P r e i s a u f t r i e b b e i F e r t i g w a r e n ist u n g e b r o c h e n 

( + 1 2 % ) . 

D a s Tarif l o h n niveau e r h ö h t e s i c h im F e b r u a r n u r 
g e r i n g f ü g i g d u r c h M i n d e s t l o h n e r h ö h u n g e n f ü r k l e i ­
n e r e A r b e i t n e h m e r g r u p p e n in I n d u s t r i e u n d G e w e r b e 
s o w i e e i n e S c h e m a r e f o r m in d e r S o z i a l v e r s i c h e r u n g ; 
d e r V o r j a h r s a b s t a n d d e s T a r i f l o h n i n d e x b e t r u g im 
F e b r u a r e b e n s o w i e im IV. Q u a r t a l 1 3 1 / 2 % . D i e Effek­
tivverdienste in d e r G e s a m t w i r t s c h a f t s t i e g e n v o m 
III . z u m IV. Q u a r t a l 1973 s a i s o n b e r e i n i g t e t w a s w e n i ­
g e r a l s d i e T a r i f l ö h n e ( 4 % g e g e n 5 % ) , i h r V o r j a h r s ­
a b s t a n d v e r g r ö ß e r t e s i c h v o n 1 2 1 / 2 % au f 1 5 % , d i e 
B r u t t o - L o h n d r i f t v e r r i n g e r t e s i c h v o n 3 1 / 2 % im 
I I I . Q u a r t a l au f 1 7 2 % i m IV. Q u a r t a l . D i e B r u t t o -
M o n a t s v e r d i e n s t e j e I n d u s t r i e b e s c h ä f t i g t e n l a g e n i m 
IV Q u a r t a l u m 1 7 % ü b e r d e m V o r j a h r e s n i v e a u 
( o h n e S o n d e r z a h l u n g e n 1 6 % ) n a c h 1 0 % ( 1 0 % ) i m 
V o r q u a r t a l ; p r o S t u n d e v e r d i e n t e n d i e I n d u s t r i e a r b e i ­
t e r u m 1 6 1 / 2 % m e h r a l s i m IV. Q u a r t a l 1972 ( o h n e S o n ­
d e r z a h l u n g e n 1 5 1 / 2 % ) g e g e n ü b e r 9 1 / 2 % ( 1 0 % ) i m V o r ­
q u a r t a l . D i e B r u t t o - D r i f t in d e r I n d u s t r i e b l i e b m i t r u n d 
1 1 / 2 % im IV. Q u a r t a l r e l a t i v u n v e r ä n d e r t , d i e N e t t o - D r i f t 
( j e A r b e i t e r s t u n d e , o h n e S o n d e r z a h l u n g e n ) v e r r i n ­
g e r t e s i c h d u r c h d i e L o h n r u n d e v o n 2 % i m III Q u a r ­
t a l au f 0 % i m IV. Q u a r t a l ; s i e w a r a l l e r d i n g s n u r k u r z 
i m S e p t e m b e r u n d O k t o b e r l e i c h t n e g a t i v , i m N o v e m ­
b e r u n d D e z e m b e r b e r e i t s w i e d e r l e i c h t p o s i t i v 

Preise und Löhne 
Verbraucher ­ Massen­ Monats­ Tar i f lohn­
preisindex 66 ein­ verdienste index 66 

einschl. ohne kommen der Industrie- Industrie­
Satsonprodukte netto beschäftigten beschäftigte 

brutto 
beschäftigte 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 
0 1972 + 6 3 + 6 4 + 12 7 + 12 0 + 9 2') 
0 1973 + 7 6 + 7 5 + 1 5 7 + 13 2 + 1 1 0 

1973 ( Quar ta l + 7 9 + 7 7 + 14 0 + 1 3 6 + 1 2 4 
I I . + 7 8 + 7 5 + 15 0 + 11 8 + 7 8 

III + 6 8 + 7 0 + 14 2 + 10 1 + 8 0 
IV + 7 7 + 7 7 + 18 9 + 17 0 + 1 5 6 

1974 Jänner + 8 1 + 8 0 + 1 5 6 
Februar + 8 4 + 8 5 + 1 5 9 

' ) Ohne Arbeitszeitverkürzung 

Prognose 1974 
D a s I n s t i t u t e r s t e l l t e im D e z e m b e r 1973 ( i m H ö h e ­
p u n k t d e r i n t e r n a t i o n a l e n Ö l k r i s e ) e i n e b e d i n g t e P r o ­
g n o s e f ü r 1974 : D a n a c h s e i m i t e i n e m W a c h s t u m v o n 
3 % b e i E i n s c h r ä n k u n g d e r ö l l i e f e r u n g e n u m 1 0 % , 
u n d m i t e i n e m W a c h s t u m v o n 4 % b e i n o r m a l e r Ö l ­
v e r s o r g u n g z u r e c h n e n 1 ) D ie 3 % - V a r i a n t e w u r d e d a ­
m a l s f ü r w a h r s c h e i n l i c h e r g e h a l t e n I n z w i s c h e n ha t 
s i c h h e r a u s g e s t e l l t , daß d i e m e n g e n m ä ß i g e V e r s o r -

*) Monatsberichte, Jg. 1973, Heft 12, S 539 ff. 

g u n g m i t E r d ö l p r o d u k t e n n u r m i n i m a l u n d h a u p t s ä c h ­
l i c h in d e n M o n a t e n D e z e m b e r u n d J ä n n e r b e e i n ­
t r ä c h t i g t w u r d e ; d e r ö l p r e i s ist a l l e r d i n g s s t ä r k e r 
g e s t i e g e n , a l s i m D e z e m b e r a n g e n o m m e n w o r d e n 
w a r . D a s l e g t e i n e R ü c k k e h r zu d e r 4 % - V a r i a n t e m i t 
e t w a s s t ä r k e r e n P r e i s s t e i g e r u n g e n n a h e . G l e i c h z e i t i g 
l a s s e n a n d e r e I n d i k a t o r e n n e u e A u f t r i e b s t e n d e n z e n 
e r k e n n e n , d i e — s o f e r n e s i e n i c h t d u r c h z u s ä t z l i c h e 
R e s t r i k t i o n s m a ß n a h m e n g e h i n d e r t w e r d e n — zu 
e i n e r n e u e n B e l e b u n g d e s W a c h s t u m s f ü h r e n d ü r f ­
t e n . U n t e r d i e s e n U m s t ä n d e n ist d e r z e i t m i t e i n e r 
B e s c h l e u n i g u n g d e s W a c h s t u m s au f 4 1 / 2 % u n d d e r 
I n f l a t i o n s r a t e au f 9 1 / 2 % i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t z u 
r e c h n e n . 

D e r U n s i c h e r h e i t s s p i e l r a u m d e r P r o g n o s e is t a l l e r ­
d i n g s w e i t e r h i n g r ö ß e r a l s ü b l i c h . D i e t r a d i t i o n e l l e n 
K o n j u n k t u r m u s t e r u n d R e g e l m ä ß i g k e i t e n , d i e in d e n 
f ü n f z i g e r u n d s e c h z i g e r J a h r e n b e o b a c h t e t w e r d e n 
k o n n t e n , h a b e n in l e t z t e r Z e i t a n B e d e u t u n g v e r l o r e n 
E x o g e n e S t ö r u n g e n , w i e d i e K r i s e d e s L e i t w ä h r u n g s ­
s y s t e m s u n d d i e F e h l b e w e r t u n g w i c h t i g e r W ä h r u n g e n 
z u B e g i n n d e r s i e b z i g e r J a h r e , d i e V e r s c h ä r f u n g d e s 
V e r t e i l u n g s k a m p f e s o d e r d e r N a c h h o l p r o z e ß d e r 
R o h s t o f f - u n d E r d ö l p r e i s e h a b e n d a z u e b e n s o b e i ­
g e t r a g e n w i e d i e V e r s u c h e d e r S t a b i l i s i e r u n g d e s 
W a c h s t u m s au f h o h e m N i v e a u . D a s F e h l e n v o n r e g e l ­
m ä ß i g e n k o n j u n k t u r e l l e n W a c h s t u m s b e s c h l e u n i g u n ­
g e n u n d - v e r l a n g s a m u n g e n w a r in Ö s t e r r e i c h in d e n 
l e t z t e n s e c h s J a h r e n b e s o n d e r s d e u t l i c h a u s g e p r ä g t , 
z e i g t e s i c h a b e r a b g e s c h w ä c h t a u c h in d e n m e i s t e n 
a n d e r e n L ä n d e r n . A u c h k a n n n i c h t o h n e w e i t e r e s a n ­
g e n o m m e n w e r d e n , d a ß d i e g e w o h n t e n u n d in d e r 
V e r g a n g e n h e i t s t a t i s t i s c h b e o b a c h t e t e n V e r h a l t e n s -

Entwicklung wichtiger volkswirtschaftlicher GlobalgröBen 

1969 1970 1971 1972 1973 I 1974 
Reale Veräni Gerung i gegen das Vorj ahr 

in % 
Nachfrage 

Privater Konsum 3 3 5 5 6 2 6 8 4 8 5 % 
Öffentlicher Konsum 2 5 3 6 2 8 4 7 4 0 4 
Brutfo-Investitionen . . . 0 7 1 2 0 14 6 14 8 2 5 5 
Lager M r d S Preise 1964 6 3 9 0 3 5 - 1 5 6 9 7 9 

Inlandsnachfrage 3"4 7 8 6"1 7'3 6 5 s y , 
Exporte i w S 16 9 1 8 7 4 7 10 8 7 0 6 
Importe i w S 7 7 19 3 5 7 11 2 9 8 8 

Produktion 

Industrie 12 1 8 7 7 5 6 9 5 7 5 
G e w e r b e 6 6 4 0 4 9 7 9 5 5 4 
Baugewerbe - 3 3 1 0 9 15 6 16 0 7 0 6 
Eiektrizifäts-, Gas- Wasserwirtschaft 4 6 14 6 - 1 1 1 0 4 8 6 9 
V e r k e h r 10 6 13 3 5 0 6 7 8 5 5 
Handel 4 0 7 1 6 2 7 4 5 3 5 % 
Öffentlicher Dienst 2 5 3 3 3 1 3 1 3 5 4 
Sonstige Dienstleistungen 4 9 7 9 6 6 5 3 4 0 3 

Brut to-Nat ionalprodukt 
ohne Land- und Forstwirtschaft 6 4 8 1 6 9 7 6 5 7 5 

0 4 3 5 - 7 9 0 8 3 8 0 

Brut to-Nat ionalprodukt . 5'9 7*8 5 8 7 1 5"5 
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w e i s e n v o n K o n s u m e n t e n , I n v e s t o r e n u n d w i r t s c h a f t s ­

p o l i t i s c h e n I n s t a n z e n u n v e r ä n d e r t b l e i b e n , w e n n d i e 

I n f l a t i o n s r a t e au f d a s D o p p e l t e b i s D r e i f a c h e i h r e s 

b i s h e r i g e n W e r t e s s t e i g t . 

Kräftiges Wachstum der Nachfrage 

I n v e s t i t i o n e n , L a g e r b i l d u n g u n d N e t t o - A u s l a n d s l i e f e -
r u n g e n w e r d e n r a s c h e r w a c h s e n , a l s i n d e r D e z e m ­
b e r p r o g n o s e a n g e n o m m e n w o r d e n w a r , u n d z w a r 
a u c h r a s c h e r a l s in d e r k r i s e n f r e i e n 4 % - V a r i a n t e . D i e 
A u s l a n d s k o n j u n k t u r w i r d e t w a s g ü n s t i g e r a l s b i s h e r 
e i n g e s c h ä t z t , d i e U n t e r n e h m e r s i n d o p t i m i s t i s c h e r 
g e w o r d e n , u n d d e r r e s t r i k t i v e P r i m ä r e f f e k t d e r w i r t ­
s c h a f t s p o l i t i s c h e n M a ß n a h m e n i m I n - u n d A u s l a n d 
d ü r f t e w e i t g e h e n d a u s g e l a u f e n s e i n D e r p r i v a t e K o n ­
s u m w i r d n a c h d e r v o r l i e g e n d e n P r o g n o s e v e r s i o n m i t 
e t w a d e r g l e i c h e n R a t e w a c h s e n w i e n a c h d e r D e -
z e m b e r s c h ä t z u n g . 

D i e W a c h s t u m s r a t e d e s privaten Konsums ( r ea l 
+ 5Vi%) e n t s p r i c h t e t w a d e r d e r b e i d e n V o r j a h r e , 
w e n n m a n d i e m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t e n V e r l a g e r u n ­
g e n b e r ü c k s i c h t i g t . D e r S c h ä t z w e r t v o m D e z e m b e r 
k o n n t e t r o t z d e r h ö h e r e n I n f l a t i o n s p r o g n o s e b e i ­
b e h a l t e n w e r d e n , w e i l s o w o h l L o h n d r i f t a l s a u c h B e ­
s c h ä f t i g t e n z u w a c h s e t w a s h ö h e r e i n g e s c h ä t z t w e r ­
d e n a l s b i s h e r . I n s g e s a m t w i r d m i t e i n e m W a c h s t u m 
d e r B r u t t o - L o h n - u n d G e h a l t s s u m m e v o n 16V;% g e ­
r e c h n e t . D ie N e t t O ' - M a s s e n e i n k o m m e n ( + 15%) w e r ­
d e n i n f o l g e s t e i g e n d e r A b z ü g e e t w a s , d i e v e r f ü g b a r e n 
p e r s ö n l i c h e n E i n k o m m e n ( + 1 2 1 / 2 % ) i n f o l g e u n t e r -
p r o p o r t i o n a l s t e i g e n d e r G e w i n n e m e r k l i c h l a n g s a m e r 
w a c h s e n . E i n e Z u n a h m e d e s p r i v a t e n K o n s u m s u m 
n o m i n e l l 14 1 /z% ( 5 1 / 2 % r e a l , 8 1 / 2 % D e f l a t o r ) i m p l i z i e r t 
e i n e n d e u t l i c h e n R ü c k g a n g d e r S p a r q u o t e Für d i e s e 
A n n a h m e s p r i c h t , d a ß d i e S p a r q u o t e 1973 b e s o n d e r s 
s t a r k g e s t i e g e n ist u n d s i c h 1974 d i e E i n k o m m e n s ­
v e r t e i l u n g z u g u n s t e n d e r L o h n e m p f ä n g e r v e r s c h i e ­
b e n w i r d . 

W a s d a s W a c h s t u m d e r r e a l e n Investitionen be t r i f f t , 
so k e h r t d i e P r o g n o s e z u d e n S c h ä t z w e r t e n v o m 
S e p t e m b e r z u r ü c k : 4 % f ü r A u s r ü s t u n g e n , 6% f ü r 
B a u t e n D i e I n v e s t i t i o n s s c h ä t z u n g l i eg t d a m i t ü b e r 
b e i d e n V a r i a n t e n v o m D e z e m b e r . D a m a l s w u r d e a n ­
g e n o m m e n , daß d i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t s e l b s t b e i 
N o r m a l i s i e r u n g d e r Ö l v e r s o r g u n g u n t e r d e r U n s i c h e r ­
h e i t u n d u n t e r P l a n u n g s v e r z ö g e r u n g e n l e i d e n w i r d 
T a t s ä c h l i c h s c h e i n e n j e d o c h d i e I n v e s t i t i o n e n n u r 
w e n i g s t ö r a n f ä l l i g zu s e i n , u n d d i e z u s ä t z l i c h e s t e u e r ­
l i c h e I n v e s t i t i o n s f ö r d e r u n g w i r d s t i m u l i e r e n d w i r k e n . 
B e i d e n B a u i n v e s t i t i o n e n s c h l a g e n v o r a l l e m e i n z e l n e 
ö f f e n t l i c h e b z w . h a l b ö f f e n t l i c h e P r o j e k t e d u r c h . D e r 
S c h ä t z u n g w u r d e d i e A n n a h m e z u g r u n d e g e l e g t , d a ß 
d i e h a l b e S t a b i l i s i e r u n g s q u o t e d e s B u n d e s b u d g e t s 
f r e i g e g e b e n w i r d Z u r F i n a n z i e r u n g d e r I n v e s t i t i o n e n 

w e r d e n d i e U n t e r n e h m u n g e n w a h r s c h e i n l i c h z u m T e i l 
a u f L i q u i d i t ä t s r e s e r v e n z u r ü c k g r e i f e n m ü s s e n . N a c h 
d e n b i s h e r i g e n E r f a h r u n g e n w ü r d e d i e F i n a n z i e r u n g 
d e r v o r g e s e h e n e n I n v e s t i t i o n e n u n d L a g e r b i l d u n g 
m e h r K r e d i t e e r f o r d e r n , a l s d i e L e i t l i n i e z u l ä ß t . D a v o n 
ist j e d o c h n u r e i n e m ä ß i g e r e s t r i k t i v e W i r k u n g z u e r ­
w a r t e n , w e i l d i e L ü c k e z u m ü b e r w i e g e n d e n T e i l 
d u r c h A u s l a n d s k r e d i t e u n d A u s w e i c h e n au f a n d e r e 
F i n a n z i e r u n g s f o r m e n g e s c h l o s s e n w e r d e n w i r d . 

D i e Lagerinvestitionen w e r d e n e t w a 2 % d e s B r u t t o -
N a t i o n a l p r o d u k t e s e r r e i c h e n u n d d a m i t e t w a s h ö h e r 
s e i n a l s 1973; i h r W a c h s t u m w i r d s i c h a l l e r d i n g s 
d e u t l i c h a b s c h w ä c h e n u n d i h r B e i t r a g z u r S t e i g e r u n g 
d e s B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t e s d a h e r v o n 2Vi P r o z e n t ­
p u n k t e n a u f Vi P r o z e n t p u n k t z u r ü c k g e h e n . N a c h d e n 
M e l d u n g e n im K o n j u n k t u r t e s t d e s I n s t i t u t e s h a l t e n 
d i e U n t e r n e h m e r i h r e L a g e r b e s t ä n d e d e r z e i t i m 
D u r c h s c h n i t t f ü r a n g e m e s s e n . E i n 4 % % i g e s W a c h s ­
t u m d e r G e s a m t w i r t s c h a f t , d a s d e n g e g e n w ä r t i g e n 
G r a d d e r K o n j u n k t u r a n s p a n n u n g e t w a u n v e r ä n d e r t 
l a s s e n w i r d , d ü r f t e k e i n e n A n l a ß g e b e n , d i e g e g e n ­
w ä r t i g e L a g e r - U m s a t z r e l a t i o n zu ändern . . B e i n e n ­
n e n s w e r t e n F i n a n z i e r u n g s s c h w i e r i g k e i t e n k ö n n t e d e r 
L a g e r a u f b a u a l l e r d i n g s e t w a s g e d r ü c k t w e r d e n 

R e l a t i v d i e s t ä r k s t e Ü b e r a r b e i t u n g m u ß t e d i e A u ß e n ­
h a n d e l s p r o g n o s e e r f a h r e n D i e Exportschätzung 
w u r d e h i n a u f g e s e t z t , w e i l A u s l a n d s k o n j u n k t u r u n d 

Wachstum des Brutto-Nationalproduktes in Europa und 
Österreich 

(Real) 

Österreich 
OECD-Europa 

963 64 65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 196 
) / 3 9 
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W e t t b e w e r b s l a g e g ü n s t i g e r a l s b i s h e r e i n g e s c h ä t z t 
w e r d e n D a s Ins t i t u t n i m m t a n , daß d i e e u r o p ä i s c h e n 
O E C D - L ä n d e r 1974 u m e t w a 2 1 / 2 % b i s 3 % w a c h s e n 
u n d rea l u m 7 % m e h r i m p o r t i e r e n w e r d e n . F e r n e r 
w u r d e ( i m G e g e n s a t z z u d e n e r s t e n P r o g n o s e n f ü r 
1974} u n t e r s t e l l t , d a ß Ö s t e r r e i c h s e i n e M a r k t a n t e i l e 
a n d e n I m p o r t e n v o n O E C D - E u r o p a h a l t e n k a n n . D a ­
f ü r s p r i c h t , daß d e r S c h i l l i n g k u r s ( g e w o g e n m i t d e n 
E x p o r t a n t e i l e n ) s e i t d e r D e - f a c t o - A u f w e r t u n g in d e r 
e r s t e n J a h r e s h ä l f t e 1973 w i e d e r g e s u n k e n is t , daß d i e 
A r b e i t s k o s t e n in Ö s t e r r e i c h w e i t e r h i n re l a t i v g ü n s t i g 
b l i e b e n u n d daß d i e ö s t e r r e i c h i s c h e n E x p o r t e b i s 
z u l e t z t k r ä f t i g w u c h s e n . D i e E x p o r t p r o g n o s e w i r d 
d a h e r r e a l a u f 7 % , n o m i n e l l a u f 1 3 1 / 2 % h i n a u f g e ­
s e t z t . 

N o c h s t ä r k e r a l s d i e E x p o r t p r o g n o s e m u ß t e d i e Im­
portprognose a n g e h o b e n w e r d e n . N a c h d e r N o r m a l i ­
s i e r u n g d e r m e n g e n m ä ß i g e n V e r s o r g u n g d ü r f t e e t w a s 
m e h r R o h ö l e i n g e f ü h r t w e r d e n a l s 1973 ( D e z e m b e r p r o ­
g n o s e — 2 0 % ) , u n d z w a r z u e i n e m P re i s , d e r m e h r 
a l s d o p p e l t so h o c h s e i n w i r d a l s 1973. V e r g l i c h e n 
m i t d e n „ n o r m a l e r w e i s e " z u e r w a r t e n d e n ö l a u s g a b e n 
b e d e u t e t d a s e i n e z u s ä t z l i c h e B e l a s t u n g v o n r u n d 
7 M r d . S, v e r g l i c h e n m i t d e n t a t s ä c h l i c h e n A u s g a b e n 
1973 e i n e S t e i g e r u n g u m 8 M r d . S N i m m t m a n f ü r 
d i e s o n s t i g e n I m p o r t e e i n e S t e i g e r u n g s r a t e v o n 1 4 % 
an ( b e r e i n i g t u m d i e m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t e n A u s ­
f ä l l e 1973 : 1 3 % ) , d i e d e r r e l a t i v h o h e n A u s l a s t u n g 
d e r h e i m i s c h e n K a p a z i t ä t e n u n d d e r l e b h a f t e n I n v e ­
s t i t i o n s n e i g u n g R e c h n u n g t r ä g t , e r g i b t d a s e i n e n o m i ­
n e l l e I m p o r t s t e i g e r u n g u m 1 9 % . 

V e r s c h l e c h t e r n d i e h ö h e r e n ö l p r e i s e s o m i t d i e H a n ­
d e l s b i l a n z u m r u n d 7 M r d . S , s o w i r d a n d e r e r s e i t s 
d a s A u s b l e i b e n e i n e r m e n g e n m ä ß i g e n V e r k n a p p u n g 
v o n T r e i b s t o f f u n d d i e A u f h e b u n g d e r V e r k e h r s ­
b e s c h r ä n k u n g e n d i e E i n g ä n g e a u s d e m Reiseverkehr 
n e n n e n s w e r t s t ä r k e r s t e i g e n l a s s e n , a l s im D e z e m b e r 
a n g e n o m m e n w e r d e n k o n n t e . Z w a r w e r d e n d i e T a ­
g e s b e s u c h e d u r c h d i e V e r t e u e r u n g d e r F a h r t k o s t e n 
u m v i e l l e i c h t e i n V i e r t e l z u r ü c k g e h e n , d o c h k a n n m i t 
e i n e r 5 % i g e n S t e i g e r u n g d e r A u s l ä n d e r n ä c h t i g u n g e n 
g e r e c h n e t w e r d e n , w a s b e i 2 % A u f w a n d - u n d 8 % 
P r e i s s t e i g e r u n g 9 % h ö h e r e D e v i s e n e i n n a h m e n 
b r i n g t . D i e A u s g a b e n f ü r A u s l a n d s r e i s e n f ü r Ö s t e r ­
r e i c h e r w e r d e n u m 1 3 1 A % ( 5 % N ä c h t i g u n g , 8 % 
P r e i s e ) u n d d i e T r a n s f e r s d e r G a s t a r b e i t e r ( d i e v o n 
d i e s e r P o s i t i o n s t a t i s t i s c h n u r u n z u r e i c h e n d g e t r e n n t 
w e r d e n k ö n n e n ) u m 2 5 % s t e i g e n , w o r a u s s i c h e i n e 
Z u n a h m e d e r g e s a m t e n D e v i s e n a u s g a b e n a u s d e m 
T i t e l R e i s e v e r k e h r v o n 1 6 % e rg i b t . 

B e r ü c k s i c h t i g t m a n n e b e n W a r e n h a n d e l u n d R e i s e ­
v e r k e h r a u c h n o c h G o l d v e r s e n d u n g e n , H e e r e s l i e f e ­
r u n g e n u n d s o n s t i g e D i e n s t l e i s t u n g e n , s o läßt s i c h 
d e r S a l d o d e r Leistungsbilanz a b t a s t e n . D i e s e A n ­
g a b e n k ö n n e n a b e r n u r a l s g r o b e R i c h t g r ö ß e n a n g e ­

s e h e n w e r d e n 1 ) , d a S a l d e n a u c h a u f k l e i n e S c h ä t z ­
f e h l e r in d e n B r u t t o g r ö ß e n s e h r e m p f i n d l i c h r e a g i e ­
r e n . In d e r H a n d e l s b i l a n z w i r d n a c h d e n g e g e n w ä r t i ­
g e n A n n a h m e n e i n De f i z i t v o n r u n d 49 M r d . S e n t ­
s t e h e n , u m 13 M r d . S m e h r a l s im V o r j a h r M e h r a l s 
d i e H ä l f t e d e r V e r s c h l e c h t e r u n g e r g i b t s i c h w i e e r ­
w ä h n t a u s d e r V e r t e u e r u n g d e r Ö l i m p o r t e ; w e i t e r e 
6 Mrd. . S e n t f a l l e n a u f d a s ü b e r p r o p o r t i o n a l e W a c h s ­
t u m d e r E i n f u h r , d a s e i n e F o l g e d e r p o s i t i v e n W a c h s ­
t u m s d i f f e r e n z is t , d i e f ü r 1974 z w i s c h e n Ö s t e r r e i c h 
( + 4 1 / 2 % ) u n d s e i n e n a u s l ä n d i s c h e n K u n d e n ( + 2 1 / 2 % 

b i s 3 % ) a n g e n o m m e n w i r d . A u s D i e n s t l e i s t u n g e n 
w e r d e n N e t t o e i n g ä n g e v o n 30 M r d . S e r w a r t e t , a u s 
u n e n t g e l t l i c h e n T r a n s a k t i o n e n 2 M r d . S Fü r d i e 
L e i s t u n g s b i l a n z ist s o m i t e i n a u s g e w i e s e n e s De f i z i t 
v o n r u n d 17 M r d . S zu e r w a r t e n . B e r ü c k s i c h t i g t m a n 
d i e s t a t i s t i s c h e D i f f e r e n z , d i e n a c h v o r h e r r s c h e n d e r 
M e i n u n g ü b e r w i e g e n d d e r L e i s t u n g s b i l a n z z u z u r e c h ­
n e n is t , s o r e d u z i e r t es s i c h a u f r u n d 12 M r d . S.. S e t z t 
m a n f ü r K a p i t a l i m p o r t e e t w a 7 M r d . S a n so w ü r d e n 
d i e W ä h r u n g s r e s e r v e n u m r u n d 5 M r d . S a b n e h m e n 

Keine nennenswerte Verminderung der Konjunktur­
anspannung, weitere Beschleunigung des Preisauf­
triebes 

In d e n e i n z e l n e n W i r t s c h a f t s b e r e i c h e n w i r d d a s 
W a c h s t u m e t w a s k r ä f t i g e r a u s f a l l e n , a l s i m D e z e m ­
b e r a n g e n o m m e n w o r d e n w a r . D a m a l s m u ß t e d a m i t 
g e r e c h n e t w e r d e n , d a ß A n g e b o t s e n g p ä s s e u n d i h re 
F o l g e w i r k u n g e n a u f d i e N a c h f r a g e d a s W a c h s t u m 
d r o s s e l n w e r d e n . D i e s e B e f ü r c h t u n g ist i n z w i s c h e n 
g e g e n s t a n d s l o s g e w o r d e n : n i c h t n u r d i e Ö l v e r s o r ­
g u n g w i r d v o r a u s s i c h t l i c h n o r m a l f u n k t i o n i e r e n — 
H e i z ö l k ö n n t e a b S o m m e r v i e l l e i c h t s o g a r i m Ü b e r ­
s c h u ß v o r h a n d e n s e i n — , s o n d e r n a u c h a n s o n s t i g e n 
R o h s t o f f e n w i r d k e i n M a n g e l b e s t e h e n . 

Fü r d i e Industrie l a s s e n d i e s t e i g e n d e n A u f t r a g s ­
b e s t ä n d e s o w i e d i e o p t i m i s t i s c h e E i n s c h ä t z u n g v o n 
A u f t r a g s l a g e , L a g e r b e s t a n d u n d P r o d u k t i o n s a u s s i c h ­
t e n e i n e A u s w e i t u n g d e r P r o d u k t i o n s m e n g e u m 5 % 
e r w a r t e n ; d i e G r u n d s t o f f i n d u s t r i e w i r d r a s c h e r e x p a n ­
d i e r e n a l s d i e I n v e s t i t i o n s g ü t e r - u n d K o n s u m g ü t e r ­
p r o d u k t i o n . D ie Bauwirtschaft w i r d p a r a l l e l z u r A u s ­
w e i t u n g d e r B a u i n v e s t i t i o n e n m e n g e n m ä ß i g u m 6 % 
m e h r p r o d u z i e r e n , d i e W e r t s c h ö p f u n g d e s Handels 
p a r a l l e l zu r S t e i g e r u n g v o n K o n s u m u n d P r o d u k t i o n 
u m 5 1 / 2 % z u n e h m e n . F ü r d a s Verkehrswesen w i r d 
e i n W a c h s t u m v o n 5 % a n g e n o m m e n ; d a s ist v ie l 

1) Verschiedene Prognosen — wie etwa die der OECD für 
Frankreich — sehen sich heuer angesichts der besonderen 
Unsicherheit nicht in der Lage, zahlenmäßige Aussagen 
über die Entwicklung der Zahlungsbilanz zu machen. Siehe 
dazu OECD, Economic Survey, France (Februar 1974) 
S 37 f 
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w e n i g e r a ls 1973, e n t s p r i c h t j e d o c h e h e r d e r O b e r ­
g r e n z e d e r l a n g f r i s t i g e n R e l a t i o n z w i s c h e n P r o d u k ­
t i o n u n d V e r k e h r D i e W e r t s c h ö p f u n g d e r Elektrizi-
täts-, Gas- und Wasserwirtschaft w i r d e t w a s r a s c h e r 
w a c h s e n a l s I973; d i e w e r t s c h o p f u n g s i n t e n s i v e n h y ­
d r a u l i s c h e n W e r k e w e r d e n w i e d e r ü b e r d u r c h s c h n i t t ­
l i c h e x p a n d i e r e n . 

D i e A n s p a n n u n g a u f d e m Arbeitsmarkt w i r d d u r c h e i n 
e t w a s r a s c h e r e s W a c h s t u m d e r a k t i v e n B e v ö l k e r u n g 
( + 11 000) u n d e i n w e i t e r e s S t e i g e n d e r E r w e r b s ­
b e t e i l i g u n g ( + 3.000) e t w a s g e m i l d e r t w e r d e n . D i e 
E n t w i c k l u n g d e r G a s t a r b e i t e r b e s c h ä f t i g u n g ist n o c h 
u n d u r c h s i c h t i g : g r u n d s ä t z l i c h w u r d e s t a r k e Z u r ü c k ­
h a l t u n g b e i d e r G e w ä h r u n g v o n A r b e i t s b e w i l l i g u n g e n 
a u ß e r h a l b d e s K o n t i n g e n t e s v e r e i n b a r t , d o c h w i r d 
s i c h d i e a d m i n i s t r a t i v e H a n d h a b u n g e r s t i m S o m m e r 
ze igen. . Fü r d i e s e P r o g n o s e w u r d e e i n W a n d e r u n g s ­
s a l d o v o n 18.000 P e r s o n e n a n g e n o m m e n . D a r a u s 
e r g i b t s i c h b e i e i n e m g e r i n g e n R ü c k g a n g d e r A r b e i t s ­
z e i t e i n e Z u n a h m e d e s A r b e i t s v o l u m e n s u m 3 A % . 
U m 4 1 / 2 % W a c h s t u m z u e r r e i c h e n , ist e i n e g e s a m t ­
w i r t s c h a f t l i c h e P r o d u k t i v i t ä t s s t e i g e r u n g v o n k n a p p 
4 % e r f o r d e r l i c h , e i n W e r t d e r d u r c h a u s e r r e i c h b a r 
e r s c h e i n t 

D i e k o n j u n k t u r e l l e n S p a n n u n g e n w e r d e n s i c h u n t e r 
d e n b e s c h r i e b e n e n V o r a u s s e t z u n g e n 1974 b e s t e n f a l l s 
g e r i n g f ü g i g a b s c h w ä c h e n : d a s W a c h s t u m w i r d z w a r 
e t w a s l a n g s a m e r s e i n a l s 1973, u n t e r A u s s c h a l t u n g 
d e r S o n d e r f a k t o r e n a b e r d u r c h a u s d a s T e m p o v o m 

2 H a l b j a h r 1973 h a l t e n . D ie M a s c h i n e n k a p a z i t ä t e n 
d ü r f t e n e t w a u n v e r ä n d e r t a u s g e l a s t e t w e r d e n u n d 
d i e N a c h f r a g e n a c h A r b e i t s k r ä f t e n w i r d n u r d u r c h z u ­
s ä t z l i c h e F r e m d a r b e i t e r b e f r i e d i g t w e r d e n k ö n n e n . 
Es ist d a h e r w e n i g w a h r s c h e i n l i c h , daß d i e z ü g i g e 
Ü b e r w ä l z u n g v o n K o s t e n s t e i g e r u n g e n d u r c h d i e A b ­
s a t z l a g e b e h i n d e r t w i r d . S e l b s t w e n n s i c h d e r A u f ­
t r i e b d e r R o h s t o f f p r e i s e in d e n n ä c h s t e n M o n a t e n 
w e i t e r b e r u h i g e n s o l l t e , ist au f d e n V e r b r a u c h e r ­
m ä r k t e n n o c h k e i n e U m k e h r d e r P r e i s t e n d e n z z u 
e r w a r t e n . D e r D e f l a t o r d e s B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t e s 
(8V2°/o) w i r d g e r i n g f ü g i g l a n g s a m e r s t e i g e n a l s i m 
V o r j a h r (9%), w e i l d i e I n v e s t i t i o n s s t e u e r u m 3 % g e ­
s e n k t w u r d e , w a s d i r e k t a u f d i e P r e i s e d u r c h s c h l ä g t , 
d i e in d e r v o l k s w i r t s c h a f t l i c h e n G e s a m t r e c h n u n g g e ­
m e s s e n w e r d e n u n d s i c h d i e A u s t a u s c h v e r h ä l t n i s s e 
im A u ß e n h a n d e l v e r s c h l e c h t e r t e n . Fü r d e n P r e i s i n d e x 
d e s v e r f ü g b a r e n G ü t e r - u n d L e i s t u n g s v o l u m e n s u n d 
fü r d i e Verbraucherpreise is t e i n e B e s c h l e u n i g u n g d e s 
A u f t r i e b e s au f 9 1 A% zu e r w a r t e n Z w a r ist d i e s e B e ­
s c h l e u n i g u n g w e i t g e h e n d e i n e F o l g e d e r Ü b e r w ä l ­
z u n g d e r h o h e n ö l k o s t e n ; f ü r d a s g e g e n s e i t i g e A u f ­
s c h a u k e l n v o n P r e i s e n u n d L ö h n e n is t a b e r d i e U r ­
s a c h e d e r P r e i s s t e i g e r u n g o h n e B e d e u t u n g u n d a u c h 
d e r z u g r u n d e l i e g e n d e P r e i s t r e n d ( o h n e ö l p r e i s e ) 
l i e g t e r h e b l i c h ü b e r d e n W e r t e n d e r V e r g a n g e n h e i t . 
D ie W a h r s c h e i n l i c h k e i t , daß d e r V o r j a h r s a b s t a n d d e r 
V e r b r a u c h e r p r e i s e in d e n S o m m e r m o n a t e n d i e 10%-
G r e n z e ü b e r s t e i g t ist g r o ß . 
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