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Die Konjunkturprognose entsteht

jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

B MARKANTE WACHSTUMSAB-
SCHWACHUNG IN EUROPA
BREMST HEIMISCHE KONJUNKTUR

PROGNOSE FUR 2001 UND 2002

Das Wirtschaftswachstum wird sich in Osterreich nach 3,3% im
vergangenen Jahr hever auf 1,7% abschwdachen und kénnte im
kommenden Jahr leicht Gber 2% liegen. Der Einbruch ist primér
eine Folge der Eintribung der Konjunktur in Europa. Diese geht
auf die starke Wachstumsverlangsamung in den USA und die
hohen Energiekosten zurick. Angesichts zégernder Reaktionen
der Wirtschaftspolitik kann eine weitere Verschédrfung der
Entwicklung in Europa nicht ausgeschlossen werden. Die
Inlandsnachfrage bleibt in Osterreich relativ robust, wenn auch
die Bauwirtschaft Schwéchen erkennen lasst. Die Inflationsprog-
nose wird sowohl fir hever (+2,6%) als auch fir das kommende
Jahr (+1,9%) merklich angehoben. Die Arbeitslosigkeit geht
kaum mehr zurick.

Die &sterreichische Wirtschaft ist im Jahr 2000 um 3,3% gewachsen. Auch im
I. Quartal 2001 zeigten sich Nachfrage und Produktion noch recht robust
(+2,4%). Nun mehren sich allerdings die Hinweise auf eine deutliche Verlang-
samung des Wirtschaftswachstums.

In Europa hat sich die Konjunktur in den letzten Monaten markant eingetribt.
Das BIP dirfte heuer um héchstens 134% expandieren. Dies ist zum einen eine
Folge der Abschwéchung in den USA, die Gber eine Démpfung des Auflenhan-
dels und auf den Finanzmérkten auf Europa ausstrahlt. Zum anderen beein-
tréchtigen die anhaltend hohen Energiepreise die Kautkraft der Konsumenten
merklich. Die Inlandsnachfrage ist deshalb in der EU nicht in der Lage, eine tra-
gende Rolle fur die Konjunktur einzunehmen. Dies gilt besonders fir Deutsch-
land, wo das Wachstum des BIP heuer nur noch leicht Gber 1% liegen durfte.
Die europdische Wirtschaftspolitik zeigt — im Unterschied zu den USA — einen
ausgepragten Attentismus gegeniber dem Problem des Konjunktureinbruchs:
Die Geldpolitik gewichtet das Inflationsproblem deutlich héher, und die Fiskal-
politik bleibt auf Konsolidierungskurs. Die Risken der vorliegenden Prognose lie-
gen deshalb in einer noch schwécheren Entwicklung der Nachfrage in Europa
als hier angenommen.
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Hauptergebnisse der Prognose
1998 1999 2000 2001 2002

Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt

Real 38 + 28 N33 + 1,7 + 2,2
Nominell + 4,0 + 3,7 + 4,5 + 3,3 + 4,0
Sachgitererzeugung'), real + 4,4 + 2,4 + 8,3 + 2,7 + 3,5
Private Konsumausgaben, real + 2,9 + 2,3 + 2,7 + 1,8 + 2,0
Bruttoanlageinvestitionen, real + 2,7 + 3,2 + 3,4 + 1,3 + 2,4
Ausristungen?) + 5,2 + 4,6 + 6,0 + 2,3 + 4,0
Bauten + 0,9 + 2,2 + 1,3 + 0,5 + 1,0
Warenexporte®)
Real + 8,1 + 7,7 +13,0 + 4,5 + 57
Nominell + 84 +7,0 +15,6 +73 + 8,3
Warenimporte®)
Real + 7,1 + 6,9 + 8,7 + 4,5 + 5,0
Nominell + 6,6 + 6,7 +14,7 + 7,6 + 7,6
Leistungsbilanzsaldo Mrd. S -64,5 —85,4 -80,9 -85,9 -80,6
Mrd. Euro - 6,2 - 59 - 6,2 - 59
in%desBIP - 2,5 = g2 -29 -29 - 26
Sekundarmarktrendite?) in % 4,7 4,7 5,6 5,2 5,0

Verbraucherpreise + 0,9 + 0,6 + 2,3 + 2,6 + 1,9

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen®) 4,5 4,0 3,7 3,6 3,6

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen?) 7,2 6,7 58 5,7 5,7
Unselbsténdig Beschéftigte”) + 1,0 + 1,2 + 1,0 + 0,4 + 0,5
Finanzierungssaldo des
Staates in % des BIP - 22 - 21 -1 -05 + 0,0

') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen. —
3) Laut Statistik Austria. — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).
%) Laut Eurostat. — ¢) Laut Arbeitsmarkiservice. — /) Ohne Prdsenzdiener und Bezieher von
Karenzgeld.

Die Dampfung des Wachstums in Europa schlagt sich
im exportabhdngigen Bereich der dsterreichischen Wirt-
schaft merklich nieder. Der Warenexport dirfte heuer
real um nur noch 42% iber dem Niveau des Vorjahres
liegen. In der Sachguterproduktion kiindigt sich eine be-
trachtliche Verlangsamung der Outputsteigerung an.
Darauf deuten insbesondere die Ergebnisse des WIFO-
Konjunkturtests vom Il. Quartal hin. Sie verweisen vor
allem fir die Herstellung von Vorleistungen und Investi-
tionsgitern auf eine erhebliche Eintribung des Ge-
schaftsklimas. Die Erzeugung von Sachgitern dirfte
nach mehr als +8% im Vorjahr heuer um nur noch
2%:% wachsen. Parallel zur Abschwéchung im Aufen-
handel und in der Produktion wird der Anstieg der Aus-
ristungsinvestitionen und des Grofhandels geddmpft.
Obwohl auch die Importe an Dynamik verlieren, steigt
das Handelsbilanzdefizit geringfigig (auf —80 Mrd. S).
Der Abgang in der Leistungsbilanz dirfte etwa 3% des
BIP erreichen.

In Osterreich stabilisieren die Konsumausgaben der pri-
vaten Haushalte die Nachfrage. Sie dirften heuer real
um 1,8% zunehmen. Weil aufgrund der héheren Infla-
tionsrate und der Steueranhebungen die Nettomassen-
einkommen (-0,5%) und die Nettoverdienste je Arbeit-
nehmer (-0,8%) real merklich zuriickgehen, ist dies nur
mit einer bemerkenswerten Verringerung des Sparanteils
am verfiigbaren Einkommen méglich. Fir das kom-
mende Jahr werden etwas hdhere Lohnabschlisse an-
genommen, und zusdtzliche Transfers (Kinderbetreu-
ungsgeld) heben die verfigbaren Einkommen an. Das
Wachstum der Konsumnachfrage kénnte dann leicht
Uber dem Wert des Jahres 2001 liegen.

In der Bauwirtschaft deutet der starke Beschéftigungs-
rickgang auf eine schwache Entwicklung der Produktion
hin (+0,5%). Ruckléufig sind Wohnbau (wegen des feh-
lenden Bedarfs) und kommunaler Tiefbau (aufgrund der
Konsolidierungsbemihungen auf Lénder- und Gemein-
deebene). Das Niveau der Bauinvestitionen in Relation
zum BIP liegt dennoch deutlich Gber dem EU-Durch-
schnitt.

Das Budget der dffentlichen Haushalte wird durch die
Wachstumsdémpfung beeintréchtigt. Andererseits  be-
gunstigt die héhere Inflation per Saldo die dffentlichen
Haushalte — vor allem auf der Einnahmenseite. Der Fi-
nanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte konnte
heuer —0,5% des BIP betragen. Ob im kommenden Jahr
ein ausgeglichener Saldo erreicht werden kann, héngt
vom weiteren Konjunkturverlauf, primér aber von den
umfangreichen Ausgliederungen &ffentlicher Tétigkeiten
(und damit verbunden von Ausgaben und Defiziten) und
deren Anerkennung durch Eurostat ab. Wenn sich der
Wachstumseinbruch verscharft, sollte die Budgetpolitik
bereit sein, die automatischen Stabilisatoren voll wirken
zu lassen.

Da sich der Preisauftrieb im Frihjahr als hartnédckiger er-
wies als angenommen, muss die Preisprognose merklich
revidiert werden. Der Anstieg von Energiekosten und
Fleischpreisen sowie die Anhebung der indirekten Steu-
ern und Gebihren beschleunigten die Inflation im
1. Halbjahr. Die Uberwélzung auf die Preise von indust-
riell-gewerblichen Waren, Transportdienstleistungen und
Wohnungskosten lasst auch dort das Preisniveau stei-
gen. Im Jahresdurchschnitt durfte die Inflationsrate
heuer 2,6% erreichen, im kommenden Jahr kénnte sie
sich bei einem Abklingen des Auftriebs der Nahrungs-
mittel- und Energiepreise auf 1,9% verringern.

Die Abschwéchung des Wirtschaftswachstums beein-
tréchtigt die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt. Die Be-
schaftigung (ohne Karenzgeldbezieher und Prasenzdie-
ner) wird heuer um nur noch 13.000 (+0,4%) zuneh-
men, die Zahl der Arbeitslosen verhart auf gut
190.000. Das entspricht einer Arbeitslosenquote von
3,6% der Erwerbspersonen nach EU-Definition bzw.
5,7% der unselbsténdigen Erwerbspersonen nach éster-
reichischer Berechnungsweise.

MARKANTER KONJUNKTURRUCK-
SCHLAG IN EUROPA

Die Konjunktur hat sich in Europa in den letzten Mona-
ten deutlich stdrker eingetribt, als in den meisten Prog-
nosen im Frohjohr angenommen worden war. Im
|. Quartal betrug das Wirtschaftswachstum in der Euro-
Zone real 242% gegeniber dem Vorjahr, in Deutschland
nur noch 12%. Gleichzeitig haben sich die Frihindika-
toren, vor allem die Beurteilung der Exportauftréige und
der kinftigen Produktionsentwicklung durch die Unter-
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Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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') In der verarbeitenden Industrie, gegeniber den Handelspartnern, in einheitlicher Wéhrung. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — %) Ohne Présenzdiener und Be-

zieher von Karenzgeld.

nehmen, erheblich verschlechtert. Der Eurogrowth-Indi-
kator der Euroframe-Gruppe ldsst fir den Euro-Raum
im Il. Quartal eine BIP-Steigerung um nur noch 1%%

Die Konjunktur verlangsamt sich in Europa
aufgrund der Auswirkungen der Stagnation
in den USA und der Beeintrachtigung der
Kautkraft der privaten Haushalte durch hohe
Energiekosten markanter als bislang ange-
nommen. Geld- und Fiskalpolitik zeigen sich
bisher nicht bereit, ausreichend gegenzu-
steuern. Deshalb kann nur unter der
Annahme einer Erholung in den USA fir das
Jahr 2002 eine Belebung der europdischen
Konjunktur erwartet werden.

und im Ill. Quartal um 1Y% erwarten. Fir den Jahres-
durchschnitt kann deshalb ein Wirtschaftswachstum von
1%% angenommen werden — das entspricht etwa der
Hélfte des Vorjahreswertes.

WIFO

Die empfindliche Konjunkturabschwéchung in Europa
ist auf mehrere Ursachen zuriickzufihren: Zum ersten
démpft der Einbruch in den USA trotz des ginstigen
Wechselkurses den Export Asiens und Europas betréicht-
lich. Die Wachstumsdynamik in den USA hat sich mar-
kant von +5% im Jahr 2000 auf etwa +17%2% im heuri-
gen Jahr verlangsamt; damit geht eine betrachtliche
Verringerung der Nachfrage nach Importgitern einher.
Wahrend die Produkfion im industriell-gewerblichen
Sektor seit Spatherbst 2000 stark zurickgeht, stabilisie-
ren Konsum- und Baunachfrage die Konjunktur. Beide
Nachfragebereiche profitieren von den mutigen Ent-
scheidungen der Wirtschaftspolitik zur Stabilisierung der
Konjunktur. Der Zinspolitik ist es gelungen, einen drasti-
schen Einbruch an den Bérsen und damit einen Rick-
gang im privaten Konsum zu verhindern, die Fiskalpoli-
tik stimuliert in der zweiten Jahreshdlfte 2001 die verfig-
baren Einkommen der privaten Haushalte. Beide Fakto-
ren kénnten den Ausgangspunkt fir eine Konjunkturer-
holung bilden, die aber nicht vor Jahresende einsetzen

dirfte.
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Annahmen Gber die infernationale Konjunktur

1998 1999 2000 2001 2002
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 2,4 + 3,0 + 3,8 + 1,3 + 2,0
USA + 4,4 + 4,2 + 5,0 + 1,5 + 2,5
Japan = 1,1 + 0,8 + 1,7 + 0,0 + 1,0
EU + 2,9 + 2,6 + 3,4 + 1,7 + 2,1

Euro-Raum + 2,9 + 2,6 + 3,4 + 1,7 + 2,1
Deutschland + 2,1 + 1,6 + 3,0 +1,3 +1,8
Ost-Mitteleuropa') + 3,4 + 3,2 + 4,0 + 2,8 + 4,0
Welthandel, real + 5,6 + 6,2 +13,0 + 5,8 + 6,2
OECD-Exporte + 56 + 50 +13,0 + 4,7 + 56
Intra-OECD-Handel + 83 +75 +12,3 + 4,5 + 6,5
Marktwachstum?) Osterreichs +10,6 + 6,7 +10,8 + 4,0 + 5,5
Weltmarkt-Rohstoffpreise®)
Insgesamt -22,0 +12,0 +31,0 - 4,0 -1,0
Ohne Rohsl -13,0 - 8,0 + 1,0 + 2,0 + 3,0
Erdélpreis?) $ je Barrel 12,6 17,3 28,0 26,0 25,0

Wechselkurs ~ $ je ECU bzw. Euro 1,121 1,067 0,924 0,92 0,96
') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — ?) Verénderungsrate der realen Im-

porte der Partnerléinder gewichtet mit 8sterreichischen Exportanteilen. — %) HWWA-Index,
Dollarbasis. — 4) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

Die Investitionen in Informations- und Kommunikations-
technologien waren in den USA in der zweiten Halfte
der neunziger Jahre auflerordentlich dynamisch. Sie ha-
ben nun markant nachgelassen. Auch in Europa zeigt
sich in diesem Sektor ein merklicher Nachfrageriick-
gang. Vor allem die Unternehmen der Mobiltelephonie
gerieten nicht nur an den Bdrsen kraftig unter Druck,
sondern reduzieren auch Personalsténde und Investi-
tionsplane deutlich.

Zugleich hat der Anstieg der Energiepreise eine Démp-
fung der real verfigbaren Einkommen und einen emp-
findlichen Nachfrageausfall der privaten Haushalte zur
Folge. Uberwiegend aufgrund der Lageraufstockung in
den Industrieléindern sind die Erdélpreise bislang nicht
im erwarteten Ausmaf gesunken. Die infernationalen
Rohélpreise dirften im Jahresdurchschnitt um nur etwa
2 $ je Barrel unter dem Vorjahreswert liegen. Zudem er-
haht die Schwéche des Euro die Importpreise. Der An-
stieg der Energiepreise belastete die Konsumenten in
Europa im Jahr 2000 mit knapp 12% ihrer Ausgaben
und zu Jahresbeginn 2001 immer noch mit etwa %%.
Gemessen am Preisaufirieb fielen die Lohnabschlisse in
Europa sehr zuriickhaltend aus. Die méBige Entwicklung
der Realléhne je Arbeitnehmer und der verfigbaren Ein-
kommen trdgt zur Verringerung der Konsumnachfrage

bei.

Generell bleibt der Preisauftrieb in Europa jedoch — in
Relation zum deutlichen Anstieg der Energiepreise und
zu den Erfahrungen aus den Erdélpreisschocks von Mitte
der siebziger und Anfang der achiziger Jahre — recht
verhalten. Dennoch werden die expansiven Wirkungen
der Steuersenkungen, die in mehreren EU-Lédndern zu
Jahresbeginn in Kraft getreten sind, durch den Anstieg
der Energiepreise auf Verbraucherebene weitgehend
aufgehoben. Uberdies werden die Steuersenkungen
vielfach von sehr restriktiver Staatsausgabenpolitik be-
gleitet. In Deutschland etwa sollen laut Entwurf des

Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2000 2001 2002 2000 2001 2002

Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Land- und Forstwirtschaft 56,1 56,1 56,1 -4,1 +0,0 0,0
Sachgitererzeugung und

Bergbau') 535,5 570,5 590,4 +83 +2,7 43,5
Energie- und Wasserversorgung 73,6 74,4 75,8 +0,2 +1,0 +2,0
Bauwesen 194,8 195,7 197,7 +2,5 +0,5 +1,0
Handel?) 335,2 340,2 347,0 +3,1 +1,5 +2,0
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 94,9 96,8 98,8 +3,3 +2,0 +2,0
Verkehr und Nachrichten-

Ubermittlung 199,6 203,6 208,7 +3,5 +20 2,5
Kreditinstitute und

Versicherungen 175,0 177,2 180,8 +6,1 +1,3  +2,0
Grundsticks- und Wohnungs-

wesen®) 366,5 377,5 390,7 +4,1 +30 +3,5
Offentliche Verwaltung?) 160,9 160,9 160,9 +0,4 #0,0 0,0
Sonstige Dienstleistungen 329,8 334,1 339,1 +1,6 +1,3 +1,5
Wertschépfung der Wirtschafts-

bereiche®) 2.542,0 2.587,2 2.6462 +3,9 +1,8 423
Bruttoinlandsprodukt 2.688,6 2.7350 27953 +3,3 +1,7 422

') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — ?) EinschlieBlich Reparatur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — %) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — ) EinschlieBlich Landesverteidigung und
Sozialversicherung. — °) Vor Abzug der unterstellten Bankgebihr und der Gitersubventionen
und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Bundeshaushaltsplanes heuer die Staatsausgaben in re-
aler Rechnung sinken. Die Wirkung der Fiskalpolitik auf
die verfigbaren Einkommen kann deshalb kaum als ex-
pansiv angenommen werden.

Im Gegensatz zu den USA hat in Europa die Wirtschafts-
politik bislang auf die markante Verlangsamung des
Wirtschaftswachstums nicht reagiert. Die Konjunktur-
prognosen der Europdischen Kommission und der Euro-
pdischen Zentralbank waren selbst in jingster Zeit deut-
lich zu optimistisch und lieBen wirtschaftspolitische
Gegensteuerung nicht notwendig erscheinen. Dass die
Inflationsrate — allerdings primér aufgrund von Sonder-
faktoren — Uber dem Preisstabilitétsziel liegt, engt den
zinspolitischen Spielraum der EZB weiter ein. Die Bud-
getkonsolidierung soll geméf dem Urteil der Europdi-
schen Kommission ohne Abstriche fortgefihrt werden.
Es ware allerdings eine verfehlte Budgetpolitik, wirden
konjunkturbedingte Ausfélle an Steuereinnahmen durch
zuséizliche  Ausgabenkirzungen  kompensiert.  Dies
wirde die Wachstumsverlangsamung  zusétzlich ver-
scharfen.

Derzeit sind keine ermutigenden Signale festzustellen,
die auf eine rasche Uberwindung der Konjunktur-
schwéiche in Europa hindeuten wirden. Es muss des-
halb angenommen werden, dass die Konjunkturflaute
in den nachsten Quartalen anhalt. Erst im Fall einer
Erholung in den USA wirde — mit der Ublichen Zeit-
verzbgerung von ein bis zwei Quartalen — auch fir Eu-
ropa ein Nachfrageimpuls entstehen. Dieser dirfte
aber frihestens im Laufe des kommenden Jahres wirk-
sam werden. For 2002 wird deshalb eine nur leichte
Beschleunigung des Wirtschaftswachstums in der EU
auf gut 2% erwartet.
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Entwicklung der Nachfrage

2000 2001 2002 2000 2001 2002

Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahrin %

Real (zu Preisen von 1995)

Konsumausgaben insgesamt ~ 2.021,7 2.054,0 2.089,9 + 22 +1,6 +1,7
Private Haushalte') 1.505,5 1.532,6 1.563,3 + 2,7 +1,8 +2,0
Staat 516,2 521,4 526,6 + 0,6 +1,0 +1,0

Bruttoinvestitionen 628,5 634,7 6495 +24 +1,0 +23
Bruttoanlageinvestitionen 6241 632,3 647,2 + 3,4 +1,3 +2,4

Ausristungen?) 278,9 285,3 296,7 + 6,0 +2,3 +4,0
Bauten 345,3 347,0 3505 + 1,3 +0,5 +1,0
Vorratsverénderung®) 4,3 2,4 2,4

Statistische Differenz =55 0,0 0,0

Inléndische Verwendung 2.644,8 2.688,7 2.739,4 + 2,0 +1,7 +1,9

Exporte 1.322,1 1.381,9 1.456,9 +10,3 +4,5 +54
Reiseverkehr 138,1 142,8 1464 + 2,6 +3,4 42,5

Minus Importe 1.278,3 1.335,5 1.401,0 + 75 +45 +49
Reiseverkehr 109,6 114,9 118,8 + 52 +4,8 +3,4

Bruttoinlandsprodukt 2.688,6 2.7350 2.7953 + 3,3 +1,7 +2,2
Nominell 2.8352 2.928,8 3.046,6 + 4,5 +33 +4,0

Mrd. Euro 206,0 212,8 221,4

') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ?) Einschliefllich immateriel-
ler Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. — ) EinschlieBlich
Nettozugang an Wertsachen.

KONJUNKTURABSCHWACHUNG IN
AUSSENHANDEL UND SACHGUTERER-
ZEUGUNG

Die zurickhaltende Nachfrage der wichtigs-
ten Handelspartner bremst — trotz der
gunstigen preislichen Wettbewerbsposition —
die heimische Warenausfuhr. In der Folge
werden auch das Wachstum von Sachguter-
produktion, Ausristungsinvestitionen und
Grof3handel gedémpft.

Osterreichs Wirtschaft ist in hohem AusmaB von der Dy-
namik der europdischen Konjunktur geprégt. Im vergan-
genen Jahr expandierten die vom Warenexport getrage-
nen Wirschaftsbereiche — vor allem die Sachgitererzeu-
gung und damit auch die Ausristungsinvestitionen —
deshalb auBerordentlich stark. Die Warenausfuhr lag
real um 13% Uber dem Vorjahreswert. Sie wuchs im
I. Quartal 2001 schon deutlich schwécher (+6%). Der
Konjunktureinbruch in der Weltwirtschaft und die Nach-
frageschwéche wichtiger westeuropdischer Handelspart-
ner dirften sich verstérkt ab dem Il. Quartal auswirken.
Das Markiwachstum fir die ésterreichischen Exporteure
verlangsamt sich markant, es dirfte heuer nur noch 4%
betragen. Aufgrund der guten Wettbewerbsposition — im
Vorjahr verbesserten sich die Lohnstickkosten der Sach-
gutererzeugung gegeniber den Handelspartnern um
6% — sollten die heimischen Produzenten Marktanteile
gewinnen kénnen. Die Warenausfuhr dirfte heuer real
um 4,5% und im kommenden Jahr — eine Erholung der
europdischen Konjunktur vorausgesetzt — um knapp 6%
wachsen.

Die Verringerung des Anstiegs der Warenexporte démpft
unmittelbar die Expansion in der Sachgiterproduktion.

Produktivitat
1998 1999 2000 2001 2002
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real +3,3 +2,8 +3,3 +1,7 +2,2
Erwerbstdtige') +0,8 +1,4 +0,9 +0,6 +0,6
Vollzeitéquivalent +0,2 +0,6 +0,6 +0,2 +0,2
Produktivitat (BIP je Erwerbstétigen) +2,5 +1,4 +2,5 +1,1 +1,6
Vollzeitéquivalent +3,0 +2,2 +2,7 +1,5 +2,0
Sachgitererzeugung
Produktion?) +4,5 +2,4 +8,3 +2,7 +3,5
Beschaftigte®) +0,1 -0,7 +0,0 -0,5 +0,0
Stundenproduktivitét!) +4,3 +3,8 +8,4 +3,2 +3,5
Geleistete Arbeitszeit je Beschéftigten®) +0,1 -0,6 -0,1 +0,0 +0,0

') Unselbsténdige (Beschéftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnung. — ?) Nettoproduktionswert, real. — %) Laut Hauptverband der &sterreichi-
schen Sozialversicherungstrdger. — #) Produktion je geleistete Beschdftigtenstunde. — °) Laut
Konjunkturerhebung von Statistik Austria.

Die Wertschopfung erhéhte sich zwar im |. Quartal
gegeniber dem Vorjahr noch um 6%, und die Beschafti-
gung lag bis im Mai Uber dem Vorjahreswert; der
WIFO-Konjunkturtest fir das Il. Quartal zeigte aber
schon eine deutliche Eintribung des Geschaftsklimas,
vor allem in den konjunkturreagiblen Bereichen der
Herstellung von Vorleistungen und der technischen Ver-
arbeitung. Fur das 2. Halbjohr muss deshalb mit einer
empfindlichen Verlangsamung des Produktionsanstiegs
gerechnet werden. Im Jahresdurchschnitt kénnte die
Wertschépfung in der Sachgitererzeugung real um
2,7% zunehmen. Unter der Annahme einer Konjunktur-
erholung in Europa im Lauf des kommenden Jahres
wirde sich der Output dann um 3'%2% erhéhen. Das
Produktivitdtswachstum dirfte — wie auch in Perioden
der Konjunkturabschwéchung in der Vergangenheit —
unterdurchschnittlich ausfallen.

Die Erfahrungen der Vergangenheit weisen auf einen
engen Zusammenhang zwischen Warenexporten und
Ausristungsinvestitionen hin. Unginstigere Absatzerwar-
tungen dirften deshalb im laufenden Jahr die Investi-
tionsbereitschaft der Unternehmen beeintréchtigen. Zu-
dem wurden Investitionen aus steuerlichen Griinden ins
IV. Quartal 2000 vorgezogen. Fir heuer wird deshalb
eine Zunahme der Investitionen in Maschinen, Fahr-
zeuge, Elekirogerdte und Software von nur 274% erwar-
tet, im kommenden Jahr sollte sie sich wieder auf 4%
beschleunigen.

STABILES LEISTUNGSBILANZDEFIZIT

Die Verlangsamung des Wachstums der Warenexporte
und der Ausristungsinvestitionen bremst (ber den Be-
darf an Vorleistungen auch die Importdynamik. Im
2. Halbjahr 2001 kénnten niedrigere Erdélpreise und
eine Aufwertung des Euro die Importrechnung entlasten.
Die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern, die re-
lativ héufig importiert werden, expandiert unterdurch-
schnittlich. Die Warenimporte durften heuer real um
4,5% und damit gleich rasch zunehmen wie der Export.
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Konsum, Einkommen und Preise
1998 1999 2000 2001 2002

Verénderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben') +2,9 +2,3 +2,7 +1,8 +2,0
Daverhafte Konsumgiter +7,0 +8,4 -0,4 +1,5 +2,3
Nichtdauerhafte Konsumgiter und
Dienstleistungen +2,3 +1,4 +3,2 +1,8 +2,0

Nettomasseneinkommen +2,7 +2,9 +2,2 -0,5 +1,3

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Direktkredite an inléndischen

Nichtbanken (Jahresendsténde) +3,7 +5,2 +6,7 +4,3 +4,8
In %

Inflationsrate 0,9 0,6 2,3 2,6 1,9

Kerninflation?) 1,2 0,8 1,8 2,9 2,4

') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ?) Ohne
Energie und Nahrungsmittel.

Das Wachstum der Importpreise kénnte noch leicht Gber
jenem der Exportpreise liegen. Der Saldo der Handels-
bilanz verschlechtert sich somit gegeniber dem Vorjahr

auf etwa =80 Mrd. S.

In der Reiseverkehrsbilanz geht der Uberschuss gering-
fogig zurick. Die Tourismuseinnahmen erhéhen sich
kraftig (real +3,4%), allerdings steigen die Ausgaben
der Osterreicher im Ausland noch etwas stérker. In der
Bilanz der sonstigen Dienstleistungen, zu denen u. a.
Transportdienstleistungen zdhlen, vergréfiert sich der
Uberschuss gegentber dem Ausland. Einkommens- und
Transferbilanz weisen weiterhin betréchtliche Defizite
auf. Insgesamt kénnte das Leistungsbilanzdefizit heuer

86 Mrd. S erreichen, knapp 3% des BIP

KONSUM FESTIGT KONJUNKTUR TROTZ
RUCKGANGS DER REALEINKOMMEN

Der private Konsum erweist sich einmal mehr
als stabilisierendes Element der Gesamt-
nachfrage. Unter der Annahme eines Rick-
gangs der Sparquote kann trotz deutlich
ricklaufiger Realeinkommen im Prognose-
zeitraum ein Konsumwachstum von etwa 2%
pro Jahr erwartet werden.

Die realen Nettomasseneinkommen, wie sie sich aus
den Aktfivbezigen der unselbsténdig Beschéftigten nach
Abgaben und den Transferzahlungen ergeben, wuchsen
zwischen 1997 und 2000 im Durchschnitt um 2,6% pro
Jahr und bildeten die Basis fur eine kréftige Ausweitung
der privaten Konsumausgaben (+2,6% pro Jahr). Heuer
gehen die Nettomasseneinkommen preisbereinigt zum
ersten Mal seit 1997 zurick (-0,5%). Auch die Nettore-
aleinkommen je Arbeitnehmer liegen betréchtlich unter
dem Wert des Vorjahres (-0,8%). Dies resultiert zum ei-
nen aus dem merklichen Preisauftrieb, der die Lohn-
und Gehaltserhdhungen der Herbstlohnrunde weitge-
hend aufwiegt. Zum anderen verringern die mit der

Léhne, Wettbewerbsfdhigkeit

1998 1999 2000 2001 2002
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer') +3,0 +2,0 +2,2 +2,7 +2,8
Vollzeitaquivalent +3,6 +3,0 +2,7 +3,1 +3,2
Realeinkommen je Arbeitnehmer!)
Brutto +2,5 +1,2 +0,3 +0,1 +0,9
Netto +2,3 +1,0 +0,8 -0,8 +0,4
Nettomasseneinkommen, nominell +3,3 +3,7 +4,1 +2,1 +3,2
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft +0,7 +0,9 +0,1 +1,6 +1,0
Sachgitererzeugung -1,7 -0,5 -6,0 -0,2 -0,5

Relative Lohnstiickkosten?)
Gegeniber dem Durchschnitt der

Handelspartner -0,6 =1,5 -5,9 +0,6 -0,7

Gegeniber Deutschland +0,4 -0,1 -2,6 -0,2 -0,9
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell +2,5 +0,6 2,7 +1,2 +0,4

Real +0,5 =1,3 -3,4 +1,1 +0,1

') Beschéftigungsverhélinisse. — 2) In der Sachgitererzeugung, in einheitlicher Wéhrung;
Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsféhigkeit.

Budgetkonsolidierung zusammenhéngenden Steuerer-
hshungen die Nettoeinkommen merklich (im Durch-
schnitt um knapp 1% je Arbeitnehmer).

In der Vergangenheit reagierten die privaten Haushalte
in Perioden eines Rickgangs der verfigbaren Einkom-
men im Vertrauen auf den voribergehenden Charakter
der Einkommensddmpfung und auf die stabilisierende
Funktion des Wohlfahrtsstaates durchwegs mit einer Re-
duktion des Sparanteils am Einkommen. Dies kann auch
in der aktuellen Schwéchephase erwartet werden; de-
taillierte Angaben Uber die Entwicklung von verfigbaren
Einkommen und Sparquote kénnen derzeit aufgrund der
Umstellung der Statistik auf das ESVG 95 noch nicht
vorgelegt werden. Die privaten Konsumausgaben ex-
pandierten im |. Quartal real um 2% gegentber dem
Vorjahr. Fir den Jahresdurchschnitt wird eine Auswei-
tung um 1,8% angenommen.

Im Jahr 2002 dirfte der Lohnzuwachs je Arbeitnehmer
2,8% erreichen (+3,2% je Vollzeitbeschaftigungsverhdli-
nis). Dies sollte nach Abzug von Steuern geringfigige
Realeinkommenszuwdchse gestatten. Da auch die Be-
schaftigung etwas stérker steigt und mit dem Kinderbe-
treuungsgeld zusdtzliche Transfers geleistet werden,
durften die Nettomasseneinkommen und die verfigba-
ren Einkommen in realer Rechnung wieder zunehmen.
Das Konsumwachstum kénnte 2002 etwa so hoch aus-
fallen wie heuer, der Sparanteil am verfigbaren Einkom-
men durfte sich stabilisieren.

Die Wertschépfung des Handels verliert im Jahr 2001
merklich an Dynamik. Sie wéchst real um 1%, nur
halb so rasch wie in den zwei Jahren zuvor. Dies ist vor
allem auf die Abschwédchung im Gro3handel zuriickzu-
fhren, der aufgrund der Dampfung von Auflenhandel
und Investitionen heuer nicht mehr umsetzen dirfte als
im Vorjahr. Auch die Umsatze im Kfz-Handel zeigen we-
nig Dynamik. Die Einzelhandelsumsatze hingegen entwi-
ckeln sich gunstiger. Fir das kommende Jahr kann eine
leichte Belebung erwartet werden.
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GERINGE NACHFRAGE IN DER
BAUWIRTSCHAFT

In der Bauwirtschaft lag die Beschaftigung von Janner
bis Mai 2001 merklich unter dem Niveau des Vorjahres.
Dies deutet auf eine schwache Entwicklung der Produk-
tion hin. Davon ist vor allem der Wohnungsneubau be-
troffen — angesichts schwacher Wohnungsnachfrage
sind Foérderungsbewilligungen und Fertigstellung von
Wohnungen riicklaufig. Der kommunale Tiefbau leidet
unter den Finanzierungsbeschréankungen auf Gemein-
deebene. Der Industriebau verliert mit der Verlangsa-
mung des Investitionswachstums an Dynamik. Besser
entwickelt sich der Birobau, die Nachfrage ist hier
weiterhin hoch.

Fur den Jahresdurchschnitt kann eine Zunahme der
Bauproduktion um héchstens 2% erwartet werden. Die
Aussichten fir das néchste Jahr sind wenig besser, da
die Wohnungsnachfrage weiter zuriickgeht und die Res-
triktionen der &ffentlichen Hand aufrecht bleiben. Aller-
dings liegen die Bauinvestitionen in Osterreich gemes-
sen am Bruttoinlandsprodukt weiterhin markant Gber
dem europdischen Durchschnitt. Darin spiegelt sich ein
bedeutendes Strukturproblem der sterreichischen Wirt-
schaft: Vor allem in den neunziger Jahren gewannen die
Bauinvestitionen relativ zu anderen EU-Ldndern an Be-
deutung, wahrend die Investitionen in Informations- und
Kommunikationstechnologien sowie Innovationen zu-
rickblieben.

HARTNACKIGER PREISAUFTRIEB

Die Inflationsrate wird heuver im Jahresdurch-
schnitt 2,6% erreichen. Die Uberwdlzung der
Energieverteverung auf die Produktpreise
und die Anhebung von indirekten Steuern
und Gebuhren spielen eine wesentliche Rolle
fir den Preisauftrieb.

Das WIFO hat die Hartnéckigkeit des Preisauftriebs im
Frihjahr wesentlich unterschétzt. Die Inflationsrate lag
auf Verbraucherebene in den ersten finf Monaten 2001
bei 3%. Wie in ganz Europa wirkten Energiekosten und
Fleischpreise besonders preistreibend; dazu kamen in
Osterreich die Effekte der Erhdhung von indirekten Steu-
ern und Gebihren. Der Rickgang der Erdélpreise trat
nicht im erwarteten Ausmaf3 ein, und auch die ange-
nommene Aufwertung des Euro gegeniber dem Dollar,
die die Entwicklung der Importpreise gedédmpft hatte,
wurde nicht realisiert. Die Uberwdlzung des Anstiegs der
Energiekosten auf die Preise von industriell-gewerb-
lichen Waren oder Transportdienstleistungen gelingt
umfangreicher als erwartet. Hingegen sind echte Zweit-
rundeneffekte auf Léhne und Gehdlter bislang kaum zu
beobachten.

Mit Juni 2001 fallen im Vorjahresvergleich der Inflation
die kréftige Anhebung der Energie- und Kfz-Steuer so-
wie ein Teil der Gebihrenerhdhungen weg, die 2 Pro-
zentpunkt zur Erhéhung der Inflationsrate beitrugen. In
der zweiten Jahreshdlfte sollten die Energiepreise zu-
rickgehen. Beides démpft den Preisauftrieb. Hingegen
steigen die Wohnungskosten merklich, industriell-ge-
werbliche Waren durften sich gegeniber dem Vorjahr
um 2% verteuern, und auch der Auftrieb der Dienst-
leistungspreise ist hoher als im Vorjohr. Im Jahres-
durchschnitt kénnte die Inflationsrate bei 2,6% liegen.
2002 sollten die Nahrungsmittelpreise keinen Beitrag
mehr zur Inflation leisten, und auch der Druck der
Energiekosten musste weiter abklingen. Die Konsu-
mentenpreise wirden dann im Jahresdurchschnitt um
1,9% steigen. Die Keminflation (ohne Energie- und
Nahrungsmittelpreise) liegt in beiden Jahren Gber dem
Anstieg des VPI. Sie kénnte 2,9% (2001) bzw. 2,4%
(2002) erreichen.

KEIN WEITERER RUCKGANG DER
ARBEITSLOSIGKEIT

Die Konjunkturdémpfung verlangsamt
Beschdaftigungswachstum und Rickgang der
Arbeitslosigkeit. Dies wird durch Rationalisie-
rungsbemihungen im &ffentlichen Dienst
und in den Infrastrukturunternehmen
verstarkt. Die Zahl der Arbeitslosen dirfte im
Jahresdurchschnitt 2001 und 2002 gut
190.000 betragen und damit kaum niedriger
sein als im Vorjahr,

Das Beschéftigungswachstum hat sich heuer merklich
abgeflacht. Hatte es im Jénner (ohne Bezieher von Ka-
renzgeld und Présenzdiener) gegeniber dem Vorjahr
noch 26.000 betragen, so lag der Anstieg im April und
Mai bei nur noch 13.000. Die Démpfung resultiert vor
allem aus dem Beschaftigungsabbau in der Bauwirt-
schaft und im Bereich Verkehr und Nachrichtenibermitt-
lung im Frihjahr. Auch in der &ffentlichen Verwaltung ist
die Zahl der Arbeitsplatze deutlich rickléufig. Hingegen
werden in der Sachgitererzeugung bis zuletzt noch
deutlich mehr Personen beschdéftigt als im Vorjahr. Im
Jahresdurchschnitt kénnte die Zahl der unselbstdndig
Beschéftigten um etwa 13.000 Gber dem Wert des Vor-
jahres liegen (+0,4%).

Die Tendenzen des Arbeitskréfteangebotes sind recht
uneinheitlich. Die Bevélkerung im Alter von 15 bis
59 Jahren geht aus demographischen Griinden heuer
bereits um 20.000 und im kommenden Jahr um 9.000
zuriick. Gleichzeitig steigt die Erwerbsquote in dieser Al-
tersgruppe 2001 und 2002 um ungefdhr 2 Prozent-
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Arbeitsmarkt

1998 1999 2000 2001 2002
Veréinderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbsténdig und selbsténdig

Erwerbstétige +22,1  +32,2 +27,7 +16,2 +26,6
Ohne Prasenzdiener und Karenz-
geldbezieher +30,8 +38,2 +30,8 +14,9 +17,1
Unselbsténdig Beschéftigte
insgesamt*%) +21,1 +31,2 +25,8 +14,2 +24,5
Ohne Présenzdiener und Karenz-
geldbezieher +29,8 +37,2 +28,9 +12,9 +15,0
Verdnderung gegen das
Vorjahr in% + 1,0 +1,2 + 10 +04 + 05
Préisenzdiener und Karenz-
geldbezieher') -87 -60 -31 +12 +95
Ausléndische Arbeitskrafte -02 +78 +134 + 9,1 + 6,0
Selbstéindige?) +10 +1,0 +1,9 +20 + 21

Angebot an Arbeitskrdften
Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter

15- bis 64-Jshrige +11,0 +19,8 +23,1 +20,5 +19,5
15- bis 59-Jéhrige +109 -26 -193 -206 -84
Erwerbspersonen im Inland +26,5 +16,2 + 0,3 +13,1 +26,3
Ohne Présenzdiener und Karenz-
geldbezieher +35,2 4222 + 3,4 +11,9 +16,8
Auslénder +0,7 +66 +120 +130 + 8,0
Wanderung von Inléndern +39 +30 -30 -10 00
Inlénder +21,9 +6,6 -87 +1,1 +18,3
Ohne Prasenzdiener und
Karenzgeldbezieher +30,6 +12,6 -56 -0,1 + 8,8
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose®) + 44 -161 -274 -30 -0,3
Stand in 1.000 237,8 221,7 1943 191,3 191,0

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,5 4,0 &7 3,6 3,6

In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,5 6,0 5,3 5,2 51
In % der unselbsténdigen Erwerbs-

personen (laut AMS) 7,2 6,7 5,8 5.7 5,7
Erwerbsquote?) 67,6 67,6 67,4 67,4 67,6

Ohne Prasenzdiener und Karenz-

geldbezieher?) 70,7 71,2 71,6 72,1 72,5
Beschaftigungsquote?) 63,2 63,6 63,8 63,9 64,1

Ohne Prasenzdiener und Karenz-

geldbezieher?) 66,1 66,9 67,7 68,3 68,8

') Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ?) Laut WIFO. —
3) Laut Arbeitsmarktservice. — 4) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen
Alter (15- bis 64-Jéhrige). — °) In % der Bevélkerung (15- bis 59-Jéhrige). — ¢) Erwerbstd-
tige in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter (15- bis 64-Jahrige).

punkt. Dazu tragen wesentlich jene Auslédnder bei, die
nun wegen ldngerer Aufenthaltsdauer auch eine Arbeits-
berechtigung erhalten. Dies betrifft vor allem Frauen
jongeren und mittleren Alters. Die Einfihrung des Kin-
derbetreuungsgeldes ab 2002 verringert einerseits die
Anreize zur Erwerbsbeteiligung fir Frauen, andererseits
erhéht sie aber die Teilzeitbeschéftigung von Ménnemn
und Frauen aufgrund der sehr grofiziigigen Zuverdienst-
grenzen.

Die Zahl der gemeldeten Arbeitslosen kénnte heuer
gegeniber dem Vorjahr noch geringfigig auf 191.000
zurickgehen (-3.000). Das entspricht einer Arbeitslo-
senquote von 3,6% der Erwerbspersonen nach Eurostat-
Definition oder 5,7% der unselbsténdigen Erwerbsper-
sonen nach traditioneller ésterreichischer Berechnungs-
methode. Im kommenden Jahr dirfte unter der An-
nahme einer leichten Beschleunigung des Wirtschafts-
wachstums auch die Beschdéftigungsentwicklung etwas
gunstiger ausfallen. Die Zahl der Arbeitslosen und die
Arbeitslosenquoten bleiben stabil auf dem heuer er-
reichten Niveau.

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
1998 1999 2000 2001 2002

Mrd. S
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Bundes -75,9 -64,5 -40,0 -36,0 -23,0
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundes -29 - 2,4 - 1,4 -1,2 - 0,75
Finanzierungssaldo des Staates — 2,2 — 2,1 — 1,1 —0,5 + 0,0
Primérsaldo des Staates 1,5 1,5 2,4 3,0 3,4
In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 3,6 3,0 4,4 4,4 4,0
Sekundarmarktrendite!) 4,7 4,7 5,6 5,2 5,0

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Effektiver Wechselkurs
Nominell + 2,8 + 1,5 - 24

1,4 +04
Real + 03 = 1,1 = 5 1

-0,

') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

BUDGET VON WACHSTUMSABSCHWA-
CHUNG NEGATIV UND VON INFLA-
TION POSITIV BETROFFEN

Die merkliche Dampfung des Wirtschaftswachstums im
Jahr 2001 hat negative Auswirkungen auf die 6ffent-
lichen Haushalte. Zwar betrifft die Prognoserevision un-
mittelbar vor allem den Export und die Investitionen, in
der Folge wachsen aber Produktion und Beschaftigung
langsamer als erwartet, und die Arbeitslosigkeit geht
kaum mehr zuriick. Dies kénnte heuer das Aufkommen
an Lohnsteuer und mit einer Zeitverzégerung von ein bis
zwei Jahren auch jenes an Kérperschaftsteuer etwas
démpfen. In der Arbeitslosenversicherung dirften ho-
here Ausgaben notwendig sein als budgetiert. Der Preis-
anstieg ist deutlich héher als prognostiziert und kénnte
im nédchsten Jahr zusétzliche Ausgaben fir Pensionsleis-
tungen nach sich ziehen. Das Defizit der &ffentlichen
Haushalte dirfte heuer 0,5% des BIP betragen und wére
damit niedriger als vom Bundesministerium fir Finanzen
angenommen.

Die Perspektfiven fir das Budget im Jahr 2002 haben
sich durch die Prognoserevision nicht grundsétzlich ver-
schlechtert. Das angenommene reale Wirtschaftswachs-
tum liegt weiterhin bei gut 2%, und die héhere Inflation
unterstitzt die Budgetkonsolidierung: Das Aufkommen
an indirekten Steuern dirfte sich beleben; im kommen-
den Jahr kénnten auch die Lohnsteuereinnahmen stér-
ker wachsen als erwartet.

Die Erreichung des von der Bundesregierung angestreb-
ten ,Nulldefizits” fir den éffentlichen Sektor ist allerdings
in stérkerem Ausmaf3 von der umfangreichen Ausgliede-
rung von dffentlichen Tatigkeiten — und damit von Ausga-
ben und Defiziten — aus dem 6ffentlichen Sektor und de-
ren Anerkennung durch Eurostat abhéngig als von der
Konjunkturentwicklung. Dies betrifft insbesondere die
Bundesimmobiliengesellschaft, die Landeskrankenan-
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stalten und die Wohnbauférderung. Sollten sich Produk-
tion und Nachfrage allerdings noch schwécher entwi-
ckeln als in der vorliegenden Prognose angenommen
und das nominelle BIP deutlich geringer ausfallen, dann
wdre ein ausgeglichener Budgetsaldo wenig realistisch.
Die Budgetpolitik sollte ein Zuriickbleiben der Steuerein-

nahmen nicht mit zusétzlichen Ausgabenkirzungen aus-
gleichen. Das Zulassen eines Budgetdefizits durch die
volle Wirksamkeit der automatischen Stabilisatoren wére
in diesem Fall von dringender Notwendigkeit.

Abgeschlossen am 28. Juni 2001.
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BWOHNUNGSWIRTSCHAFT VOR
NEUEN HERAUSFORDERUNGEN

Im Zuge der Mafinahmen zur Konsolidierung der éffentlichen Haushalte
wurde auch eine Kirzung der Wohnbauférderung ins Auge gefasst. Die
Grundziige des heutigen Férderungssystems gehen auf die Nachkriegszeit
zuriick und waren primér auf die ausreichende Versorgung der Bevélke-
rung mit Wohnraum ausgerichtet. Im internationalen Vergleich ist die
Wohnraumversorgung heute gut. Die allgemeine Kritik an dem Férde-
rungssystem wendet sich vielmehr gegen Uberversorgung, geringe soziale
Treffsicherheit, mangelnde Effizienz, hohe Baukosten, das Fehlen von Wett-
bewerbsgleichheit unter den Bautrégern sowie gegen die Einschrénkung
des Spielraums fir Marktmechanismen.

Die vorliegende Arbeit kommt aufgrund eines internationalen Vergleichs
der Situation der Wohnungswirtschaft in Osterreich, einer Evaluierung der
gesamtwirtschaftlichen Effekte der unter dem Druck der Konsolidierung
des Staatshaushalts angekiindigten Kirzung der staatlichen Wohnbaufér-
derung sowie einer Untersuchung der wirtschafts-, beschéftigungs- und
sozialpolitischen Aspekte der Wohnbauférderung und ihrer Finanzierungs-
aspekte zu dem Schluss, dass sich zwar die Kirzung der Wohnbauférde-
rung nicht zur Maastricht-relevanten Budgetkonsolidierung eignet, den-
noch eine Strukturreform der Wohnbauférderung erforderlich ist und eine
neue Zielorientierung fir die kinftige Férderungspolitik notwendig er-
scheint.

* Situationsanalyse (Margarete Czerny)

* Wirtschaftspolitische Aspekte der Wohnbauférderung

Wohnbauférderung im Umbruch (Margarete Czerny) — Internationaler
Vergleich (Margarete Czerny) — Makrodkonomische Auswirkungen einer
Anderung der Wohnbauférderung: Eine Modellanalyse (Fritz Breuss) —
Auswirkungen einer Kirzung der Wohnbauférderung auf den
Arbeitsmarkt (Helmut Mahringer) — Sozialpolitische Aspekte der
Wohnbauférderung (Peter Brandner, Michael Wiger)

* Der Einfluss &ffentlicher Férdermittel auf die Finanzierungskosten
von Wohnbavuinvestitionen

Auswirkung des Zinssatzes auf die Wohnbauinvestitionen — Zur
Dauerhaftigkeit niedriger Zinssétze auf dem Kreditmarkt — Anhénge:
Das intertemporale Entscheidungsproblem privater Haushalte unter
Liquiditétsbeschrénkungen — Berechnung der Bruttokreditvergabe von
Bankkrediten — Bestandsanpassungsmodell der Wohnbaunachfrage
(Thomas Url)

* Zusammenfassung und wirtschaftspolitische Schlussfolgerungen
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