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ALLGEMEINE UBERSICHT

Fiir die Entwicklung der infernafliona-
len Wirtschaft ist kennzeichnend, dafl die
Belebung der Wirtschaftstdtigheif, die im zweilen
Quartal in einigen Lindern nach voriibergefiender
Unterbrechung eine befrachtliche Beschlennigung
erfahren hatte, weitere Forischrifte machf. Dabei
ist bemerkenswerl, dafi der Aufschiwang in erster
Linie jene Wirtschaftskreise - erfafif, die der
Riistungsindustrie angehdren, wie die Eisen- urnd
Stahlindustrie, die Kupferindustrie, die Kohlen-,
Baumwoll- und Schiffbavindusirie, die Leder-
industrie und die chemische Indusirie. Das hat in
weiterer Folge zu Preissteigerungen auf den Rof-
stoffmdrkten Anlafi gegeben, die fedoch infolge der
vielfach noch grofien Vorrdte nicht erheblich waren.
So ist z. B. der Baumwollpreis New York mit
1046 cis je th in diesem Monaf beinahe nnverdndert
geblieben Das gleiche gilt vom Kautschukpreis
(1137 — 11'71 cis je b NewYork). Evhéhungen
erfabren in der ersten Hilfte dieses Monates der
Kupferpreis (London) von 37 auf 3838 Pjd. St
je t und der Zinkpreis (London) von 1492 auf
1525 Pfd. 5t. je t. Die Steigerungen der Getreide-
preise, die bei Weizen und Gerste recht bedeutend
waren, sind anf schlechte Ernfeaussichien zuriick-
zufiihren.

Die wachsenden politischen Spannungen haben
zu Verlagerungen des kurzfristig angelegten Kapi-
tals gefihirt, die in umjangreichen Goldbewegungen
nach den Vereinigten Stacten von Amerika ifven
Ausdruck finden Aufier dem fir englische Rech-
nung verfrachieten Gold wurde auch solches von
Frankreich und besonders von Holland iiber Fng-
land nach Amerika abgegeben, so daf von der Ge-
samtausfufer Englands an Gold von 46 Millionen
Piund in der ersten Hiljte dieses Monafes 65%
in die Vereinigten Staaten geflossen sind. Die Bank
vort llalien mupte im August newerdings 504 Mil-
lionent Lire Gold abgeben Bei den iibrigen euro-
péaischen Notenbanken zeigen die Goldbestinde nur
anwesentliche Verdnderungen.

Infolge der Uoldabfliisse und der durch die er-
holite Wirtschaftstitigkeit gesteigerten Nachfrage
am Geldmarkt sind die Zinssitze vereinzelf stark
gestiegen. Der Privatdiskont erreichte in Amster-
dam mit 465% uand in Mailand mit 417% im
Aungust die hichsten Werte dieses fahres Auach
Paris (306% ) und Zirich (247%) zeigen noch

verhdltnismifiig  hohe Sitze im Vergleich zu
New York, wo der Privatdiskont seit November
vorigen [ahres (019% betrigt. Die Stimmung auf
den internationalen Kapitalmirkien ist etwas un-
giinstiger geworden, was in steigenden Gewinnreali-
safionen seinen Ausdruck findet Der aus den
Aktienindexziffern von elf reprisentativen Efjekten-
birsen errechnete (American Economic News Ser-
vice}) Birsenindex (Ende 1927 = 100) ist vom
17. August bis 14. September von 534 auf 504,
also um fast 6% zuriickgegangen.

Der Aufienfiandel hilt im allgemeinen mit Aus-
nahme der iberseeischen Rohstofflinder mit der
Produktionsentwicklung  nicht  gleichen  Schrifl.
Unier den Industrielindern Europas konnte nwr bei
Osterreich  eine forischreilende Besserung des
Anpenhandels festgestellf werden, auf welchen Um-
stand auch in demn eben erschienenen [ahresbericht
der Wirtschaftssektion des Vélkerbundes hingewie-
sent wird

Die Entwicklung der dsterreichischen Wirk-
schaft stand in der Berichtsperiode vorwiegend
unter den Auswirkungen der fortsclwreifenden
Arbeitsschlacht, des gegeniiber dem Vorjafir wesent-
lich gesteigerten Fremdenverkehrs und der durch
die Riistungskonjunktur bedingten Exportsteigerun-
gen einzelner Industriezweige. Der Devisernzustrom
bei der Nationalbank infolge des Fremdenverkehrs
hielt an und das Deckungsverhilinis erhdhte sich
auf 30'5%. Der Kapitalmarkt stand sowohl unter
dem Einflufi der Produktionssteigerungern im In-
land als auch der internationalen Kursbesserungen,
die in letzter Zeit allerdings wieder verloren
gingen. Im Zusammenhang damit erreichfe der
dsterreichische  Aktienkursindex Mifte September
den hichsten Wert des Jahres. Die Kurse der fest-
verzinstichen Werte dagegen schwichien sich leicht
ab. In der Produltion standen die Steigerungen der
Eisen- und Textilindustrie im Vordergrund. Der
Produktionsindex, der bis [uli vorliegt, erreichte in
diesem Monat den héchsten [ahreswert und liegt
14 Punkte iiber Vorjahrshohe. Entsprechiend der
Produktionssteigerung hat sich die Entlastung am
Arbeitsmarkt fortgesetzt  Im August verminderte
sich die Gesamteinfulr gegeniiber dem Vormonat
fast ausschlieflich infolge verminderter Getreide-
und Rohtabakeinfuhr um 11 Millionen Schilling. Die
Auasfulr erhdhte sich absolut um 4 Millionen Schil-
ling. Die saisonbereinigte Ziffer blieb unverindert
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