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Anhaltend

" 'Wihrend in den vergangenmen Jzhren 'aﬁﬁ'e__r-
gewdhnliche Ereignisse — WihrangsmaBnahmen am
Jahresende 1945 und 1947, die Energiekrise im Win-
ter 1946/47 — die Saisonschwankungen iiberdeckten,
1aBt die relativ ruhige und ungestérte Entwicklung
in diesem Winter wieder saisonbedingte Einfiisse
stirker hervortreten. So sind nach dem H&hepunkt
vor den Weihnachtsfeiertagen die Preise und Um-
satze sichtbar sbgeflant. Auch die Arbeitslage, die

Produktion und der Verkehr unterliegen den all-

gemeinen, vom Wetter abhingigen Saisoneinfiiissen
der Wintermonate, T'rotzdem ist die Gesamtentwick-
1u1.1g der Wirtschaft bemerkenswert giinstig. Be-
ngders gilt dies fiir den weiterhin stark steigenden
Aulenhandel.

) Der nach Weihnachten einsetzende Umsatzrick-
gﬁng_‘hat bereits unmittelbar nach den Fejertagen
einen ‘stirkeren, zunichst noch vorwiegend saison-

bedingten Preisdruck ausgeldst. Die Preissenkungen.

haben sich bis jetat hauptsichlich auf den schwar-

zén und freien Mirkten ausgewirkt und hier die vor

Weihnachten erfolgten Preige
kéinpensiert.

Schwarzen M
Mitte Janner

! thohungen weitgehend
Die Nahrungsmittelpreise auf dem
arkt sind von Mitte Dezember bis

im Durchschnitt um 139 gesunken.

giinstige Entwicklung der Produktion und des Auflen-
handels, saisonbedingte Preissenkungen |

Betrichtlich zuriickgegangen sind weiters die von
den ;;5c11\variz'en“ 'DexrisenkﬁrSen"aglihéingige_n freien
Preise fiir Kaffee, Tee, Kakao, Schokolade und Sfid-
friichte. Auch auf den amtlich preisgebundenen
Mirkten sind einzelne Preisriickginge, vor allem
bei hochwertigen Textilien, zu beobachten. Diese
Pl‘eis‘senkgngf_:n kamen im Janner im Lebenshaltungs-
* kostenindex allerdings noch nicht zum Ausdruck, da
gleichzeitig die Preise fir Gemiise und Kartoffeln
saisonb'edingt angezogen haben. Der Preisdruck
wird sich vermutlich erst in den nichsten ‘Moné,ten
auch im Index auswirken.

Wiihrend sich also auf verschiedenen Gebieten
eine Tendenz sinkender Preise anbahni, dringen
einzelne Preise und Tarife zu einer Korrektur nach
oben. (Unmittelbar aktuell erscheint eine Netiord-
nung der Kohlerpreise, deren Subvention vorliufig
nur bis Ende Februar linft.) Die Wirtschaftspolitik

-.steht damit wieder vor einer Entscheidung von grund-

sitzlicher Bedentung., Hs fragt sich, ob gerade im

gegenwirtigen Augenblick, in dem erstmals seit der

Schockwirkung des zweiten Preis-Lohn-Abkommens

die Preise wieder zu sinken beginnen, der aus ver-

schiedenen Griinden heilsame Prozef der Preissen-

 kung abermals gestdrt werden soll, oder ob es nicht
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zweckmifiger wire, mit den — im einzelnen sicher
berechtigten und auf lingere Sicht auch unvermeid-
lichen — Preis- und Tarifanpassungen stillschwei-
gend (ohne daB immer wieder kurzfristige Termine
gesetzt werden) zuzuwarten, bis die gestiegene
Leigtungsf'éhigkeit der Wirtschaft eine Noralisie-
rung des Preisgefiiges weniger gefahrvoll macht.
Die Erfahrungen des vergangenen Jahres haben ge-
zeigt, dall angesichts der nur unvollkommen funk-
tionierenden Preisbindungen Preiserhéhungen nicht
auf einzelne kostenmifBig begrindete Fille heschrinkt
werden konnen, sondern fast automatisch das
gesamie Preisniveau der Wirtschaft heben. Die un-
vermeidlichen Riickwirkungen auf die L.ebenshal-
tungskosten kénnten abermals die Lohnseite in Be-

 wegung bringen ~— mit allen sich daraus nicht nur
fir die Wirtschaft, insbesondere fiir den Export,

sondern auch fiir das Budget der offentlichen Kor-
perschaften ergebenden Konsequenzen, Es 13fit sich
schon dberschligig berechnen, daBl der Staat an-
nahernd den gleichen Betrag, den er durch den
Abbau der Subventionen gewinnt, durch erhohte
Personal- und Sachausgaben wieder verliert. Eine
verstirkte Irrealitdt des gegenwirtigen Wechselkurses
(ein zusatzliches Exporthemmunis), neue Unrube und
ein vertieftes Miftrauen in die Wahrung und damit
¢ine weitere Lihmung des Sparwillens milliten zu-
sitzlich in Kauf genommen werden. Auf der anderen
Seite besteht begriindete Hoffnung, daB die &ster-
reichische Wirtschaft dank der Marshall-Plan-Hilfe
im Laufe des Jahres 1949 auf volle Touren gelangten
und mit einer hoheren Effizienz leichter in der Lage
sein wird, Korrekturen im Preisgefiige ohne ernstere
Riickwirkungen zu verarbeiten. Nicht zuletzi sollte
auch daran gedacht werden, daB die sichtbare Ent-

spannung (und der zu erwartende Preisdruck) auf,

den internationalen Rohstoffmirkten (siche S, 18 ff.)
in einem etwas spiteren Zeitpunkt den Abbau ein-
zelner Subventionen wesentlich erleichtern wird,
Vielleicht werden dann auch manche heute ins Auge
gefabte Preiskorrekturen in einem anderen Lichte
erscheinen. : '
Natiirlich kann die Normalisierung der Preis-
struktur (durch Abbau der noch bestehenden Sub-
ventionen und Regulierung einzelner zuriickgebliebe-
ner Preise und Tarife) nicht beliebig aufgeschoben

Auf dem Gebhiete der Wahrung ditrfte nach dem
starken Anstieg des Notenumlaufes im Dezember
um 247 Mill. S zupichst eine leichte Fntspannung
zu erwarten sein. Die weitere Entwicklung des Geld-
volumens hidngt weitgehend von der Verwendung
der Schillingerlése aus den ERP-Ldeferungen ab.
Nachdem bereits im Dezember 1948 iiber einen
groBeren Betrag des Hilfsfonds (1.450 Mill. 8), der
sich bis Ende 1948 angesammelt batte, verfiigt
worden war, stellt sich nun fiir das Jahr 1949 never-
lich das Problem, welche Teile des Resthetrages
sowie der laufend eingehenden Erlése zur Deckung
des Budgetdefizites und fiir produktive Investitionen
wieder in die Wirtschaft strémen und welche Be-
trige im Interesse der Wihrungssicherung endgiiltig
stillgelegt werden sollen. Die Entscheidung, die nicht
allein in den Hinden der gsterreichischen Regierung
liegt, ist sowohl fiir das Budget, fiir die Wahrungs-
lage und die Preisentwicklung als auch fir die In-
vestitionstitigkeit, die Produktionsentwicklung und
damit anch fiir die Arbeitslage von gréfter Be-
deutung. . : '

Die drohende Stromkrise, die anfangs Jinner
durch die Abnahme der Kohlenvorrite in den kalo-
rischen Kraftwerken entstanden war, konnte durch
eine erhéhte Kohlenbelieferung der kalorischer
Werke zu Lasten anderer Verbrauchergruppen ver-
mieden werden. Dadurch konnte die Indastrie im
Monat Janner, abgesehen von einigen energieinten-
siven DBetrieben (Aluminiumerzeugung), .im bis
herigen Umfang mit Strom versorgt werden.

Die gewerbliche Produkiion stand im Novem
ber (Gesamtindex 100-7) auf fast gleicher Hohe wic
in den vorangegangenen Monaten September (1015
und Oktober (ro13) und lag nur wenige Punkts
unter dem bisherigen Hochststande (August 103-g)
Die geringe Verindernng spiegelt im wesentlicher
nur die normale Saisonbewegung wider, die durcl
den Riickgang der Stromerzeugung und der Baustoff
produktion (mit Ausnahme von Zement) bedingt ist
Einzelne Industrien, wie die Schwerindustrie
die Zementindusirie, - die Textilindustrie und di
Magnesitindustrie konnten im Dezember ihre Pro
duktion sogar betrichtlich erhéhen. '

- Die relativ giinstige Entwicklung der in
dustriellen Produktion wirkt sich auch auf de

werden, Es erschiene jedoch ratsam, die unveriieid=
lichen Kostenerhéhungen der Wirtschaft erst dann
aufzublirden, bis sie leistungsfZihig genug ist, diese
Belastung ohne Riickwirkungen suf die FPreise zu
tragen bzw. bis Kostensenkungen auf anderen Ge-
bieten die unvermeidlichen Preiserhéhungen kom-
pensieren,

Arbeitsmarkt aus. Der Beschiftigtenstand ist zwa
seit Oktober leicht zuriickgegangen und diirfte auc
in den kommenden Wintermonaten weiter sinker
Die Zahl der Arbeitslosen hat dementsprechend auc
etwas zugenommen, Der Riickgang der Beschaftigun
und die Zunahme der Arbeitslosigkeit diirfte jedoc
_voraussich"clich nicht einmal das normale saisot



" rungen an den Bundesschatz

+ 25% der ‘Einlagen
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pedingte AusmaB erreichen, da der Winter ziemlich

milde ist und einige Industrien, die durch das An-

laufen von ERP-Lieferungen ihre Produktion erhéhen
konnten (z. B. Textilindustrie), zusitzliche Arbeits-
krafte beanspruchen.

Im Aufenhondel hilt die steigende Tendenz ,

unvermindert an. Die Ausfuhr ist im November
trotz leicht riickliufiger Produktion um 14°5% ge-
stiegen und erreichte mit 21g Mill. S den bisherigen
Héchststand seit Kriegsende, Auch die Einfuhr hat
sich beachtlich erhoht, teilweise bereits unter dem
Einfluf von ERP-Lieferungen, die in der Handels-
statistik nicht getrennt ausgewiesen werden, Durch
die giinstige . Entwicklung in den letzten Monaten
hat der AuBenhandel den Vorsprung anderer Wirt-
schaftszweige zum Teil aufgebolt. Tm IiI. Quartal

1948 betrug das Ausfuhrvolumen (bei Ausschaltung
der Preisverinderungen) erst 559 % des Jahres 1937,
gegeniiber einem Volumen der industriellen Produk-
tion von 102°5%. Im November erreichte das Aus-
fuhrvolumen dagegen bereits rund 70%, wahrend
der Produktionsindex mit. 100%7% nahezu unver-
indert blieb, FEine . weitere Erholung des Aufen-
handels wird, abgesehen von dem zu erwartenden
saisonmiBigen Riickschlag zu Jahresbeginin in dem
Mafle schwieriger werden als sich der Auflenhandel
dem Nivean der industriellen Produktion nihert.
AuBerdem ist mit einer verschirften Konkurrenz auf
den Weltmarkten zu rechnen, da die Nachkriegs-
konjunktur in vielen Staaten abflaut und auf einigen
Miarkten Dbereits Anzeichen einer beginnenden
Stagnation zu beobachten sind.

Die wirtschaftliche

Wihrung, Geld- und Kapitalmarkt

Daswu statistische Ubersichien 5. 25—z0,
Der Notenumlanf erhdhte sich im Dezember durch
den Eskont von Wechseln und Schatzwechseln (zu-

'sammen rund 316 Mill. §) sowie durch Abhebungen

von den freien Giroguthaben bei der Nationalbank

(rund 73 Mill. 8) um weitere 247 Mill. § (von
5.388 Mill. S auf 5.635 Mill. S). Gleichzeitig nahmen
di¢ freien Guthaben  Offentlicher Stellen um
311 Mill, S zu, so dafl per Saldo der Gesamtumlauf
{Notenumlauf plus freie Giroverbindlichkeiten der
Nationalbank) um rund 485 Mill. S gestiegen ist.

Die zeitlich gesperrten Guthaben der &ffent-
lichen Stellen bei der Nationalbank haben im Dezem-
ber durch die Freigabe von 1.450 Mill. S aus den
Schil]ingerlés-en flir auslindische Hilfslieferungen
um- rund 1.418 Mill. § abgenommen. Die Differenz
von 32 Mill. 5 zwischen dem freigegebenen Betrag
und der tatsichlichen Abnahme der Sperrkonten
offentlicher Stellen ergab sich als Saldo der neu
eingelaufenen Hilfslieferungserldse und der am
10. Dezember erfolgten Deblockierung durch das
Wiihrungsschutzgesetz gesperrter Gelder 6ffentlicher
Stellen),

* Der aus dem Hilfsfonds im Dezember frei-
gegel?ene' Betrag von I.450 Mill. § wurde auf der
Passivseite ‘des Notenbankausweises abgebucht und
dementsprechend auf der Aktivseite die Post ,,Forde-

in gleicher Hohe ver-

Y Im Zuge der Wiahrungsreformt wurden bekanntiich

~der dffentlichen Stellen gestrichen und

25% anf ein Jahr gesperrt,

Lage in Osterreich

mindert. Fin Teilbetrag von 850 Mill.-S soll end-
giiltig stillgelegt werden. Die restlichen 6oc Mill. S
werden dagegen wieder in den Umlauf strémen, da
die Nationalbank bhis zu diesem Betrag Finanz-
wechsel aufnehmen wird, die von der stdatlichen und
von der privaten Industrie zur Finanzierung von
Investitionen ausgegeben werden, Die staatliche
Industrie hat allerdings die ihr zngedachten Kredite
bereits ab Sommer 1948 (auf Grund des Gesetzes
zur Sicherung des Geldbedarfes staatlicher Unter-
nehmungen) in Form von Bundesvorschiissen bean-
sprucht, so daf nunmehr die Wechselvaluta zur Riick-
zahlung dieser Vorschiisse verwendet werden muf.
Dementsprechend  erschienen im Dezember im
Eskontportefeuille der Nationalbank bereits fiir rund
250 Mill. S derartige von den staatlichen Unter-
nehmungen stammende Wechsel, deren Gegenwert
gleichzeitig zum groBten Teil als VorschuBriick-
zahlung auf den freien Girokonten &ffentlicher Stellen
einlief. T
Die nach Abzug der Wechselkontierungen ver-
hleibende Erhéhung des Eskontportefenilles ist zum
Teil auf die nenerliche Hereinnahme von 122 Mill. 8
Bundesschatzscheinen nach § 27 W. Sch. G. zuriick-
zufiihren, wodurch fast der gesamte Betrag, der aus-
gegeben werden -durfte, in die Hand der' National-
bank itbergegangen ist. AuBerdem wurden fiir weitere
142 Mill. S Schatzscheine nach § 2, 1 b der Novelle
zum Notenbank-Uberleitingsgesetz “eskontiert. Yhr
Bestand hat sich damit bereits auf rund 300 Mill. S
erhht. Auf diese Weise erhalten die Kreditinstitute
nunmehr die von ihnen vor der Wihrungsreform. zur
2



