PROGNOSE

Prognose fiir 1987 und 1988: Schwache
Inlandsnachfrage erhoht das Konjunkturrisiko

Die &sterreichische Wirtschaft hat die Schwache-
phase der Konjunktur, in die sie vor der Jahres-
wende geraten ist, noch nicht Uberwunden Im
Janner wurde nach den wichtigsten Indikatoren
ein Tiefpunkt erreicht, zu dem auch Wetterein-
fliisse beigetragen haben. Seither zeichnet sich
zwar keine weitere Abwiértstendenz ab, aber auch
keine Rickkehr auf den Wachstumspfad der letz-
ten Jahre

Zwei Faktoren hemmen die Fortsetzung des Auf-
schwungs: der niedrige Dollarkurs, der — zusam-
men mit dem Kaufkraftverlust der Entwickiungs-
fander — den Export erschwert, und die hohe
Sparneigung im Inland lhre Wirkung wird vom In-
stitut &hnlich eingeschéitzt wie schon im Mérz; die
Prognose fir das reale Wirtschaftswachstum
1987 bleibt daher unverandert bei 1%. Sie wird
freilich nur dann eintreffen, wenn sich Nachfrage
und Produktion gegenlber dem ungiinstigen Er-
gebnis zu Jahresanfang nicht weiter verschlech-
tern, sondern auf dem wieder etwas héheren Ni-
veau der letzten Monate stabilisieren Obwohl die
jungsten Daten dafiir sprechen, scheint derzeit ein
Wachstum von weniger als 1% im Jahresdurch-
schnitt eher moglich als ein Ergebnis {iber dieser
Marke.

Die Risken fir ein Abgleiten in die Rezession lie-
gen vor allem auf internationater Ebene Sollte der
Dollar weiter markant abwerten, droht ein Schock
des internationalen Giter- und Zahlungsverkehrs;
die stets latenten Gefahren des Protektionismus
und der internationalen Schuldenkrise wirden
akut

In Osterreich steht im Brennpunkt der Konjunkittir-
schwiche die Industrie, wo Produktion und Auf-
tragseingange auf immer breiterer Front riicklau-
fig sind. Die Daten des Arbeitsmarktes und der
Einkommensentwicklung zeichnen dagegen flr
die gesamte Wirtschaft ein glinstigeres Bild. Es ist
moglich, daB die vorauseilenden Indikatoren, die
sich vorwiegend auf den sekundéren Produktions-
sektor berziehen, gegenwartig die Robustheit der
Konjunktur unterschétzen.

Die Prognosen der einzelnen Nachfrageaggregate
flr das laufende Jahr sind gegentiber dem letzten

Revisionstermin im Marz kaum veridndert. Trofz
Zuwiachsen in Westeuropa stagniert der Export
wegen der erheblichen Einbulen auf den Markten
in Osteuropa und in Ubersee. Im Inland wéchst der
private Konsum um nicht mehr als 2%%, cbwohi
die verfugharen realen Einkommen um mehr als
1 Prozentpunkt rascher expandieren. Die Revision
der Einkommensschatzung nach oben, die Sen-
kung der Zinsen und die Klirzung der Sparforde-
rung sichern die Prognose des Konsums nunmehr
besser ab. Die im Aufschwung erzielten hdheren
Unternehmensgewinne und notwendige Struktur-
verbesserungen verldngern den Investitionszy-
klus, obwohl die Absatzerwartungen gegen Erwei-
terungen der Produktionskapazititen sprechen
Hohere Auftragseingidnge lassen eine bessere
Entwicklung der Bauinvestitionen als bisher erwar-
ten {real +1%%)

1988 wird das Brutto-Intandsprodukt, nach einer
ersten Einschétzung, real um 1%% wachsen. Die
Beschleunigung gegeniiber heuer ergibt sich aus
einer Belebung des Exports, vorausgesetzt, daB
der Dollar nicht weiter erheblich abwertet und der
Welthandel, wie angenommen, um etwa 4% reai
expandiert. Geringere Steigerungen der Kaufkraft
und eine restriktivere Budgetpolitik lassen jedoch
die Inlandsnachfrage nur um 1%% steigen.

Die Leistungsbilanz bietet der Wirtschaftspolitik
keinen unmittelbaren AnlaB zur Sorge. Dank bes-
seren Terms of Trade und gedampfter Binnen-
nachfrage ergibt sich heuer und im néchsten Jahr
ein UberschuB von jeweils rund 5 bis 6 Mrd. S
Auch der Preisauftrieb bleibt unter Kontrolie Nur
aufgrund wieder leicht anziehender Rohwaren-
preise wird sich die Inflationsrate von heuer 14%
auf 2%.% beschleunigen.

Die Folgewirkung des langsameren Wirtschafts-
wachstums zeigt sich deutlich auf dem Arbeits-
markt. Konnte schon im Aufschwung die beste-
hende Arbeitslosigkeit nicht verringert werden, so
ist nunmehr mit einem Anstieg auf eine Rate von
6% im Jahresdurchschnitt 1988 zu rechnen Der
internationale Vorsprung Osterreichs in der Siche-
rung eines hohen Beschiftigungsgrades geht zu-
sehends verloren.
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Dollarverfall als Risikofaktor der
Weltwirtschaft

Hohe Leistungsbilanzungleichgewichte zwischen den
fuhrenden Industrieldndern pragen weiterhin das Bild
der internationalen Konjunktur'). Um sie abzubauen,
war die ROckflihrung des Dollarkurses von seinem
{iberhdhten Niveau eine notwendige Voraussetzung
Eine zweite, nicht minder wichtige, ist eine internatio-
nal koordinierte wirtschaftspolitische Strategie Dar-
auf haben sich aber die betroffenen Lénder bisher
nicht einigen kdnnen Weder waren Japan und die
Bundesrepublik Deutschland bisher bereit, ihre Bin-
nenkonjunktur massiv anzukurbeln, noch die USA,
die Inlandsnachfrage durch eine fiskalpolitische Re-
striktion zu dampfen.

In dieser Situation besteht die Gefahr eines weiteren,
unkontrollierten DollarrGckgangs, mit dem die USA
den Importstrom einddmmen und sich den Eintritt in
auslandische Markte erzwingen wollen, und gegen
den sich die Betroffenen mit protektionistischen MaB-
nahmen widersetzen wirden Selbst wenn sich der
Konflikt nicht in dieser Weise zuspitzt, bedeutet
schon die bisher eingetretene Dollarabwertung, daB
sowohl Japan als auch die Bundesrepublik Deutsch-
land in nachster Zeit nicht auf ihren wichtigsten Kon-
junkturmotor, den Export, zéhlen kdnnhen.

Japans Wirtschaft wird bis Ende 1988 mit einer Jah-
resrate von nur 2% bis 2%% wachsen und hat damit
ihren fruheren Wachstumsvorsprung eingebuBt. Die
Bundesrepublik Deutschland weist sogar innerhalb
Westeuropas einen Rlckstand auf. Das Sozialpro-
dukt dirfte heuer um 1%% expandieren, eine Be-
schleunigung auf 2% im ndchsten Jahr ist nur auf-
grund der beabsichtigten Steuerentlastungen anzu-
nehmen.

In den USA verlagern sich die Wachstumskrafte zum

') Siehe auch Breuss, F., “Die Konjunkiur in den westlichen in-
dustriestaaten”, in diesem Heft

Export, ohne daB dadurch die Konjunktur zusatzliche
Schubkraft bekommt (+2%%]).

Seit dem Louvre-Akkord von Ende Februar hat sich
der Dollar ziemlich stabilisiert, doch sind die Kurser-
wartungen weiter abwérts gerichtet. Immerhin hat er
seit Jahresanfang erneut rund 1 Schilling eingebift
und iag im Durchschnitt April/Mai um ein Funftel un-
ter dem Vorjahreswert. Die technische Annahme der
vorliegenden Prognose schreibt die Schillig-Dollar-
Relation auf dem derzeitigen Marktkurs von 12,503
fort. Im Jahresdurchschnitt 1987 ergibt dies einen
Rickgang um rund 18% (1986 —26%).

Fir die weitere Entwicklung der Rohwarennotierun-
gen, insbesondere des Rohdlpreises, wird von der
Prognose ein konfliktfreies Szenario unterstellt

Budgetkonsolidierung unter erschwerten
Bedingungen

Die Labilitdt der internationalen Konjunktur und des
Woechselkursgefliges stellt eine Herausforderung dar,
die mit den Zielsetzungen der dsterreichischen Wirt-
schaftspolitik teilweise in Konflikt gerét. Vor allem die
beabsichtigte Senkung des Nettodefizits im Bundes-
budget (gemessen in Prozent des Brutto-Inlandspro-
duktes) wird schwieriger, zumal die private Nachfrage
kaum robust genug ist, die gegenwértige Export-
schwiche auszugleichen.

Die Entwickiung des Bundesbudgets in den ersten
Monaten 18987 deutet bereits an, daB in einer schwé-
cheren Konjunktur die automatischen Stabilisatoren
wirksam werden. Bei der gegebenen hohen Sparnei-
gung sind allerdings Multiplikatoreffekte geringerer
Staatseinnahmen niedrig zu veranschlagen. Auch
MaBnahmen auf der Ausgabenseite missen die Aus-
wirkungen auf das Spar- bzw. Nachfrageverhalten in

Annahmen iber die internationale Konjunktur
1985 1988 1987 1888
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-fniandsprodukt reai

USA + 27 + 25 + 23 + 25

Japan + 45 + 25 + 232 + 20

BROD . + 25 + 24 + 15 + 20

OECD-Eurcpa . + 25 + 25 + 20 + 20

QECD insgesamt + 30 + 25 + 23 + 23
Welthandel, real + 38 + 40 + 30 + 40C
Weltrohstoffpraise

HWWA-Index, Dollar-

basis insgesamt . - 38 —27 4 +150 + 80

Ohne Energierchstoffe —101 + 32 + 10 + 40
Erdolprais

Durchschaittlicher

Importprels

CECD 3 je Barrel 265 140 170 +170
Wechselkurs Sje$ 2089 1527 1250 +1250

Hauptergebnisse der Prognose

1985 1886 1987 1988

Vergnderung gegen das Vorjahr in %

Brutte-Inlandsprodukt real +30 4+ 18 +10 + 15

nominell + 83 + 55 + 3B + 38

Wertschépiung Industrie’) real + 46 + 11 —10 + 10

Privater Kensum real + 24 4+ 19 + 23 + 18

Ausristungsinvestitionen reat +101 + 38 + 20 + 10

Bauinvestitionen real + 26 + 36 + 15 =00

Warenexporte real . . + 89 + 01 =00 + 30C

nominell +1286 — 34 — 20 + 50

Warenimporte reat . + 65 + 40 + 15 4+ 20

nomineli + 99 — 53 — 20 + 40

Handelsbilanz Mrd & —677 —830 574 —BB6

Leistungsbilanz MdS — 25 4+ 26 + 52 + 80

Verbraucherpreise .o+ 32 +17 + 15 + 22

Arbeitslosenrate in% 48 52 58 85
") Einschlieslich Bergbau
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Rechnung stellen und gegen die unmittelbare Bud-
getwirkung abwégen. So war die Einschréankung der
Sparforderung auch aus der Konjunkturperspektive
gerechtfertigt. Fir 1989 in Aussicht genommene Um-
stellungen im Steuersystem kdnnten ihrerseits Vor-
zieheffekte im Konsum- und Investitionsverhalten
ausldésen und so der voraussichtlich schwachen
Nachfrage zusatzliche Impulse geben.

Bei eingeschranktem Budgetspielraum kommt der
Geldpolitik grdBere Bedeutung fir die Konjunktur-
steuerung zu. Der Riickgang des Zinsniveaus verlauft
jedoch weiterhin schieppend. Zwar konnte auf dem
Geldmarkt die Zinsdifferenz gegeniiber der Bundes-
republik Deutschiand weitgehend abgebaut werden,
das hat sich Jedoch auf die langfristigen Zinssétze
kaum ausgewirkt In der Prime Rate hat sich der Ab-
stand zur Bundesrepublik Deutschland wieder auf et-
wa 2 Prozentpunkte ausgeweitet, auf dem Kapital-
markt betragt er bei den Emissionsrenditen dber
1 Prozentpunkt Die jiingst beschlossenen Zinssen-
kungen sollten etwa ab Jahresmitte die Differenz wie-
der verringern. Demgegenitber wirde die hohe Liqui-
ditat einen noch weiteren Zinsabbau massiv unter-
stltzen Sie stellt den Kreditapparat eher vor Proble-
me der Veranlagung als der Beschaffung von Finan-
zierungsmitteln

Der niedrige Dollarkurs stellt die Wettbewerbsfahig-
keit im Export auf die Probe. Aus der Extrapolation
der Schilling-Dollar-Relation ergibt sich 1987 eine
neuerliche Steigerung des effektiven Wechselkurses
des Schillings (fur Industriewaren nominell + 3,5%,
real +1,5%), die allerdings deutlich unter jener des
Vorjahres bieibt.

Die Entwicklung der Lohnkosten beeintréchtigt die
Konkurrenzposition gegeniiber den Handelspartnern
nicht, obwohl sie das Realeinkommen der Arbeitheh-
mer im Vorjahr und heuer merklich verbessert hat. Im
Herbst dieses Jahres wird die Lohnrunde im Zeichen
geringer Inflation, der schwierigen Situation der Stahl-
industrie und der angestrebten Verringerung des
Budgetdefizits stehen Die vorliegende Prognose
geht von der Annahme einer Steigerung der Pro-
Kopf-Verdienste um 3% im néchsten Jahr aus (1987
+ 3%%)

Wachstumsschwéache zu Jahresanfang
durch Sondereinfliisse liberzeichnet

Im 1. Quartal 1987 stagnierte das reale Brutto-Inlands-
produkt, nach vorldufiger Schatzung, auf dem Niveau
des Vorjahres; saisonbereinigt schwichte es sich ge-
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Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1985 1986 1987 1988
in Prozentpunkten

Privater Konsum +13 +10  +13 +10
Offentlicher Konsurm +04 403 403 +01
Brutto-Anlageinvestitionen +13 +08 +04 +01
Ausrisfungen +10G +04 +02 +01
Bauten . +03 +04  +02 +00
Lagerverdnderung und
Statislische Differenz —01 +13 Q7 +02
Exportei w S +29 —10 +g2 +09
Waren . +24 +00 +00 +09
Minus Importe i w S +28 +07 +05 +09
Waran . +21 +13 +05 +07
Brutto-fnlandsprodukt +30 +18 +10 +15

genltber der Vorperiode um Uber 1% ab. Mehrere
Faktoren trugen zu dieser Verschlechterung bei: Der
strenge Winter beeintrachtigte vor allem im Janner
AuBenarbeiten in Industrie und Bauwirtschaft; der
spate Ostertermin dampfte im Vergteich zum Vorjahr
den Umsatz im Einzelhandel, und auch die Senkung
des Mehrwertsteuersatzes fr viele Luxusgtter fiihrte
zum Aufschub mancher Kéufe.

Fir den weiteren Jahresverlauf impliziert die Progno-
se ein Wachstum des Brutio-Inlandsproduktes von
real 1%,% im Jahresabstand Die Entwicklung der letz-
ten Monate stlitzt die Annahme, daB der Export und
die Industrieproduktion im Jénner vom Konjunktur-
trend deutlich nach unten abgewichen sind. Aller-
dings werden vom industriell-gewerblichen Sektor
weiterhin dampfende Effekie ausgehen, wie auch die
jingsten Ergebnisse im WIFO-Konjunkturtest zeigen

Export erholt sich allmahlich

Seit den extrem niedrigen Monatswerten um die Jah-
reswende hat sich der Warenexport nicht weiter ver-
schiechtert, zeigt aber noch keine eindeutige Bele-
bung. Von Janner bis April 1987 lag die Ausfuhr nomi-
nell um 4%% unter dem Vorjahresniveau Der RUck-
gang war vor allem auf sinkende Preise (—3%% im
|. Quartal) zuritckzuflhren; real sank der Export nur
um rund %%,

Unter den wichtigen Landergruppen waren nur die
westeuropéischen Mérkte aufnahmefahig (+4,9% im
|. Quarta; Bundesrepublik Deutschiand +9,6%) Die
lLieferunger in die OECD-Staaten in Ubersee
(—9.3%; USA —18,1%), die OPEC-Lander (—46,4%),
die sonstigen Entwicklungslander {—23,1%) und die
AGW-Staaten (—29,5%) waren nach wie vor stark
rickldufig Hauptursachen fur diesen Verfall sind die
wechselkursbedingte Verteuerung im Dollarraum und
die eingeschrankte Kaufkraft der OPEC-Staaten, der
anderen Entwicklungslander und der Oststaaten.

Fur den Rest des Jahres wird angenommen, daB sich
die Exportumsatze etwa auf dem gegenwartigen Ni-
veau halten werden, sodall der Warenexport im Jah-
resdurchschnitt nomineli um 2% abnehmen, real sta-
gnieren wird. FOr die europiischen OECD-Staaten
geht die Prognose von einem realen Zuwachs von 3%
aus, fUr die dbrigen Landergruppen ist insgesamt mit
einem Rickgang von 10% zu rechnen

1988 wird sich der Export parallel mit dem Weithandel
beleben und real um etwa 3% zunehmen. Mit der Sta-
bilisierung des Dollarkurses soliten Osterreichs Ex-
porteure nicht mehr nennenswert Marktanteile verlie-
ren. Die Ausfuhr nach Westeuropa wird real um
schatzungsweise 4% zunehmen, die Lieferungen in
alle anderen Hegionen werden stagnieren.

Positive Entwicklung im Reiseverkehr

In der abgelaufenen Wintersaison hat sich die Zahl
der Auslidnderndchtigungen um 2%% erhéht (im Vor-
jahr +1,4%), die realen Einnahmen aus dem interna-
tionalen Reiseverkehr dlrften um etwa 5% gestiegen
sein (1985/86 —3,1%) Diesem schon bisher erwarte-
ten Zuwachs steht eine seit Jahren stagnierende
Nachfrage im Sommer gegeniber, zu der heuer auch
die schwiéchere Konjunktur beitragen wird Auch
lenkt der niedrige Dollarkurs einen Teil der Reisastrt-
me von Europa nach Nordamerika Im Jahresdurch-
schnitt 1987 kann jedoch dank der guten Wintersai-
son und der Normalisierung der Nachfrage aus den
USA ein Anstieg der realen Einnahmen von 1% erwar-
tet werden Im nachsten Jahr wird eine etwas starke-
re Zunahme um 2% erwartet. Ursachen hieflr sind die
Stimulierung der touristischen Nachfrage in der Bun-
desrepublik Deutschland durch die geplante Steuer-
senkung sowie der Wegfall von Wettbewerbsnachtei-
len aus der Entwickiung des Dollarkurses

Haushalte weiter zurickhaltend im
Konsum

Der spate Ostertermin und der angekindigte Wegfall
der “Luxusmehrwertsteuer" fir die meisten der da-
von betroffenen Waren mit 1. April 1987 lieBen die
Ausgaben der privaten Haushalte im 1 Quartal sta-
gnieren. Ohne diese beiden Sondereffekte und berei-
nigt um die Saisonschwankungen stiegen sie real um
etwa %% und Ubertrafen das Niveau des Vorjahres
schatzungsweise um 1%% bis 2%

Im Jahresdurchschnitt wird weiterhin mit einem Kon-
sumwachstum von 2Y,% gerechnet, was eine Bele-
bung der Nachfrage im Jahresverlauf unterstellt Da-
fir sprechen die nunmehr gunstigere Einschétzung
der Haushaltseinkommen, die Senkung des Zinsni-
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Entwicklung der Nachfrage
1986 1987 1988 1386 1987 1988
Mrd S Verénderung
gegen das Vorjahr
in %
Real (zu Freisen von 1976)
Privater Konsum 5028 5144 5237 +1¢ +23 +18
Oftentlicher Konsum 1626 1851 1660 417 +15 +05
Brutto-Anlageinvestitionen 2073 2110 2121 +37 +18 +05
Bauten {netto)’) 994 00§ 1008 +36 +15 £00
Auvsristungen (retia}') 972 g9z 1002 +38 <+20 +710
Lagerbewegung und
Statistische Difterenz 338 273 297
Verfiigbares G{iter- und
Leistungsvolumen 085 9183 9315 +36 +13 +14
Plus Exportei.w §2) 3739 3754 3836 —24 +04 422
Warenverkehr?) 2588 2586 26864 +01 +:00 430
Reiseverkehr 620 828 639 20 +10 +20
Minus importei w $9) 775 8821 3802 +17 +12 +21
Warenverkehr®) 3085 3141 3204 +40 +15 +20
Relseverkehr 404 428 454 147 +60 +B0
Brutto-inlandsprodukt 8029 ¢116 9249 +18 +10 +15
Brutte-inlandsprodukt
neminell 14411 14952 15484 +55 +38 +36
!) Chne Mehrwertsteust. — ) Ohne Transitverkehr {einschlieBlich Transit-
saldo) — ) Laut AuBenhandelsstatistik — *) Ohne Transitverkehr

veaus und die Einschrinkung der Sparférderung.
Auch signalisieren vorlaufige Meldungen des Einzel-
handels flr April eine gute Umsatzentwickiung. Um
den Prognosewert zu erreichen, muB sich diese Ten-
denz in den nachsten Monaten bestatigen.

Dennoch wird die Sparguote noch starker steigen als
bisher angenommen — auf knapp 13%. Erst im néch-
sten Jahr dirfte die Sparneigung zuriickgehen {um
etwa 1 Prozentpunkt), wenn die real verfigbaren Ein-
kommen um weniger als 1% wachsen, die Haushalte
aber ihre Konsumziele nur mit der (blichen Verzége-
rung anpassen. Voraussichtlich werden sie ihre rea-
len Verbrauchsausgaben um 1%,% erhdhen.

Absatzerwartungen bieten der Investi-
tionstatigkeit wenig Riickhalt

Der Investitionszykius tritt in seine Spatphase. Un-
gunstigere Absatzaussichten und sinkende Verkaufs-
preise belasten vor allem in der exportabhéangigen In-
dustrie das Investitionsklima Dennoch haben die Un-
ternehmer — etwas (berraschend — ihre Investi-
tionsplane laut der jungsten WIFO-Befragung nicht
nach unten revidiert. Rationalisierung und Struktur-
verbesserung bieten offenbar geniligend Motive fiir
eine reale Steigerung der Kapitalanschaffungen (um
etwa 5%). Im Zuge des Konjunkturaufschwungs hat
sich die Gewinnlage vieler Unternehmungen gebes-
sert, was die Finanzierung von Maschinen und Ausri-
stungsgiitern aus dem Cash-flow begiinstigt Kreditfi-
nanzierte Investitionen haben dagegen per Saldo
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Privater Konsum

1983 19B4 1985 1986 1987 1988
Veranderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Kansum + 54 — 06 424 +19 +23 +18
Dauerhafte Konsumgater +154 —108 +64 +24 +25 +20
Nichtdauerhafte

Konsumagdter und
Dienstieistungen + 40 + 190 +18 +18 +22 +18
Masseneinkommen + 17 — 14 +18 +40) +35 +05

Verfugbares personliches

Etnkornmen + 37 + 03 +24 +43 435 +08

Sparquote, in % des verfig-
baren Einkammens 88 g6 g6 118 iz8 119

Y Korrigierter Wert

kaum zugenommen. Die Annahme des WIFO, daB die
von den Absatzerwartungen unabhéngige Kompo-
nente des investitionsverhaltens einen Einbruch der
Nachfrage nach Ausristungsgutern verhindern kann,
wird durch die jingste Entwicklung bestatigt. Die
Prognose einer realen Steigerung von 2% fir die Ge-
samtwirtschaft in diesem Jahr bleibt unverdndert. Fiir
1988 wird mit einem nur geringen Zuwachs von 1%
gerechnet, der vor allem von den Wirtschaftsberei-
chen des Tertidrsektors getragen wird.

Bauwirtschaft nur noch heuer gut
ausgelastet

Obwchl die Bauproduktion zu Jahresanfang infolge
des extrem strengen Winters einen drastischen Ein-
bruch hinnehmen muBte — die nominellen Bauum-
sitze blieben im Janner 1987 um 12% unter dem Wert

Entwicklung der realen Wertschdpfung

1986 1987 1988 1986 1987 1888
2u Prt_-zisen von 1976 Verdnderung gegen

inMrd S das Vorjahr in %

Sachgiiterproduktion und

Bergbau 2785 2766 2800 +13 —07 +12

industrie und Bergbau 2117 2095 2116 +11 —10 +10

Gewerba . 668 671 684 +22 +05 +20
Energie- und Wasserversorgung 291 300 305 +10 +30 +20
Bauwesen 566 574 574 +36 +15 =x00
Handel') . 1479 1500 1530 +13 +15 +20
Verkehr und Nachrichten(iber-

rittiung . 575 581 593 +10 +10 +20
Vermggensverwallung?) . 1140 1173 1203 +32 +30 +25
Sonstige private Dienste?) 337 348 353 +27 +25 +e20

Offentlicher Dienst M7 1187 1193 +1.7 415 405

Wertschdpfung ohne Land- und
Forstwirtschaft B344 8427 8552 +18 +10 +15

Land- und Forstwirtschaft . ... 420 424 432 +18 +10 +20

Wertschdpfung der Wirtschaits-

bereiche*) 8764 8851 B984 +18B +10 +15

Brutto-Inlandsprodukt 9029 9116 5249 +18 +10 +15
') EinschlisBich Beherbergungs- und Gaststattenwesen. — °) Banken und
Versicherungen Realitdtenwasen sowie Rechts- und Wirtschaitsdienste
— *) Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakier und hiuski-
che Dienste — *) Vor Abzug der imputierten 8ankdienstleistungen und
vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwertsteuer

des Vorjahres —, erreichte sie im gesamten | Quartal
doch den realen Wert des Vorjahres Der Saisonauf-
bau der Beschéftigung seit Marz deutet an, daB die
RiOckstéande nunmehr aufgearbeitet werden; dazu
kommt, daB sich die Auftragslage laut den Meldun-
gen der Unternehmer im WIFO-Konjunkturtest ge-
bessert hat.

Die starke Belebung im Wirtschaftsbau, die im Vor-
jahr eingesetzt hatte, halt heuer noch an und recht-
fertigt eine Anhebung der Prognose des gesamten
Bauvolumens auf 1%%. Im nachsten Jahr werden
aber diese positiven Impulse kaum mehr wirksam
sein. Nur eine etwaige Anderung der steuerlichen Ab-
schreibungsbedingungen ab 1988 kdnnte durch Vor-
zieheffekte zusétzliche Nachfrage schaffen. Nach der
Kiirzung der Bausparpramie werden die Bausparkas-
sen Wohnbaudarlehen kinftig etwas restriktiver ver-
geben, wodurch die Bautétigkeit gehemmt wird Die
affentliche Hand schrinkt aus Grinden der Budget-
konsolidierung ihre bauwirksamen Ausgaben ein und
forciert fiir neue Projekte zunehmend auBerbudgets-
re Finanzierungsmodelle. Die gesamte reale Baulei-
stung wird daher nachstes Jahr voraussichtlich sta-
ghieren.

Gedampfte Importneigung

In den ersten vier Monaten 1987 lag der nominelle
Wert des Warenimports um 4%% unter dem Niveau
des Vorjahres. Die Beurteilung der realen Entwick-
fung wird durch Unsicherheiten Uber die korrekte Er-
fassung des Preisverfalls erschwert. Der Importpreis-
index zeigt fir das | Quartal im Jahresabstand einen
Ruckgang von 8%%; dies wiirde eine unplausibel ho-
he reale Einfuhrsteigerung um 5%% implizieren

Fur den Rest des Jahres ist einerseits davon auszu-
gehen, daB die angenommene Belebung des privaten
Konsums auch den Import anregen wird, anderer-
seits sollte die Lagerbildung von importierten Roh-
stoffen und Vorprodukien schwiacher werden. Anzie-
hende Rohstoffpreise und der Wegfall des statisti-
schen Basiseffekts der Energieverbilligung werden
die Einfuhrpreise allméahlich wieder an das Vorjahres-
niveau heranfGhren. Im Jahresdurchschnitt diirfte der
Import nominell um 2% sinken, unter der Annahme
eines “echten" Preisrickgangs um 3%% ergibt sich
eine reale Steigerung um 1%%?) Im néchsten Jahr
wird die etwas bessere Konjunkiur das Importvolu-
men leicht beschleunigt wachsen lassen (+2%]).

%) Die Kontrolle der realen Importprognose anhand der vom In-
stitut tblicherweise verwendeten Indikatoren der Importnei-
gung liefert zwiespéltige Ergebnisse. Bei einer prognostizierten
Steigerung des verflgbaren Giter- und Leistungsvolumens um
1,4% scheint die Importprognose von real +1%% niedrig; die
Berechnung des importvolumens aus den gewichteten Einfuhr-
elastizitaten der sinzelnen Nachfragekomponenten wirde ande-
rerseits einen noch niedrigeren Prognosewert nahelegen

374

Monatsberichte 8/1987



PROGNOSE

Arbeitsmarkt
1983 1984 1985 1988 1887 1988
Absolute Veranderung gegen das Vorjahr
Nachfrage nach Arbeilskriften
Unseibstandig Beschiéfligte . — 22100 + $S800 + 15200 + 20500 - 2000 — 11000
Veranderung gegen das Voerjahr in% — 08 + 04 + 086 + 07 - 01 — D4
Ausléndische Arpeitskrifte — 10800 — 8600 + 1500 + 5800 - 500 — 5000
Erwerbstatige {Unselbstandige und Selbstandiga) — 26.800 + 3500 + 7100 + 13.200 — 9000 — 16000
Angebot an Arbeitskriften ) .
Demographisch bedingtes inldndisches Erwerbspotential + 19100 + 18500 + 17 400 + 12400 + 10000 + 8000
Inténdisches Erwerbspotential . + 3500 + 13400 + 15100 + 20800 4+ 13000 + 5000
Erwerbspersonen (einschlieBlich Auslander
ohne Abwanderung)’) — 4700 + B.600 + 16000 + 25800 + 14000 + 1000
Uberschul en Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose absclut 127 400 130 500 139 400 152 000 175000 -+192 000
Verdnderung gegen das Vorjahr . + 22 000 + 3100 + 8002 + 12500 + 23000 + 17 000
Arbeitslosenrate in% 45 45 48 52 59 65
Abweichung der Erwerbsbetelligung vom Trend?) — 15800 — 5100 — 2300 + 8400 + 3000 — 3000
Y Entspricht den Erwerbstitigen + vorgemerkte Arbeitslose — 2} Inlandisches Erwerbspotential — demographisch bedingtes infindisches Erwerbspotential

Im Gegensatz zum Auslédnderreiseverkehr stagniert
die touristische Nachfrage der Osterreicher, doch
verschiebt sie sich weiter zugunsten ausldndischer
Reiseziele In der abgelaufenen Wintersaison ist der
Reiseverkehrsimport real um schétzungsweise 9%%
gestiegen. Die hohe Importneigung erfordert eine Re-
vision der Prognose auf 4 6% im Durchschnitt dieses
wie auch des nachsten Jahres.

Leistungsbilanz mit geringem UberschuB

im | Quartal wies die Leistungsbilanz einen positiven
Saldo von 11,3 Mrd. S aus, um 2,3 Mrd S mehr als im
Vorjahr Allerdings konzentriert sich die Verbesse-
rung auf die schwer zu interpretierenden Komponen-
ten “Transithandel® und “Nicht in Waren oder Dienste
unterteilbare Leistungen® Das Defizit im Warenhan-
del verringerte sich im Vorjahresvergleich um nur
0,2Mrd. S, der UberschuB in der Dienstleistungsbi-
lanz schrumpfte um 1,5 Mrd S

Aus der Prognose der AuBenhandelsstréome errech-
net sich flir heuer und fir nichstes Jahr ein Lei-

stungsbilanziiberschuB in gleicher GréBenordnung,
rund & bis 6 Mrd. 5. Die Verschlechterung des realen
AuBenbeitrags wird heuer durch eine neuerlich gin-
stige Entwicklung der Terms of Trade mehr als wett-
gemacht 1988 werden Export und Import im weiteren
Sinn sowohl real als auch nominell voraussichtlich mit
einer dhnlichen Rate expandieren.

Arbeitslosigkeit steigt liber 6%

Gemessen an der schwachen Wirtschaftsleistung hat
sich der Arbeitsmarkt 1987 bisher nicht unginstig
entwickelt. Zwar verzeichnete die Bauwirtschaft —
wetterbedingt — einen sehr niedrigen Beschéfti-
gungsstand, und die Industrie baute bei rlicklaufiger
Produktion weiter Personal ab. Doch blieb im Dienst-
leistungssektor die Nachfrage nach Arbeitskréften re-
ge, wozu auch die lange Wintersaison im Reisever-
kehr beigetragen hat.

Im Jahresdurchschnitt ist unveridndert mit einem
leichten Beschiftigungsrickgang um insgesamt
2000 Personen (—0,1%) zu rechnen, aber mit einer

Produktivitat
1983 1984 1885 1986 1987 1988
Veranderung gegen das Vorjabrin %
Brutte-Inlandsprodukt real +21 +20 +30 +18 +10 +15
Erwerbstatige') —09 —00 +02 +04 -03 —05
Produkivitit
BIP je Erwerbstétigen +30 +20 +27 +13 +13 +20
industriaproduktion?) +12 +49 +48 +11 -10 +10
Industriebeschaftigte —-49 —07 +02 -08 -30 —25
Stundenproduktivitat in der industrie +55 +48 +49 +36 +36 +45
Geleistete Arbeitszeit je Industriearbeiter —03 +07 —03 -18 -18 —-10
*} Unselbstindige und Selbstandige laut Volkswirtschaftiicher Gesamitrechnung — ?) Laut Produktionsindex
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stérkeren Verschiebung zu den Dienstleistungsspar-
ten Sie dirften per Saldo 22.000 Arbeitskrafte neu
ginstellen, in der Sachglterproduktion werden rund
24 000 Arbeitsplatze verlorengehen. Diese Entwick-
lung ist mit einem abgeschwichien Produktivitits-
fortschritt {rund +1%, gemessen an der Zahl der Be-
schéftigten) konsistent. Das Angebot an Arbeitskraf-
ten wichst entsprechend den bisherigen Erwartun-
gen, daher bleibt auch die prognostizierte Rate der
Arbeitslosigkeit mit 5,9% unveréndert.

Im nachsten Jahr werden die Dienstleistingen weni-
ger als heuer zum Wirtschaftswachstum beitragen,
vor allem im &ffentlichen Dienst ist mit einer markan-
ten Abschwéchung zu rechnen. Die Sachgiiterpro-
duktion wird sich zwar beleben, dabei aber doch wei-
tere Beschéftigte freisetzen Trotz eines etwas kréfti-
geren Wachstums des Brutto-Inlandsproduktes ist
daher mit einer leichten Beschleunigung des Be-
schéftigungsrickgangs auf —11000 (—0,4%) zu
rechnen. Die gesamtwirtschaftliche Arbeitsproduktivi-
&t wird sich so wieder ihrem mittelfristigen Trend na-
hern. Selbst bei einem ~ auch konjunkturbedingt —
nur schwachen Zuwachs im Angebot an Arbeitskraf-
ten errechnet sich im Jahresdurchschnitt eine um
17.000 héhere Zahl von Arbeitslosen, das entspricht
einer Rate von 6,5%

Preisentwicklung bleibt ruhig

Die Inflationsrate hat sich im |. Quartal 1987 {+0,6%)
gegentber der Vorperiode halbiert. Fallende import-
preise und die méBige Entwicklung der Arbeitskosten
haben dazu beigetragen. Angesichts der glinstigen
Kostenentwicklung und der flauen Nachfrage dirften
viele Einzelhéndler davon abgegangen sein, den Jah-
resbeginn zum AniaB fur Preiserhéhungen zu neh-
men,

Obwohl im Jahresvertauf der Basiseffekt der niedri-
gen Energiepreise schwicher wird — die Steigerung
der Verbraucherpreise im April um 1,2% gegenlber
dem Vorjahr spiegelt bereits diese Entwicklung —,
kann der Preisauftrieb heuer mit +1,5% deutiich
niedriger singeschétzt werden als bisher

Auf den Rohwarenmarkten ist 1988 flir Nahrungsmit-
tel mit einer Trendumkehr zu wieder steigenden Prei-
sen zu rechnen. Energietrdger notieren schon seit
einiger Zeit wieder hdher, die méBige Aufwirtsten-
denz dirfte sich fortsetzen. Auf der Verbraucherebe-
ne werden die stérkere Teuerung von Nahrungsmit-
teln und hdhere Energiepreise (die heuer mit einer
negativen Rate in den Verbraucherpreisindex einge-
hen) die Inflationsrate auf 2,2% steigen lassen. Die
Prognose unterstelit weiterhin niedrige Zuwachsraten
der Dienstleistungspreise und einen nachlassenden
Preisauftrieb bei industriellen Waren.

Einkommenszuwachs wird geringer

Die Einkommen entwickelten sich in den ersten Mo-
naten dieses Jahres glnstiger, als aufgrund der Kon-
junkturlage zu erwarten war: Die Lohn- und Gehalts-
summe, die nach den korrigierten Werten im Durch-
schnitt des Jahres 1986 um 6,4% gestiegen war, lag
im | Quartal 1987 in der Privatwirtschaft sowie im &f-
fentlichen Sektor um 54% Uber dem Vergleichsni-
veau des Vorjahres. Aufgrund der Lohnsteueranpas-
sung nahmen jedoch die Abzilge kaum zu (4+0,3%),
sodaf die Netto-Masseneinkommen nach den vorléu-
figen Zahlen einen Zuwachs von 7% aufweisen. Bei
einer durchschnittlichen Inflationsrate von 0,6% stieg
damit die reale Kaufkraft der unselbstindig Erwerbs-
tétigen und Pensionisten in den ersten drei Monaten
um knapp 8%%.

Die Einkommensentwickiung zeigt jedoch ein unein-
heitliches Bild: Wahrend die gesamten Leistungsein-
kommen je unselbstindig Beschaftigten um 5,3% zu-
nahmen, stiegen die Bruttoverdienste in der Industrie
in den ersten zwei Monaten nur um 2,8%, in der Bau-
wirtschaft — wo die Einkommensentwicklung in den
letzten Jahren immer deutlich hinter der industrie zu-
rickblieb — dagegen um 5,1%. Aus dem Vergleich
mit der gesamtwirtschaftlichen Entwickiung ist zu
schlieBen, daB die Verdienstentwicklung in der (bri-
gen Sachgiterproduktion und im Dienstleistungsbe-
reich merklich glinstiger verlaufen sein dirfte
Angesichts der aligemeinen Konjunkturlage und der
weiteren Abschwichung der Lohnabschlisse gegen-
Uber dem Herbst ist jedoch im weiteren Jahresveriauf
mit einer Abschwichung der Einkommensentwick-

Léhne, Wettbewerbsfahigkeit

1983 1984 1985 1986 1987 1988
Yeranderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste

je Arbeitnehmer +46 +43 +53 +56% +38 +30

Realeinkommen
je Arbeitnehmer

Brutto +16 14 +19 +40% +23 +08

Netto +14 —25 +05 +34%)+31 02
Netto-Masseneinkommen

nominekt +48 +43 +52 +57%) 450 +28
Lohnstiickkosten

Gesamtwirtschaft +20 +32 +29 +40 +27 +114

Industrie —03 —17 +G8 +25 +13 10

Relative Arbeitskosten’)

Gegeniiber dem Durch-
schnitt der Handels-

partner —-01 —-30 -—-09 +48% +15 -—10
Gegenlber der BRD +07 —-08 +10 -—-07 £00 —10
Etfektiver Wachselkurs
Reat +08 +04 —02 +62 +25 £00
Industriewaran +i0 +71 01 +45 +15 x00
Nomineli +42 +09 +25 +85 +50 +25
{ndusiriewaren +392 +77 +21 +671 +35 +20

') In einheiticher Wihrung, Minus bedeutet Varbesserung der Wetthe-
werbstahigkeit — %) Korrigierte Werte
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lung zu rechnen, sodafB die Pro-Kopf-Einkommen im
Jahresdurchschnitt 1987 um 3%% steigen dirften.
Die allgemeine Arbeitsmarktlage und die schwierige
Situation der Stahlbranche zusammen mit einer gin-
stigen Preisentwicklung lassen fir die Herbstlohnrun-
de noch niedrigere Lohnabschllisse als im Vorjahr er-
warten. So ist fUr 1988 mit einem Zuwachs der Pro-
Kopf-Verdienste von nur 3% zu rechnan

Hohe Liquiditat im Kreditapparat

Die schwache Konsumneigung spiegelt sich 1987 in
einer in Relation zum nominellen Wachstum stark
ausgepragten Dynamik der Finanzanlagen. Die Pro-
gnose der Zuwachsrate der Schilling-Geldkapitalbil-

dung wurde von 8,9% auf 10% angehoben. Das unter-
stellt aber bereits im Jahresverlauf eine signifikante
Abschwichung des Mittelzuflusses zum Bankensy-
stem Demgegeniiber wurde das Wachstum der Kre-
ditaggregate nicht verdndert. Aus heutiger Sicht stellt
somit die implizierte Kreditnachfrage eher eine Ober-
grenze des 1987 zu erwartenden Ergebnisses dar
Fir 1988 wurde ein markanter Riickgang der Wachs-
tumsrate der Schilling-Geldkapitalbildung auf 8% an-
genommen, wogegen flr die Kreditnachfrage eine
nur geringfligig niedrigere Rate als 1987 (+9%) er-
wartet wird. Innerhalb der Kreditnachfrage trégt nicht
zuletzt elne Substitution zwischen der Nachfrage des
offentlichen Sektors und den Unternehmen zu die-
sem Effekt bei.

Abgeschlossen am 10 Juni 1987.

Monatsberichte 6/7987

377



KONJUNKTUR AKTUELL

2'06+
gzt
Yyt

Iudy

95 +
g +
g'or—
Loi—
§0l—

€28 +
689 +
g'e —
o'g +
29 +

=
w0
+ o+ + o+

ZIgW
4861

'GNEQ B aLBMSIEUOW "QdIM Ine| usteq auspney (.

o'rL+ 08 + goL+ BT+ ¥E + gr +
gL+ gL+ T+ gY— S — 10—
I'e — g¢—~ o0v+ S0+ 09— ¥ro+
g — 1v— Lo+ §€+ sz — 9+
9g — Le— 1e+ g+ ¢u— B0+

u, Ui Juelloa sep usBab Buniapugiap
g8 — g% + 509+ g — Sve + L'EE +
ve + gog + geR + e — g0 + 04 +
¥9L — g0z — g8z — lee + LBl + g% +
¥e o — g% + o6+ g4+ 9 + 08 +
g6 + €9 + g2 + vz — 9 — ¢ —
Lo - g0 — ¢2 — 60 — 60 —
oez + Yo2 + 96 — 66 + 6¥e + g9 +
202+ ok + 10+ 4O+ EwL A+ ¥s 4
vy o+ ¥ o+ gL 4+ FL o+ U + e +
' — §L + g0L— 0% + g9 — g9 —
8'ls = g8 — £¢ — 94 — 0eL — L0 +
Sve + ges + B9 — 'yl — Ve + 98 +
V'eE — Mg — ¥¢ — '8 — g8 — 08 +
¢l — €5 — &1 — §0 — Mg — g —
1'9g + ¥'S + ¥'92 — 1be — 1'se — §'82 —
gz — v — I's + ¥Z — 4 — dgg —
Yo + €4 + gL — 69 — '8 + gg —
gr — V0L — &% — loe— 6 — G6L —
08 — L4 — 08 — 00— 6L — 08 —
28 = vy — g — g& — g0 — g8 —
50 — 9EE -~ E8 — 06l + g6 —
s — 'y — ¥6 — 0 + BS —
801 + ¥e — ¢¥IL + g6 + 00 -
oL — g5 — 69 4+ g§ —

o, Ut ayetiop sep uebab Buruapugiep
gel+  £g — 98l+ g% +
g0 — g2 — §0+ $0-—
e + €2+ §L+ v+ g2 — 80—
g+ BFL+ 12— e — L2+ F0—
B + 2+ L+ Y1+ 8L+ 0+
09+ 02+ 00— B0+ G2+ G0+
g9+ S04+ 0+ voE+ v+ gg +
g0+ 20— FIL— 6% — 91— €7 —
e + S0+ v+ 18+ €6 — 1+
¥eL+  s0L+ 6L+ oL+ 8L — o+
Vs + e+ P9+ g2+ 1L — 1)+

o5 ulayeliop sep usBeb Bunsapueiap

lenugas D CNDCAL NG DTN

2951 9861 9861

69 + {abuefisneusasineq
g'e + o (ebueBupuasineq
gL — e e sapugsny
Bl — e 18pLEBL
gL - Jwesabsur uaBunbnysey
yayaaaasiay
£ee + T e pun Wd LOO'S
fge + WO 0002 819 105
gL 4 e o o 0pe| SIg
m.m_. B S MY d EUUC:mmm_jN:ﬂZ
Fio s (isueiy auyo)
JusyieaynT] esaibessed
iz + {usfiemuauosiad)
uyed JUSNIBAUBUSISY
gL + et < sqemebiayng
og + Mo uaBunssgnznsy
Lo+ o (nsues] auyo) woeyun
02t + - (Bunisi@ziesyaing) suedy
g/ — T lyslaalyhisny pun -u13
gL = e JYSNIBAPUEIU]
€9 — ° 9HIOS RIS JYIHIIMLIND
V2 — °°° inBjswweg pun -§onig
ggL — s eiwsBuniyenN
GOL 4 e sposheg
VL o— Joided "yolsiIsZ ‘ZioH
gag — R p—
gL e ajyon pun 573
Gg'g — "' uyeq uabunaisushieps
gg g e JYBISASUEI ),
£'9 4+ 7 IusieAadynishy gun -u1g3
g0+ T umpeapueil
gg 4+ e [V1F:1= RIUFEM TERV 415
JYMIBA
OF — et BeyosuazZoH
B'E 4+ 77 yspuulL Z1esgqespue|u|
oz - © Bunisispageiuoin
OF 4 e yosiayeUIRMyDS
PLo— e yosiaypuy
L+ (lex) Yosiid Ziesgespueiy)
gg — " Lo JauynyisewBunp
e +
vE —
¥e + T yesiapLY
A2 T yosial4 Bunisisiyep
HEeYISHIMISIO) pun -pue
G861

'SRIYRLIOA SBp

Bunpagqueyny g uabab Bunuagieiny 't /g6 ziewy [16luaiaq Bifeisiaqie ‘001 = 861 'XSPUISUORYNPCId {, — "uaLuysu
-JUB Nz uelualsieqn Uelosisizlg, uap ul uslougng uapusydaidsiug uap puis UsUOLBW IO aYDsISIels apuisings |,

gy +
£g
geL+

g+
z'0 +
¥o o+
i+

JLdy

i
=
|

L'a

zigN
2861

e —
8t —

goL—
&1L +
1'g —
£e +
L' -
yel—
0'6 +
g —
29 —
P =
£'s +
g0 —

%

¥ —

%
I'e +
22
0'gg+
2% +
¥e —
Le—
g's +
e —
g0 +
'S +

uBuosRd O00°L Uliysliop sep uefal Buniapuelap
Jeniged

(. (1) abe|syeUISLIM INZ UBYRZUUDY

I's + 't + ¥g+
g8 — 18— 0%— g —
¢y — Vv — te— 0F—

v+ v+ le

gL+ g8+ 50+
09 — 00— 91+ Lo+
By — 1o~ It + 61+
g9 — 00— g1+ g0+
§el— 0¢ — £+ g9+
90 + 92+ 61+ go—
VL — 0¢~— g+ — 10—
g0 — St + gg+ gg+
'y — 80— 2T+ P+
v'el— 6t + g +  ge +
'z — g+ ¥+ L2+
g9 — Le— 20— 80—
96 — ¥I + 8L+ ¥+
6% ~ £2— gL+ &L —
o — 9% — gsi— 38 —
52— 8% — £ — 9L -—

ut IuelioA sep uabsb Bunispuelep

¥Z — &+ — 00—

Ul Jusliop sep ueliab Guniapueiap
9z + Y&+ L2+ e+
V4 L' 8¢ |44
¥+ L9+ Syi+ pok+
0Z + 8¢ + g%+ 69+
e — Vv — 6% — I1'e—

89— ve— gL —
gL+ iok+ et geL+
gr — 2+ g8+ GLL+
10+ §0 + 20+ B0+
gz + ¢g£el+ goz+  SvEt

no -l
£861

ngUAr NG

a86L

no i

o'g +

L'y +
gz +

¥+

2+
¥+

gL —

e +
&'s

G2l +
g's +
Bt —
g'g —
b+
28+
20 +
s'oe+

9861

Z'E A+ T IIPUWOU "LIeMSUCNNPOIY
NEgJsLL pun -yooH
0'2L+ - (smsnpuusuIyosep Suyo)
apuelsagsBelyny
§'g + - (auisnpulusuyose aUyo)
abueBurasbelyny
Lo e BPUNIS O1d
T o e 1oy 01
1BUAIANROIS
Gy -+ {g : 2 16siagun nz
1buRIaq Bibeisiisq:e
Bumyoiman) uomnposd
~BUISNPU| SYIOUNP{UNiuG)
g% + - 1Bualeq Bifieisyease lUoIN
e + Bunbiosiaasen pun
~S1BIZUBE
Buye Yo RpeIdaISNPY|
v + JsnbBuwnsuoy abigs|Buen
G4 e nBsyoneIgIe
GL oA e "+ Bunpepieg
2'e 4+ [swgnuey pun -sBUnIYEN
g+ o Lo emnfumnsucy
gL+ o 1sinBsuonnsanu) sbiey
g0 b e ayoisneg
§G o+ e apinposdiop
g 4+ e eInbsuoRiseay
'L — aj0iSpUnID
g0 — - 1seubep pun negbseg
0's — - 8yolspunIg pun negblag

Heyosumneg pun (aH1shpuy

gn — e idoy oud feuisnpu)
uspunisialiagqly a1e)s19|ag
K's + oottt UB|RIS AUBRO
g'r % i slgniBsOIS OGNy
vs + * 8s0[sUaqLy
St 4+ T yensUqIY eyosipugsny
TG — e HeyISHIMNEG
Oh 4 ot asnpU)
PgLg et usneiy
oe + I [-1V1 1117/
9o + o % Wi Buniapugiea
LA e Juesessur
a161yeussog Dipueisqiesun
BlRWS) QY
G861

Monatsberichte 6/1987

378




KONJUNKTUR AKTUELL

‘001 = 6261 xapuj Janay [,

— -uemie] ‘uemedg ‘ndebuig ‘jeBnuog ‘osixep ‘eauodpng ‘uawmeisobnr 'BuesBuoq ‘pueusysoun) ‘ualpseg [

e+
g7l —
§'s —
v —
g'og +
o'+
69—
g'9lL+
£'9 +
g'e +
L'oe+
gt
gL+
g'e—
Ly +
2oL+
&8 +
1ok +
i'g +
8l —
1 -
&v +
Q'L+
6'8L—
Vee—
osg—
9z —
69
98
€3 —
glE+
g8l +
e+
g8 +
gg +

+ +

o
o
LR A s

1dw zep

1861

¥e + 19+ LB+
v'er— ger— 09—
o' — '8 — 90—
o — ge— 88—
goL+  gor+ Lo +
2's9— gop— L'09—
6've— L'ge— Ze®—
£9 — g+ g6 —
62 + L0+ Lt o+
¥y + 8L+ g2 +
0+  geg+  ZEE+
§% — g%+ 60 +
gyb—  ¥E— 08—
g'ge— 1'se—  5'0&6—
gL+ g9 + LU
g9+ 19+ B¢+
ge + L9+ By
§'L 4+ g+ 89+
V'L— Mg — ¥8—
¥BE— §'62— O'kr—
69 — L9 — tvE—
g — gt — 1% —
coL+ g5 + g+
Prl—  lgg—  pél—
226~ Yoy—  res—
£'Zl— S82— 28—
g9l— gIl— 8§ —
g% — 99+ &1+
g — g — fLo-—
SEb—  Lol— A
9 + 12+ L'g +
g2+ 98 + L+
gg + 98+ 0§+
L2t '+ vrEt
Ly + 92+ 2P+
92— g3 — €% —
g — €0+ 92—
gel— 60— L'E—
¥y + ¥z + L0 —
e — 8L — BT —
g4 — 0 — &1+
re + g2 - 2 —
00+ 1'g— 00—
v6 — 98 — ZVL—
oL + L0+ PE—
o's — Le— Sv—
1'g — Lt — v —

2's +
6'93—
i
9 -
95 —
648~
86—
L2 —
90 —
Ve +
522+
Zeet+
B2G—
68r—
#EL+
59 +
86 +
g2 +
L8 —
By —
£ +
Mg —
£ =
£0L—
£'se—
By —
¥y -
g6 +
o'+
i'r —
o' +
e +

g'g +
2'gg—
Phi—
g'e —
8'v —
0'28—
0'e—
e —
9L +
g2 +
i —
g8 —
8'g9—
£'ie—
L+
&L+
e9 +
69 +
§'s —
g'or—
gs +
g'g —
L+
Z've—
o'se—
1'eg—
g'el—
Lge-t
e'vet+

% Ul JYRLIOA sep uafiab Buniepuesap

Jeugad N

861

ne Al

g
Ga6L

O CH

19 +
95—
28 —
£% —
i's —
625 —
§'5g—
oy —
2+
g+

9861

‘0JINJG BZIBSWNSI@PUBLISZUIT 'CLIBL BZ1BSWNSIBPUBYYOID [,

O — e S P go+ g0+ g+
o — T S) staudiopi3 ' 4+ : 20+ to— g1 +
ge + * (stesdayniug
I+ s [slaadagnysoy &' + /2 — &1+ g+
g's + (A3pueua|aMmuag . . . .
e + . . a4 go + 2a 8¢ + €0 —
PO 4 s uBIEEISISO e 4 62+ 06 +  gEe
GOL+ e g0 w143 9z + L+ o4 &+
o R aug Ve & 9z — € — &0 —
Vbt e Cgg By
g1 — - abugy 'spnpoidigpag 0's + 6L — 10+ 't —
s + abusy ge + S — v§s - 2
e+ LM Iops3 . , . .
AR e eyt v+ 98— re— 4% -
o g oe + 20 g 00 —
o5 4 o einBumsoy g8 — SR gee—  l9e—
o'/l JomnBsuosanuy e — 08— goz—  flz—
S+ 10— 8T+ gr +
'z — o — &+ g5+
65 + I9wwgnuag pun -sBuniyen
66 + auwou puesabsul ynyug s + 60 — €%+ S0+
q'aL + ......... [JopuB|UalaMmysg 1'g — 98— va— L'gl—
Z'gL+ - lepuesBunppimiug abusucg
GG £ e .. 5340 %, W UBLIA, Sep uabab Bunispuelap
¥z + - UB}BRISISO
E'BL+ @as1a0q[} USIBR|SSH]ISRPUY|
BB 4 s ——— ) i . )
|- 1 % 98 V143 M_M . M.M H N.M_.H W.M H
oL+ T LsjuLEIG oI
LU e uspen ) o .
Gt - i aug g'L + §'02 g0+  ¥ese+
oot w03 Py - &y + S8+ gri+
Q9L+ " asesdbuaysuyoey gz — 92 + g5 + g9 +
* (4481 L DLIS) usosepy v'zg+ €L+ 02— gn—
s'o + ¥+ £ -+ i's +
gao+ oo 'IY=)S pun ues|g
pgit e ey ga— gez—  1'8l—  ¥¥ —
GL— rrrrrreeeeeeeees *Z|oH 1'g — £y - g'e + ey -
Sei+ e sapbwnsuoy 6L+ 281+ g9Rt gvl—
L+ * - JenBsUodNSaNUy £g + 26 — 04— Z9+
Cgle e *+ yalemBruag 2'8 + v'a + 26—  ELL+
gg + oot ualep eBiladeH Let+ ovi—  g6L+ O +
g2 + - eibiaug pun agoisyoy 24— §¢ — 08— 12—
g's +  PHWgNUan pun -sBunyeN 9'gL— gil— g9— e +
§'2L+  °ilauwou "wessBsul yynjsny g + g9 — §11— g5 +
|epueyuagnYy
¥, Ul JyELIoA sep uabal Guniapuelep
|ehg gy Jerugsq  NO noAl nn no -l
<961 1861 2861 9861

(11} sBeisyeYISLIA ANZ UBJYEZUUSY

gL+
9% —

g'ol+

o9 +

g'c +

o
(=]
+ + +

9861

TP + 7 lIBuUnLol 'sEpueLezUIS
sap abueBuisualepy
-2 [[ELEITHIT)
‘azlgswns|epueyazulg
[ A le1ny abjgsibug
abjisuog
22 + ° 1eiSNEH pun spueis
-uabebsBuniyopuig
L4 Tt aBnezie,
g + - aeng abigeifue]
04+ leng sbigaEiny
abiisuog
§'1 — ' 'aunyag pun Bunpjapeq
gQ -~ T [ugnuesn
pun -sGuniyeN
Zo = e 10105 efiqe(ZIny
g1 4+ - |eal'aeswnsjspusyeazulg
9¥l + * [BUIWoU SjepuByHOID
sop ebugbulbusiepy
gyL+ T SULLoU
'BZ1ESWINS|2RUEBYHOID
PR oA e “ - UpremBiLEY
G.Q 4+ T Dwm_cmij._&ﬂ_mI
pun ayoisucy
92 +  [AHIWYRUAD pUn -sU8geY
‘assubnezislelby
2'eL4+ 0 ealr'azieswnsippuelgen
{1apueyiazuig pun -goso
'y + T WONG JeyosinRlg
re + s cebpuy
..... 9|19z10H shnsuos
FELA e -+ |osen
P, sioziay
g9 + ' Jolsyenyasaig
gz + s uizuegadng
gaL— UIZUSg|BLUION
gL+ T Tayolsqiesl
........... -+ apmposd
EleUY pun 19043
DL = rreeeeeeens “ Bluoy
vE + T YONBIGIOA
1'g + S BRI BWIEA
Ti A s yenjessag
1I's + oo BunBneziswong
og o~ e BN sebpig
g — e P 1op:3
Zg 4+ e e Aoy
gz 4 e e Buniepios
aiBiaug
86

379

Monatsberichte 6/1987



KONJUNKTUR AKTUELL

g'e +
9c +

g6 —
gz +
gL+
6t +
o't +

Iy

oy +
&8+

ZIgN
L861

'GEGL Xepul [86) JSUURT Qe ‘926 Xapul 986l S8 {;

g'ey—

+
+
+

+

+
+

+

+ 4+t

4
+
+

£¥e— £48— 19—  Peb—
¥'ZZ2— E£H— §Ek— l'or— S0r—
LVgl+ 9+ 94+ g9t + 2
g'2e— g'te— te— t0o + g2
sz — 98— 0L+ 2+ [L¢
§'Ll— 00— B¥E— §9E— IE—
vk~ Ivi—  pe—
6% + ge¢ + B2
gr + E¥ + 0¢
e+ 1y + o'
§2 + L2+ 62
g+ ¥z 4+ L)
g0+ L0+ g1+ 9L+ L)
go+ 90+ ¥+ 9L+ &
6L — 03— g1 — 80— 60
Ggl—  ¥el— 68—  Log— B'sg—
'8 — 98— ¥g— 8L — 50
9y — SF— fs— 09— g%
9y = v~ 09— g9— 9
8y + 9 + v + g%
Sy + gv + S+ ¥v
¥'e + 0y + 05+ 2%
8% + 0¥ + &% + g5+ @¢
i+ e+ gv+ S+ e

1, ul 1yeliop sep usbsb Buniapueiap

++

+

+
+
+

I's — g¢— B2+ GF + 9
'L+ g8+ 08+ gL+ gE
ge — gL — @8+ g2+ gL
9L+ Ev+ g+ Sv+ 1S
g9 + ¥v¥ + 'y + [N A
68y— MBI~ M — 97 + g8
¥ - €= 1~ 82— LI—
g8 — 0 — '8+ ger— gt
20— B2+ 6+ 96+ g8
s0l— 0 — '8+ 6t + 2¢
gL — 0L+ g9+ g%+ L'y
%, Ul AJB{10A sep uabeb Guniepueiap,
derugqad  mDY DAL RDCIE ChD I
£861 9861

g
S'5e—
g5 +
£0 +
ze +
v

L=
o'e +

£'s +

o
@
+ +

©
0w
+ o+

9861

6 —
o'z —
o's —
&z1—
0oL —
g —

g'e +
I's +

§G +
s +

1L+
s +
2'e +

e +
' +

B8l +
e +
Ly +
gt
ogL+
YL+

Quoy
.......... ayolsyosaibleus
....... ' gyoisucIsUIShpul
Jaiiwgnuag pun -sbunsiyen
- agosyolsblaug suuo
...... JwEesal Xapul-yAMH

(siseque|loq ‘00t = G/61)
esizidpoIsyoIoMm

................. aibioug
aibisug suyo
(pxapuisiidiayoneigian
e usIeI
......... usfiunisiapsusig
...... uBJIBAR BYDY|qUemab
PUR ajjaLi1snpuy
PwsBuniyen
...... apnposduosieg suyo
..... {xapusieidiayoneigqien
|siwgnuan pun -sBuniyeny
0o asgubnazie|gRisuIy
- Bnazqley pun |ys1g ‘uasiy
...... Anpoiducsies auue
L (Xepulsialds|apueLgoln

- - aguamefineq a1biyeyasag

* (ualunjyeziapuos auyo)
BpuNIg al “alshpu| Jelagly

..... suisnpu| abiyeyosag
alsuaIpIBAAIel

s+ * -+ asnpu) sfiyeusseq

uz1Bieyased iy
suyoNLEL

aUlo7 puh 951a4d

119U ‘UWIYRUUISISNAISG

usqebgeiynjuig

-+ Jyayseasuabowiap pun
UBBOLWIBA oA LIBNAIG

TR Iand)sHemILPd

Crereionr aneqlag pun
pUBMINY WOA UIBNAIS

Janajsyeyosadioy
T UIBNAISaqIaMe T
Tt denslsusiuuoz

............ [
C LOLIWIONU|T oA WIRNalS
T OnIg fUBWIYBULISISNSLS

sepung sep Bjopeuaqelfiqy

S861

‘gNa0 el Bunzuaifigy ensN (,

2'e e 8¢ 6'g gL o'z (A3 22 PV ApuBipellBpUNEg
S'e s'e s'e 5% o'y o'y 0¥ o'y £ e Z)es)U0HSIq
L' ¥ -4 Fad ¥'s o's 'y £y gg e Zjespafitiel
o Ul BZIBSSUIZ SUAPIYISYIING

8L+ +6+ B+ 2oL+ @2+ g9+ Zol+ 99 + - (usbruereds epsepiojal
oW 4 2 EW
gL+ FEL+ 94+ e+ ¥+ oe+ e+ g + o iuebeupuwng + W)W
1'9 + 02+ V9+ 6¢+ 8L+ gr+ ¥+ g+ to o {eBustplen) LN
[E+ FL+ 0L+ #L+ g9+ g9+ s+ g+ G+ siseqpleD aMeisMIT

9% L1 Jyel10p sep uaBalb apuzispug Jap Bunuspuelep

0v6Ze + 98¢/8 + 0p6E8 + B0LG0L+ 1GFE. + FI0G9 + BOLSCLT+ TOSYS + ** - W eBuawplag
6e0'LlL + #1931 + 6801 + €68 + GS9€ 4+ £29% -+ £6E6 + BIES + Tt LW @buzwpleg

1522 + 8iI'EL + 1982 + B8t -~ £90¢ — /[S&F — 6%l — 9o80L — U (uonuge-O-im)
on|jeLidexplen-Buiuog,

9Bl + 2900 + 9BLE. + SBLM9 + OPE'ES + 9SS+ S6LG + 68L°ES + * - vabeujsseds
SELFELE EELGVIE SELRELE SSUUVLY WAL 08596 + SS0ikL+ bRE9S +.  Sunplgiendexppo-Buiimes
WL+ WL - 869 ¢ PLOL — 9996 — £LML F L66ZL — 999§ ~ 629HL — " BunpnyassanjuequsioN
63%F — 286+ + 62%% — 6L9 — Ofgs -~ 611 + BV — G@FPl <+ T ucpisodopauspug|Sny
g66Ce + 9/8°9¢ + FEE'ST + L4108 + 29EBL + /68T — LB+ 98FS — U UeMpesy auell)
Z/GR0L+ £9°90L+ TIGROL+ EIELZL+ P66 + E8FG8 + ELEIZET 9086 + 7T elpanelq eudsipugiul
£9 — 8 — €9 — G999 + 289 + e8ls + Ghe9 4+ IgEL £ T 1gupnbliuassey
S (I U JuelioA sep usBab spuslspus Jep Buniepuriap HPBIY pun plan

0'801L 801 1'80L 2'901 £'s0L 2'e0L #'0L £'g86 C e 00l = §461 1snBny
XBPUISINA|BSUOBM JOAIN BN

8'gel Leel 6'281 5'26t L'62L 2'924 £'¥2L 2'621 =] T 00l = 6261 1snbiny
'XSPUISINY|OSUOBAL Jan BT
80'Z £0'Z £0'L en's o'z 0L £0°L £0'2 £0'24 TUTTTTTT QYT esany|SsLYasa
£Lel B2l sg'gl €62l A 4 29FL 82'G1 28'sl 69'05 " $/5 ssanylesydam

LESE + 488 - bS8 - PR + EEDE — YOL9 -+ LEY L -+ ZO80L— T JuBqRUOHEN USYOSKIDIe:

-181S8() JBP UBAIBSE.
-sBuniyep Jep Bunsepuelap
18— E0E + 689l — 98VY — [OVZ — €9+ 6469 — BESL — T Bunjdoyosaniasay

98E'E — 891°/ — EOE'BE~— 86E'92+ Z8/'8 — 8C9'9L+ £BL6 + 195’8 — 77 LOWUIUISUNIPILY Jap
Ayasieajendesy| JaBusuzing

glg'l — 89t — 848 + 196 —Q9¥Z — L& — 9gl'E — 6§ — 7T T uesianendey
Jaigjaucuysiu Jabnsyziny

Z8Z't — GifY + L0GEZ+ lPL'GL— 8906 + S6¥L — BEEE + 98l — T UBLUYBLIBIURIIDR.DS
8L6'L + [E0°G -+ L1ZTT+ 081'F — B9S'8 + 2084 — €646 + SL0F — ' Musiearndey webnsuyBue
8e¥'y + 8F2C — LE4'F + P56 — 089G — 99 + G8E°0L— LIOEL+ T ZUBBlI] ayosusielg
§..  + T08S + vIZHL+ gL89 - gL'l + 62L2 - 985F + ZEEL — T Tttt zueyqsBunisia
26 +g5€ — 112 — 192 -+ 06 + 0l + 68 + B9 - Tt usbunisiaia)suesL

8lp'L + [86'C + 9999 + TIE'9 + BIVZ + EPO'O + 00LPE+ SELel+ - uefumsien slegielsiun
815UB|(T JOPO UBJBA Ul 1YDIN

¥6L — [928 + 9L + EPSEL— 988 — 886 — ge6'ge— 6E90Z— T zuengsBumsianisusig
pun -s|8puUel

aLL'9 + 6EF9 + 2508L+ 2944 + vALZLH Q8RS -+ LSOERH $EOPP A+ Tt JY@IADSISY UOARD
0Sk'S + €519 + SO0LL+ LBSS + GPOZL+ LISE + LIDOb+ LE9%F- ' 2uengsBunisielisuelq
PPe'9 -~ 988'C -~ SOEZI- vELBl- A28°4AL— 0OL'EL— 90089 142'G8— """ "7 ZUR|IgS|epuBY
asimjjesysam pun (zuenqsbuniyez

5
ndy Zigly Jenigad N MOCAL ROl DN
861 £961 9861 9861 SB61

{111} @Bejs1jeyaSHIM INZ UBLRZUUSY|

Monatsberichte 6/1987

380



KONJUNKTUR AKTUELL

29t
K]

o'ot

o =
- —
+++F++ P+

w0 oo
o S
+ 1

501

o'e
£'9

g'igt
g9t

ludy

&'
8'gt
2'6
6'c

+++F++++F

o -
S =
[+ + + +

& &
I R=)
+ 1

g'L
'Ll

8'g
g'9

os —
a'sL —
oL -
os —
o's

o'gr —
o'sp —

£'5El

0'e0t
9'¥0L
6's2l
£'911

21BN
2961

e+ e+ ve +
¥ + ¥ + 02 +
g'9l + PoL + §6L +
g6 + L6 + 801 +
6 + [t + g% +
0oL + 86 + 88 +
oL + g0 + o +
Vs + v 4+ g +
b+ e o+ 20+
2L — 2 — 20 —
0e + 19 + g8 +
Py o+ g% 4+ P o+
8¢ + 6t + ¥§ +
¥e + 2E + 12 +
g0 — g0 — 0L —
PLo- 2T — ¥0 —
vz o+ oge + oL+
9% W .Em_.ho.) SEP U3l
8'9
8L - 8'z
L VLE LY
'y '8 28
62 &' 8
2'9 2'9 89
% Ul
cg - L4 — o'g —
o'sL — O'5L — 0L —
oL — gL — g5 —
or — £t — g9 —
o'e £ re =
o'vt — €21~ 02 —
05t — g8 — g% —
% Ul opjeg
yeel Vgl gEel
00t = 086}
8'g01
2ELL
g'a0l
0'60L £'501
£'00L L'66
9zl 8011
0201 E0L €20
001 08l ¥L0L
g9geL 6T 03l
0'2LL Lokk o't
00+ = 0851
Jenigas  np 1 no Al
2861

9 + Bt

g2 + 52

88 + §'ve
S+ g
ge + ¢'¢

o8 + €9

g0 + g0

'y + 'y

g0 + £

go — o

6 + 28

s + 1'9

9 + &%

'z + t'2

to — 2o

oo + g0

9L + 91

UnJepuelea

o'z 9'p

84 o'e

PR} 9Lt
69 0's

62 g2

59 |3

o's — oot
Lel — g'sl
g's — 09

L9 — £

g0l — 02l
28 — L2l
£9 - g4

geeL 9wl
0L0L  §'90L
ELE 9L
gLOL 2P0l
oL LEDL
v'i6 001
g0l £'601
0eoL  Z10L
2'80L 0’801
o FAR Y F A}
&'l i dNs
MoCW NO
966L

i T e s

|

+ o+

£'g
64
Sl
'8
g8

98
ZEL
1's
£'8
84
12l
g'9

£'681

£'90L
2'HLL
1'904
2601
1'66

[ei]08
§'101
g'20L
¥IZL
L'GLL

e i T o I =

+ 4+

£9
0’6
gLl
£6
L
[

Ld
gel
e
43

o'zl
'S

'zl

Y01
ZoLL
z'vok
oL
596

1'80L
Lok
0'501
L1EL
ovhE

e edon3-go3o
oo ywesebsul (030
PUB|USYDBIIY
b e jebniog
" pueuuld
s usBamion
T ZRMUOG
G uspamyDS
sreo ueibag
g spUBEpERaIN
b e velueds

S yayey
o uaUeILgECI
e yoIBURIL
G g

XSPUISIEIISYINEIGIEA

............ et puBUUL
st ewWBURQ

BIBIUSSOISHIGY

e e Jwesabsul o3
e e, usibjeg
e ey apueapalN
e e S usiey
L i USIUBILGESID
L et uIBSURLY
[P Trerreinnon qug

{sueiea1pul Buipea) ven
ACIEMIDUIBLLIININUTIION

.............. edoing-go3o
iwesafsul go30
uaibieg

' UBMUEIIGEOIE
Tt yolsdueld

uonposdetsnpus

(1Bwiasaquosies)

PUBISNY SEP INj uB0le)IpuLNuniuoy|

9861

S861

6251

599
9'99
g'e0e

o'ool

udy

0'z8L o8l
$YEL FYEL
g'oel  2'esl
S80°Z — 9t
902’k — 9kt
L'eel  g'egl
B8Pl £6¥L
2'5gt
o'gtl
8601
0/9 ¥65
oL o'l
gege O'vog
g'g g’
48
o'66 &'66
#8201 £'80L
g6kl 919l
¥ g0
el Dokl
o'ork  2in
VELL  FULE
¥zl Leel
0'90L
1'gg 2'€6
o'ZL  £'92
£'9g 548
g'0LE 20k
%01 'S0k
B¥0L  t'E0L
846 T'EDL
LylL 6L
g0 O'80L
126 2'96
¥e0L 2501
Zigw  Jenigagd
186t

(A1) oBejs1eyosHIM INZ Ua|YBEZUuaY

g'osl
g'geL
s'eel

926'F
2682

7'sel
'Sl

FE9

o'eL
8'zle
£

5'66

'aol

851
[:3<A}
o'eel
L'gtl
gL
L1421

no |

LUy gL
£'68L  TEEL
g'eel  Oel
Q0% = 0861
[E N1
— £20°L — 258'8
SN vt opies
g'ezl  8'62L
g'evl  Test
00b = 0861
8'0LL  E6LL
80LL 6L
1'soL g'e0k
00l = 0861
[RE:} 268
AV ¥'3L
S'00E  LVE2
(4] £'s
£'a8 L'ag
£'66 6'66
00l = 088l
YEoL VoL
00l = 0881
g'srL B'PSL
£'SkE S5l
o'LeL  L'EEk
¥EEL vl
S'PLE ¥SLL
Y2 LB
280k ¥OLL
9%0L 040t
ZEL 1sel
4] 926
6'80L  9'60L
¥ao0L 960l
1L gL
Z's0L 250k
L'LEE 82
9GLL BELL
o'e6 9'v6
#60L L6801
001 = 086!
noCAL MO
9861

1861

s T ) . R - R BIPOLIARIG SYISIPUEIY
'9gL 2'9EL gagL siseqplen apajemIg
goer  Loer L'sgr v (eBustuplen) LN
HPE Pulft DIOLY
— g6zt voLg  elgL — e zuegsBunisien
— 08 — 64483 602'02— "1 zuelgsBurlsisisus()
pun -sjepueH
zuspgsbunier
&'621 L'63L geeL Wwesabsup Jynyua
Z'g5k 0'gsk gagL " Jwesabisul Jynjsny
{yeunnou g 2) 1epusyuegny
g6l B'8LL geEL e |epueUgoIg)
¥SHE gL B'80L T aeinBunsuoy ofigeifue
2'90k 2'90L Q0L ottt apueyRzug
(iees ‘ezjesiun) jopuer
be14°) 519 929 INOSAR * (UR]ISIS BUAHO 0Ot
ol eso|syaqsy) Bueipueus(s
9'29 248 AT Lay=1g susyc
Vie  6'S82  E£7EgE e esoliequy
e e 2 g * BIRILBSOISHAQY
788 1’68 g'88 ++ - exbnygyoseqauisnput
866 1’66 o's6 elBeuyosed Bipuelsglesun
DURLISHBGIY
L'OLE 0oLt 2'80% T URJOAIPUMMIUNIUOY
UBPUB(IBSNBIOA || JBp
Xapuljeuues
'Sk g'gsi 2'95% Tttt puesny
€02 (TR SRS 4 +7:{ N ' PUBY)
L'ZeL [ 38 [ - R T =TT TLC LT [T e
8051 s'opt S'6bL TTorrrrirentt pugshy
=5 THRR <X R S - 11 T T puBly)
g3ek oiet rEL Tttt Jwesefsy)
Iewurou ‘abuebwasteiyny
1'80L 8601 L'goL 0 (eiBasug pun negbieg
auyo susnpuy) Buunioenuep
gvoL 2'50t 5104 sginBwnsuoy abigajBue
¢eel 9'vzy g'ggt T Jelnbsyoneagien
0'€6 916 &g ' Bunplepeg
6'80F  £'80%  2'901  19Mnugnuse pun-sBuniyen
1'60L  BBOL  OL0L T 181nBWnsUOy
oL L1 4483 - saynBsuonnseau) efiiad
Le0b BEOL  gEE o sjoIsnEg
o200 B'ELt ggLL e apnpodiop,
TrLL g'piy ELLE T sonBsuonisasy)
£26 9'¥6 9'48 * agolspunln pun negbisg
6'80L  960L 601 : T (g 2 'eifieug
|uyo} uonynpold
-alsnpu| ayenuniuoy
aLsApLy
(1B1eisguUOsIEg)
Yo1211915Q 40 usloyeqipulIn]suniuo);
vl

8861 SeslL

381

Monatsberichte 6/1987




