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Der Konjunkturbericht entsteht

jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

B BESCHLEUNIGUNG DES
KONJUNKTURAUFSCHWUNGS

Die Konjunkturbelebung macht rasche Fortschritte. Nach einem
schwachen 1. Halbjahr (4+1,2%) wuchs die ésterreichische Wirt-
schaft im lll. Quartal um 3%. Die Unternehmerbefragungen
zeichnen auch fir die Jahreswende ein sehr freundliches Bild.
Die Einschdatzung der Geschdftslage erreichte im . Quartal den
héchsten Wert seit 1994.

Die heimische Konjunktur gewann im Herbst erheblich an Dynamik. Das reale
BIP stieg gegeniber dem Vorjahr um 3%, spirbar rascher als im EU-Durch-
schnitt (+2,3%). Besonders ausgeprégt war die Beschleunigung im Bereich der
Investitionstdtigkeit und der Exporte. Zu Jahresbeginn 2000 setzte die Steuerre-
form neue Impulse fir Kaufkraft und Konsum.

Der WIFO-Konjunkturtest zeigt, dass sich die Aufwdristendenz im |. Quartal
2000 fortsetzte. Vor allem die Geschéftslage und die Produktionserwartungen
werden von den Unternehmen positiv beurteilt. So gut wie im I. Quartal 2000
wurde die Geschéftslage im letzten Jahrzehnt nur 1990 und 1994 eingeschétzt.

Trotz der Belebung in Export und Tourismus verschlechterte sich die &sterreichi-
sche Leistungsbilanz in den ersten drei Quartalen 1999. Das resultierte vor al-
lem aus der Passivierung der Einkommensbilanz gegeniber dem Ausland.

Die Wintersaison begann fir den Tourismus erfreulich, die Umsétze stiegen in
den letzten zwei Monaten des Jahres 1999 um 3%. Die weitere Entwicklung
wird nicht nur von der Schneelage, sondern auch von méglichen Reaktionen
der Auslandstouristen auf die politische Situation in Osterreich abhédngen.

In den letzten Monaten zogen die Verbraucherpreise deutlich an. Die Inflations-
rate erreichte im Dezember 1,4% (nach 0,5% im bisherigen Jahresverlauf). Ent-
scheidend fir den Preisauftrieb war die Erdélverteuerung, sie machte mehr als
die Hélfte des Vorjahresabstands aus.

Der Konjunkturaufschwung wirkt sich zunehmend auf den Arbeitsmarkt aus. Die
Arbeitslosigkeit ging zur Jahreswende trotz der Verringerung der Schulungen
weiter zuriick. Im Janner gab es um 34.000 Arbeitsplétze mehr als im Vorjahr,
die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen ging um 22.000 zuriick.

Im Zusammenhang mit der Bildung der neuen Bundesregierung und dem Be-
schluss der 14 EU-Mitgliedslénder von Lissabon kam es zu vereinzelten Boykott-
aufrufen, die Osterreichs Wirtschaft treffen sollen. Sie konzentrieren sich, soweit
erkennbar, bisher auf Reisen nach Osterreich, in einigen Féllen auch auf éster-
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Internationale Konjunktur
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——  Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

reichische Waren, vor allem Konsumguter. Gleichzeitig
gaben die Aktienkurse einzelner dsterreichischer Unter-
nehmen auffallend nach. Diese Beobachtung kann
allerdings auch mit Unsicherheiten Gber die Umsetzbar-
keit des Koalitionsibereinkommens in Bezug auf die
Budgetkonsolidierung erklért werden. Ob diese Reaktio-
nen signifikanten Einfluss auf die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung haben werden, wird vor allem davon ab-

héngen, ob die gegenwdrtig angespannte Situation lén-
ger anhdlt oder ob in absehbarer Zeit eine Entspannung
einsetzt. Dies ist auch ausschlaggebend dafir, ob das
Wirtschaftsklima giinstig bleibt oder sich eventuell ver-
schlechtert. Das WIFO wird die sich ergebenden Per-
spektiven in der Revision seiner Konjunkturprognose An-
fang April abwégen.

BELEBUNG DER KONJUNKTUR IN
EUROPA

Die Stimmung hat sich in der europdischen Wirtschaft
zum Jahresende stark verbessert. Das Vertrauen der In-
dustrie stieg deutlich Gber den langfristigen Durch-
schnitt. Auch das Verbrauchervertrauen erhéhte sich.
Optimistischer wurden die Konsumenten vor allem in
Frankreich, in Deutschland blieb der Anstieg verhalten.

Das BIP der EU stieg im lll. Quartal gegentber dem
Vorquartal um 1%; damit hat sich das saisonbereinigte
Wachstum merklich beschleunigt (Il. Quartal +0,6%).
Das Vorjahresniveau wurde um 2,3% Gbertroffen.

In den USA zog das Wirtschaftswachstum noch deut-
licher an als in Europa: auf +1,4% gegeniber dem Vor-
quartal. Japan verzeichnete dagegen einen saisonber-
einigten Rickgang von 1%.

Die starke Expansion und die zunehmende Anspannung
auf dem Arbeitsmarkt in den USA zwingen die Fed zu ei-
ner restriktiveren Linie der Geldpolitik. Der Anstieg der
Zinssdtze in den USA gibt dem Dollar Auftrieb, sofern
die Europdische Zentralbank die Zinsen nicht erhéht. Im
Februar zog sie jedoch mit der Fed mit und hob die
Zinssdtze um Y4 Prozentpunkt an. Das Dilemma der
Geldpolitik liegt in Europa darin, dass die Konjunktur in
den meisten europdischen Landern erst am Beginn einer
Aufwértsbewegung, keinesfalls nahe einer Uberhitzung
steht.

WACHSTUM BESCHLEUNIGT SICH IM
I1l. QUARTAL AUF 3%

In Osterreich wurde die seit Mitte 1998 verzeichnete
Konjunkturabschwéchung Anfang 1999 (berwunden.
Die erste Jahreshdlfte 1999 war noch durch ein maBi-
ges Wirtschaftswachstum (+1,2%) gekennzeichnet. Im
lIl. Quartal gewann die Konjunktur jedoch erheblich an
Dynamik. Das reale BIP-Wachstum lag mit 3% deutlich
Uber der mittelfristigen Prognose (2,5%). Saisonbereinigt
stieg das reale BIP gegeniber dem Vorquartal um 1,7%.
Dies bedeutet eine erhebliche Beschleunigung des sai-
sonbereinigten Zuwachses (nach +0,4% im Vorquartal).
Das Wachstum war damit auch spirbar héher als im
EU-Durchschnitt.

Der zunehmende Optimismus der Unternehmen spiegelt
sich in einer starken Ausweitung der Investitionstdtigkeit.
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Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten
Unternehmen, saisonbereinigt
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War diese im 1. Halbjahr real um 1% gesunken, so stieg
sie im lll. Quartal gegeniber dem Vorjahr um 6,8%.
Auch die Bauinvestitionen Gbertrafen im lll. Quartal das
Vorjahresniveau (+2,4%), obwohl sie durch den starken
Rickgang des Wohnungsneubaus gedriickt wurden.

Das Vertrauen der Konsumenten hat sich weiter gefes-
tigt, der Konsumklimaindex tendiert nach oben. Im
lll. Quartal nahm der private Konsum laut Volkswirt-
schaftlicher Gesamtrechnung real gegeniber dem Vor-
jahr um 2,9% zu. Sehr rege war die Nachfrage nach
Autos, die Pkw-Neuzulassungen erhdhten sich um 6,5%.
Zu Jahresbeginn 2000 setzte die Steuerreform neue Im-
pulse fur Kautkraft und Konsum.

BESTE BEURTEILUNG DER GESCHAFTS-
LAGE SEIT 1994

Im jongsten WIFO-Konjunkturtest vom Janner
beurteilen die Unternehmen ihre Geschdfts-
lage besser als je zuvor in den letzten 5 Jah-
ren.

Die lebhafte Zunahme der Export- und Investitionsnach-
frage erméglichte einen kréftigen Anstieg der Sachgi-

terproduktion. Im Ill. Quartal Gbertraf sie das Vorjahres-

niveau (laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung) um
4,1%.

Geméf den Unternehmerbefragungen setzte sich die
Aufwartstendenz sowohl im IV. Quartal 1999 als auch
im |. Quartal 2000 fort. Die Unternehmer beurteilten
die Konjunkturlage stets ginstiger als im Vorquartal. Vor
allem die Geschéftslage und die Produktionserwartun-
gen werden optimistisch eingeschétzt. Eine so gute
Beurteilung der Geschéftslage wie im |. Quartal 2000
war im letzten Jahrzehnt nur 1990 und 1994 zu ver-
zeichnen.

Am deutlichsten fiel die Erholung in der Grundstoffin-
dustrie aus, die von den Auswirkungen der Sidostasien-
krise besonders betroffen gewesen war. Aber auch in
den anderen Branchen, z. B. in der Elekiro- und Papier-
industrie, hellte sich die Stimmung auf.

STEIGENDE EXPORTDYNAMIK, ABER
UNGUNSTIGERE LEISTUNGSBILANZ

Den &sterreichischen Exporteuren kommen der Auf-
schwung in Westeuropa, die ginstige Entwicklung der
Lohnstickkosten und auch die Schwache des Euro zu-
gute. Das Ausfuhrwachstum gewann seit Jahresbeginn
1999 deutlich an Schwung. Die Exporte Gbertrafen das
Vorjahresniveau im lll. Quartal (laut VGR) real um
6'2%. Ausgehend von einem Rickgang im |. Quartal
hat sich die Exportsituation im Laufe des Jahres kontinu-
ierlich verbessert.

Vor allem die Ausfuhr in die USA und in die sidostasiati-
schen Tiger-Staaten konnten gesteigert werden. Der Ex-
port nach Russland blieb stark rickléufig. Diese Entwick-
lung spiegelt die wirtschaftliche Situation und damit den
Importbedarf der einzelnen Lénder wider.

Das Defizit der sterreichischen Leistungsbilanz betrug
in den ersten drei Quartalen 1999 auf Transaktionsbasis
58 Mrd. S, es hat sich gegeniber dem Vorjahr merklich
erhoht (+14 Mrd. S). Ausschlaggebend fir die Ver-
schlechterung waren jedoch nicht wettbewerbsrelevante
Komponenten, sondern die zunehmende Licke in der
Einkommensbilanz. Der Uberschuss der Dienstleistungs-
bilanz deckte das Defizit der Gitertransaktionen in ho-
herem Maf3 als im vergangenen Jahr ab. Das Passivum
der Teilbilanz Einkommen erhodhte sich um 15,7 Mrd. S
auf 25 Mrd. S. Diese Verschlechterung ging zu etwa
gleichen Teilen auf die Vermdgenseinkommen des Aus-
lands aus Portfolioinvestitionen und aus sonstigen Inves-
titionen zuriick. Eine wesentliche Rolle spielte die er-
hohte Nettoverschuldung aus langfristigen festverzins-
lichen Wertpapieren. Uberdies zéhlen seit 1999 reinves-
tierte Gewinne ausléndischer Unternehmen als Einkom-
menstransfer an das Ausland.
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Wirtschaftspolitische Eckdaten
Saisonbereinigt
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REISEVERKEHRSEINNAHMEN STEIGEN,
UNKLARE ENTWICKLUNG DER NACHTI-
GUNGEN

Die Wintersaison begann fir den Tourismus erfreulich.
Im Durchschnitt der Monate November und Dezember
1999 stiegen die Umsétze nach vorléufigen Berechnun-
gen gegeniber dem Vorjahr um knapp 3%. Fir die ge-
samte Wintersaison wird ein Anhalten des positiven

Trends erwartet, sofern die Schneelage befriedigend
bleibt und der Auslénderreiseverkehr (z. B. Konferenz-
tourismus) nicht durch politische Faktoren beeintréchtigt
wird.

Derzeit besteht eine hohe Diskrepanz zwischen dem
Umsatzwachstum und der offiziellen Néchtigungsstatis-
tik, die im Dezember einen Rickgang von 9% gegen-
Uber dem Vorjohr ausweist. Die Ndachtigungsstatistik
steht auch im Widerspruch zu einer Hotelerhebung (3-,
4- und 5-Sterne-Hotels), die einen Anstieg der Nachti-
gungen um 3% anzeigt.

PREISE ZIEHEN DEUTLICH AN

Die Inflationsrate stieg im Dezember sprung-
haft auf 1,4%. Ausschlaggebend war die
Verteuerung von Brenn- und Treibstoffen, sie
machte mehr als die Hélfte des Vorjahresab-
stands aus.

Die Preisentwicklung wird derzeit entscheidend von den
Rohélnotierungen bestimmt. Im Dezember stieg der Ver-
braucherpreisindex gegeniiber dem Vormonat um 0,7%,
die starkste Erhéhung seit 1996. Ausschlaggebend wa-
ren die Erddlverteuerung sowie der ,Milleniumseffekt”
im Bereich der Flugpauschalreisen und Ubernachtun-
gen.

Nachdem die Inflationsrate in den ersten drei Quartalen
1999 bei 0,5% gelegen war, stieg sie gegen Jahresende
kréftig und erreichte im Dezember 1,4%. Flussige
Brennstoffe waren im Dezember um 36%, Treibstoffe um
16% teurer als vor einem Jahr. Inflationsdémpfend wirk-
ten vor allem Telefongebihren und die Preise elektroni-
scher Gerdite.

Gemessen am Harmonisierten Europdischen Verbrau-
cherpreisindex erreichte die Inflationsrate im Dezember
sogar 1,7%, weil in diesem Index Treibstoffe und Hotels
ein hoheres Gewicht haben als im VPI.

Fur die weitere Entwicklung wird entscheidend sein, ob
die Preiseffekte von Rohélverteuerung und Euro-Schwé-
che so lange anhalten, dass sie in der néchsten Lohn-
runde auf die Lohne weitergewdlzt werden und dann zu
neuen Preissteigerungen Anlass geben.

Im Gegensatz zu den internationalen Rohwarenpreisen
wirken die Lohnkosten einer Beschleunigung der Infla-
tion entgegen. Die Lohnrunde fiel diesmal deutlich nie-
driger aus als im vergangenen Jahr. Die Ist-Léhne wur-
den im Metallbereich um 1,9%, im Handel um 1,7%
angehoben. Der Anstieg des Tariflohnindex fir Industrie-
beschéftigte ging von 3,1% im Oktober auf 2,4% im
November und Dezember zuriick. Die Mindestléhne la-
gen in der Gesamtwirtschaft am Jahresende um 2,3%
Uber dem Vorjahresniveau.
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SINKENDE ARBEITSLOSIGKEIT TROTZ
RUCKFUHRUNG ARBEITSMARKTPOLITI-
SCHER MASSNAHMEN

Im Einklang mit den kréftigen Beschaftigungszuwéichsen
geht die Arbeitslosigkeit in Osterreich spirbar zurick.
Im Jénner gab es um 34.000 Arbeitsplétze mehr als vor
einem Jahr, die Zahl der Arbeitslosen war um 22.000
geringer.

Obschon die Zahl der Schulungsteilnehmer seit Ok-
tober deutlich zurickging, hat sich der Vorjahresabstand

der Arbeitslosigkeit, von Saisonschwankungen abgese-
hen, wenig gedndert. Der Einfluss des Konjunkturauf-
schwungs auf den Arbeitsmarkt kommt darin zum Aus-

druck.

Die Beschéftigungszuwdéichse sind weiterhin auf Dienst-
leistungsbranchen mit hoher Teilzeitquote konzentriert.
Ein Viertel des Beschaftigungszuwachses entfiel Uberdies
auf Auslénder, die sich schon in Osterreich aufhielten
(Dezember +14.400).

Abgeschlossen am 7. Februar 1999.
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