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1997 ETWAS GERINGERE
INVESTITIONSDYNAMIK IN DER
OSTERREICHISCHEN INDUSTRIE

ERGEBNISSE DES WIFO-INVESTITIONSTESTS VOM
FRUHJAHR 1997

In seinem Investitionstest erfragt das WIFO Investitionsab-
sichten, Umsatzerwartung und Konjunktureinschdtzung von rund
2700 Betrieben aus Industrie, Bauwirtschatft, Elekirizitétsversor-
gung und den Sondergesellschaften. Die erfaBten Wirtschafts-
bereiche melden tir 1996 eine nominelle Zunahme ihrer Investi-
tionen um 15,4%. Die Unternehmen haben ihre Investitionspléine
fiir 1997 etwas nach unten korrigiert und planen nun eine
Ausweitung um 8,3%. EinschlieBlich der nicht erfaBten Bereiche
werden die gesamtwirtschaftlichen Investitionen mit einem
realen Wachstum von 2% dennoch einen wichtigen Beitrag zur
Konjunkturstabilisierung liefern.

Nach dem Wachstumseinbruch 1995 verbessert sich die dsterreichische Kon-
junktur seit Mitte 1996 stetig, allerdings mit mabigem Tempo. Impulse kamen
zundchst von der Industrie und der Bautdtigkeit. Trotz der MaBnahmen zur
Budgetkonsolidierung stabilisierte sich auch der private Verbrauch durch Ein-
schrankung der Spartétigkeit. Gegen Ende 1996 beschleunigte sich aufgrund
der giinstigeren Wechselkursentwicklung und der allmahlichen Verbesserung
der europdischen Konjurktur auch das Exportwachstum Die Ausristungsinve-
stitionen insbesondere der Industrie trugen ebenfails zur Festigung der Konjunk-
tur bei. 1997 wird sich nach den Prognosen des WIFO diese Entwicklung in
einem langsam vorankommenden Konjurkturaufschwung fortsetzen. Die Wachs-
tumsrate der &sterreichischen Wirtschaft wird aber wie im Voriahr unter dem
EU-Durchschnitt liegen

AUSRUSTUNGSINVESTITIONEN DER INDUSTRIE
WICHTIGES ELEMENT DER KONJUNKTURSTABILISIERUNG

Die Brutto-Anlageinvestitionen der Gesamtwirtschaft stiegen 1995 real um
2,3%, 1996 wahrschainlich um 1,4%. Fur 1997 prognostiziert das WIFO eine
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2 INVESTITIONSTEST

Ubersicht 1. Entwicklung der investitionen in der Gesamtwirtschaft

Brutta-Anlageinvestitionen Investittonsquote Ausrijstungen Bauten BIP real
Naminell Real Nominel! Real Nominell Real Nominell Real Nominell Real
Mill S Verdnderung gegen das Anteile in %'} Anteile an den Investitionen insgesamt in % Verénderung
Vorjahr in % gegen das Vor-
jahr in %
1980 240976 282 416 +102 + 31 254 254 440 429 56,0 571 + 29
1981 252 568 783517 + 48 — 14 250 250 438 429 562 571 — 03
1982 247 146 254945 - 21 - 8.5 27 26 434 435 36,6 54.5 + 11
1983 252 964 252 966 + 23 — 038 220 220 427 427 573 573 + 20
1984 264,662 258973 + 46 + 24 218 221 439 434 56 1 564 + 14
1985 285150 272230 + 77 + 51 222 227 442 456 538 544 + 25
1986 303.286 281945 + 64 + 36 23 232 452 458 538 542 + 12
1987 321003 291 462 + 58 + 34 26 236 450 447 550 553 + 17
1938 348 229 309 095 + 85 + 40 231 240 446 44,5 554 555 + 41
1989 381.672 328837 + 96 + 64 237 244 450 453 550 547 + 38
1990 416.040 374623 + 90 + 57 239 249 49 453 55.1 547 + 42
1991 458 528 362 216 +102 + 462 244 256 442 454 558 546 + 28
1992 482 967 347 876 + 53 + 1.5 243 255 417 431 583 562 + 20
1993 483 547 367 925 + 0 — 12 234 249 383 403 817 97 + 04
1594 525779 393242 + 87 + 69 241 259 386 410 614 0 + 30
1995 545720 402706 + 338 -+ 24 260 »5 425 40.5 575 + 18
1994 560.004 408.404 + 246 + 14 26,6 402 436 59 8 564 + 10
1967 579 106 416,404 + 34 + 20 273 410 447 5%0 553 + 14
1996 und 1997: Prognose —~ 'l Anteile der Brutfo-Anlageinvestitionen an der Summe der Wertschdpfung: nominellz Reihe aufgelassen

reale Ausweitung um 2%, 1998 um real 3,7%. Getra-
gen wird die Investitionsdynamik von den AusrUstungs-
investitionen, die jeweils um 3 Prozenipunkte stérker
ausgeweitet werden als die gesamten Investitionen,
die Bauinvestitionen sind seit nunmehr drei lahren
rickléufig. Die vom WIFO-Investitionstest  erfablen
Wirtschaftsbereiche — Industrie, Bauwirtschatt, Elektri-
zitdtsversorgung und Sondergesslischaften — geben
vor aliem die Entwicklung der Ausristungsinvestitionen
wieder In diesen Bereichen wuchs das Investitionsvo-
lumen etwas rascher und auch fir 1997 ist eine ho-
here reale Wachstumsrate als in der Gesamtwirt-
schaft zu erwarten

Die Industriekonjunktur verbesserte sich in den ersten
Monaten 1997 weiter. Das WIFO rechnet in seiner Pro-
gnose mit einem realen Wachstum von 3% fur 1997 und
4% fur 1998, Die Konjunkturbefragungen des WIFC —
aufgrund tehlender Daten der amilichen Statistk die
einzige Quelle zur Beurteilung der Industriekonjunktur —
weisen seit dem 2 Halbjahr 1996 eine stetige Aufwérts-
tendenz aus Die Geschaftserwartungen der Unterneh-
men werden seit Mitte 1996 zunehmend optimistischer,
der Negativsaldo in der Beurteilung der Auftragsbe-
stéinde insbesondere der Auslandsaultrage, nimmt ste-
tig ab. Der Anteil der Unternehmen, die eine Auswei-
tung der Produktion planen, steigt ebenfails seir Mitte
1996 und liegt nunmehr Uber dem langjahrigen Durch-
schnitt In einzelnen Branchen reagieren die Unterneh-
men auf die verbesserte Auftragslage bereits mit einer
Ausweitung der Beschaftigungsnachfrage Die Kapazi-
tatsauslastung erhdhte sich wie in den meisten anderen
europdischen landern deutlich. Die Befragungsergeb-
nisse der letzten Monate geben aber soweit keinen
Hinweis auf eine sieile, stdrungsfreie Aufwéartsentwick-
lung, wie sie erfahrungsgemal in Aufschwungphasen
auftritt, sondern vermitteln vielmshr das Bild siner von
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Abbildung 1. Investitionen und ihre BestimmungsgrdBen
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INVESTITIONSTEST &

Ukbersicht 2: investitionen 1995 bis 1697

Industrie

1995 1994 1997
Nomineil Mill. S 50802 65000 68 0CO
Veranderung gegen das Yorjohr n% + 76 +79 + 44
Real zu Preisen von 1983 Mill S 39 250 50000 52.000
Veranderung gagen das Yorjahr n% + 69 +273 + 40

Schétzung aus Unternehmerongaben unter Berlicksichtigung des Revisionsverhaltens

Branche zu Branche variierenden, mit Unsicherheiten
behafteten Verbesserung.

Die Industriekonjunkiur dirfte entscheidende Triebkratte
von der Auslandsnachirage erhalten Die &sterreichi-
sche Industrie profitiert nicht nur von der Konjunkturbe-
lebung in den USA und in Westeuropa, sondern konnte
auch durch die reale Abwertung des Schillings (reai-
effektiver Wechselkurs —4,5% seit Mérz 1995 etwas an
preisbestimmter Wettbewerbstéhigkeit gewinnen Die
Entwicklung der Warenexporte bestéligh dies fur 1996.
Die Statistik der Warenzahlungen (die einzige derzeit
verfigbare Quelle fur den Aubenhandell weist von lan-
ner bis April 1997 ebentalls eine Verbesserung aus, so-
dab eine Forlselzung der exporlgestitzten Industrie-
konjunktur im bisherigen Ausmal, wie dies in der WIFO-
Prognose mit einem realen Zuwachs der Warenexporte
von 6,5% angencmmen wurde, maglich ist.

INVESTITIONSPLANE TROTZ OPTIMISTISCHER
UMSATZERWARTUNGEN ETWAS NACH
UNTEN REVIDIERT

1996 waitete die ésterreichische Indusirie ihre Investitio-
nen aufgrund von einigen GroBprojekten (Fahrzeugin-

dustrie, Papierindustrie} Oberdurchschnitilich aus Die ur-
springlichen Plane fur 1996 wurden in der jungsten Be-
fragung des WIFO mit einem realen Zuwachs von
27,3% gegeniber dem Vorjahr erneut bestatigt Die An-

Aufgrund der mangelhaften Datengrund-
lage wahrend der Umstellung der Industrie-
statistik auf die neve ONACE-Gliederung ist
die Schdtzung des Umsatz- und Investitions-
volumens der Ssterreichischen Industrie auf
Basis des WIFO-Investitionstests mit zusdtzli-
chen Unsicherheiten behaffet. Das Schétz-
verfahren beruht auf einem — wie sich in der
Vergangenheit gezeigt hat — stabilen Zu-
sammenhang zwischen der Investitionsinten-
sitéit bzw. der Umsatzentwicklung und der
Beschdftigungsentwicklung. Da Beschdfti-
gungszahlen in der ublichen Gliederung
nicht mehr vorliegen, muBten diese anhand
anderer Quellen (Hauptverband der Sozial-
versicherungstrdger! ebenfalls geschdtzt
werden, Dadurch ergeben sich for die
Bundesidnderergebnisse, nicht aber fur die
Gesamt- oder Sektorergebnisse zusdizliche
Unsicherheiten, die bei der Interpretation
berucksichtigt werden solften.

satze fur 1997 wurden leicht nach unten revidiert. Das
Investitionsvolumen dirfte 68 Mrd. S erreichen, nominell
um 4,6% und real um 4% mehr als 1996 Der Anteil der

Industrie an den gesamtfen Brutto-Anlageinvestitionen

Ubersicht 3: Die Investitionsidiigkeit der Industrie im fangerfristigen Vergleich

Nominedl Real Basissektor Chemie Technische Bauzulieferung Traditionelle Industriainvestitionan Kapazitats-
Yerarbeitung Konsumgliter effekt der In-
vestitionen
Mill 5 Verénderung Mill 5 Verénderung Antelle an den Investitionen der Industrie gesamt in % In% der  In % der ge- In %
gegen das gegen das Umsatze sampwirt-
Vorahr in % Vorjahr in % schaftlichen
Investitionen
1980 34 280 +253 39 516 +192 245 g5 332 180 147 &5 134 + 41
1581 42 096 +229 45 804 +159 203 80 476 108 132 75 157 + 32
1952 34 163 —188 35286 =230 270 85 365 17 164 59 130 + 17
1983 32,076 — &1 32076 — 90 281 103 296 146 174 54 1ne + 20
1984 37051 +15,5 36.077 +125 296 107 205 144 158 58 13.1 + 31
1985 39411 + 49 37 510 + 40 214 135 328 152 170 59 130 + 28
1984 50.359 +27.1 46,543 +24 1 239 16,6 34,6 98 151 75 155 + 24
1587 50,041 — 046 45245 — 28 210 144 375 na 181 73 146 + 30
1988 4% 550 — 10 43927 — 29 211 144 327 140 174 67 i3.3 + 43
1989 50 955 + 28 44079 + 03 212 156 330 132 170 64 126 + 44
1990 52037 +217 52 176 + 184 228 15,1 327 1246 169 73 14.0 + 46
1991 54924 + 47 53216 + 20 162 14% 375 120 187 75 133 + 42
1992 62655 — 35 49,647 — 67 174 152 385 12 17,5 74 122 + 34
1993 51038 —185 40,156 —19.1 1.6 16,5 376 1nz 24 4.1 9% + 135
1964 47 194 — 75 36755 — B3 132 136 353 i34 245 52 84 + 22
1995 £0.802 + 76 3990 + 469 155 ng 77 165 184 57 87 + 26
1996 45000 +279 50000 +273 224 104 429 20 i31 70 110 + 13
1997 &8.000 + 46 52000 + 40 245 126 413 57 129 70 110 + 25
2 1985/1990 + 94 + 68 219 150 3% 126 166 &9 138 + 346
& 1691/1996 + 00 — 12 i62 138 383 123 i?5 5.5 106 + 26
1996 und 1997: Prognose.
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INVESTITIONSTEST

Ubersicht 4: Revision der Investilionspléne

Industrie
Erhebungszeitraum
1991 1992 1993 1994 1995 1694 1697
Mill §

Herbst 1990 43 944
Frohjahe 1991 64,887
Herbst 1991 60338 48823
Frihjohr 1992 62414 67015
Harbst 1992 43811 57387
Frishjahr 1993 64924 64884 52828
Herbst 1993 51447 49052
Frihjahr 1994 62,655 51033 51310
Herbst 194 48100 52488
Frohjohr 1595 510368 44306 52934
Herbst 1995 42582 59340
Frohjahr 1996 47194 30613 65112
Herbst 1996 63536 69026
fFrishjohr 1997 50802 84557 66,421

steigt damit auf 11%, liegt aber weiterhin unter dem
langjéhrigen Durchschnitt. Gemab der jungsten Befra-
gung hat die Industrie einige fir 1997 geplante Projekie
verschoben Gemessen am hohen Investitionsniveau
des Vorjahres ist fir 1997 ein deutlich geringerer Zu-
wachs zu erwarten. Insgesamt sind die Unternehmen
dennoch optimistisch und rechnen mit einer weiteren
Beschleunigung des Umsatzwachstums auf nominell 5%

inach 3,6% 19961

WIFO-Investitionstest in Zusaommenarbeit mit
der FU

Zur Absicherung der vierteljahrlichen Kenjunkturpro-
gnosen fihrt das WIFO seinen Investitionstest fur die
Industrie seit 1994 in Zusammenarbeit mit der EJ
{Generaldirektion Il-4] durch. Dazu wurde das Fra-
geprogramm erweitert und harmonisiert; die Befra-
gungsergebnisse sind jedoch weiterhin mit den fro-
heren Umfragen vergleichbar, Durch die Harmonisie-
rung des Befragungsprogramms ist es nunmehr még-
lich, die Investitionsentwicklung in den einzelnen EU-
Landern zu vergleichen. Fir die EU bildet die euro-
paweite Investilionsbefragung  eine  wesentliche
Grundiage fir die Einschdtzung und Prognose der
Kenjunktur in Europa

Die Ertrdge und damit die Selbstfinanzierungskraft der
Unternehmen blieben in den vergangenen Jahren trotz
der mabigen Konjunktursituation hoch Diese gute Er-
tragslage bietet wie auch das niedrige Zinsniveau nach
wie vor ginstige Finanzierungsbedingungen fur Investi-
tionen. Die Investitionsquote wird 1997 mit 6,8% ebenso
wie 1996 (6,9%) beinahe das Niveau der Zyklushche-
punkte 1981 und 1991 erreichen. Auf eine Stabilisierung
der Konjunktur deutet auch die Entwickiung der Lager-
Umsatz-Relation hin. Sie sank durch Raticnalisierungen in
der Lagerwirtschaft seit Beginn der achtziger Jahre ste-
tig und betrug 1994 nur noch 17,2%. Autgrund der
schwachen Umsatzentwicklung im 2. Halbjahr 1995

Ubarsicht 5. Umsditze

Indusirie

1995 1996 1997 1995 1996 1997

Mill § thachgeschatztl Veranderung gegen das

Vorjahr In %

Insgesamt 895999 931394 977548 - 11 4+ 36 + 50
Basissekior 133.667 129493 132701 + 59 — 31 4+ 25
Chemie P10290 111206 115384 + 42 + 08 4+ 38
Technische Verarbeitung 408358 439354 466438 + 56 76 + 42
Bavzufieferung 87503 91418 93874 + 40 -+ 45 + 27
Traditionelle Konsumgiiter 159181 159923 168951 —231 + 05 + 56
Bergwerke 8192 8545 8420 + 44 + 43 — 15
Erdélindustrie 26037 26879 X676 + 65 + 32 + 30
Eiserhitten 35141 3392 34037 + 84 — 35 + 03
NE-Metallindustee 11821 12063 13258 —428 + 20 + 99
Stein- und keramische
Industrie 33394 35009 34255 + 17 + 48 22
Glasindustrie 7333 7751 8191 — 72 + 57 57

+
Chemische Industrie Y0290 111206 115384 4+ 42 + 08 + 38
Papiererzeugende Industrie 42029 37709 38443 +250 —103 + 19
Paplerverarbeitende Industiie 14395 13103 134674 + 03 — 90 +
Sdgeindusirie 10147 10083 11370 + 38 — 06 +
Holzverarbeitende Industrie 36629 38575 4C058 + #0 + 53 + 38
Nahrungs- und Genubmittel-

indusirie 91632 93539 97702 —353 + 21 4+ 45
ledererzeugende Industie 1947 1490 1870 —328 —132 +107
lederverarbeitende Industrie 5566 5321 5417 — 38 — 44 + 18
Texilindustrie 31859 32420 35965 +112 + 18 +109
Bekleidungsindustrie 13782 13850 14323 + 13 4+ 05 + 34
Giebersiindustrie 10447 10376 10867 +453 — 07 + 47
Maschinen- und Stahlbao-

industrie 145507 156303 163572 + 38 + 74 4+ 47
Fahrzeugindusfrie 48278 82837 86131 + 78 +213 4+ 40
Eisen- und Metallwaren-

industrie 68566 72357 V6100 + 72 + 55 + 52
Elektroindustrie 120007 127857 140835 + 36 + 15 +102
Nech NACE-Obergruppen

Insgesamt + 51 +09 -+ 64
Grundstoffindustrie +121 — 15 + 33
Metallindustrie +186 — 23 + 54
Investitionsgiiterindustrie + @2 4+ 24 +75
Verbrauchsrabe ndustie + 94 —~03 + 76
Bergbau —106 + 19 — 0l
Nahrungsmittefindustrie -129  + 28 + 52

1995: endgltige Werte

stieg die Lager-Umsatz-Relation aut 17,7% und verharrte
dort auch 1996 Insgesamt nahm der Wert der Lager
1996 um 3,6% zu. Die Halbfertigwarenlager wurden als
gréBte Komponente 1996 mit +8,2% am stdrksten aus-
geweitet [Fertigwarenlager + 3,4%), wahrend die Roh-
stofflager um 2,1% zurickgenommen wurden.

INVESTITIONSDYNAMIK M BASISSEKTOR
UND IN DER CHEMIEINDUSTRIE

Der Basissekior war von der Konjunkturschwache 1996
mit einem Umsatzrickgang von 3,1% teilweise auch
aufgrund sinkender Preise besonders betroffen. Fir das
laufende Jahr erwarten die Unternehmen dieses Sek-
tors einen Umsatzzuwachs von 2,5%; damit liegen die
Erwartungen deutlich unter dem industriedurchschnitt
von 5% . Die langsame Erholung der Konjunktur und die
zunehmend optimistische Einschétzung der Nachfrage-
entwicklung werden auch im sinkenden Lagerbestand
1996 deutlich (lager-Umsatz-Relation  13,7% nach
15,2% im Jahr zuvor). Die gute Ertragssituation der letz-
ten lahre wie auch die ginstigen Finanzierungsbedin-
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INVESTITIONSTEST

Ukersicht é: Invesiitionskennzahlen

Industrie
Invesfitionsintensitat Investitionsquate
Investifionen je Investition=n in %
Beschaftigren der Umséirze
1985 1996 1997 1995 1996 1997
10005 In %

Insgesamt 1125 1436 1477 57 69 68
Basissektar 1722 3238 302 59 13 123
Chemie 1252 14i1 1756 55 40 73
Technische Verorbeitung 824 1283 1270 47 63 59
Bavzulieferung 1449 1006 1003 956 63 62
Traditionelle Konsumglter 1089 11468 1027 59 4.1 5.1
Bergwerke 980 935 1223 52 42 &5
Erddlindustrie 3745 4594 5613 64 77 g4
Eisenhiten 1287 3234 1122 55 14 49
NE-Metalindustrie 849 1160 103! 32 4.4 36
Stein- und keramische Industrie 1794 11581 1209 104 &4 68
Glasindustrie 1130 727 739 N7 7.1 49
Chemische Industrie 1252 1411 1756 55 40 73
Papiererzeugende Industrie 2246 5887 10291 55 157 270
Papigrverarbeitende [ndustrie 385 454 392 23 28 24
Sageindustrie 1563 3029 1554 59 138 63

Holzverarbeitende industrie 126.2 622 830 @0 42 54

Nahrungs- und Genulimittel-

industie 97 1968 1799 77 73 54
Lledererzeugende Industrie 611 812 1258 33 48 67
lederverarbeitende Industrie 222 202 258 21 12 24
Textilindustrie 56,5 47 &40 39 &.5 39
Bekleidungsindustrie 38.1 175 236 35 15 20
Giebereiindusiie 13 1268 173 112 87 84
taschinen- und Stahlbavindustrie 454 o] 060 32 47 48
Fahrzeugindusirie 1231 2428 2050 53 94 75
Eisen- und Metallwarenindustie 826 865 1051 54 58 67
Elekiroindusiric 1057 1323 1294 5& 65 58
Noch NACE-Obergruppen

Insgesamt 1183 1385 1445 80 68 87
Grundsioffindustrie 916 1623 1850 79 6.5 75
Maetolindustrie 1342 2740 1232 54 114 48
Investitionsgiiterindustrie 843 1028 1097 47 54 55
Verbrouchsnahe Industrie 1019 1298 1514 58 71 77
Berghau 1250 1019 1247 44 51 62
Nahrungsmittelindustrie 1932 2113 1979 78 80 72

1996 und 1997 vorlaufige Werte

gungen wurden 1996 trotz der mabigen Konjunkiurent-
wicklung fur umfangreiche Investitionsvorhaben genutzt
{Investiionen +86,1%). Die Investilionsplane for 1997

Ubersicht 7: Emwickivng der lager im Kingerfrisiigen
Vargleich

Industric
Insgesamt Rohstoffe Halbterfigwaren  Fertigwaren
tagerbestand in % der Umsétze

1980 245 g5 81 76
1981 244 84 84 77
1682 234 79 82 75
1983 228 72 80 69
1984 24 4 g0 79 45
1985 225 81 79 6,5
1986 204 69 74 61
1687 124 6.6 69 59
1588 181 67 5% 55
1939 180 86 82 53
1999 190 64 7.4 53
1991 19.5 58 ge 57
1992 184 55 72 56
1993 173 52 68 53
1994 172 53 &9 5.1
1995 177 55 70 52
1694 177 52 74 52
& 1985/1990 194 &9 70 58
I 199171996 180 5.4 72 54

Ubersicht 8: Struktur der lager

Industrie
1995 1994
Rohstoffe Holbferiig-  Ferfig-  Rohstoffe Halbfertig-  Ferfig-
waren weran waren waren
Andeile an den logerbestdnden in %

Insgesami N 381 28 3o ] 27
Basisseklor 42 % 274 305 387 302 31i
Chemie 408 t4¢ 443 4272 13.1 447
Tachnische Ver-
arbsilung 245 582 173 242 587 171
Bavzulisferung 316 215 469 34 209 477
Traditionelle
Konsumgiter 344 150 496 33 162 50.5

wurden gegenuber der Herbstbefragung um T11,5%
nach unten korrigiert und einige Projekte aufgeschcben
Nunmehr ist ein Investitionsvolumen von 16,3 Mrd S ge-
plant — das entspricht einem nomirellen Zuwachs ven
11,3% gegeniber dem hohen Niveau von 1996 Mehr
als im Vorjahr investieren die papiererzeugende Indu-
strie [4+74,8%), die Bergwerke [+ 30,1, die Erdslindu-
strie (- 12,4%) und die Giebereien (4+0,5%). Die Eisen-
hittenindustrie und die NE-Metallindustrie nehmen hin-
gegen ihre Investitionen zurick Der noch immer als un-
terdurchschnittlich  eingeschétzien Auftragslage  eni-
sprechend werden nur 21,2% der betragten Unterneh-
men ihre Kapazitéten ausweiten, um 2,7 Prozentpunkte
weniger als 1996. Wichtigstes Investitionsmotiv (Mehr-
fachnennungen waren mdglich! sind der Ersaiz alter An-
lagen (2?,9%) und die Rationalisierung {28,5%)

Ubersicht 9: lagerbestand und lagerkoeffizient

industrie
lagerbestand'] lager-
kaeffizient
1995 1996 1995/94 1996
Verdnde- In %
rung in %

Insgesamt 159 027 164 762 + 36 177
Basissektor 20344 17 701 —130 137
Chemie 17 471 18 207 + 42 154
Technische Yerarbeitung 81202 8B 882 + 95 202
Bayzvlieferung 14964 15043 + 05 165
Traditienelle Korsumgiter 25044 24928 — 05 156
Bergwerke 1398 | 485 + &2 i74
Frdalindustrie 5109 3947 —227 147
Eisenhitten 5936 5746 — 32 169
NE Metallindystris 1683 1589 — 56 132
Stgin- und keramische Industrie 5444 4 9dd — 92 141
Glasindustrie 1979 2129 + 74 75
Chemische Industrie 17 471 18 207 + 42 154
Papiererzeugende Industrie 4949 3420 —269 94
Papiererarbeitends Industrie 1506 1334 —114 192
Sageindustrie 1.606 1723 + 73 171
Holzverarbeitende Industrie 5937 G6.247 -+ 52 162
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 13 592 13 537 — 04 145
ledererzevgende Industiie 404 356 —~1 211
Lederverarbeitende Industrie 744 7846 + 54 148
Texhlindustrie 6.526 6324 — 31 19.5
Bekeidungsindustrie 2272 2391 + 140 187
GiegBeralindustrie 1269 1314 + 35 127
Maschinen- und Stahlbauindustrie 46,040 52 478 +140 334
Fahrzeugindustrie 8562 9 &9 +129 1"z
Eisen- und Metallvarenindustrie 11 464 17 349 — 10 157
Elekircindustie 15134 15367 + 17 120

'} Hochschaizung, Jahresendbestande; 1995 endgilfiges Ergebnis. 1996 voraufiges Er-
gebnis. — 3 lager in % der Umsétze
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Ubersicht 10: Héhe und Verdnderung der geplanten Investitionen der Industrie 1995 bis 1997

1995 1994 1997 1994 1995 1996 1997
Mill S Verdnderung gegen das Yoriohr in %

Insgesamt 50802 &4 597 66 421 - 75 + 74 + 272 + 28
Rasissektor 7857 14 625 16277 + 54 + 264 + 841 +113
Chemie 6038 4719 8 264 233 - 61 + 113 +24 5
Technische Verarbeitung 19177 27 730 27 450 -133 + 151 + 44 48 -1Q
Bauzulieferung 33384 5789 5774 + 52 + 329 - 310 - 03
Traditionelle Konsumgtiter 9 349 9734 8 556 + 05 - 193 + 41 -121
Bergwerke 424 419 545 +355 + 00 - 12 +301
Erdétindustrie 1 657 2070 2327 - 30 + 4564 + 249 +12 .4
Eisenhiitten 1914 4 765 1653 +209 + 317 +1490 -653
NE-Metallindustrie 380 534 475 +734 - 329 + 405 -11 ¢
Stein- und keramische indusirie 3521 2223 2336 - 25 + 207 -39 + 51
Glosindustrie 856 552 561 -16 8 - 43 - 355 + 16
Chemische Industrie 4035 6719 8364 -235 - &1 + 113 +24 5
Prpiererzeugende Industrie 2313 5931 10367 + 72 =110 +1346 4 +74 8
Papierverarbeitende Industrie 331 382 330 +44 3 ~ 548 + 154 -136
Ségeindustrie 702 1395 715 +35.7 + 162 + 987 487
Holzverarbeitende Industria 3305 1619 2 1462 +27 4 + 745 - 510 +335
Nghrungs. und Genufimittelindustrie 7093 6 869 6277 -22 - 186 - 32 - 86
Ledererzeugende Industrie &4 a1 126 - 14 + 16 + 264 +55 6
Lederverarbeitende Industriz 115 100 127 -251 - 243 - 130 +27 0 i
Textilindustrie 246 2093 1414 + 16 - 223 + 680 324
Bekleidungsindustrie 500 209 282 +208 + 567 - 582 +34 ¢ !
GieBereiindustrie 11568 206 210 =369 +10%1 - 225 + 04 |
Maschinen- und Stahfbauindusirie 4 668 7276 7790 -268 + 101 + 559 + 71 ]
Fahrzeugindustrie 3423 7 945 § 441 + 94 + 311 +1193 -18% :
Eisen- und Meiallwargnindustrie 2345 4175 $Q70 =313 + 73 + 80 +21 4
Elekiroindustrie 702 8 334 8149 +73 + 152 + 187 - 22

1996. vorléufige Ergebnisse. ohne Beriicksichtigung des Revisionsverhcltens 1997, 2 Plan gegenuber 4 Plon 1996

Das Vorletzte ist unser Lieblingslogo. Und Ihres?

print ) . digimedia
versand o dtp
logistik satz/repro
offsetdruck grafik-beratung
abo-service intranet/internet
digitaldruck ) datenkonvertierung
druckberatung b digitale fotografie
perscnalisieren u e e r r e u t e r datenbank-management
fulfitlment-service Print und Digimedi@ cross-media-publishing

uebrigens; wir machen ihnen gerne ein angebot 02262 789-0
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Ubersicht 10: Hohe und Verdnderung der geplanten Investitionen der Industrie 1994 bis 1997

1994 1995
MilE S

Insgesamt 50 802 &4 397
Basissektor 7857 14625
Chemie 6035 5719
Techrische Yerarbeitung 19177 27 730
Bavzulieferung 8384 5789
Traditionelle Konsumgtter G349 2734
Bergwarke 424 419
Erdélindustrie 1657 2070
Eisenhitten 1914 4765
NE-Mefafindusirie 380 534
Stein- und keramische Industrie 3521 2223
Glasindustrie 856 552
Chemische Industrie 6.035 6719
Papiererzeugende Industrie 2313 5631
Papierverarbsitende Industria 331 382
Séageindustria 702 1395
Holzverarbeitende industrie 3305 1419
Nahrungs- und Genubmittelindusirie 7093 6869
Ledererzeugende Industrie 44 81
Lederverarbeitende Industrie 115 140
Textlindusirie 1 246 2093
Bekleidungsindustrie 500 209
Giebersiindustrie 1159 %06
Maschinen- und Stehlbauindustrie 4,668 7 XS
Fohrzeugindustrie 3623 7945
Eisen- und Metallwarenindustrie 3865 4175
Elzktrolndustrie 7021 8334
Nach NACE-Obergruppen
Insgesamt
Grundstoffindusirie

Metallindustrie
Tnvestitionsglterindustrie
Verbrauchsnahe tndustrie
Bergbau
Nahrungsmittelindustrie

1996 1694 1995 1296 1997
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
&6 421 — 75 + 76 + 272 + 28
16277 + 54 + 264 + 851 +i13
8364 —235 — 61 + N3 +24.5
27 450 —133 + 151 + 445 — 10
5774 + 52 + 329 — 310 — 03
8556 + 03 — 193 + 41 —121
545 +355 + 00 — 12 +30.1
2327 — 80O + 464 + 249 +124
1653 +209 + 317 + 1490 —653
475 +736 — 329 + 405 —no
2336 — 25 .o+ 207 — 369 + 5.1
561 —168 - 43 — 355 + 14
8 364 —235 — 61 + 113 +24.5
10367 + 72 + 110 + 1564 +748
330 +44.3 — 548 + 154 —1346
715 +357 + 162 + 987 —487
2162 +274 + 745 — 5i0 +33.5
6277 - 22 — 184 — 32 — 84
124 — 14 + 16 + 266 +55.6
127 —251 — 243 — 130 +270
1414 + 14 - 223 + 420 —324
282 +208 + 567 — 582 +349
210 —369 +1091 — 225 + 04
7790 —24638 + 101 + 559 + 71
6.441 + 94 + 311 +1193 —189
5070 —3i3 + 73 + 80 +214
8149 + 73 + 159 + 187 — 22
+ 112 + 138 + 43
+ 187 — 195 +20.1
+ 205 +1058 —~554
+ 210 + 2046 + 67
+ 125 + 217 +167
— 53 — 198 +224
56 + &7 — 463

1996: vorlaufige Brgebnisse ohne Berdcksichtigung des Revisionsverhaliens 1997: 2 Plan gegendber 4 Plan 1996

Der Basissektor ist der kapitalintensivste Sektor der
dsterreichischen Industrie, seine Investitionsquote wird
1997 mit 12,3% um 1 Prozentpunkt tber jener des
Vorjahres liegen Insgesamt entféllt auf den Basissek-
tor 1997 mit 24,5% ein deutlich hdherer Anteil der
Industrieinvestitionen als in Deutschiand, dieser Wert
Ubertritt auch den Durchschnitt der Jahre 1991/
1995,

Die chemische Industrie tragt 1997 12,6% der Indusirie-
investitionen bei. 1996 stiegen die Umsétze der befrag-
ten Unternehmen nur mabig (+0,8%l, fir 1997 zeichnet
sich aber auch in diesem Sektor mit einer erwarteten
Umsaizsteigerung von 3,8% eine signifikante Verbesse-
rung der Konjunktur ab. Nach einer Ausweitung der In-
vestitionstatigkeit um 11,3% im Vorjahr revidierten die
Chemisunternehmen ihre Ansétze fir 1997 in der iing-
sten Befragung deutlich nach oben und planen eine no-
minelle Ausweitung um 24,5% auf 84 Mrd. S Damit
steigt die Investitionsquote auf 7,3% (1994 6,0%). Ziele
der Investitionen sind vor allem der Ersatz alter Anlagen
und Rationalisierung; mit 23,4% ist der Anteil der Unter-
nehmen, die eine Kapazitdtsausweitung planen, von ol-
len Sektoren am grébten

Die technische Verarbeitung tatigt als grabter Indusirie-
sektor 41,3% aller Indusirieinvestitionen Dieser Bereich

gewann aufgrund der ginstigen Nachfrageentwicklung
und der uberdurchschnittlichen Investitionsdynamik in
den letzten Jahren stark an Bedeutung Diese Entwick-
lung ist ein wesentliches Flement des Strukturwandels in
der &sterreichischen Industrie. Der Vergleich  mit
Deutschland zeigt jedoch nach wie vor ein Ubergewicht
des Basissektors und weiteren Bedarf zur Strukiuran-
passung Die technische Yerarbeitung war von der ma-
figen Konjunkturentwickiung 1996 dank steigender Aus-
landsnachfrage weniger betroffen als andere Bereiche.
Die Umsdtze der befragten Unternshmen stiegen 1996
um 7,6%, die Umsatzerwartungen fiir 1997 sind mit

Abbildung 2: Produktion und Umsdize der Industrie

Verdnderung gegen das Vorjohr in %, real
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Ubersicht 11 Die Investitionsstruktur in Osterreich und Deutschland

Inclustrie
Usterreich
& 1985/ @ 1991/ 1997 & 1991
1990 1996 1996
Investitionen in Mill § Verdnde-
rung ge-
genlber
T 1985/
1990 in %
Insgesarat Sy 426 568489 66421 + 128 1000
Basissektor 11073 P426 16277 — 149 220
Chemie 7577 7 803 8364 + 30 150
Technische Verarbeitung 17080 21876 27450 + 287 339
Bavzulieferung 4319 4875 5774 4+ 88 i2.5
Traditionelle Konsumgiiter 8377 10889 8§55 + 300 166
Bergwerke 707 439 545 — 379 14
Erdkindustrie 1968 1837 2327 — 38 38
Eisenhitten 2390 2092 1453 — 125 47
NE-Metallindustrie 781 721 475 — 77 1.5
Stein- und keramische Industrie 2454 2989 233 + 218 49
CGlasindustrie 975 1059 %1 + 86 19
Chemische industrie 7577 7803 8§34 + 30 150
Papiererzeugende Industrie 4655 3398 1037 — 270 92
Papierverarbeitende Industrie 653 574 330 — 121 13
Sageindustrie 1789 750 715 — 581 35
Holzverarbeitende Industrie E101 2077 2162 + 886 22
Nahrungs- und Genubmittelindusirie 4 559 7 589 6277+ 665 g0
ledererzeugende Industrie 64 70 126 + 94 01
lederverarbeitende indusirie 300 164 127 — 447 04
Textilindustrie 2150 2085 1414 — 30 43
Bekleidungsindustrie a51 405 282 — 378 1.3
Giebersiindustrie 631 939 210 + 488 13
Maschinen- und Stahlbauindustie 4714 5357 7790 + 134 83
Fohrzeugindustrie 2292 5245 6441 +1288 45
Eisen- und Melalbvarenindustie 3403 4333 5070 + 273 &7
Elektroindustrie 6.671 6941 8142 + 40 132

Q: Tsterreich: Investitiansfest des WIFO. Deutschland: lfo Miinchen

+6,2% ebenfalls Uberdurchschnittlich. Im Voriahr nah-
men die Investitionen aufgrund einiger Grobprojekte in
diesem Sektor mit + 44,6% sehr stark zu. Die urspringti-
chen Angaben fir 1996 wurden in der Herbstbefragung
kaum nach unten revidiert, die Pléne kénnten also in na-
hezu vollem Umfang redlisiert worden sein 1997 halt
diese Dynamik jedoch nicht an, die Unternehmen pla-
nen mit 27 Mrd S keine Ausweitung der Investitionen
(—1,0%). Gegenuber der Herbstbefragung wurden An-
safze noch etwas nach unten revidiert Hodhere Investi-
tionen als 1996 sehen die Eisen- und Metallwarenindu-
strie {+21,4%) sowie die Maschinen- und Stahlbauin-
dustrie vor {(+7,1%l. Die Fohrzeugindustrie fuhrte 1996
einige GroBprojekte durch und erhéhte dadurch ihre In-
vestitionen im Vorjahresvergleich um 119,3%, 1997 ist
ein Rickgang um 18,9% zu erwarten. Auch die Elek-
troindustrie plant 1997 eine Einschrankung der Investi-
tionen um 2,2%. Hauptmotiv der Investitionstétigkeit
sind Rationdlisierung und Ersatz alier Anlagen, eine
Ausweitung der Kapazitat planen 21,3% der befragten
Unternehmen.

Die Bauzulieterer konnten ihre Umséize 1996 trotz
der schwachen Baukonjunktur und der ricklaufigen
Bauinvestitionen steigern. 1997 wird ein neuverlicher
Umsatzanstieg erwartet, der allerdings unter dem In-
dustriedurchschnits bleibt. Auch die Bauzulieferer scll-
ten zunehmend von der Verbesserung der Industrie-

WIFO

/@198y @ 1991/
990 1994

Anteile in %

Deutschland

&9/ 1985/ @199y 1997

1997 @ 1985/ @ 1991/ 1997
1990 1996 1996 1990 1996

Investitionen in Mill DM Verande- Anieile in %
ung ge-
geniiber
&5 1985/
1990 in %

1000 1000 75960 803463 78740 + 58 100 1000 1000
166 245 2429 G344 8030 — 30 127 14 102
137 1246 13655 14528 14480 4+ 64 180 8.1 187
385 413 37743 37480 33950 — 07 427 466 495
121 87 4932 6815 6180 +382 65 85 78
191 129 10001 12196 10890 +219 132 152 138

04 08 2517 2000 1600 —205 33 25 20
32 3.5 838 1352 1250 +4813 il 17 ¥
37 25 2808 2482 2420 — 45 37 33 31
13 a7 1025 1125 20 + 28 1.3 14 12
53 35 2452 3.503 3190 +429 32 44 4]
19 08 983 1067 P30 + 85 13 13 14
137 126 13655 14528 14690 + o4 180 18.1 187
40 1546 1658 1245 800 —249 22 i5 0
1o 0.5 1332 1565 1400  +175 18 19 18
13 1.1 439 620 450 +412 [¢]+] 08 0.6
37 33 1058 1625 1400 +534 14 20 i8
133 25 6,200 8767 8030 +414 g2 e 162
01 02 43 3t 0 =279 0o 00 co
03 02 163 148 40 — 92 a2 02 02
37 2.1 1883 1305 930 307 2.5 16 12
07 04 380 380 340  + 00 0.5 05 04
17 i4 783 940 1.030 +201 113] 12 13
G4 17 8340 7877 7330 — 56 130 08 93
92 97 13152 13968 16370 + 62 173 174 208
74 7é 5109 5727 5750 +121 87 71 73
122 123 11142 2908 950 —1h1 147 123 121

konjunktur profitieren  Sie nahmen ihre Investitionen
hingegen 1996 mit =31% stark zuruck 1997 wird sich
das Investitionsvolumen in diesem Sekfor voraussicht-
fich aut niedrigem Niveau stabilisieren. Die urspring-
lich pessimistischen Plane wurden gegeniber der
Herbstbefragung nach oben revidiert und sehen nun
ginen nur leichten Ruckgang um 0,3% cuf 58 Mrd S
vor. Die holzverarbeitende Indusirie plant die grobie
Ausweilung des Investitionsvolumens [+ 33,5%! in die-
sem Sekior. Die Steine- und keramische Industrie sc-
wie die Glasindustrie werden ihre Investitionen nur
mabig erhdhen (+5,1% bzw. +1,6%), wahrend die
Sageindusirie die Ausgaben massiv einschrénken wird.
Mit einem Anteil von 8,7% der Industriinvestitionen
liegt die Bavzulieferung deutlich unter dem langjahri-
gen Durchschnitt. Die Investitionsquote hat sich jedoch
mit 6,2% stabilisiert.

Die Hersteller traditioneller Konsumgiiter erwarten nach
stagnierenden Umsaizen im Vorjabr 1997 eine Umsatz-
steigerung um 5,6% Dieser Sekler stand in den letzten
Jahren unter massivem Umstrukturierungsdruck und war
zudem in Teilbereichen aufgrund geringerer Export-
orientierung von der maBigen Entwicklung der Iniands-
nachfrage bescnders betroffen Der Anpassungsdruck
resulfiert vor allem aus der Wettbewerbsverscharfung
seit der Ostdtnung und seit dem EU-Beitritt Oster-
reichs. Die Annahme einer Umsatzsteigerung for 1997
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Ubersicht 12: Investitionsmofive

Indlustrie
1995
5. Plan
Ersatz alter Kapazitals- Rational-  Andere
Anlagen  cusweitung  sigrung Mative

Industrie insgesamt 388 209 275 28
Basissektar 320 2.1 270 89
Chemie 364 207 264 163
Technische Verarbeitung 356 23 23 128
Bouzdlisferung 428 221 252 99
Traditionelle Konsumgiter 475 151 273 21
Bergwerke 444 1t 278 167
Erdslindustrie 400 08 200 400
Eisenhotten 214 285 357 143
ME-Metallindustrie 303 212 303 182
Stein- und keramische Industrie 410 210 240 140
Clasindustrie 53.3 200 200 87
Chemische Industrie 354 207 264 163
Papiererzeugende Industrie 357 178 250 214
Papierverarbettende Industrie 541 42 22 125
Ségeindustrie 433 %7 270 00
Halzverarbeitende Industrie 429 200 27.1 100
MNahrungs- und Genubmittelindustrie 447 202 277 74
ledererzeugende Indusfrie 667 o} 00 333
lederverarbeitende Industrie 636 a0 364 Qo
Textilindustrie 408 204 26,5 123
Bekleidungsindustrie 588 138 235 59
GiebBereindustrie 250 35 08 167
Maschinen- und Stahlbauindustrie 381 162 324 13,3
Fahrzeugindustrie 420 240 160 180
Eisen- und Metaliwarenindustrie 340 243 292 12,5
Elekiroindustrie 324 2464 ws 10,5
Nach NACE-Obergruppen

Insgesamt 385 208 282 12.5
Grundstoffindustrie 84 210 249 157
Metallindustrie 262 251 310 167
Invesfilionsgierindustrie 349 28 9 124
Yerbreuchsnahe Industrie 430 189 8 103
Bergbau 448 69 310 i7.3
MNahrungsmittelindustrie 443 196 278 83

1996 und 1997: Prognose

belegt aber erste Erfolge der Strukturanpassung in Teil-
bereichen. Auch die Ausweitung der Investitionen um
4,1% im Jahr 1996 deutet in diese Richtung Die investi-
tionspléne fur 1997 korrigierten die Hersteller traditionel-
ler Konsumguter dennoch nach unten lauf 8,6 Mrd. S,
—-12,1%). Die Investitionsquote sinkt damit auf 5,1% Die
Einschréinkung der Investitionen geht hauptsachlich auf
die Nahrungsmittelindustrie zurlick (-8,6%), die ihre Aus-
gaben nunmehr bereits seit vier Jahren drosselt, sowie aut

Ubersicht 13: Investitionen in den Bundesléndern

industrie

5. flan 1995 4. Plan 1996 2. Plan 1997

gegenilber gegenlber gegeniiber

5. Plan 1994 5. Flan 1995 4_Plan 1996

Verénderung in %

Wien + 142 +356 — 83
Niederésterreich + 223 — 60 + 47
Burgenland +1082 —554 +701
Steiermark + 107 +55,.3 +386
Karnten — 17 +269 + 00
Oberdsterreich + 30 +615 —206
Salzburg + 45 + 30 +127
Tirat — 09 + 09 — 51
Vorarfberg — 61 +106 —142
Usterraich + 76 +272 + 28

424

1694 1997
4. Plan 2 Plan
Frsatz alter Kapazitats- Rationali-  Andere  Ersatz alter Kapazitdts- Rotionali-  Anders
Anlagen  qusweifung  sisrung Motive Anlagen ausweitung  sierung Motive
Anteile an der Zaht der Beiriebe in %
3.7 20,5 291 137 342 206 %9 153
282 239 303 17.6 299 212 8.5 204
344 20,3 71 182 269 234 298 199
347 216 308 12¢ 338 213 312 137
416 208 274 102 K 8,5 %8 138
430 158 20 122 405 i85 284 124
334 208 250 208 3456 154 269 23.1
400 0o 200 400 400 o0 200 400
294 235 353 118 312 g8 5 125
205 282 358 154 g4 237 342 237
382 216 275 127 346 187 %9 168
571 214 143 72 467 200 200 i33
344 203 271 182 W9 234 28 199
333 233 267 167 408 222 222 148
5432 83 208 167 572 95 238 2.5
441 231 231 77 3461 22 333 84
404 183 324 85 419 162 297 122
383 192 308 s 348 202 303 147
500 00 00 500 500 250 00 B0
&34 g0 3% 4 00 556 111 333 00
396 190 263 12,1 Bs 211 298 10.5
800 10,0 300 100 500 137 227 136
259 259 XR7 18,5 280 280 240 200
363 151 3345 150 373 136 339 152
423 231 192 154 423 212 211 154
320 248 301 131 288 254 ne 137
333 231 343 93 335 233 3re 112
365 204 %7 134 341 205 304 150
361 197 7.5 167 30.1 09 03 197
232 263 337 168 237 247 312 204
340 218 313 129 334 202 33.1 13.1
422 186 281 111 397 198 289 116
352 162 07 185 352 162 243 243
390 191 30,5 114 34.5 204 30.1 150

MONATSBERICHTE 7/1997

die Textilindustrie -32,4%) Der massive Strukturwandel
im Sektor der traditionellen Konsumgtter spiegelt sich in
einer Abnahme der relativen Bedeutung der Investitionen
dieses Sektorsin der &sterrsichischen Industrie: Der Anteil
der Investitionen fiel seit 1994 von 24,5% auf 12,8% und ist
damit niedriger als in der BRD. Der Anteil der Unterneh-
men, welche die Erweiterung ihrer Produktionskapazita-
ten als Investitionsmotiv angeben, liegt mit 18,5% unter
dem Industriedurchschnitt.

Ubarsicht 14, Umsédtze in den Bundesidndern

Industrie

5. Plan 1995 4, Plan 1996 2. Pian 1997

gegeniber gegenlber gegeniiber

5 Plan 1994 5. Plan 1995 4, Plan 1996

Verdnderung in %
Wien —190 + 53 + 28
Niaderdsterreich + 31 + 32 + 41
Burgenland +11¢ +102 — 31
Stefermark + 74 + 32 + 86
Kaenten +227 — 27 + 52
Oberdsterreich + 56 + 48 + 38
Salzburg + 10 + 48 +107
Tirol —120 -+ 02 + 54
Vorarlberg + 11 + 146 + 70
Usterreich — 11 + 36 + 50
WIFO
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Abbildung 3: Konjunkturbeurteilung in der Industrie
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Salden zwischen positiven und negativen Meldungen in Prozenipunkten saisonbereinigt

DYNAMISCHE INVESTITIONSENTWICKLUNG
IM BURGENLAND, IN DER STEIERMARK, IN
KARNTEN UND SALZBURG BESTATIGT

Wegen fehlender Datengrundiagen wéhrend der Um-
stellung der industriestatistik auf die UNACE-Industrie-
klassifikation kann fir die einzelnen Bundesléndsr nur
eine grobe Schatzung der Umsdtze und Investitionen
ausgewiesen werden. Unter dem Vorbehalt der daraus
resultierenden Unsicherheit zeichnete sich fir 1997 be-
reits in der Herbsterhebung und neuerlich im Frihjahr fur
das Burgenland [+71,1%), die Steiermark [+ 38,6%!,
Saizburg {+12,7%| und Niederésterreich eine Steige-
rung der Investitionen ab. Der erwartete Rickgang in
den westlichen Bundesléndern Tirol und Vorarlberg so-
wie in Oberdsterreich und Wien wurde in der Frihjahrs-
befragung ebenfalls bestatigt

DIE INVESTITIONSENTWICKLUNG NACH
DER ONACE-GLIEDERUNG

Gemdab der ONACE-Gliederung, die in einer neuen,
zeitgemé&beren Aktivitdiszuordnung sowchl Industriebe-
triebe als auch die gréberen Gewerbebetriebe umfabt,

Ubersicht 15: Umfang der Erhebung

Indusirie
Beschaftigle 1996 Reprasen-
tationsgrad

Insgesamt)  Gemeldet In %
Insgesamt 449831 205 452 457
Basissektor 45171 34275 759
Chemie 47 636 26049 547
Technische Verarbeitung 216,153 95963 444
Bauzulieferung 57 550 21,632 7 é
Traditionelle Konsumgiiter 83321 27 533 330
Bergwerke 4 459 3712 832
Erdélindustrie 4146 4185 1000
Eisenhitten 14736 12810 869
NE-Matallindysirie 4408 2768 &01
Stein- und keramische Industrie 19314 8435 437
Glasindustie 7 590 4389 5738
Chemische industrie 47 636 26.049 547
Papiererzeugende Industrie 10074 7343 729
Papierverarbeitende Industrie 8416 1693 201
Sdgeindustrie 4403 1092 237
Holzverarbeitende Industrie 26,043 7716 946
Nahrungs- und GenubBmittelindustric 34901 13988 491
ledererzeugende Industrie 999 527 528
lederverarbeitende Industrie 4948 2257 456
Textilindustie 22 106 7381 334
Bekleidungsindustrie 11951 1.687 14,1
GieBereiindustrie 7 148 3456 483
Maschinen- und Stahlbauindustrie 73 495 25574 353
Fahrzeugindustrie 31425 18221 484
Eisen- und Metallwarenindustrie 48 239 18 246 378
Elektraindustrie 62994 36,522 580

'} Errechnet iiber ONACE laut Hauptverband der 8sterreichischen Soziaiversicherungs-
fréger

ist 1997 im produzierenden Bereich ein Zuwachs der In-
vestitionen von 4,3% zu erwarten, die Umséize dirften
nomirell um &,4% steigen. Die starkste Zunahme der In-
vestitionen zeichnet sich trotz unterdurchschnittiicher
Umsatzerwartungen im Bergbau (+22,4%] und in der
Grundstoffindustrie ab {+20,%) Die verbrauchsnahs
Industrie mit dem grofiten Anteil an den Investitionen im
produzierenden Bereich (34,5%) rechnet mit siner ijber-
durchschnittichen  Umsatzentwicklung (+7,6%] und
plant ebentfalls eine bedeutende Ausweitung der lnve-
stitionen {+ 16,7%). In der investitionsgiterindustrie er-
gibt sich ein dhnliches Bild, allerdings mit etwas gerin-
gerer Investitionsdynamik (Umsdtze +7,5%, Investitio-
nen +6,7%). Die Metallerzeugung- und -bearbeitung
nimmt hingegen ihre Investitionen nach AbschluP mehre-
rer GrobBprojekte zurlck (-55,4%), ebenso die Nah-
rungsmitielindustrie ~6,3%I

BAUWIRTSCHAFT STEIGERT INVESTI-
TIONEN NACH EINBRUCH NUR WENIG

Als die Bauwirtschaft 1995 in eine Rezessicn geriet,
kirrzten die Bauunternehmer die Maschinen- und Ge-
rateinvestitionen viel starker als erwartet: Die Brutto-
Anlageinvestitionen gingen 1995 nach den nun vorlie-
genden endgultigen Ergebnissen um 31% zurick und
erreichfen den niedrigsten Weri seilt Ende der achtziger
lahre.
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Ubersicht 16: Verwendete Sekiorgliederung nach ONACE

Industrie insgesami

Grundstoffindustria
23 Kokerai, Mineraihverarbeitung  Hersiellung und Verorbeitung ven Spalt-
und Brutstoffen
24 Chemikalien und chemische Erzeugnisse
26 Herstellung und Bearbeitung von Glas, Herstellung von Waren aus

Steinen und Erden

Metallindustrie

27 Metallerzeugung und -bearbeitung
Investitionsgiiterindustie
28 Metallerzeugnisse
2 Maschinenbau
30 Siromaschinen, Dotenverarbeitungsgerdte und Einrichtungen
31 Gergte der Elekirizititserzeugung, -vertellung v &
32 Rundfunk- Fernseh- und Machrichtentechnik
33 Medizin- MebB-, Steuer- und Regelungstechnik  Optik
34 Kraftwagen und Kraftwogenteils
35 Sonstiger Fahwzeughau
Verbrauchsnahe Industrie
17 Textilien und Textilwaren {ohne Beklaidung!
18 Bekleidung
19 Lledererzeugung und -verarkeitung
20 Be- und Verarbeitung von Holz lohne Mabell
21 Herstellung und Verarbeitung von Papier und Pappe
2 Yeragswesen Druckerei Venvielfaligung von bespielfen Ton- Bild- und
Datentragern
25 Gummi- uad Kunststothwaren
3% Mabel, Schmuck, Musikinstrumente. Sporfgeréte Spielwaren und
sonstige Erzeugnisse
37 Rockgewinaung
Bergbau

10 bis 14 Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden

Nahrungsmittelindustrie leinschlieBlich Tabak und Getrainks)
15 bis 14 Nahrungs- und GenuBmitlel. Getranke . Tabakverarbeitung

Auch 1996 wurden die ersten Investitionspléne ange-
sichts der schwachen Baukonjunktur zun&chst zuriick-
haltend dotiert Gegen Ende 1996 besserte sich aber
die Nachfrage nach Bauleistungen etwas, und die Bau-

unternehmen revidierten ihre Plane nach oben Auf-
grund der nun vorliegenden Ergebnisse dirfte das Inve-
stitionsvolumen 4295 Mill. S erreicht haben (nominell
+ 5% gegeniber dem Voriahrt Die Ausgangswerte fir
1997 sind relativ ginstig, sodaB nach weiteren Revisio-
nen nach oben 1997 mit einem nominellen Investitions-
volumen von rund 4 425 Mill. S gerechnet werden kann
(rund +3%! Unter Bericksichtigung der erwarteten
Preissteigerungen wirden die Anlageinvestitionen real
stagnieren.

Nach einem besonders starken Rickgang
der Brutto-Anlageinvestitionen in der Baure-
zession 1995 (-31%/ erhéhten die Bauvunter-
nehmen ihre Ausgaben 1996 geringfigig
(+5%). Fir 1997 wird mit einer leichten
Belebung der Baukonjunktur gerechnet, die
Bauunternehmer wollen die Brutto-Anlagein-
vestitionen nominell um 3% ausweiten. Unter
Beriicksichtigung der erwarteten Preissteige-
rungen bedeutet dies allerdings eine reale
Stagnation.

Vor dem Hintergrund der etwas besseren Entwicklung
im Jahre 1994 stieg die Investitionsintensitat je Beschaf-
tigten 1996 aut 43,600 S [Hochbau 37.800, Tiefbau
55900 S) Die Investitionsquote war allerdings 1996 mit
2,8% ahnlich niedrig wie 1925

Ubersicht 17: Struktur und Enfwicklung der Invesiitionen der Industrie nach ONACE

1994 1997 1998 4.Plan 1996 2. Plan 1997

gegenlber gegeniber

5.Flan 1995 4. Plan 1996

Anteile in % Veranderung in %

Gesamte Industrie 1000 100,0 1000 + 138 + 43
Grundstoffindustriea 170 120 138 — 195 +201
Matallindystrie 42 75 33 +1058 —554
investitionsglterindustrie 26,5 281 238 + 206 + 487
Verbrauchsnahe Indusirie 288 308 345 + 217 +167
Berghbau 22 15 18 — 198 +224
Nohrungsmittelindustrie leinschiieBlich Tabak und Gesrdnkel 212 199 178 + &7 — 63
10 bis 14 Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 22 15 18 — 198 +3224
156is 16 Nethrungs- und Genubmittel, Getranke, Tabakverarbeitung 212 129 178 + 67 — 43
17 Texiilien und Textilwaren {ohne Bekleidung) 20 17 19 — 51 +193
18 Bekleidung 05 02 03 — 31 + 98
9 tedererzeugung und -verarbeitung 03 03 03 - 21 +17.5
20 Be- und Verarbeitung von Helz lohne Mabel 84 22 i + 258 —129
21 Herstellung und Verarbeltung von Papier und Pappe 46 89 14,5 +1184 +706
22 Verlagswasen, Druckerei Vervielféligung von bespielten Ton- Bild- und Datentragem 39 3.3 30 — 47 — 44
23 Kokerei, Minerallvararbeitung, Herstellung und Verarbsitung von Spolt- und Brutstofen 17 21 23 + 373 +144
24 Chemikalien und chemische Erzeugnisse &1 54 68 + 22 +295
25 Gummi- und Kunststoffwaren 34 37 34 + 237 — 27
26 Herstellung und Bearbeitung von Glas. Herstellung von Waren aus Steinen und Erden 22 45 48 — 444 +114
27 Metallarzeugung und -bearbeitung 42 76 33 +1058 —554
28 Metallerzeuanisse 89 70 73 — 10} + 80
2 Maschinerbau 5.1 47 44 + 43 + 34
30 Biromaschinen, Datenverarbeitungsgerdte und Einrichtungen o3 gl oo — 597 —44]
31 Gardte der tlektrizitdtserzeugung, -versilung u & 25 24 23 + 77 - 06
32 Rundfunk- Fernseh- und Nachrichtentechnik 43 44 47 + 241 + 48
33 Medizin-, MeB-, Stever- und Regelungstechnk Optik P 97 10 — 211 +467
Kraftwagen und Krafiwagenteile 33 4,3 52 +1163 --140
35 Sonstiger Fahrzeugbau 1.1 2.3 3,6 +1399 +6&7 7
Mabel. Schmuck, Musikinstrumente Sportgerdte Spielwaren und sonstige Erzeugnisse 57 35 32 — 304 — 37
37 Rickgewinnung a1 07 ot + 124 +373

426 MONATSBERICHTE 7/1997 WIFO




INVESTITIONSTEST

Ubersicht 18: Strukfur und Entwicklung des Umsatzes der Industrie nach ONACE

1995 1956 1997 3.Plan 1996 1. Plan 1997

gegeniber gegeniber

4. Plon 1995 3. Flan 1996

Anteile in % Veranderung in %

Gesamte Industrie 00,0 10600 1000 + 09 + &4
Grundstoffindustrie 130 127 123 — 15 + 33
Metallindusirie 47 4,5 45 - 23 + 54
InvestitionsgGterindustrie 339 344 349 + 24 + 75
Yerbravchsnahe Indusirie 29 x5 298 — 03 + 76
Bergbau 20 21 19 + 19 — 01
Nahrungsmittelindustrie leinschlieblich Tabak und Getrankel 16.5 168 166 + 28 + 52
10 bis 14 Bergbau und Gewinnung ven Steinen und Erden 20 21 i9 + 19 — 0t
15 bis 16 Nchrungs- und Genubmitiel, Getranke, Tabakverarbeitung 16,5 168 166 + 28 + 52
17 Textilien und Textilwaren lohne Bakleidung) 27 26 27 — 35 + %7
18 Bekleidung 17 |5 16 — 42 + 80
12 ledererzeugung und -verarbeitung a8 08 08 — 53 + 23
20 Be- und Verarbeitung von Holz lohne Mébel) 57 68 71 + 18 +110
21 Herstellung und Verarbeitung von Papier und Pappe 55 49 47 —102 + 21
22 Verlagswesen, Druckerei. Venielfaltigung von bespielten Ton- Bild- und Datentragern 38 4.4 51 +177 +241
23 Kokerei Mineralalverarbettung. Herstellung und Verarbeltung von Spalt- und Brutstoffen 22 22 21 + 37 + 29
24 Chemikalien und chemische Erzeugnisse 55 63 63 — 13 + 56
25 Gummi- und Kunststoffwaren 34 34 32 + Q2 + 07
26 Herstellung und Bearbeitung von Glos, Herstellung von YWaren aus Steinen und Erden 43 41 39 — 44 — o1
7 Metallerzeugung und -bearbeitung 47 4,5 45 — 23 + 54
28 Melallerzeugnisse 88 87 88 — 10 + 74
29 Maschinenbau 88 23 90 + 72 + 31
30 BUromaschinen, Datenverarbeitungsgeréte und Einrichtungen 02 az 02 — 24 +199
31 Gerédte der Elektrizitdtserzeugung, -verteilung u. & 28 27 28 — 25 +11.5
32 Rundfunk-. Fernseh- und Nachrichtentechnik 55 56 54 + 17 + 59
33 Medizin-, MeB-, Stever- und Regelungstechnik. Optik 14 1.5 1.5 +16.1 + 53
34 Kraftwagen und Kraftwagenteite 40 46 44 +178 + 49
35 Sonstiger Fahrzeugbau 25 18 23 —267 +37.5
36 Mbbel Schmuck Musikinstrumente. Sportgeréite. Spielwaren und sonstige Erzeugnisse 51 50 46 - 18 — 20
37 Rockgewinnung 01 01 o1 —132 + 93

Aufgrund der schwachen Konjunktur @nderte sich das
Revisionsmuster im WIFO-Investitionstest: Die Investi-
tionspléne fir das Jahr 1995 wurden erstmais vom 4
auf den 5 Plan kraftig nach unten revidiert, und ein
ahnliches Verhalten wird fur 1994 erwartet. Die endgiil-
tigen Ergebnisse fir 1996 dirften so etwas unter dem
Niveau des 4. Planes liegen

Die merkliche Erholung der Baukonjunktur Anfang 1997
war vor allem auf die giinstige Witterung und aut
Nachholeffekte zundchst zuriickgestellter Bauvorhaben
der dffentlichen Hand zurlickzufiihren. Von den relativ
guten Wetterbedingungen profitierte vor allem der
Wohnungsbau. Die Baubeschéftigung erhdhte sich in
den ersten Monaten 1997 im Vergleich zum Vorjahr
deutlich, stagnierte aber im Mai

Da derzeit keine amtliche Statistik der Bauproduktion
vorliegt, gibt der WIFO-Konjunkturtest die einzigen An-
haltspunkte Uber die Konjunktureinschaizung Er zeigt
insgesamt im il. Quartal 1997 eine Besserung der Auf-
tragslage in der Bauwirtschatt und eine optimistische
Beurteilung sowohl| der aktuellen als auch der kiinftigen

Ubersicht 19: Brutto-Anlageinvestitionen 1994 bis 1997

Bavhauptgewerbe und Bavindusirie

1995 1996 1997
Nominelt Milt S 4021 4295 4425
Veréinderung gegen das Vorjahr in% --31 + 5 + 3

Schatzung aus Unternehmerangaben unfer Bericksichtigung des Revisionsverhaltens

Geschaftslage Die Investitionspléne vom Frihjahr 1997
lassen erwarten, dab die Ausgaben fur Maschinen und
Gerate im Vorjahresvergleich nicht weiter gekurzt wer-
den und dab vor allem Ersatzbeschaffungsinvestitionen
im natigen Ausmab getdtigt werden.

Die Baukonjunkiur wird derzeit von Auftrégen im Wohn-
bau und im sonstigen Hochbau getragen. Grobe Tief-
bauprojekte werden eher zégernd in Angritf genom-
men Da die Bauunternehmen die Anschaffung von Ma-
schinen und Geraten sehr eng an die Autragslage kop-
peln, ist eine sidrkere Ausweitung der !nvestitionen
1997 nicht zu erwarten,

Die angespannte Auftragslage in der Bauwirtschaft
spiegelt sich im harten Wettbewerb um Auftrage und im

Ubersicht 20: Investitionspldne und ihre Revisionen
Bavhauptgewerbe und Bauindustrie

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1957
Ml §

Herbst 1990 3387

Frishjahr 1991 3.408

Herbst 1991 374% 3499

Frihjohr 16992 4154 3587

Herbst 1992 3677 37258

Frihjahr 1993 4538 4360 3588

Herbst 1993 373 3555

Friohjahr 1994 4316 4353 4295

Herbist 1994 4023 3886

Frohjahr 1995 4627 4.185 3.909

Herbst 1995 325% 2953

Frishjahr 1994 5937 4479 3864

Herbst 1996 32% 33%
Frihjahr 1967 4091 4545 3.831
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Uhersicht 21, Investitionskennzahlen fir den Hoch- und
Tiefbau
Bauhaupigewesrbe und Bovindustie

Investitionsintensitdt
Investitionen je Beschaftigten

Ingesamt Hachbau Tiefbau

InS Verfinderung n§ nS$

gegen das Vor-
jahr in %
1983 25,300 +31 17 700 39 500
1984 23700 -7 17 500 35400
1985 24300 + 3 20 100 31600
1986 27.800 +14 22800 37 300
1987 30000 + 8 23400 42 800
1988 38700 +2% 31300 537200
1989 39700 + 3 37 800 43 400
1990 42 500 + 7 39.600 43 100
1991 44 400 + 4 41800 49 800
1992 40 300 — 9 37 800 45900
1693 42 900 + 4 35900 56900
1994 54 300 +27 49 500 &4 500
1995 38700 —29 34,300 43 900
1996 43,400 +13 37 8GO0 55900
1997 36.800 —16 346,900 36.4C0
Investifionsquote
Investifionen in % des Umsotzes

Insgesami Hachbauw Tiefbau

i983 40 33 48

1984 37 34 4.1

1985 34 34 33

1984 34 3Q 4Q

1987 34 29 42

1988 39 33 50

1989 38 37 39

1990 37 34 38

1991 35 33 38

1992 31 29 34

1993 32 28 41

1994 38 34 47

1995 28 27 28

1654 28 24 37

1996 und 1967 vorlaulige YWerle

Ubersicht 22: Investitionen in der Elektrizitatswirtschaft

Erabite Elektrizi-
tatswirtschakt

Verstaatlichte Elektrizitatswirtschaft

Insgesamt  Verbundkonzern landesgesell-  londeshaupt-
schaftan  stadtische EVU

1943 = 100 Mill §
1986 3735 15370 4.604 10179 587
1987 2715 11,005 3169 7262 574
1988 2593 10716 2424 7371 921
1989 *07 12 198 2625 8220 1053
1950 2887 12049 3343 8063 543
1991 2924 12251 2764 8773 714
1992 3401 14293 2886 10038 1369
1993 3149 13291 3.924 8126 124]
1994 3140 131i4 5083 7214 817
1695 3190 1331 5258 7373 580
1684 %44 12 308 3268 B.06% 971
1997 3819 16,080 4971 2.480 1429

Veranderung gegen das Vorjahr in %

1984 —1{27 —i40 —440 +121 + 43
1987 -3 —284 —312 —287 —_232
1988 — 45 — 24 —235 + 15 +403
1989 +121 +138 +207 +115 +143
1990 - Q7 — 12 +143 — 192 —389
1991 + 13 + 17 —173 + 88 +1i
1992 +153 + 167 + 44 +144 +916
1993 — 74 — 70 +360 —190 - 93
1994 - 03 — 1.3 +29.5 112 —342
1995 + 16 + 15 + 34 + 22 —1867
1996 - 77 — 75 —378 + 94 +428
1997 +X7 +304 +521 +200 +47

1994 und 1997 Planangaben

Ubersicht 23: Plonangaben fir die Investitionen der
verstaatlichten Elektrizitatswirtschaft und ihre Revisionen

1990 1991 1992 1993 1994 1995 %96 1997
Veranderung gegen des Vorjahr in %

1. Plan +177 + 68 +106 +198 — 11 +234 +135 +213
2. Plan + 78 + 83 4+ 99 + 23 +111 +285 +1i38 +306
3. Plan + 17 + 39 +107 +70 + 37 + 23 + 01
4 Vorlaufiges

Ergebris — 34 + 06 +1060 — 67 — 15 + 15 —75
3. Endgltiges

Ergebnis — 12 +17 +87 —70 — 13 + 15

Revision gegeniiber der vorangegangenen Erhebung in %

2 Plan — 3% —37 — 16 —34 — 15 — 14 —03 — 05
3 Plan — 57 — 41 + 07 — 2] — 46 =204 =121
4 Vadaufiges
Ergebnis — 51 —0Q09 + 59 —123 — 53 — Q086 — 75
5 Endgiltiges
Ergebnis +23 + 10 + 06 —~03 + 01 + 00

Preisdruck, der die Ertrage der Unternehmen und damit
den Spielraum fur Investitionen merklich beeintrachtigt.

LEICHTE BELEBUNG DER INVESTITIO-
NEN IN DER ELEKTRIZITATSWIRTSCHAFT

Nach den vorldufigen Ergebnissen fir 1996
stagnierten die Investitionen der Elektrizitdts-
wirtschaft nicht wie vorgesehen, sondern
sanken auf das seit 1991 niedrigste Niveau
(12,7 Mrd. S). Die jetzt in der Planung fir
1997 vorgesehene Ausweitung um 29,7%
laBt im lichte der Ublichen Revisionen eine
tatsdchliche Zunahme um 1% bis 2%

erwarten.

Nach vorldufigen Ergebnissen investierten die Elektrizi-
tatsversorgungsunternehmen 1996 12,7 Mrd S (3. Plan
fur 1996: 13,8 Mrd. 51, um 7,7% weniger als 1995. Die
Verlagerung zwischen Verbundkonzern und Landesge-
sellschaften verstarkie sich: Der Verbundkonzern redu-
zierte seine Investitionen um fast 38%, wahrend die Lan-
desgesellschaften sowie die landeshauptstadtischen
Energieversorgungsunternehmen die Ausgaben kraftig
ausweiteten

Ubersicht 24: Investitionsstruktur der verstaatlichten
Elektrizitdtswirtschaft

1995 1996 1997 1996 1997
Mill § Verainderung gegen das
Vorjahr in %
Bouten 3755 3247 2847 —135 —123
Ausristung 9 556 2051 13233 — 52 +460
Insgesamt 13311 12308 16.080 - 7.5 +306
Wasserwerke 4376 4028 4153 —7¢ + 31
Warmekraftwerke 1105 1315 2525 +120 +920
Vertellungsanlagen 5465 5574 7393 --138 +326
Verwahungseinichtongen 1365 1391 2009 + 19 +44.4

Planangaben.
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Ubersicht 25: Invesfitionen des Verbundkonzerns

Bauten Maschinen’ Bauten Maschinen!)
Mill S Verdnderung gegan das Yorjahr
in %
1986 1253 3351 —499 - 414
1987 1408 2161 —196 — 355
1988 1.062 1362 + 54 — 370
1989 304 1619 +230 + 189
1990 1342 2001 + 28 + 236
1991 1.407 1356 + 48 — 322
1992 1607 1279 +142 — 57
1993 2012 1912 +252 + 494
1994 27203 2880 + 95 + 04
1995 2150 3108 — 24 + 79
1996 1699 1 569 —210 — 495
1997 1551 3420 — 87 +1180

1996 und 1997: Planangaben - 'l EinschlieBlich ieitungsbau

Die Erwartungen fir 1997 sind, was das Niveau betrifft,
ahnlich optimistisch wie in der letzten Befragung
(16,5Mrd. S, zuletzt 16,7 Mrd. Sl Dabei planen so-
wohl der Verbundkonzern als auch die Landesgssell-
schaften sowie die landeshauptstadtischen Energiever-
sorgungsunternehmen eine betrdchiliche Ausweitung
der Investitionen. ErfahrungsgemdB werden die Anséitze
zwischen dem 2 Plan und dem endgiiltigen Ergebnis um
mehr als 20% nach unten revidiert (z. B 19951 Vor die-
sem Hintergrund erscheint ein Anstieg der Investitionen
1997 um 1% bis 2% wahrscheinlich. Im Jahr 1997 sollen
vor allem die Ausgaben fir Maschinen leinschlieblich
Leitungsbaul ausgeweitet werden, wahrend die Bavin-
vestitionen sinken dirften.

Die koordinierte Planung der Elekirizitatswirtschaft geht
mittelfristig von einem Wachstum der Stromnachfrage
um 2% aus und sieht dementsprechend im Zeitraum
1995/2005 einen durchschnittlichen j&hrlichen Anstieg
der Engpableistung um 1,2% vor Die mittelfristigen
Pléne der Elektrizitdtswirtschaft sind cuch vor dem Hin-
tergrund der Umsetzung der Binnenmarktrichtlinie fur
Elektrizitat ( Liberalisierung des Strommarktes”) sowie
der damit zusammenhdngenden Reorganisaiion dieses
Sektors zu sehen. Da kurz- und mittelfristig kaum neue
Kapazitdten geschaffen werden dirften, ist eine Revi-
sion der mittelfristigen Investitionspléne nach unten sehr
wahrscheinlich

Ubersichi 2é: investitionen der landesgesellschaften

Bauten Maschinen’) Bauten Maschinent’
mil S Veranderung gegen das Yoriahr
in %

1986 2325 7.854 + 71 +136
1987 1792 5470 —29 —~304
1988 1.874 5.497 + 44 + 05
1989 1434 6.586 —128 +19.8
1990 1583 4,480 — 31 — 16
1991 1354 7419 — 145 +145
1992 796 8242 +326 +11
1993 1142 6964 —353 —155
1994 1321 5.893 +137 —154
1995 1550 5822 +1i74 — 12
1996 1.422 b.447 — 83 +142
1997 1.157 8522 —1846 +282

1996 und 1997 Planangaben — 'l Einschlieflich teitungsbau

WIFCO MONATSBERICHTE 7/1997

Ubersicht 27: Investitionen der stéddtischen Verkehrs- und
Versorgungsbetrieba

1995 1996 1997 1996 1997
Mill S Verdnderung gegen
das Vorjahr in %
Gaswearks 2064 2002 2680  — 30 +33%9
Wasserwerke 985 1005 1137 + 21 +13.1
Verkehrsbetriebel 4733 4139 4224 —126 + 21
Fernw@rmeversargung 212 2 495 1818 +181 271
ErfaBte Stadiwerke insgesamt 9894 2.641 2859 — 26 4+ 23
1997: Planangaben — ' Einschlishlich der Auvtwendungen for den Bau der U-Bohn in

Wien

Die Verkehrs- und Versorgungsbetriebe
schréinkten ihre Investitionstdtigkeit 1996
abermals leicht ein (=2,6%! und investierten
(nach vorldufigen Ergebnissen) 9,6 Mrd. S.
Die jungsten Plane sehen 1997 eine Auswei-
fung um 2,3% vor, sodaB die Investitionen
wieder das Niveau von 1995 erreichen
werden, im Herbst 1996 wurde noch mit
einem Anstieg um 4,1% gerechnet. Die
Gaswirtschaft plant 1997 eine kréftige, die
Verkehrsbetriebe eine leichte Steigerung der
Investitionen, wéhrend in der Fernwdrme-
wirtschaft ein massiver Riickgang zu
erwarten ist

Die Verkehrs- und Versorgungsbetriebe schrankten ihre
Investitionstétigkeit 1996 neuerlich leicht ein -2,6%! und
investierien [nach vorldufigen Ergebnissen) 9,6 Mrd. S

Ubersicht 28: Investitionen der siddtischen Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe in Bauten

Edabte Gaswarke Wasserwerke  Verkehrs:  Fernwérme-
Stadtwerke betriebe versorgung
insgescmi Mil §

1986 4222 40 477 3228 457
1987 4N5 20 658 3809 428
1988 4340 52 8665 3083 540
198% 5290 50 5% 4159 544
1990 4448 53 644 3177 574
1921 4801 a1 597 3759 344
1992 5.363 a0 430 4410 243
1993 2882 172 653 1776 281
1994 1871 232 567 708 354
1995 2399 255 728 899 517
1996 2 550 228 726 1088 508
1997 1808 304 741 505 258

Veranderung gegen das Vorjahr in %

1984 +19.5 — 652 +770 +252 —111
1987 +164 — &7 +379 +180 — 62
1988 —17 + 1596 + 11 —19.1 +261
1989 +219 — 29 —193 +349 + 09
1990 —159¢ + 68 +199 234 + 54
1991 + 79 + 54.1 - 73 +183 —366
1992 +117 — 11 —79 +226 —332
1693 —46,3 +115% +516 —5615 +154
1594 =351 + 348 —132 —40.1 +298
1995 +282 + 98 +2835 +269 +421
1996 + 63 — 107 — 03 +211 - 17
1997 =21 + 335 + 21 —336 —422

1996 und 1997: Planangaben
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1997 wird ein Anstieg auf das Niveau von 1995 erwar-
tet (9,9 Mrd. Sl, er wurde aber nun niedriger angesetzt
als in der letzten Befragung (10,1 Mrd S, +4,1%). Die
Gaswirtschaft, die efwa 20% des |nvestitionsvolumens
der Verkehrs- und Versorgungsbetriebe aufbringt, will
1997 um 33,9% mehr investieren als im Vorjahr Mittelfri-
slig gehen die Ausbaupldne von einer weiteren starken
Steigerung der Erdgasnachfrage aus. In der jingsten
mittelfristigen Vorschau [1997/2006) pianen die Gasver-
sorgungsunternehmen daher auch fir 1998 einen An-
stieg der Investitionen. Bis 2006 soll das Investitionsvolu-
men aber auf etwa die Halfte sinken

Die Invesiitionen der Vaerkehrsbetriebe leinschlieBlich
LI-Bahnbaul blieben 1994 wie erwartet unter dem
Vorjahresniveau {~12,6%), fir 1997 wird ein |eichter An-
stieg erwartet (+2,1%) Das grobte Einzelprojekt der
stadtischen Verkehrsunternehmen ist der U-Bahnbau in
Wien.

Die Warmeversorgungsunternehmen rechnen in ihrer
aktuelien Ausbaupianung (1997/2004] mit einem Riick-
gang der Investitionen 1998 und einem Anstieg auf iber
2Mrd S 1999 Langfristig [bis 2006} werden die Investi-
tionen auf etwa 1 Mrd S gesenkt.

Moderate Growth of Investments by the Manufacturing industry in 1997, Results of the Spring 1997

WIFO Investment Survey — Summary

According to the latest WIFO business survey carried
out in cooperation with the EU ameng 2,700 firms in
the manufacturing sector, capital formation by the
construction industries and public ulilities makes a sig-
nificant contribution to the recovery, even though it is
less dynamic than in the previous year. In general, the
surveyed companies plan to increase their investments
by 8 3 percent. Together with the sectors not included
in the survey this amounts fo a real increase of total
investment by 2 percent in 1997 For 1998 WIFO fore-
casts real investment growth io reach 3.7 percent.

in the first months of 1997 the Austrian manufacturing
industry continued its gradual recovery. Real ouiput
growth is expected to be 3 percent this year and
4 percent in 1998. These figures are confirmed by the
survey results according to which companies expect o
nominal increase in sales by 50 percent. The latest
WIFC business survey also finds that the economy
appears to have stabilized. Starting in the second half
of last year, an increasing number of companies have
been voicing optimistic expectations about the busi-
ness climate in general, an increasing stock of orders,
especially from abroad, and rising output. Capacity
utilization similarly improved over the previous year. In
some sectors companies respond 1o rising demand by
hiring new staff. This time, however, the recovery of
the manufacturing sector is not comparable to the
usual upturn after a recession The strength of the re-
cavery varies from sector to sectar and these is some
deubt whether it can be sustaired. The improvement is
primarily driven by export demand. The Austrian man-
utacturing sector benefits from the upswing in the USA
and some of the western European countries, Further-
more, its competitiveness was improved by the real

devaluation of the schilling compared to its main com-
pefitors A look at the expori performance in the first
months of 1997 confirms this view.

In 1996 industrial investment grew by fully 27 3 per-
cent in terms of value according to the latest survey
Firms reported almosi no revisions of the figures given
in previous surveys. Compared to the sieep rise of last
year, the companies surveyed plan only a moderate
increase in their capital spending by 4 6 percent in
nominal terms for 1997, which translates into a price-
adjusted increase of 4 percent Investment activity is
mainly driven by the chemical indusiry [+24 5 per-
centl, followed by the basic goods industry
{4+ 11.3 percentl. The suppliers of building materials,
the technical manufacturing industries and the tradi-
tional goods industry, which have been under severe
pressure to moke structural adjustments over the last
years, in confrast intend to cut their investment plans

As a consequence of the severe recession in the build-
ing industry due to the sharp decline in canstruction
demand, investment in machinery and equipment
grew only slightly last year This year there are first
signs of an improvement in construction demand. The
building industry intends fo increase its invesiments by
3 percent, which amounts to a small increase in real
ferms

As in previous years, Austrian electricity companies re-
vised their optimistic plans considerably downwards,
with actual spending stagnating at ATS 127 killion,
the lowest level since 1991, Ex-ante investment plans
are fraditionally very optimistic. The figures given for
1997 point to an increase of 29.7 percent. But bear-
ing in mind past behavior, this will at best translate
into a small increase of 1 or 2 percent ex post.
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