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Presseinformation

Spannungen in der Weltwirtschaft nehmen zu

Nach der kraftigen Erholung seit Herbst 2010 ist nunmehr eine gewisse
Abschwdchung der internationalen Konjunktur zu beobachten. W&hrend aus Asien
nach wie vor starke Wachstumsimpulse kommen, fiel das Wirtschaftswachstum im

Il. Quartal in den USA mdaBig aus, und auch die jungsten Daten fur den Euro-Raum
lassen fUr die kommenden Monate eine geringere Expansion erwarten. Die
Abschwdchung der Konjunktur und die Entwicklungen um die Verschuldung der
Offentlichen Haushalte in den USA und im Euro-Raum erhShten die Spannungen auf
den Finanzmdrkten zuletzt deutlich und zogen massive Kursverlusten nach sich.

Die Dynamik der Weltwirtschaft schwdchte sich zuletzt ab. Zwar kommen nach wie vor starke
Wachstumsimpulse aus den Schwellenl@ndern in Asien und Lateinamerika. In den USA wuchs
die Wirtschaft im Il. Quartal mit +0,3% aber neuerlich maBig (I. Quartal +0,1%). Gleichzeitig ver-
IGuft die Erholung auf dem Arbeitsmarkt unverdndert z&h, die Arbeitslosenquote lag im Juli
nahezu unverdndert bei 2,1%, um nur 0,4 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert. Aufgrund
der anhaltenden Schwierigkeiten auf dem Arbeitsmarkt und der prekdren Lage der Staafsfi-
nanzen sind in den USA auch die Unternehmererwartungen Uber die Wirtschaftsentwicklung
im 2. Halbjahr gedé&mpft. Das Conference Board rechnet in seiner Prognose vom Juli fUr das
2. Halbjahr 2011 mit anhaltend maBigem Wachstum.

FUr den Euro-Raum sind noch keine Zahlen zum Wirtschaftswachstum im Il. Quartal verfugbar.
Die Industrieproduktion nahm im April und Mai weiterhin zu, die jungsten Konjunkturumfragen
deuten aber auch hier auf eine Verlangsamung des Aufschwungs hin. Nach einer stetigen
Verbesserung seit dem Il. Quartal 2009 ist etwa das Industrievertrauen laut EU-Konjunkturum-
fragen seit April 2011 wieder rickl@ufig. Es liegt allerdings immer noch deutlich Gber dem
langjahrigen Durchschnitt. In Deutschland beurteilen die Unternehmen laut ifo-Geschdftskli-
maindex die aktuelle Lage nach wie vor als gut, die Geschdftserwartungen triben sich aber
auch hier ein.

Die schwd&cheren Konjunkturaussichten, die kontroverse Diskussion um das Staatsschuldenlimit
in den USA und die Schuldenkrise im Euro-Raum I6sten im Juli Spannungen auf den Finanz-
mdrkten aus. Nach einem Hilfspaket fur Portugal von insgesamt 78 Mrd. € im Mai wurden im
Euro-Raum im Juli auch fUr Griechenland weitere Kredite im AusmafB von 109 Mrd. € und eine
Restrukturierung der Schulden notwendig. Der Dow-Jones-Index fiel in der ersten August-Wo-
che gegeniber dem Héchstwert von Anfang Mai um etwa 11%, der DAX um etwa 17%. Die
Sekunddrmarkirenditen fUr italienische und spanische Staatsanleinen stiegen zeitweise auf
Uber 6%. Zuletzt stufte die Ratingagentur Standard & Poor's die Bewertung von Staatsanleihen
der USA von "AAA" auf "AA+" herab.

In Osterreich waren die monatlichen Verénderungsraten der Industrieproduktion gemdB den
bislang verfGgbaren Daten im Il. Quartal im Vergleich zum I. Quartal nahezu unverdndert (Ap-
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ril +1,5%, Mai -0,5%, |I. Quartal durchschnittlich +1,1%). Die aktuellen Auftragsbesténde be-
urteilten die SachguUtererzeuger im WIFO-Konjunkturtest nach wie vor gunstig. Die vorlaufen-
den Indikatoren (Produktionserwartungen, Geschdéftslage in sechs Monaten) sind allerdings
seit mehreren Monaten rockldufig und lagen im Juli nahe dem langjdhrigen Durchschnitt.
Weiterhin schwach entwickelt sich der Tiefbau, der Produktionsindex unterschritt den Vorjah-
reswert im April um 13,9%. Der Tourismussektor setzte im Frohsommer (Mai und Juni) real um
1,7% mehr um als im Vorjahr.

Im Juni und Juli 2011 stieg die aktfive Beschaftigung saisonbereinigt gegentber dem Vormo-
nat um jeweils 0,2%. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote betrdgt nach &sterreichischer
Berechnungsmethode seit JGnner unverdndert 6,7%. Das Stellenangebot war in den lefzten
Monaten allerdings leicht rcklaufig, wéhrend die Arbeitslosenzahlen wieder stiegen.

Mit der Konjunkturabschwé&chung verringert sich der Preisdruck auf den Rohstoffmdarkten. Im
Vorjahresvergleich erhoht die Rohstoffpreishausse jedoch die Inflation in den Industriel&dndern.
Im Euro-Raum erreichte die Inflationsrate im Juni 2011 laut HVPI 2,7%. Der Preisauftrieb ohne
Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel ist aber maBig (Juni 1,8%). In Osterreich betrug die
Inflationsrate gemdaB harmonisiertem VPl im Juni 3,7% (laut nationalem VPI 3,3%). Die Kernin-
flationsrate laut HVPI (ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel) war mit 3,0% um
1,2 Prozentpunkte héher als im Durchschnitt des Euro-Raumes.

Wien, am 9. August 2011

RUckfragen bitte an Dr. Gerhard Runstler, Tel. (1) 798 26 01/234, Gerhard.Ruenstler@wifo.ac.at
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreinenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte
Effekte bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in
der Periode ausgel6st werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstdgig bereinigte Verdnde-
rungen" Bezug genommen.

Die Formulierung "verénderte sich gegentber dem Vorjahr .. ." beschreibt hingegen eine Verdnderung ge-
genuUber der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitst&gig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den
aktuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte froher an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen
Revisionen, da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen
Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte
nominell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Produzierender Bereich
Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und
Erden, Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegenUber dem Vorjahr. Der Verbraucher-
preisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist
die Grundlage fUr die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitat
innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis,
fUr die Kerninflation die Inflationsrate ohne die GuUtergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu
verwenden. So werden knapp 87% der im &sterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisindex (VPI
2010) enthaltenen Guter und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Ein-
schétzung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjahrliche
Befragung von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (hitp://www.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden
zwischen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten
Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der
Unselbst@ndigen. Das Arbeitskréfteangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Be-
schaftigten (gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und
Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstdtig sind und aktiv einen
Arbeitsplatz suchen. Als erwerbstdtig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder
unselbstndig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge z&hlen zu den
Erwerbstétigen, nicht hingegen Présenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen
an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstétige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushal-
ten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die
Berechnung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler berdcksichtigt.
Unselbstndig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Beschdaftigten" z&hlen auch Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Prdsenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdlinis. Zieht man
deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "unselbstdndig aktiv Beschaftigten™.
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