Monatsberichte 1/1977

Ergebnisse des Investitionstestes vom Herbst 1976

Industrie

An der Herbsterhebung des Investitionstestes nah-
men in der Industrie Betriebe mit 449239 Beschai-
tigten teil. Die Erhebung erfaBte 725% aller Indu-
striebeschéftigten (vor einem Jahr 69%). Der Erhe-
bungsumfang konnte insbesondere im bisher am ge-
ringsten reprasentierten Sektor — im Konsumgiter-
bereich — erhéht werden. In Branchen mit hohem
Anteil von GroBbetrieben war die Beteiligung hdher
als in Branchen mit klein- und mittelbetrieblicher
Struktur. Die Unternehmensmeldungen stammen vor-
wiegend aus den Monaten Oktober und November
und zu einem geringen Teil von Anfang Dezember.

Ubersicht 1
Umfang der Erhebung

Zahl dert) Beschéftigte Reprdsen-
Mel-  Gemeldete Insgesam)?) tations-
dungen grod in %
Industrie insgesamt . . 1185 443239 619 597 725

Grundstoffindustrie . 72 44 472 57 586 772

investitionsgisterindusirie 428 207 186 272514 760

Konsumgiterindusirie 485 197 581 289 497 68 2
Bergwerke . . 16 14 547 15 646 930
Eisenerzeugende Industri 9 45 045 41 766 100 ¢
Erdéfindustrie . 3 8,308 B 542 97 3
Stein-u. keramische [ndusirie a2 16333 27 953 58 4
Glasindustrie . 29 3309 7375 7T
Chemische Induystrie 13 43 443 41,240 709
Papiererzeugung . 29 14 326 15 530 gz 2
Papierverarbeitlung 43 7828 9392 433
Holzverarbeityng .. . . 94 16 444 27.810 591
MNahryngs-

u GenuBimittelindustrie 108 34 T4% 51 051 681
Ledererzeugung . 10 239 1.356 692
Lederverarbeitung . 49 8428 13765 5 2
Gieflereiindustrie pal 6 258 10.96% 571
Metailindustrie A 1" 8242 8.047 100 0
Maschinen- Stahl- u. Eisenbau 132 56633 72 949 774
Fahrzeugindustrie . . 25 21.32% 29 498 723
Eisen- u. Metaliwarenindustrie 115 34974 61938 565
Elekiraindustrie 58 54 363 48 818 0
Textilindustrie 104 35 144 51.383 68 &
Bekleidungsindustrie . &9 14 375 34 568 47 4

") Unternehmungen bzw. Beiriehe. — 2) Nach Meldegewohnheiten adaptierte
Beschdftigtenzahlen des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes vom Juni
1976 bzw . Fachverband der Zuckerindustrie, Zdhlung vom Movember 1974,

1976: Zdgernde Belebung der Investitionen

Die Investitionen in der Industrie sind im ersten Jahr
nach dem Konjunktureinbruch von 1975 leicht ge-
stiegen. Diese im Gegensatz zu anderen Erholungs-
perioden frihe Belebung war erwartet worden, da
die [nvestitionen schon seit 1972 real von Jahr zu
Jahr abgenommen hatten. Auf Grund der geringen
Kapazititsaustastung zu Jahresbeginn war aber das
Wachstum im Veraleich zur kraftigen Produktions-

ausweitung gering und Kkonzentrierte sich wahr-
scheinlich auf die letzten Monate des Jahres,

Ubersicht 2
Industrieinvestitionen 1975 bis 1977
{Nominell und real)

1975") 1976') 19777}
Mominelt {in Miil. 8} . . . 21 500 23 400 27 900
Verdnderung geger das Yorjohr in % —14 + 9 +19
Real. zu Preisen 1964 (in Mill 5) 13158 14190 15961
Verdnderung gegen das Vorjakr in % —20 + 4 +12%

) Schdtzung aus Unternebhmerangaben uater Beriicksichtigung des Revisions-
verhaltens.

Die jingste Investitionserhebung ergab fir 1976 ein
Volumen von nominell 21 289 Mill. S, dieses Ergebnis
(3. Plan) liegt um 6Y2% niedriger als die Meldungen
im Frithjahr 1976 (2. Plan). Eine Korrektur nach unten
ist von Friihjahr auf Herbst nicht ungewdhnlich, sie
darf nicht unbedingt konjunkturell interpretiert wer-
den. So war etwa 1968 (zu Beginn eines investitions-
booms) die negative Revision dhnlich hoch. Damals
ging sie vermutlich hauptséchlich auf Verzdgerung
in der Durchfibrung von GroBprojekten zuriick!).
Diesmal dirfte sie zum Teil auch durch unfreiwillige
Verzégerungen von GroBprojekien, zum Teil aber
durch einen bewufBiten Aufschub von Investitionsvor.
haben verursacht worden sein Eine Sonderauswer-
tung zeigt, daB die Plane von Unternehmen mit
pessimistischen Produkiionserwartungen {gemeldet
im Konjunkturtest von Oktober) kraftiger gekiirzt
wurden als von jenen mit ginstigen Erwartungen.
Allerdings steht die Hdhe der Revision in keinem
Zusammenhang mit der Hohe oder der Verdnderung
der Kapazitidtsauslastung; sie ist bei GroBbetrieben
starker ausgepragt, dies spricht fiir das auch in der
Vergangenheit beobachtete weitgehend konjunktur-
abhingige Muster des investitionsablaufes.

Flr die letzte Revisionsetappe (von Oktober bis zum
JahresschluB) wird trotz der unsicherer gewordenen
Konjunktur eine Erhdhung der Investitionspldne um
10% angenommen. Zu den Oblichen Investitionen am
Jahresende kommt noch, dafl die steuerliche Ab-
schreibung von Ausriistungsinvestitionen im néchsten
Jahr verringert wird und die Investitionssteuer {nach
dem Aussetzen von 1976) wieder in Kraft tritt. Wah-
rend die Kilrzung der Pléne im Jahresverlauf — wie
schon erwdhnt — vor allem die GroBprojekte traf,
werden zu JahresschiuB insbesondere kieinere Ma-

1y K. Aiginger: Investitionsplane und tatsdchliche [nvesti-
tionen in der Industrie, Monatsberichte 7/1973
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schinen, Elektrogerdte und Fahrzeuge gekauft. Nach
diesen Uberlegungen ergibt sich fiir 1976 eine Schét-
zung des Investitionsvolumens von 23400 Mill S,
das bedeutiet gegeniber dem Vorjahr einen nominel-
len Zuwachs um 9%, da die Investitionsgiiterpreise
um knapp ein Prozent gestiegen sind, entspricht dies
real einem Zuwachs um 8%

Cbearsicht 3
Unrevidierte Investitionspline 1976 und 1977
Hochgeschijtzte Investitionen

1976 1977")

1. Plan 2. Plan 3. Plan 1, Plan
Herbst Frijhjahr Herbst Herbst

1575 1976 1976 1976
Mill §

Industrie insgesam? 20734 22 784 1 289 25 337
Grundstoffindustrie 5521 5946 5710 7611
Investitionsgiiterindustria . 82 5978 8213 8430
Keonsumgiiterindustrie 6942 7840 7 364 ¢ 296

Bergwerke . . 486 380 494 848

Eisenerzeugende Industrie . 2537 2 908 2394 1473

Erdélindustrie . . 2235 2.638 2 502 AATT7

Stein- vy keramische Industrie 1108 571 1152 1411

Glasindustrie .. . 153 113 145 157

Chemische Industrie 3.870 3495 3.689 3575

Papiererzeugung . 1027 1250 1.218 1.880

Papierverarbeitung 238 227 240 227

Holzverarbeitung . - 445 459 481 614

Nghrungs-

u. GenuBimittelindustrie 2 06D 2151 1 882 2175
Ledererzeugung 7 8 20 26
Lederverarbeitung 71 92 51 123
GieBereiindusirie 29% 374 251 M
Metallindustrie . 407 281 253 53¢
Maschinen- Stahl- u Eisenbau 1676 1888 1709 1787
Fahrzevgindustrie . 584 587 569 354
Eisen- u Metallwarenindustrie 1047 1280 1 286 1502
Efektroindustrie e 1.353 1 639 1587 z179
Textilindustrie . 835 1187 1.025 1.007
Bekleidungsindustrie 236 286 241 272

") Ohne Beriicksichtigung spéterer Revisionen

Hohe Investitionsplane fiir 1977

Der erste fur 1977 erhobene Investitionsplan liegt mit
25337 Mill. S um 22% hoher als die erste Erhebung
fir 1976 und immerhin noch um 19% {ber den jlng-
sten Meldungen (3 Plan) fiir 1976. Ahnlich kréftig
wurden die Investitionspléne zuletzt 1970 erhoht
Allerdings zeigen die Erfahrungen, daB letztlich erst
der Konjunkturverlauf entscheidet, wie stark die In-
vestitionen tatsachlich steigen Angesichis der gro-
fen Unsicherheit zur Jahreswende wird fir 1977 eine
vorsichtige Revision der Plane angenommen: Sie
liegt mit rund 10% an der Untergrenze der bisheri-
gen Erfahrungen bei steigender Industrieproduktion.
Somit diirften die industriellen I[nvestitionen 1977
27 900 Mill. S erreichen, verglichen mit den geschétz-
ten Investitionen des Vorjahres ergébe dies eine
Zunahme um nominell 19% und preisbereinigt
1212% . Trotz dieses recht beachtlichen Anstieges
wére damit der Rickgang der Investitionen in den
Vorjahren nicht ausgeglichen: Die Investitionen lie-

10

gen noch immer real um 11% unter dem Hdchstwert
von 1972 und bleiben auch verglichen mit den zu
erwartenden Umséatzen noch unter dem in Osterreich
beobachteten mittelfristigen Wert. Die Investitionen
werden sich auch 1977 stark auf den Grundstoffsek-
tor konzentrieren, ebenso zeichnet sich keine Um-
kehr der stark unterdurchschnittlichen Entwicklung
der Investitionan in Klein- und Mittelbetrieben ab

Ubersicht 4
Revision der Investitionspliine 1976

Verdnderung in %)

2. Plan 3 Plan 3 Flan
gegen gegen gegen
1. Flan 2 Plan 1 Plan
[ndustrie insgesami + 98 — &5 + 27
Grundstaffindustrie . . . + 77 — 40 + 34
Invastitionsgiiterindustrie + 85 — 85 - 07
Konsumgijterindystria 129 - 61 + 41
Bergwerke +121 — 148 + 15
Eisenerzeugende Industrie 146 — 177 — 57
Erdélindustrie . . +17 ¢ ~ 52 + 110
Stein« u. keramische Industrie —12 4 + 187 + 40
Glasindustrie . —26 3 + 282 — 55
Chemische Industrie — 45 - 02 - 47
Papiererzeugung . +217 - 23 + 187
Papierverarbeitung . - 49 + 5% + 07
Helzverarbeitung P + 31 + 47 + 890
Nahrungs- v Genufimittelindystrie + 44 — 125 — 8%
Ledererzeugung + 63 +1652 +181 9
Ledervererbeijung +308 + 634 +1137
GieBereiindystrie . .. +250 — 328 — 150
Metallindustrie . - 63 — 336 — 378
Maschinen-, Stahl« u. Eisenbau +127 - 95 + 19
Fahrzeugindustrie . — 05 - 31 - 25
Eisen- u Metjallwarenindusirie +222 + 0% + 228
Elekiroindustrie +246 9 — &1 + 173
Textilindustrie +338 — 134 4+ 200
Bekleidungsindustrie . +11 8 — 159 - 59
Y Investitionen 1976: 1 Pian Herbst 1975

2 Plan Frihjahr 19276
3 Plan Herbst 1574

Kapazitatsauslasiung ndhert sich langiristigem
Durchschnitt

Die Frage nach der Kapazitdtsausiastung erbrachie
fir 1976 mit 85% einenWert, der nur rund V2 Prozent-
punkt unter dem langfristigen Mittel liegt. Die Aus-
lastung fur 1975 war urspringlich mit 81% angege-
pen worden, sie wurde jetzi auf 82% korrigiert, in
den Jahren 1969 bis 1974 hatte sie bis zu 90%
betragen. Die im Gegensaiz zu den langfristigen
Erwartungswerten ungewdhnliche Spitzenauslastung
am Beginn der Rezession erklart, wieso es mdglich
war, schon im ersten Erholungsjahr den Durch-
schnittswert annahernd zu ereichen. Zusatzlich sank
die Rate des Wachstums des Kapitalstocks: Von 6%
jéhrlich im langfristigen Mittel auf 3V:% im Jahr
1975 und 2'7% im Jahr 1976.

Das Erreichen des Normalwertes der Kapazitits-
auslastung im Investitionstest fiir 1976 steht im
Gegensatz zu anderen Methoden der Berechnung
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Ubersicht 5

Kapazitdtsausniitzung 1975 und 1976

% der Betriebe nitzien die Kapazititim

Herbst 1975

bis50 &0 70 80

Indystrie insgesamt 4 7 8 kL]
Gryndstoffindustrie 1 2 1 50
Investitionsgiiterindustrie 2 9 10 3&
Kaonsumgiiterindustrie 2 8 ¢ a0
Bergwerke . ] 3 1 25
Eisenerzeugende Induslr'le . 1] 21 12 52
Erdélindustrie 1] 0 1 94
Stein- v, keramische IndusIrle . 2 10 o a0
Glasindustrie 11 2 40 20
Chemische Industrie 3 3 3 &7
Papiererzeugung 1) 0 5 11
Popierverarbeiiung ... . .. 1 4 25 35
Halzverarbeitung . 5 3 g 35
Maehrungs- v Genuﬂmmelmduslne . 1 4 11 M
ledererzeugung 3 1] 17 34
lederverarbeitung ] s 3 17
GieBereiindustrie 7 8 4 12
Metgllindusirie 1 17 0 59
Maschinen-, Stahl- u Elsenbuu 2 3 8 29
Fahrzeugindusirie 9 23 4 ?
Eisen- v Mefq]lwuramndustrle . 3 3 15 53
Elektroindustrie o 7 20 ag
Textilindystrie 4 10 3 33
2 1 3 13

Bekleidungsindusirie

der Kapazitdtsauslastung. Laut Berechnung des
Potentials Qutput von F. Breusst} ist die Kapazitals-
auslastung der Gesamtwirtschaft 1976 gegeniber
1975 zumindest nicht wesentlich gestiegen, dhnliches
geht aus den Berechnungen der Trendabweichungen
des industriellen Poduktionsindex hervor: Nach die-
ser Methode ist zwar die negative Trendabweichung
1976 geringer als 1975, doch wurde der Trend bei
weitemn nicht erreicht. Beide Methoden untersteflen
ein relativ kontinuierliches Wachstum der Kapazi-
tdten: Die Trendabweichungsrechnung nimmt einen
stetigen Wachstumspfad der Kapagzitdten an (fiir die
Industrie von jahrlich 6%). Das Potential Output be-
riicksichtigt einerseits die tatsdchliche Entwicklung
von Kapital und Arbeitseinsatz, schlagt aber dann
einen jahrlich konstanten technischen Fortschritt in
der Héhe von 3% des Produktionspotentials hinzu.
Ein weiteres KapazitatsausmaB iiefert der Konjunk-
turtest: Die Zah! der Unternehmer, die mit den ver-
fliigbaren Kapazititen mehr produzieren kdnnte, war
zwar im Oktober mit 65% niedriger als im Vorjahr
{83%), doch deutlich (berdurchschnitilich. Die Ratio-
nalisierung blieb 1976 das bel weitem wichtiigste
investitionsziel. Die Zahi der Betriebe, die die Kapa-
zitAtserweiierung als mafBgebend fiir die Investitionen
ansah, war mit 16% gleich niedrig wie 1975, in allen
friiheren Befragungen war sie hdher gewesen. Vor-
Output,

1y Zur Methodik: F. Breuss: Potential Empirica

2/1975.

Durchschaittliche

Kapazilats-
Herbst 1976 ausniitzung
it %4 der Vollkapazifét in 9% im Herbst

%0 100 bis 50 60 70 80 9 100 1978 1976
27 20 3 4 11 17 35 30 B2 as
20 26 1 1 32 12 17 37 84 84
30 13 & 5 § 19 49 15 80 83
28 23 1 3 9 19 29 k] a2 87
44 27 3 0 14 22 az 29 a7 85
15 [\ 18 3 1 3 75 0 75 81

0 5 0 ) 95 4] 0 3 76 72
38 11 4 é 24 36 24 80 B3
16 1 2 5 1 29 a4 29 75 8s
17 27 2 2 3 19 30 44 84 89
21 63 0 0 0 12 20 48 92 95
30 4 2 1 23 27 25 22 78 83
42 é 5 a z 24 28 38 81 8é
40 13 0 3 9 32 36 20 82 a3
44 2 2 o 14 135 44 5 81 B3
3 42 1 1 2 16 28 52 87 9
28 41 5 7 [} 59 23 0 83

é 7 3 L) 13 " 58 13 74 82
28 ag 1 5 9 18 48 19 BS 85
64 [¢] 1 2 26 4 48 21 79 85
18 10 1 2 11 23 a2 3 79 86
26 8 0 23 ¢ 30 pal 17 78 77
28 19 1 2 ] 10 27 54 B1 g0
19 60 2 1 8 10 14 65 91 91

herrschendes Investitionsmotiv war sie nur in der
chemischen Industrie. Hier wurden die Kapazitaten
um 5% erweitert und sollen im nachsten Jahr neuer-

Obersicht &
Kapazititserweiterung 1973 bls 1977

Die Kapazitdt worde durchschnittlich
um .. % ausgeweilef
(Bezogen aul den gesamien
Industriezweig)

1973 1974 1975 1976 1977}
Industrie insgesamt . A 47 45 36 27 .26
Grundsioffindustrie .. - N | 33 107 09 32
Investitionsgiiterindustrie . R 4 57 23 21 7
Konsumgiferindustrie . 57 3% 22 36 29
Bergwerke . . S Q8 a3 18 —14 —135
Eisenerzeugende Industrie ... . .. ... 16 96 52 08 00

Erdélindustrie . - S 00 05 20 92 02
Steinr u. keramische Indusirle - 54 48 04 91 Q'?
Glasindustrie . .. .. .. L 3s 37 =31 06 —42
Chemische Industrie . o 86 78 31 49 a8
Papiererzeugung 57 22 a1 3¢ 24
Papierverarbeitung e 65 53 50 29 ~01

Holzverarbeitung .. . . . 77 ~03 57 43
Mahrungs- v Genuﬁmmelmdustrle L. 39 29 a1 22 20
Ledererzevgung . 21 11 o4 17 12
Lederverarbeitung . 08 19 36 45 21
Gieflereiindustrie . . . 55 4£'5 2g 36 @3
Metallindusieie .. .. ... . 09 84 25 23 29

Muaschinen., Stahl-u Elsenbuu oo 22 41 31 3é 21
135 46 05 30 70
54 49 11 47 27

Fahrzevgindustrie ... ..
Eisen- v Hetullwuremnduwle e

Elekiroindustrie 09 43 27 13 27
Textilindustrie P - 37 00 30 31
Bekleidungsindustrie . . 39 40 38 4’5 20

*y Prognose

11
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Ubersicht 7
Invesiitionsziele 1976

Bei ...9% der Betriebe waren die
Investitionsziele 1976

Kapazitdts- Rationalisie- Sonslige

arweiterung rung Zwecke

fndustrie insgesamt . 14 &7 17

Grundstoffindustrie | 19 a9 42

{nvestitionsgiterindustrie . 14 73 13

Konsumgiterindustrie . 17 70 13
Bergwerke . " 3 87 10
Eisenerzeugende indusirie &4 91 5
Erdolindustrie . .. 5 1 94
Stein- v keramische lndusirle . 4 75 29
Glasindustrie .o . 10 B3 7
Chemische lndusirie . 43 32 25
Papiererzeugung .. . 16 &7 17
Papierverarbeilung . . 20 68 12
Holzverarbeitung .. . 19 64 17
Nahrungs- u Genul!mlﬁehnduyrle 15 68 a7
Ledererzeugung . 10 88 z
Ledarverarbaitung . Lo . 22 &1 17
GieBlereiindusirie 25 bl 4
Metallindustrie . . 28 67 3
Maschinen- Stahl- v: Elsenbnu 25 65 10
Fahrzevgindustrie 3 73 24
Eizen-u Metullwurenmdusirle 31 61 8
Elektroindustrie . . 12 56 az
Textilindustrie . 11 84 5
Bekleidungsindustrie 18 63 14

lich um 9% steigen. In der Eisen- und Metallwaren-
branche wurde immerhin noch von rund einem Drit-
tel der Betriebe die Kapazitatsausweitung als investi-
tionsziel flr 1976 angegeben.

Die voraussichtliche Kapazitatserweiterung im Jahr
1977 wird mit 3% ebenfalls unter dem langiristigen

Ubersicht 8
Tendenz des Beschéaftigtenstandes

Tendenz des Beschafhgtens!andes

fur 1977
steigend gleich- falfend
bleibend
Firmenanteile in %)

Industrie insgesamt . 19 40 21

Grundstoffindustrie . o 43 25 Az

Investitionsguterindusirie 9 70 4l

Kensumgiiterindustrie 20 63 17
Bergwerke . . . 5 19 FL)
Eisenerzeugende Industrle o [} 58 42
Erddlindustrie . A 34 5 1
Stein- u. keramische Indush“le . 14 65 21
Glasindusirie oo [*} 59 &
Chemische Industrie 37 53 10
Papiererzevgung 12 7 17
Papierverarbeilung . 4 a8 ]
Holzverarbeitung .. .. 25 &7 8
Nahrungs-u Genul’immehnduﬂrle 14 45 41
Ledererzeugung 12 88 ]
Lederverarbeitung 19 75 é
GieBereiindusirie . 7 72 21
MetaHindusirie - . ] o0 4
Maschinen-, Stanl- u. Eisenbau . 8 78 14
Fahrzeugindustrie . 32 56 12
Eisen- v Metaliwarenindustrie . 20 58 12
Elektroindusirie - . 21 63 16
Textilindustrie . 15 75 10
Bekleidungsindusirie 21 T4 5

') Gewichtet mit der Besc¢hdftigtenzahl.
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Tempo liegen, bei ginstiger Konjunkiurentwickiung
kann der Zuwachs erfahrungsgemaB noch um 2%
bis 1% hdher sein. Die Erweiterung der Kapazitaten
wird aus zwei Griinden trotz der erwarteten Investi-
tionsbelebung so niedrig sein: Ersiens bedarf es
einer sehr groBen Steigerung der investitionen, um
einen langsam wachsenden Kapitalstock wieder an
das mittelfristige Tempo heranzufilhren, und zweitens
werden auch 1877 Rationalisierungen und Struktur-
verbesserungen im Vordergrund siehen.

Die Frage nach der Tendenz des Beschéaiftigtenstan-
des ergab fiir 1977 eine fast gleiche Zahl von Betrie-
ben mit steigender und sinkender Belegschaft. Das
Ergebnis dieser Frage ist erfahrungsgemal sehr dif-
ferenziert Im Bergbau, bei den Eisenhiitten, den
Gieflereien aber auch in der Glasindustrie sowie in
der Nahrungs- und GenuBmitielindustrie wird (ber-
wiegend ein Beschaftigienriickgang erwartet. Auf der
anderen Seite planen Erddl- und Chemieindustrie,
Fahrzeug- und Bekleidungsindustrie die Einstellung
von zusatzlichen Arbeitskraften.

Schwerpunkt Grundsioffe

Seit 1973 wachsen die Investitionen der Grundstofi-
industrie rascher als die der Investitionsgiiter- und
der Konsumguiterindustrie. 1976 lagen die investitio-
nen schon um 70% Uber dem Niveau von 1973, die
derzeitigen Plane lassen fiir heuer einen weiteren
Anstieg um gut ein Drittel erwarten. Damit wirden
1977 etwa 30% aller geplanten investitionen auf den
Grundstoffsektor entfallen, gegen 18%:% im Durch-
schnitt der Jahre 1964/1973. Diese Entwicklung er-
ktart sich aus der starken Verschiebung der relati-
ven Preise zugunsten des Grundstoffsektors. Sie isi
zwar aus der Sicht der Rohstoffsicherung von Vor-
teil, widerspricht aber der langfristig zu erwartenden
internationalen Arbeitsteilung, in der Osterreich seine
Stellung als Lieferant von hochwertigen Fertigwaren
verstarken sollte

Die Bergwerke investieren 1976 fast 500 Mill. S,
1977 wollen sie ihre Investitionssumme auf 850 Mill. S
steigern. Schwerpunkte sind dabei die Errichtung
einer GroBsaline, die Erweiterung einer Zinkhiitte
und Investitionen im Magneasitbereich, Mit einer ein-
zigen Ausnahme dienen alle Investitionen der Ratio-
nalisierung der Produktion, es wird sogar ein Rick-
gang sowochl der Kapazitdten als des Beschéftigten-
standes erwartet.

Die Erddlindusirie erhdht ihre Investitionen 1976 um
40% und 1977 um B7%, sie investiert im Burchschnitt
der Jahre 1975/1977 fast das Dreifache der Jahre
1964 bis 1973. Nachdem 1976 das Hauptgewicht der
Investitionen das Verteilungsnetz betrafen (Gas-
leitungen, Produktenpipeling, Tanklager St. Valentin),
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Abbildung 1
Investitionen
{Neminell)
— INDUSTRIE INSGESAHT ———HOLZVERAABEITUNG
----- GRUNDSTOFF INOUS ==+ NAHRUNGS-- UND GENUSSMITTEL
- [NVESTITIDHSGUETEHINDUSTRIE - EUGUNG
180 = ° ~ KOMSUMBLETERTNDUSTRIE 120 =
r r
169 L 110 |
100
S s | =
2 2 el
s 120 L T
& o0 | T ool
@ &
I e} - &9l
>
I Wi 50|
E R 2 %o L
#0 ELRS
20 20
——— BERGWERKE ——GIESSERE[EN
---- E ISENERZEUGLING =---= METALLINDUSTRIE
—---ERDOEL INOUSTRIE --=-MASCHINEN-. STAHL- UND E!SENSAU
259 — - —STEIN- UND XERAM INDUSTRIE 300 — - — FAHRZEUGINDUSTRIE
250
o 200t ¢ o
= @
- = zpa [ i ' !
noqs0 n B : ¥
E. § ase |
v se0 -
= > 100 L
W L
& [
~——GLASIMOUSTRIE ——EISEN- UND METALLWAREN
----- CHEMISChE INDUSTRIE e LEKTRD[RDU ¢ LiL
= - PAPIERERZFUGLING - TEXTIL]NDUSTRIE
150 :---PAPIERVERARBE]TU?\G 160 = — BEKLEIDOUNGS INDUSTRIE
,
59 |
i=4 (=]
=4 =B 3]
0 " 00
N I
2 EA
= >
L L sp
s g
= I
20 - A 1 1 1 I L L 1 1 A I (- 20 1 1 L I 1 1 I A i Il 1, 1. 1 1
63 &4 65 BC &7 68 63 70 F1 P2 73 P4 P5 PE 7/ §3 6% 65 6L §7 &8 €8 ?P0 71 P2 7?3 7?4 75 76 77
oo g
awof{Fy 1 2 |

werden sich heuer die lnvestitionen auf die Erddl-
verarbeitung konzentrieren, Der Bau der zweiten
Athylenanlage, Investitionen zur Erhdhung der Flexi-
bilitdat der Raffinerie und die Steigerung der Lager-
kapazitdt sind geplant, im Erdgassektor wird knapp
V2 Milliarde investiert.

Die chemische Industrie steigert ihre Investitionen
1976 um 18% und wird 1977 das Vorjahrsniveau etwa
halten konnen, im Grundstoffbereich war die Zu-
nahme besonders stark. Die Kapazitatsauslastung der
Chemieindustrie ist von Herbst 1875 bis Herbst 1976
umn fiinf Prozentpunkte auf §9% gestiegen, das Motiv
der Kapazitatsausweitung steht nach wie vor fiir gut
ein Drittel der Betriebe im Vordergrund, dementspre-
chend ist die Kapazitdtserweiterung 1976 mit 5%
und heuer mit 9% beachtlich.

Im Investitionsglterbereich war 1975 der Einbruch

der Investitionen am deutlichsten. Auch 1976 dirfte
dieser Tiefpunkt nicht {berwunden worden sein.
Nach den bisherigen Angaben fir 1976 liegen die
investitionen noch unter dem Vorjahrsergebnis, es
wird nach der zu erwartenden letzten Revision viel-
leicht knapp erreicht werden. Die Plidne fir das
Jahr 1977 sind mit +2%2% sehr vorsichtig angesetzt,
damii werden die Investitionen nominell um eiwa
20% (real um 40%) niedriger liegen als 1873 Die
Tendenzen in den einzelnen Branchen sind sehr ver-
schieden.

Die Efsenhiitten zogen seit 1971 sehr grofBe Investi-
tionsprogramme durch, 1976 wurde etwas weniger
investiert als in den Vorjahren, die Pldane flr 1977
sind um rund 40% niedriger als die von 1976, Kapa-
zitdtserweiterungen sind in beiden Jahren nicht ge-
plant, wohl aber wird eine bessere Abstimmung der

13
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Ubersicht 8
Investitionen 1976 gegen 1975

Verdnderung')
1976 gegen 1975
in %

Industrie insgesamt . + 38
Grondstoffindustrie ... ... + 07
Investitionsgiiterindustrie . .. - 20
Konsumgiiterindustrie A + 54
Bergwerke e . — 169
Eisenerzeugende lndusirle — 125
Erddlindustrie . ... . . + a2z
Stein- ¢, Keramische inéusirle + &%
Glasindustrie .. . S — 42
Chemische Industrie + 176
Papiererzevgung + 303
Papierverarbeilung . S + 126
Holzverarbeitung ... .. + t7 4
Nahrungs- u Genuﬁmmelmduslne o — 109
Ledererzeugunyg . C + 172
Lederverarbeitung . +110 4
Gieflereiindustrie S — 149
Meiallindustrie . . . — 134
Maschinen~, Stchl- u Elsenbau . — D1
Fahrzeugindustrie . . . - 28
Eisen- v Metallwarenindustrie . 4+ 94
Elektraindusirie . + 10
Textilindustrie ... . . + 323
— 386

Bekleidungsindustrie

1y Es wurde der 3 Plan 1976 (Herbst 1976) mit dem 3. Plan 1575 (Harbst 1575)
verglichen

vorhandenen Kapazitaten den Produktionsspieiraum
erweitern. Die Auslastung ist nach dem Riickgang
von 1975 auf 75% wieder auf 81% gestiegen, die
schwachen Eingange an Auslandsauftridgen in der
zweiten Jahreshélfte 1976 haben aber die Skepsis
{ber die kiinftige Entwicklung verstarkt.

Die Metallindustrie verringert ihre Investitionen
1978, will aber auf Grund eines GroBprojekies im
Bereich Aluminium die investitionssumme 1977 ver-
doppeln. Die Kapazitatsauslastung ist 1976 um 8 Pro-
zentpunkie auf 82% gestiegen, der vorgesehene
Kapazitdtsausbau liegt mit 2% und 3% in den Jahren
1976 und 1977 weit unter den langfristigen Absatz-
méglichkeiten dieser Branche.

Im Bereich der bauabhangigen Branchen Steine und
Keramik sowie Glasindustrie hat die schwache Bau-
konjunktur in den letzten Jahren die Strukturméngel
deutlich erkennen lassen. Die Investitionen liegen in
beiden Branchen um fast die Hélfte unter jenen in
frGheren Jahren. n der Stein- und keramischen
Industrie sind die Investitionen 1976 héher als im
Vorjahr (infolge verstérkter Bemilhungen im Bereich
Zement) und werden auch 1977 expandieren. In der
Glasindustrie sinken sie 1976 fast um die Halfte, die
leichte Erhotung im kemmenden Jahr ist der glnsti-
geren Lage im Bereich der Konsumgiter zu verdan-
ken. Kapazitatserweiterungen sind in beiden Bran-
chen nicht geplant.
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Die GigBereien investieren im Jahr 1976 um 38%
weniger als im Vorjahr'), planen aber 1977 ihre Inve-
stitionen kréaftig zu erhéhen. Die Auslastung der
Kapazitidten ist auch 1976 gesunken, fir 1977 wird
ein deutliches Sinken der Beschéftigung erwartet.

In den Branchen, die fertige Investitionsgliter erzeu-
gen, ist die Lage etwas glinstiger. Die Maschinen-
industrie hat 1976 ahnlich viel investiert wie in den
Vorjahren, obwohl in dieser Branche die Investitions-
tétigkeit zuvor nicht abgeftaut war, Fir 1977 ist eine
leichte Zunahme der Investitionen und eine Kapazi-
tétserweiterung um 2% geplant.

Ubersicht 10
Investilionsabslchten 1977%)

Yerdnderyng in %

1 Plan 1977
gegen
3 Plan 1976

Indystrie insgesamt . + 190

Grundstoffindustrie + 333

Investitionsgiterinduystrie + 2%

Konsumgliterinduystrie 4 26 2
Bergwerke 4- 716
Eisenerzeugende Indvsrrle — 384
Erdalindustrie + 670
Stain=- und keramische Industrle + 225
Glasindusirie + 89
Chemische Industrie - 31
Papiererzeugung + 543
Papierverarbeityng - 53
Holzvercrbeitung + 278
Nahrungs- und Genuﬁmmehndus\‘rle + 155
Ledererzeugung + 253
Lederverarbeitung — 183
Giedereiindusirie + 355
Metallindustrie . o +1208
Maschinen=, Stahl- und E1senbuu + 46
Fahrzeuvgindustrie .. .. + &7'4
Eisen- und Metallwarenindusiria + 168
Efekiroindustrie + 372
Textilindustrie . - 17
Bekleidungsindusirie + 130

) Investitionen 1976: 3. Plan Herbst 1976
Investitionen 1977: 1. Plan Herbsi 1976

Die Fahrzeugindustrie investiert 1976 um 30% weni-
ger als im Jahr zuvor?}, die Erhéhung um 67% in
diesem Jahr geht auf ein Sonderprojekt {(Fabrik fir
Gelandewagen) zuriick. Die Kapazitatsauslastung ist
von 79% auf 85% gestiegen, man plant den Be-
schaftigtenstand auszuweiten und erhoht die Kapa-
zitéten,

1 Wahrend sonst der 3. Pian 19768 mit dem 3. Plan 1975
verglichen wurde, wird in diesem Fall der 3. Plan 1976 dem
4. Plan 1975 gegeniibergesteilt, um die tatsdchliche Revi-
sion der letzten Plane flir 1975 mitzuberGcksichtigen.

%) Wahrend sonst der 3. Plan 1876 mit dem 3. Plan 1875
verglichen wurde, wird in diesem Fall der 3. Plan 1976 dem
4. Plan 1975 gegeniibergestellt, um die tatsachliche Revi-
sion der letzten Plane fir 1975 mitzuberiicksichtigen.
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Die Eisen- und Metallwarenindustrie steigert nach
den bisherigen Meldungen ihre Investitionen 1976,
die Auslastung hat auf 86% zugenommen, cbwobhi
die Kapazitaten um 4%:% ausgeweitet wurden. Fur
1977 ist mit einer Erhdhung der Investitionen um
ein Viertel zu rechnen, die Kapazitaten werden schon
nach den derzeitigen Planen um 3% erweitert, die
meisten Betriebe erwarten eine Erhdhung ihres
Beschéftigtenstandes.

Ahnlich reagierte die Elektroindustrie auf die Besse-
rung der Kapazitdtsauslastung von 81% auf 90%.
Nach einer Stagnation der Investitionen 1976} wei-
sen die Pléne flir 1977 auf eine Zunahime hin. GroBtes
Gewicht hat dabei ein Investitionsprojekt in der
Konsumgtitersparte

Die Investitionen im Konsumgiiterbereich schwanken
seit einigen Jahren um das schon Anfang der sieb-
ziger Jahre erreichte Niveau. Fir 1976 lagen die
Investitionsplane bei der letzten Erhebung ein wenig
unter den Vorfahrswerten, nach den bisherigen Er-
fahrungen der hier besonders deutlichen Plankorrek-
turen und auch wegen der Besserung des Konsum-
klimas wird das Endergebnis voraussichtlich etwas
(ber jenem von 1975 liegen Fir 1977 wird ein Zu-
wachs von fast einem Drittel erwartet, wobei die
Tendenz steigender Investitionen fast alle Branchen
erfaBt.

Die Papierindustrie erhdht ihre Investitionen 1976
um 7%?1} und plant sie heuer um 50% 2u erweitern.
Im Mittelpunkt stehen Investitionsprogramme fiir den
Umweltschutz, doch soll auch die Kapazitét um jahr-
lich 3% bis 4% erhéht werden.

Die Nahrungs- und GenuBmittelindustrie schrankt
1976 ihre Investiiionen {vor allem in der Milchver-
arbeitung und der Zuckererzeugung) ein und will
sie 1977 wieder etwa im gleichen Ausmaf erhdhen
(Schwerpunkt Brauereien), die Betriebe erwarten
einen Rickgang der Beschiftigung Ledererzeugung
und Lederverarbeitung haben 1976 von einem sehr
stark gedrosselten Niveau ausgehend mehr investiert,
Fur heuer plant die Ledererzeugung abermals ein
groBeres |nvestitionsprojekt, die Plane der Leder-
verarbeitung liegen unter dem Vorjahrsergebnis, aber
héher als 1975.

Die Textilindustrie erhtht 1976 ihre Investitionen um
rund ein Viertel und dirfte unter Beriicksichtigung
der dblichen Plankorrekturen auch 1977 wieder mehr
investieren. Die Kapazitdtsauslastung ist auf 90%
gestiegen, die Kapazitdten sollen um 3% erweitert
werden.

1) Wahrend sonst der 3. Plan 1876 mit dem 3. Plan 1875
verglichen wurde, wird in diesem Fall der 3. Plan 1976 dem
4, Plan 1975 gegeniibergestelit, um die tats&chiiche Revi-
sion der letzten Plane fiir 1975 mitzuberlicksichtigen

Die Bekleidungsindustrig vermindert 1976 ihre Inve-
stitionen um 40% und kann diesen Rickgang 1977
nicht voll aufholen, die Kapazitdtsauslastung hat sich
1976 nicht gebessert, 1977 plant jedoch der (berwie-

Upersicht 11
Investitionen in den Bundeslindern!)

Veridnderung der hoch-
geschdlzten Investitionen

3 Plan 1976 1 Plan 1977
gegen gegen
3 Plan 1973 3. Plan 1976
in %
Osterreich insgesamt
Industrie insgesamt . o + 38 + 190
Grundstoffindustrie +10'¢ + 333
tnvestitionsgiiterindustrie . — 20 + 26
Konsumgiiterindusirie + 54 + 262
Wien
Indysirie insgesamt +14 2 4 228
Grundstoffindystrie . +34 9 + 503
Investitionsgiiterindustrie + 8é& + 134
Konsumgiiterindustrie . .. 4135 + 255
Niedargsterreich
Industrie insgesamt . . - 71 + 381
Grundstoffindustrie . —1040 -+ 661
Investitionsgiterindusizie —147 + 37
Kansumgliiterindusfrie + 57 + 318
Qberésterreich
Industrie insgesamt - +11 6 - 99
Grundstoffindustrie +66 9 — b6
Investitionsguterindustrie . =72 — 2190
Konsumgiterindustrie . +131 + 120
Salzbyrg
Indystrie insgesamt + ¢9 + 153
Grundstoffindustrie . +12 3 — 158
investitionsgiiterindustria . 494 8 + 415
Konsumgiterindustrie —26 3 — 41
Tiral
Indystrie insgesamt S +12 9 + 535
Grundstoffindustrie : +22¢0 +103 8
Investitionsgiiterindustrie ’ +408 + 741
Konsumgiiterindustrie + 15 + 38 4
Vorarlbarg
Industrie insgesamt ... .. — 03 4+ 40
Grundstoffindusirie . + 37’5
Investitionsgiiterindustrie +527 + 22 4
Kansumgiiterindustrie —i00 — 24
Kdrnten
Industrie insgesamt . —251 + 226
Grundstoffindustrie . S 475 + 394
Investitionsgiiterindustrie —19'0 + 670
Konsumgiiterindustrie —159 + 92
Steietmark
Indystrie insgesamt . + 76 4+ 249
Grundstoffindustrie . —30°2 + 737
Investitionsgiiferindustrie . — 39 — 63
Konssmagiterindustrie +3537 + 53¢
Burgenland
Industrie insgesamt . . 119 -+ 453
Grundstoffindustrie - .
Investitionsgdterindustrie Lo —331 4 999
Keonsumgiiterindustrie — 358 + 359

"y Ohne Bericksichtigung spdterer Revisiohen
Investitionen 1975: 4 Plan .  Frihjahr 1974
investitionen 1976: 3 Pfan Herbst 1976
Investitionen 1977: 1. Fian Herbst 1976

15
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gende Teil der Betriebe eine Erweiterung des Be-
schéftigtenstandes.

Die investitionen nach Bundesldndern

Fir den Vergleich der [nvestitionen nach Bundes-
landern im Jahr 1976 mit jenen von 1975 wurden die
jeweiligen Informationen aus dem Herbst herangezo-
gen (3. Plan 1978 gegen 3. Plan 1975), far 1977
werden die ersten Pfdne den dritten Planen des
Vorjahres gegeniibergesteilt: Die entsprechenden
Vergleichswerte flir Usterreich lauten +4% und
+19%.

in beiden Jahren (bertreffen die investitionspléane in
Tirol {in allen Bereichen), in Wien {(vor allem die
Elektroindustrie) und in der Steiermark (Papier-
erzeugung, Holzverarbeitung) den Bundesdurch-
schnitt. In Cbergsterreich haben die Investitionen
1976 vor allem im Grundstoftbergich (Bergwerke und
Chemieindustrie) zugenommen, die vorlaufigen Plane
fur das nachste Jahr sind niedriger (Stahlindustrie).
Niederdsterreich, Karnten und das Burgenland ver-
ringern 1976 ihre Investitionsvolumen, wollen es
aber 1977 wieder erhdhen.

In Vorarlberg erreichen die Investitionen 1976 unge-
tdhr das Vorjahrsniveau und auch die Plane fir 1977
weisen nur auf eine geringe Erhdhung hin. Nach den
bisherigen Erfahrungen werden die Investitionen in
beiden Jahren etwas nach oben korrigiert werden
In Salzburg steigen die Investitionen in beiden Jah-
ren etwa gleichmaBig, wobei der Investitionsgiter-
bereich seine Investitionen am starksten erhdht,

Bauwirtschaft

An der Herbsterhebung des Investitionstestes fir die
Bauwirtschaft beteiligten sich 589 Unternehmen der
Bauindustrie und des Bauhauptgewerbes. Durch die
neu angesprochenen Arbeiisgemeinschaften im
Hoch- und Tietbau erhdhte sich der Représentations-
grad. Die befragten Unternehmen baschiftigten
63Y/2% der in der Bauindustrie und im Bauhaupt-
gewerbe tétigen Arbeitskrafte (im Vorjahr 58%2%)
GroBbetriebe waren wieder stirker vertreten als mitt-

Ubersicht 12
Beteiligung an der Erhebung
Zahl der

Beschifligte Reprdsen-

Yerwer- gemeldet insgesamt'}  tation des

teten Mel- 1t August Ende Juli Bauhaupt-

dungen 1974 1976 gewerbes
in %

Bayhauptgewerbe

Insgesamt . 569 85132 134 562 633
davon Hochbau 437 54.499 90464 402
Tiefbau 112 30 4633 44,098 495

'} Laut Bauproduktionsstatistik Osterreichisches Statistisches Zentralamt.
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lere und kleinere Baufirmen Ebenso ist der Tiefbau
weiterhin besser reprasentiert als der Hochbau.

Erhoben wurde die Entwicklung der Anlageinvesti-
tionen in den vergangenen zwei Jahren sowie die
ersten Investitionspldne 1977 und die Auslastung der
Kapazitdten der Bauwirtschaft.

Nach dem Investitionsboom 1972 wurde die Nach-
frage nach Bauleistungen 1873 durch konjunktur-
dampfende MaBnahmen gedrosseit. Dadurch ent-
standen Uberkapazititen die die Bauunternehmer
zwangen, ihre Investitionen drastisch zu kiirzen. Von
der schwersten Rezession der Nachkriegszeit im
Jahre 1975 war dann die Bauwirtschaft besonders
betroffen. Sowech| die Bautatigkeit (real —4%2%) als
auch die Investitionen der Bauwirtschaft {nominel}
—13%) schrumpften 1975 deutlich. Der Investitions-
rickgang hdérte erst im Laufe des Jahres 1976 auf,
ais sich die Baunachfrage ailméahlich belebte. Ins-
besondere die konjunkturreagiblen Investoren der
Industrie und des Gewerbes vergaben wieder mehr
Auftrage. Vom Bund wurde der Wohnbau wieder
stirker forciert, der StraBenbau hingegen erhielt,
nach der Firderung im Vorjahr, keine weiteren zu-
satzlichen Impulse.

Ubersicht 13
Investitionen 1974 bis 1977
1974') 19753 1976 19773

Nominell . PV . Mrd. S 28 24 26 28
Verdnderung gegen das Yarjahr in % —18 ~13 +5 +8

) Endgiiltiges Ergebnis — ?) Schétzungen aus Unternehmerangaben unter Bes
riicksichtigung des Revisionsverhaltens.

1976: Investitionstitigkeit begann sich wieder zu er-
holen

Nach drei Jahren rickldufigen Investitionen lieBen
die Meldungen der am Investitionstest beteiligten
Unternehmer bereits im Frithjahr 1976 keine weitere
Verschlechterung des Investitionsklimas erkennen
Infolge der starken Auswirkungen der Rezession
1975 hatten die Baufirmen ihre ersten Investitions-
plane fir 1976 besonders vorsichtig erstelit Mit der
Beiebung der Nachfrage im Laufe des Jahres bes-
serte sich aber die [nvestitionsneigung merklich. Das
spiegelt sich schon im Frihjahr in einer deutlichen
Revision der Plane nach oben, im Herbst wurde wei-
ter hinaufrevidiert. Das Verhalten der Bauunterneh-
mer entspricht wieder annahernd jenem zu Beginn
friherer Aufschwungphasen. Die letzten Planangaben
der Baufirmen fiir 1976 (3. Plan 1976) lagen mit
23 Mrd. S zwar noch um 15% unter dem vorlaufigen
Ergebnis von 1976, doch nach den erfahrungsgemas
zu erwartenden letzten Korrekturen dirfie das end-
gliltige Ergebnis mit voraussichtiich 26 Mrd S nomi-
nell einen lnvestitionszuwachs von 5% bringen. Unter
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UObersicht 14

Planangaben filr die Investitionen des Bauhauptgewerbes
und der Bauindustrie und ihre Revisionen

1949 1970 1971 1%72 1973 1974 1975 1976 1977
Verdnderung gegen den gleicken Plan des Yorjchres in 9%

Plan oo ~14 425 421 435 429 + 3 -2 —-28 420
Plan . +10 428 439 418 411 — &6 —24 = 4
Plan .. .. 1T 432 437 430 — & —11 =33 +24

Yorl. Ergebnis 421 457 +23 431 ~14 —12 —15
Endgiil} Ergebnis +19 445 422 +42 —13 -~16

oG

Revision gegen die verangegangene Erhebung in %

2. Plan oo 429 31 481 432 413 + 4 + 0 434
3.Plen... . . 2 17 15 27 4+ 7 + 1t —10 16
4 Vorl Ergebmis . 419 +41 +27 427 417 +13 446
5.Endgiilt Ergebnis + 5§ — 3 — 3 4+ 5 + 6 + 2
Veridnderung gegen denletziverfiigbaren Yorjahresplan in 9%
Plan ~—1% —14 -1 —-22 -2} -16 —26 -—-20 -23
Plan . .. -9 w§ —15 —19 -3 --25 —35 27
Plan . +3 412 —3 +3 26 —24 —42 =15

Yorl. Ergebnis +13 50 +27 435 ~-18 —17 -17
Endgllt Ergebnis +19 +45 +22 442 -—13 —16

oo

Berticksichtigung der Preisentwicklung bedeutet dies
allerdings kaum einen realen Zuwachs des Investi-
tionsvolumens gegenitber 1975.

1977: Leichte Zunahme der investilionsiatigkeit zu
erwarten

Nach der Uberwindung der Baurezession 1975 und
der leichten Belebung der Baunachfrage 1976 wird
fir 1977 eine weitere Erholung der Baukonjunktur
erwartet. Mit der Besserung der Auftragsiage werden
auch die Investitionskaufe wieder zunehmen.

Die Angaben der Baufirmen Uber die Investitions-
absichten im folgenden Jahr waren allerdings bei
der Herbstbefragung auch fiir 1977 vorsichtig. Die
ersten Pldne fir Investitionsvorhaben werden jedoch
von den Unternehmern immer zu niedrig einge-

Ubersicht 15
investitionen des Bauhaupigewerbes und der Bauindustrie?)

Hach- vnd Tief- Davon

bau insgesamt Hochbau Tiefbaw
Investi=  Verdnde- Investi- Veraade- Investi- Vardnde-
fionen rung gegen fionen rung gegen tionen rung gegen
das Vorjahr das Yorjahr das Yorjahr
Mill. s A Mill § % Mill_ § %
1963 1373 . 903 . 470 .
1964 . 1683 +23 1173 +30 510 + 8
1965 1934 +15 1216 + 4 718 441
1966 .. 1814 — 6 1157 -5 657 -9
1967... 1.395 —123 891 —23 504 —23
1968. .. 1272 -9 778 —13 494 -2
1969 . 1512 +19 907 +17 605 +23
1970 ... 2195 +43 1325 +48 870 +44
1971 . 2.4687 +322 1.452 +25 1035 +19
1972, . 3817 442 2212 -+ 34 1.60% +55
1973 . 3329 —13 1.760 —20 1 569 — 2
1974 2808 —16 1493 — 4 1115 —29
1975%) .. 2342 —17 1424 —1é 218 —18
1976% . 1998 —15 1243 —13 752 -~18
1977%) 1533 —23 258 —23 575 -~ 24

'y Avus den Erhebungen des Investitionstestes geschdlzle Gesamtsummen —
1) Yorldufige Angaben ~— ) Planangaben

schatzt. Der GroBteil der Baufirmen trifft seine Inve-
stitionsentscheidungen kurzfristig entsprechend der
Entwicklung der Auftragseingdnge. Immerhin liegen
die ersten Planangaben erstmals seit 1974 Uber den
ersten Planangaben des Vorjahres (Vergleich 1. Plan
1977 gegen 1. Plan 1976: +20%). Damit bildet das
absolut niedrige Investitionsvolumen von 15 Mrd. S
eine glnstige Ausgangsbasis filr die kommenden
Revisionen.

Unter Beriicksichtigung der erwarteten Nachfrage-
belebung, der zu einem friheren Zeitpunki ermittel-
ten Investitionsabsichten der Unternehmer sowie
unter Einbeziehung des Revisionsverhaltens wird
vorerst fiir 1977 mit einem Anstieg des nomineilen
investitionsvolumens von 8% gerechnet. Bei einem
zu erwartenden Preisanstieg von etwa 4% bis 5%
bedeutet dies real eine leichte Zunahme der Investi-
tionsausgaben. Allerdings wurde angenommen, daB
das Revisionsverhalten deutlich hinter jenen in
friiheren Aufschwungphasen zuriickbleibt. Hier
konnte vielleicht noch ein Spieiraum fiir eine starkere
Erhéhung liegen.

Obersicht 16
Die hochgeschitzten Investitionspldne der Bauindustrie
und des Bauhaupigewerbes und ihre Revislonen

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
Mil) §

Herbst 1949 1.047

Frilhjshr1970 1376

Herbst 1970 . 1404 1272

Frishjahr1971. . 2260 1914

Herbst 1971 2200 1714

Frihjahr1972 2195 2782 2255

Herbst 1972 2863 2214

Frihjahr1573 2687 34632 2511

Herbst 1973 24695 2278

Friihjahr1974 . 37 3t4 2367

Herbst 1974 2.400 1787
Frithjahr1975 3329 2764 17

Herbst 1975 1604 1278
Frithjahr1976 2808 2342 1716
Herbst 1976, .. 1995 1.533

Wie 1976 werden sich die Unternehmer auch 1977
in ihrer Investitionsiatigkeit neben den notwendigen
Ersatzinvestitionen in erster Linié auf reine Rationa-
lisierungsinvestitionen beschranken.

Kapazititsauslastung der Bauwirtschaft weiterhin
niedrig

Nach dem drastischen Riickgang der Auslastung der
Produktionsanlagen im Jahre 1975 ist den Ergeb-
nissen des Investitionstestes zufolge die Kapazitéts-
auslastung 1976 nicht mehr so stark zuriickgegangen.
Per Saldo meldeten 25% der Firmen eine schwéchere
Auslastung als vor einem Jahr (nach 85% im Jahre
1975 und 36% im Jahr 1974). Die Nachfragebelebung
der privaten Investoren fihrte 1976 zu einer relativ

17
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Ubersicht 17
Beurteilung der Kapazititsausiastung im Investitionstest

Bauhauptgewerbe Davon
Insgesam? Hachbay Tiefbay

Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die thre
Kapazitdtsausiasiung ausgeweitet oder eingeschrénkt haben

1973 -18 —~22 -9
1574 —~36 —3é —36
1973 ~65 —60 -7
1975 —~25 —15 —41

besseren Auslastung im Hochbau als im Tiefbau.
41%, der Tiefbaufirmen gaben per Saldo an, ihre
Kapazitdten wiren noch weniger geniitzt als im Vor-
jahr. Das Ausbleiben eines weiteren Auftragsschubes
von Seiten der &ffentlichen Hand wirkte sich spirbar
in einem Auftragsmangel aus.

Im Jahr 1977 ist kein weiterer Riickgang der Kapazi-
tatsauslastung zu erwarten, da man mit einer Bele-
bung der MNachfrage rechnet, die Kapazitaten aher
voraussichtlich nicht ausgeweitet werden.

Ubersicht 18

Beurteilung der Kapazitdtisentwicklung im Investitionstest

Bauhauptgewerbe Davaen
Insgesamt Hochbay Tiefbaw
Salden aus den Prezentanteilen der Firmen, die ihre

Kapazitdien auszuweiten oder einzuschrédnken beabsichligen

1973. +34 +21 +57
1974 . + 5 +1 +10
1975 . . -3 -8 -7
1576 +5 +5 + 3
19774 ~3 —1 -4

‘) Planangaben

Auftragsbestidnde steigen merklich

Die jlingste Auftragsbestandsstatistik fur die Bau-
wirtschaft vom Statistischen Zentralamt [a8t deutlich
eine Belebung der Baunachfrage fur 1977 erkennen.

Der gesamte Auftragsbestand der Bauindustrie und
des Bauhauptgewerbes betrug Ende September 1976
28’4 Mrd. S. Dies bedeutet gegenldber dem Voriahr
eine Steigerung der Auftragsbestdnde um 13%:%,
Die Auftrage im Hochbau erh&hten sich um rund
21% (Wohnhaus- und Siedlungsbau + 14%, sonstiger
Hochbau +31%), jene im Tiefbau nur um rund 6%
(StraRenbau --15%, Brickenbau +31/2%, Kraftwerks-
bau —BY2%, sonstiger Tiefbau -+4%). Die impulse
fur die kommende Bausaison gehen vor allem von
den privaten Auftraggebern aus. Die AufirAge der pri-
vaten Investoren nahmen um 19V:% zu, jene der
Offentlichen um 9% Insbesondere die gewerblichen
und industriellen Investoren haben ihre Auftragsver-
gabe erstmals seit 1973 kraftig forciert (+40%).
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Elektrizitatswirtschaft
1976: Stagnation der Investitionen auf hohem Niveau

Die Elekirizitatswirtschaft investierte 1976 131 Mrd. S,
um 4% mehr als 1875 Das voridufige Ergebnils weicht
nur wenig von den ersten Planangaben flir 1976 ab.
(lm Herbst 1975 schéizten die Unternehmen das
tnvestitionsvolumen 1976 auf 132 Mrd. 8§, im Frith-
jahr 1976 auf 134 Mrd. §) 1976 konnten mehrere
groBe Kraftwerksbauien fertiggestellt werden, die
Produktionskapazitdt der heimischen Elektrizitats-
wirtschaft vergroBerte sich um fast 800 MW bzw. um
mehr als 1.000 GWh. {Die EngpaBleistung aller Kraft-
werke betrug Ende 1975 10 000 MW, der inlandische
Stromverbrauch 30663 GWh) Im April nahm der
erste Maschinensatz des Donaukraftwerkes Alten-
wérth (Usterreichische Donaukraftwerke AG, Leistung
335 MW, Arbeitsvermégen 2.040 GWh, Baukosten
56 Mrd S bzw 16700 S je XW und 275 S ie kWh}
den Probebetrieb auf, der Vollbetrieb mit allen neun
Maschinensétzen war fir den Jahresbeginn 1977 ge-
plant. Anfang Oktaober wurden an fiinf Maschinen-
satzen Risse bei derVerbindung zwischen Generator-
nabe und Laufkranz des Polrades fesigestellt. Die
Reparatur und teilweise Neukonstruktion der be-
schadigten Anlageieile wird voraussichtlich 30 bis
35 Mill. 8 kosten. 1977 werden nur vier Maschinen-
sdtze in Betrieb stehen, der Vollbetrieb des Kraft-
werkes wird erst ab Mai 1978 mdglich sein. Plan-
maBig wurden dagegen im Frihjahr die Arbeiten am
Pumpspeicherwerk Rodund |l abgeschlossen, im Juli
wurde das Kraftwerk offiziell seiner Bestimmung
Ubergeben (Vorarlberger Illlwerke AG, Leistung
270 MW, Baukosten 850 Mill. 8, Bauzeit finf Jahre}.
Das Rodundwerk Il schlieBt den Ausbau der oberen
Il und des Liinersees ab, es soll die Leistung des
1943 in Betrieb genommenen Rodundwerkes [ ver-
bessern und verfigt (iber die stirkste Pumpturbine
Europas und den leistungsfahigsten Motorgenerator
der Welt. Am Jahresende nahm der erste Generator
des kiinftig leistungsstarksten Kraftwerkes Oster-
reichs, Speicherwerk Malta, den Teilbetrieb auf
(Osterreichische  Draukraftwerke AG, Leistung
850 MW, Arbeitsvermdgen 807 GWh, Baukosten 86
Mrd. 8 bzw. 10100 8 je kW und 1066 S je kWh).
Mit dem Bau der Haupt- und Oberstufe wurde im
Juli 1972 begonnen, mit dem Bau der Unterstufe im
Marz 1975. Die Fertigstellung der gesamten Kraft-
werksanlage ist fiir das Frihjahr 1978 geplant. Wie
vorgesehen liefert im Winter 1976/77 die Gasturbine
im Warmewerk Thei8 B erstmals Strom in das
Netz Der Ausbau des Krafiwerkes Thei B (Nieder-
osterreichische Elektrizitdtswerke AG) sieht die Er-
weiterung des bestehenden Kraftwerkes Thei A um
eine weitere Gasturbine (Leistung 68 MW) und einen
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Ubersicht 19
Investitionen der Elektrizititswirischaft

lavestitionen Yerstaatlichte Davon

der erfafiten  Elekirizitdis-  Verbund- Landes- Landes-
Elektrizitdts-  wirtschaft konzern gesell- haupt-
wirtsehaft schaften stidtische
1963=100 Mill. §
1967 . 1307 5504 2757 2548 199
1968 .. 124 4 5207 2 573 237 2463
1969 984 4157 1.803 2141 21
1970 1075 4 537 1884 2 435 218
1971 1257 5.282 2.092 24933 257
1972 1703 7139 2 831 3.982 326
1973 . 192 6 8101 3.970 3791 340
1974 2777 11.752 5.653 5.627 472
1975, 290 2 12 277 6,244 5592 441
1976%) 3018 12735 6.7 5395 539
1977%) 311 5 13136 5086 7.347 703
Verdnderung gegen das Yorjahr in 3%
1958 — 48 -4 — 66 — 69 +320
1969 —207 —202 —299 - 97 —197
1970 + 20 + 21 + A4 +137 + 37
1971 +16% +16 4 +111 - 4204 +17 8
1972 +355 +332 4353 +358 +269
1973 . +131 +135 +40°3 — 48 + 41
1974 +442 +451 4421 +48°4 +38 ¢
1975, + 43 + 453 +105 — 06 — 67
19756 + 40 + 37 + 86 -~ 35 +26'8
19771 + 32 + 32 —250 +36 2 +25'8

1} Planangaben
Anmerkung: Die Investiionen fiir das Gemeinschafiskernkraftwerk wurden je
zur Hilfte den Landesgesellschaften und dem Verbundkonzern zugerechnet

Ubersicht 20
Entwickiung der Investilionsplane fiir 1976

Erhebung
Herbst Fréhjohr Herbst
1975 1976 1976

Yardnderung der jeweiligen
Investitionsangaben Tir 1976 gegen 1975

in %
ErfaBie Elekirizitétswirtschafi + 03 + &4 + 40
davaon Verstaatlichte E-Wirtschaft + 00 + 62 +37
Yerbundkonzern . - 73 +10'8 + 8'a
Landesgeseblschafien . .. + 40 - 1'3 — 35
Landashaeptsiddiische EVU +5% 4 +347 +268

zusatzlichen Dampfturboblock (Leistung 250 MW,
Fertigstellung 1978/79) vor.

Diskussion iiber das weitlere Ausbauprogramm der
Elektrizilatswirtschaft

Die Unternehmen planen 1977 135 Mrd. § zu inve-
stieren, um 3'2% mehr als 1976, Die Investitionen der
Elektrizitdtswirtschaft, die von 1970 bis 1974 auBer-
gewdhnlich stark zugenommen hatten (1974 war das
Investitionsvolumen 2Y%:mal so hoch wie vier Jahre
zuvor}, wuchsen seither nur noch wenig (1975
+4'5%, 1976 +4'0%) Das Bauprogramm der sieb-
ziger Jahre wurde bereits zum GroBteil realisiert, das
Bauprogramm fiir die achtziger Jahre steht noch zur
Diskussion. Wichtigstes Bauprojekt sollte bis Mitte
der achtziger Jahre die Errichtung des zweiten Kern-
kraftwerkes sein. Derzeit wird von der Bundesregie-

rung eine Informationskampagne lber Vor- und
Nachteile von Kernkraftwerken durchgefiihrt, von de-
ren Ergebnis die Inbetriebnahme des ersten Kern-
kraftwerkes in Zwentendorf und der Bau weiterer
Kernkraftwerke abhangig gemacht werden soll. Wie
die jingste Prognose!) zeigt, muB weiterhin mit einer
raschen Zunahme des Stromverbrauches gerechnet
werden, wenngleich sich das Wachstumstempo etwas
verlangsamen dirfte, Um die Stromerzeugung im
Winter 1978/79, vor allem aber die Versorgung Mitte
der achtziger Jahre zu sichern, muf 1977 das weitere
Bauprogramm der Elektrizitdtswirtschaft festgelegt
werden.

Zu den wichtigen Bauvorhaben des Jahres 1977 zah-
len die Fertigstellungsarbeiten am Speicherkraftwerk
Malta und am Kernkrafiwerk Die urspriinglich fir
den Winter 1976/77 vorgesehene Inbetriebnahme des
Kernkraftwerkes Tullnerfeld (Gemeinschaftskernkraft-
werk Tullnerfeld GmbH, Leistung 692 MW, Baukosten
67 Mrd. S bzw. 8700 S je kW) hat sich neuerfich
verzigert. Sollte dem Kernkraftwerk die Betriebsbe-
willigung erteilt werden, ist erst ab Friihjahr 1978 mit
Stromiieferungen zu rechnen. Fiir Ende Mai 1977 ist
die Fertigstellung der ersten Ausbaustufe des Ziller-
kraftwerkes (Tauernkraftwerke AG, Baukosten 780
Mill. 8) vorgesehen Durch diese Anlage wird das
Wasser der Ziller in den Stillupspeicher der Zemm-
kraftwerke {(bergeleitet und im Kraftwerk Mayr-
hofen abgearbeitet, wo die Installation eines sech-
sten Maschinensatzes geplant ist. in der Steiermark
wird 1977 das Murkraftwerk Obervogau (Steirische
Wasserkraft- und Elektrizitdts-AG, Leistung 12 MW,
Arbeitsvermdgen 68 GWh) in Betrieb gehen, an der
Donau wird am Kraftwerk Abwinden-Asten (Oster-
reichische Donaukraftwerke AG, Leistung 168 MW,
Arbeitsvermdégen 1.020 GWh, Baukosten 47 Mrd. S
bzw. 28.000 S je kW und 461 S je kWh, Fertigsteliung
1979) gearbeitet werden. In konventionelle Warme-
kraftwerke wird 1977 relativ wenig investiert werden.
In Niederosterreich wird das Kraftwerk Thei B den
Teilbetrieb aufnehmen, in Wien voraussichtlich das
Kraftwerk Simmering (Wiener Elektrizitdtswerke, Lei-
stung der Gasturbine 50 MW, des Blockes 1/2

Ubersicht 21
Investitionen in Bauten

1976 1977 1976 1977
Miil. § Verdnderung gegen

das Yorjahr in %
ErfuBte Elektrizitdtswirtschaft 4279 4034 4+ 335 — 53
davon Yerstaallichte E-Wirfschaft 4 194 397G + 26 — 53
Verbundkonzern . 3124 2473 — 14 —30 4
Landesgesellschafien ... .. 895 1.650 + 44 841
Landeshavptstadtische EVU 174 147 +117'5 —158

1} Siehe K. Musil: Revision der Energieprogneose bis 1980,
Monatsberichte 12/1976. .
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320 MW, Fertigstellung der Gasturbine 1977/78, des
Bilockes 1/2 1978/79).

Stéadtische Verkehrs~- und
Versorgungsbetriebe

1977: Nur geringfiigige Lnveslitionsausweitung
geplant

Die stadtischen Verkehrs- und Versorgungsbetriebe
investierten 19764 8 Mrd 8, um 15% mehr als 1875, Im
Herbst 1975 planien die Unternehmen, 1976 4 9Mrd S
zu investieren, im Frihjahr revidierten sie ihre Mel-
dungen auf 4 8 Mrd. S. Die seit 1974 rasche Zunahme
der Investitionen dieses Wirtschaftsbereiches wird
sich 1977 nicht fortsetzen. Nach den jiingsien Anga-
ben werden die stadtischen Verkehrs- und Versor-
gungsbetriebe 50 Mrd. S investieren, nur um 4%
mehr als 1976.

Der Schwerpunkt der Investitionstatigkeit wird auch
1977 auf dem Verkehrssektor liegen. Das wichtigste
Bauvorhaben in diesem Bereich ist der Bau der
U-Bahn in Wien. Mit den Bauarbeiten wurde 1969
begonnen, 1978 soll der Betrieb auf den Strecken
Reumannplaiz bis Karlsplatz (U 1) und Heiligenstadt
bis Karlsplatz (U 4) aufgenommen werden. Derzeil
wird vor allem an der Verlangerung der U-Bahn-Tun-
nels vom Donaukanal bis zum Nestroyplatz (Lange
400 m) gearbeitet Die WUnterquerung des Donau-
kanals wird nach dreijahriger Bauzeit im Frithiahr
1977 abgeschlossen sein, voraussichtlich um die
Jahresmitte wird die kinstliche Halbinse! bei der
Schwedenbriicke wieder abgetragen werden.
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Am stérksten werden 1977 die Aufwendungen fiir die
Fernwarmeversorgung steigen. Vor allem in Wien,
Salzburg und Linz ist geplant, das Investitionsvolu~
men kraftig zu erhdhen. Ein Verbundbetrieb der be-
stehenden Fernheizwerke mit dem neuen Dampf-
kraftwerk in Simmering, dessen Fertigstellung fir
1978/79 vorgesehen ist, ist erst moglich, wenn das
Fernwérmenetz in Wien erweitert wird.

Fir die Gasversorgung wird 1977 weniger aufgewen-
det werden als im Vorjahr. Die Gasversorgungsge-
sellschaften in Wien, Niederosterreich, Oberdster-
reich und Karnten, die in den vergangenen Jahren
auBergewdhnlich viel in die Erweiterung ihres Ver-
teilnetzes investierten, beabsichtigen heuer erheblich
weniger Mittel flr investitionen aufzuwenden. in Wien
behindern Finanzierungsprobleme die Erneuerung
des bestehenden, zum Teil veralteten Gasnetzes,
die Ubrigen Bundeslander werden erst wieder inve-
stitionsimpulse bekommen, wenn zuséatzliche Erdgas-~
mengen aus dem Ausland zur Verfigung stehen.

Ubersicht 22
Investitionen der stidtischen Verkehrs- und Versorgungs-

betriebe
1975 1976 1977 1976 1977
Mill 5 Verdnderung gegen
das Yerjahr in 9%
Gaswerke . . 762 71 423 + 38 —212
Wasserwerke . 499 522 530 4+ 45 + 13
Verkehrsbelriebe') 2743 3 245 3507 +18'3 + 81
Fernheizwerke 210 290 380 +3are +3t 1
Erfafite Stadtwerke 4214 4.848 5.040 +15°0 + 40

*) Einschlieflich der Aufwendungen fiir den Bau der U-Bahn in Wien

Kar!l Aiginger
Karl Musil
Margarethe Zinegger



