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Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise flr

Industrierohstoffe

Die Vereinigung Européaischer Konjunkturforschungs-
institute (AIECE) hatte in ihrer vorjahrigen Frihjahrs-
prognose die Entwickiung der internationalen Roh-
stoffpreise flr 1985 relativ gut vorhergesagt (vgl.
Ubersicht 1) Die leichte Uberschitzung des Preisver-
falls der Rohstoffe insgesamt (HWWA-Index insge-
samt) ist ailein auf die Entwickiung der Energieroh-
stoffpreise zurlickzuflihren: Der Preissturz setzte
hier erst Anfang 1986 ein (I Quartal 1986 —33%)
allen anderen Untergruppen waren die Preisrick-
génge Tar 1985 etwas zu niedrig angesetzt Berlick-
sichtigt man allerdings, daB in der Prognose kon-
stante Wechselkurse angenommen wurden, und be-
reinigt die tatséchliche Entwickiung um die fast 1pro-
zentige Dollaraufwertung (gegenlber den Sonderzie-
hungsrechten), so verringert sich die Unterschitzung
des Preisriickgangs Fur die Nahrungs- und GenuB-
mittel betragt die Unterschétzung der wechselkurs-
bereinigten tatsachlichen Entwicklung 3 Prozent-
punkte (prognostizierte Entwicklung —9%, wechsel-
kursbereinigte tatsachliche Entwicklung —12%), fir
die Industrierohstoffe 1 Prozentpunkt (—8%, —9%j)
und fur den HWWA-Index insgesamt ohne Energie-
rohstoffe 2 Prozentpunkte [—8%, —10%)

Die Herbstprognose fir das IV. Quartal 1985 und das
{. Quartal 1986 war — nicht zuletzt aufgrund der viel
zu hoch eingeschatzten Preisentwicklung in den Vor-
guartalen {vgl  WIFO-Monatsberichte, 12/1985,
S 808) — sehr vorsichtig und unterschatzte in bei-
den Quartalen die Verdnderung der Rohstoffpreise
{mit Ausnahme der Energierohstoffe) gegeniber
dem jeweiligen Vorguartal Wechselkurshereinigt
(das Verhaltnis von Dollar zu Senderziehungsrechten
sank in beiden Quartalen um je rund 5%) waren je-
doch die Prognosen zum Teil wieder recht treffend

Ubarsicht 1

Prognose (P) und tatsédchtiche Entwicklung (E) der
Rohstoffpreise

Veranderung gegen die Vorpertode in %

V. Qu 1885 L Qu 1946 & 1985
P E P) £ P E
Nahrungs- und Genufimittel —2 + 8 0 +12 -5 13
Industrierchstoffe . g + 1 9 +4 —8 —10
Agrarische Bohstoffe + 1 + 6 —0 + 6 —13 14
ME-Metalle -1 —4 +1 +2 -1 — 5
Energierohstoffe 4] o] 0 -3 —-8 -2
HWWA-Index insgesam? -0 o+ 1 0 —25 -6 —4
ohne Energierohstoffe —1 +3 Q0 +7 -8 —11
Q. Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE, Prognose vom Mai 1986 — ') Pro-
gnose Herbst 1385 — 2) Prognose Frihjzhr 1985

Der Zeithorizont, innerhalb dessen sich Wechselkurs-
veranderungen in Preisveranderungen von Rohstof-
fen niederschlagen, wird von der Weltbank auf sechs
Monate geschétzt. Mit der fortgesetzten Abwertung
des Dollars stabilisierten sich die industrierohstoff-
preise in Dollar im Laufe des Jahres 1985 schlieBlich
auf einem sehr niedrigen Niveau {vgl Abbildung 1)
Da die Durchschnittspreise im Export von Industrie-
produkten auf Dollarbasis im Gefolge der Dollarab-
wertung kraftig stiegen, kam es insgesamt zu einer
Verschiebung der Terms of Trade {der Preisrelatio-
nen im AuBenhandel) zulasten der rohstoffexportie-
renden Lander bzw. zu einer Verbesserung der Erlds-
Kosten-Situation der Unternehmer der verarbeiten-
den Industrie. Zu den Faktoren, die den relativen
Preisanstieg bei Rohstoffen ddmpften, zahit das viel-
fach bestehende, zum Teil noch gestiegene Uberan-
gebot, das u a. eine Folge der engen Spezialisierung
zahlreicher rohstoffexportierender Entwicklungslan-
der ist Der Rohstoffverbrauch nahm auBerdem auf-
grund der verhalienen Expansion der Industriepro-
duktion nur méBig zu, und die Lagerhaltung war eben-
falls eher noch zurlGckhaltend

Geringe Steigerung der Industrierohstoffpreise

Die Industriegronstoffpreise iagen im Durchschnitt des
Jahres 1985 um 10% unter den Werten des Vorjahres
Erst gegen Ende das Jahres zogen die Preise etwas
an: Einer Preissteigerung von 1% im IV Quartal 1985
folgte im | Quartal 1988 eine Erhdhung um 4% Die
Untergruppen NE-Metalle (—4%, +2%) sowie
Eisenerz und Schrott (—2%, + 1%) entwickelten sich
nach wie vor gedampft, wogegen die Untergruppe
der agrarischen Industrierohstoffe im V. Quartal 1985
und im | Quartal 1986 Preissteigerungen von je 6%
erzielen konnte

Der Preisauftrieb bei den agrarischen Industrieroh-
stoffen wird gepragt durch beachtliche Verteuerun-
gen von Schnittholz und Zellstoff, die zusammen
rund zwei Drittel der agrarischen Industrierohstoffe
ausmachen. Schnittholz konnte in beiden Quartalen
sehr hohe Steigerungsraten erzielen (+23%, + 12%),
die allerdings auch im Zusammenhang mit dem star-
ken Preisverfall der vergangenen Quartale gesehen
werden missen (1985 —15%). Die Abwertung des
Dollars gegenuber der Schwedenkrone (Ende Fe-
bruar 1988 gegen Ende Oktober 1985 um 10%) durfte
den stérksten EinfluB auf die Festigung der Preise ge-
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Abbitdung 1
HWWA-Index der Industrierchstoffpreise
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habt haben. Die Nachfrage in Europa ging aufgrund
der verhaltenen Baukonjunktur weiter zurick, wéh-
rend der nordamerikanische Markt zusatzlich Schnitt-
holz aufnahm Der starke Einbruch der Zellstoffpreise
im Vorjahr (—15%} fuhrte zu kréftigen Produktions-
kirzungen in den skandinavischen Landern. Die La-
ger sanken von 19Mil t im Februar 1985 auf
1,3 Mill_t im Februar 1886, im Dezember 1985 began-
nen die Preise wieder zu steigen (I Quartal 1986 ge-
gen Vorquartal +11%). Auch die Preise flir Baum-
wolle und Wolle erhoiten sich an der Jahreswende
leicht vom vorangegangenen starken Preisrickgang
(1985 -—14% bzw. —16%) Bei Baumwolle dirfte
diese Erholung (+2% im | Quartal 1986) allerdings
von kurzer Dauer gewesen sein Sie stand mit einem
Angebotsdefizit bei bestimmten Qualitaten und mit
einer Verschlechterung der Ernteerwartungen bei
den sldamerikanischen Baumwoliproduzenten in
Verbindung. Dort war es zu witterungsbedingten Pro-
duktionsausféllen von bis zu 50% (Brasilien} gekom-
men. Zur Verknappung des Angebotes trug weiters
die rasche Zunahme der Baumwollmengen bei, die
US-Farmer bei der staatlichen Commodity Credit Cor-
poration im Zuge des Stlitzungsprogramms einlager-
ten Die Lager erreichen dort bereits Ober die Hélfte
einer US-Jahresernte Ebenso verringerten sich die
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Angebote aus der Sowjetunion und aus China vor-
Ubergehend Da sich jedoch an dem grundsétzlichen
Uberangebot auch in der laufenden Saison (August
1985/duli 1986) nichts dnderte, begannen die Preise
Ende Marz wieder zu fallen. Die Wolipreise auf den
australischen Auktionsplatzen stiegen besonders in
den mittleren Mikron-Bereichen in den letzten Mona-
ten dank einer verstirkten Nachfrage aus West- und
Osteuropa, die unter anderem auf die Abwertung des
australischen Dollars zurlckzufihren war. Japanische
Textilunternehmen waren dagegen aufgrund groBer
Lagervorrate an Garnen und Stoffen zuriickhaltend.
Insgesamt erhohten sich die Preise fir Wolle im
I. Quartal 1986 gegenlber dem Vorguartal um 6%. Dig
Preise fur Hiufe zogen im Laufe des Jahres 1985 an
(Steigerungsraten im [, {ll. und IV, Quartal zwischen
1% und 24%), schwichten sich jedoch zu Beginn
1986 wieder ab. Auf dem Kaufschukmarkt setzte sich
1985 der Preisverfall wegen der weiterhin bestehen-
den Uberversorgung fort (—16%) Im August 1985
wurde der Interventionspreis weiter gesenkt, ein vor-
(bergehender Preisanstieg {Anfang 1986) war haupt-
sachlich auf Statzungskéufe im Rahmen des Interna-
tionalen Naturkautschukabkommens zurickzufithren
Die Besténde in den Ausgleichslagern belaufen sich
bereits auf rund 9% des Weltverbrauchs Waihrend
Malaysia eher zuriickhaltend in der Kautschukerzeu-
gung ist (nach wie vor ist es mit rund 36% der Welt-
produktion der bedeutendste Erzeuger) und selbst
zunehmend in die Weiterverarbeitung geht {Gummi-
handschuhe, Schaummatrazen), versuchte vor allem
Indonesien, die Produktion und Ausfuhr von Kau-
tschuk zu steigern, um die schwindenden Ertrage
aus dem Erddlgeschaft wenigstens teilweise auszu-
gleichen Sein Antell an der Weliproduktion betrug
1985 bereits fast 25%

In der Untergruppe NE-Metalfe fielen im V. Quartal
1685 die Preise aller Rohstoffe Erst Anfang 1986
kehrte sich dieser Trend bei Aluminium und Kupfer
um Der Aluminiumpreis war 1985 am starksten von
allen betrachteten Rohstoffen gesunken (—18%,
1984 —7%) Der anhaltende Riickgang der Preise
fihrte wieder zu Produktionskirzungen gegenuber
dem Vorjahr um 4% Die amerikanischen Produzenten
nutzien zeitweise nur rund 67% der vorhandenen Pro-
duktionskapazitdt, Japan verringerte die Produktion
um weitere 20% und forcierte statt dessen Beteiligun-
gen im Ausland; auch Deutschland und die Schweiz
reduzierten ihre Kapazitdten In der Folge wurden
Produzententager gerdumt, und Anfang des Jahres
kam es infolge der Verknappungstendenzen zu Preis-
steigerungen (] Quartal 1986 +18%) Verstérkt
wurde die Steigerung der Preise durch die Aussper-
rung bei Kanadas zweitgrotem Aluminiumproduzen-
ten im Mérz dieses Jahres. Bei Kupfer fGhrten zwar
sowohl die relativ verhaltene Konjunktur als auch
Substitutionsprozesse 1985 zu einem Rickgang des
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Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierohstoffpreise
HWWA-Index
Gewicht Index Varénderung gegen die Vorperioda in %
1984 1985 1984 1985 1986 1984 1985
& & I Qu m Qu v Qu I Qu I Qu N Qu V. Qu tQu & &
Industrierohstoffe 209 1269 1168 ] - 5 — 5 — & + 1 —2 + 1 + 4 o] —10
Agrarische Rohstoffe 101 1286 124 + 2 -1 — 8 — 38 -2 — 0 + 8 + 8 + 3 —14
Saumwolle . 13 Q —18 — 2 0 — 1 — 9 + 2 + 2 — 3 —1i4
Sisal g1 0 + 3 + 1 0 —2 — 5 — 3 0 + 2 - 3
Wolle 07 0 — 9 + 2 — 9 — 4 + 1 — & + 6 — 4 —18
Hiute 07 — 4 + 1 —20 —18 +24 + % + 9 — 4 +19 —11
Schnittholz 29 + 2 — 5 —10 —10 + 3 — & +23 +12 - 5 —15
Kautschuk 0g o —10 -7 -3 -1 + 2 — 1 0 -1 —18
Zellstoff 37 +10 4] - 7 — B —14 + 7 —1 +11 +14 —15
MNE-Metalle 61 1358 1215 —_2 —10 — 1 + 2 + & — & — 4 + 2 — 8 — 5
Aluminium [free) 11 — 3 —16 —1 — 1 — 2 — 7 o +18 - 7 18
Blai {(LME)") . 03 + 8 — 3 — 6 —11 + 1 + 5 —3 — 6 + 4 —12
Kupfer (LME) 31 + 6 — 8 -1 + & + 8 —5 — 3 + 3 —13 + 3
Nickel 08 + 3 — 3 + 1 + 4 +10 — 9 —16 -2 —1 + 2
Zink [LME) 05 + 7 —15 — 5 +10 — 4 —13 —15 - 3 +17 —16
Zinn (LME) 05 Q -2 — 4 — 6 + 9 + 4 — 4 —27 — B —
Eisenarz Schrott 47 1115 1070 ] — 8 -1 —1 — 0 — 0 — 2 + 1 + 3 — 7
Eisenerz a7 0 — 5 —1 — 3 + 4 0 — 1 o] — 4 — 5
Stahlschrott 10 Q -7 -2 + 5 —14 -2 — 4 + & 422 —17
HWWA-Index insgasamt?) 1000 2050 1973 0 — 2 —1 — 2 —1 -1 + 1 —25 - 2 — 4
ahne Rohdl 423 124 8 1134 + 1 -7 — 3 — 4 -1 - 3 + 3 + 7 + 1 —10

{0 HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung Hamburg, undg Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE. Neuer Index: 1975 = 100, Dollarbasis, gewichtet mit den Rohstoffimporten
der industrielinder der Basisperiode — ') London Metai Exchange — *) Industrierohstcffe + Nahrungs- und GenuBmittelronstoffe + Energierohstoffe; zur Preisentwicklung der
letzten beiden Rohstoffkategorien siehe Breuss F "Die Konjunktur in den westlichen Industriestaaten” in diesem Heft Ubersicht 3

Verbrauchs um rund 2% auf 7,4 Mill.t. Da jedoch
auch die Produktion gegenuber 1984 sank
(7,2 Mill 1), konnte Kupfer als einziger Rohstoff
(auBer Nickel) 1985 eine Preissteigerung verzeichnen
(+3%). Uberdies gilt der Kupfermarkt als relativ stark
durch Wechselkursverdnderungen beeinfluBbar, so-
daB auch die Dollar- und Pfundabwertungen zu den
Preissteigerungen in diesen Wahrungen beitrugen
im | Quartal 1986 setzte sich diese Tendenz fort
{+3%) Die Lager von Produzenten und Verbrau-
chern nahimen stark ab. Auch die Bestinde in den La-
gerhausern der Londoner Metallbdrse verringerten
sich im |. Quartal 1986 um beinahe 25%. Auf dem Nik-
kelmarkt setzte sich der Mitte 1885 beginnende
Preisrlickgang aufgrund des Angebotsiberhangs im
I. Quartal 1986 fort (IV Quartal 1985 —18%, | Quartal
1986 —2%) Die Nachifrage in der besonders stark
zyklischen Industrie fir rostfreien Stahl, die rund die
Halfte des Nickelverbrauchs beansprucht und die zu-
nehmend Nickel durch Nickelschrott ersetzt, nahm
ab. Der Rickgang des Bleipreises, der 1985 12% be-
trug und sich auch im | Quartal 1986 fortseizte
(—-B%), ist auf das reichliche Angebot {1985 rund
4 Mill. 1), den Bedarfsrickgang aufgrund der Einfin-
rung bleifreien Benzins sowie auf die schlechtere
Konjunkturlage in der Automobilindustrie zuriuckzu-
fihren. Einem Nachfrageruckgang um 3% stand eine
Produktionssteigerung um 1% gegenuber. Der Zink-
preis sank 1985 gegeniber dem Vorjahr um 16% und
fiel im | Quartal 1986 um weitere 3% 1985 war der
Zinkverbrauch der waestlichen Welt um 2% auf

4,64 Mill. t zurtickgegangen, die Produktion hatte sich
jedoch um mehr als 1% auf 4,95 Mill t erhtht. Bezieht
man den Nettoexport in die sozialistischen Linder
ein, erhdhten sich die Bestdnde um 110000t Seit
dem Aussetzen des Zinnhandels an der Londoner
Metallbdrse Ende Oktober 1985 wird Zinn auBerhalb
der Bérse gehandelt, zuletzt mit 3500 £ jet, was
einem Preisriickgang von 57% gegenlber der letzten
Notierung entspricht Der jlngste Vorschlag zur L&-
sung der Zinnkrise sah die Bildung einer Auffangge-
sellschaft vor, finanziert durch die am Zinnabkommen
beteiligten Lander, die Handelsfirmen und Banken
Diese solite eine Produktionseinschriankung festie-
gen und das Ausgleichslager langsam aufidsen. Indo-
nesien und Thailand, die offenbar durch einen weite-
ren Fall des Zinnpreises die SchlieBung unrentabler
Konkurrenzhetriebe in Malaysia und Bolivien erwarte-
ten, unterzeichneten nicht Der Uberschuf auf dem
Zinnmarkt wird bereits auf etwa 120.000 t geschatzt,
das sind immerhin 80% des Jahresverbrauchs. Die
Verluste der Handelsfirmen und Banken aus dem
Zinngeschaft belaufen sich trotz teilweiser Abrech-
nung offener Kontrakte noch auf schatzungsweise
300 000 Mill. £

Nach dem Ruckgang der Preise fur Eisenerz und
Schrott im Jahr 1985 stabilisierte sich Anfang 1986
der Markt Trotz der Dollarabwertung und sinkender
realer Kosten fur die européischen Eisenerzimpor-
teure gelang es den Produzenten 1985 nicht, Dollar-
Preissteigerungen zu erzielen (1985 —5%) Dies
dirrfte u. & mit der Erhdhung des bereits bestehen-
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den Uberangebotes durch die Inbetriebnahme des
gewaltigen brasilianischen Carajas-Projektes zusam-
menhéngen. Der Schroftmarkt verzeichnete 1985
einen besonders starken Preisruckgang (—17%]), der
sich erst im |. Quartal 1986 infolge der wachsenden
Nachfrage der koreanischen und brasilianischen
Stahlproduzenten in einen Preisanstieg umkehrte
(+5%)

Prognose fiir 1986 und 1987

Die Fruhjahrsprognose der AIECE fir 1986 und 1987
geht von Wachstumsraten des BIP und der Industrie-
produktion in den OECD-Landern um 3% in diesem
und 3,5% im ndchsten Jahr aus. Dieses Wachstum
soll vor allem durch den Erdélpreissturz vom Jahres-
beginn getragen werden. Unter der Annahme nicht
weiter sinkender Erddlpreise und eines konstanten
Dollarwechselkurses durfte die HRohstoffnachfrage
verhalten bleiben Die Verbraucher werden zwar mit
sinkenden Realzinsen eher geneigt sein, ihre Lager
aufzustocken; solange jedoch das Rohstoffangebot
sowie die Lager der Produzenten und Bérsen tber-
aus reichlich bleiben, sind kaum entscheidende Im-
pulse von der Lagerhaltung zu erwarten.

Fir 1986 und 1987 werden fir die Rohstoffe insge-
samt ohne Erddl Preissteigerungen von 7% bzw 1%
prognostiziert (Erdél —30%, + 1%), wobei die Preise
der Untergruppe Nahrungs- und GenuBmittel beson-
ders kraftig anziehen werden (+ 11%, 0%} Insbeson-
dere fur Kaffee werden 1986 aufgrund der Dirre in
Brasilien Preissteigerungen von 50% erwartet Die

Preise fur Industrierohstoffe werden dagegen nur ma-
Big anziehen (4 3%, +2%) Im Bereich der agrari-
schen Industrierohstoffe werden fur 1986 allerdings
Preissteigerungen von 10% und fur 1887 von waeiteren
2% prognostiziert. Sie sind vor allem eine Folge der
Produkiionseinschrénkungen bei Schnittholz  und
Zellstoff, wahrend groBe tager an Baumwolle und
Kautschuk kaum eine Erholung der entsprechenden
Preise erlauben. Bei den NE-Metallen hingegen wird
fur 1986 ein weiterer Preisrickgang erwartet {—3%);
erst 1987 durften sich die Preise im Zuge des Wirt-
schaftswachstums etwas festigen (+4%) Bei
Eisenerz und Schrott bleibt die Preistendenz bis auf
weiteres nach unten gerichtet

Dank riicklaufigen Zinssatzen durfte sich die Bauwirt-
schaft in Europa allmahlich aus ihrer mehrjdhrigen
Depression lésen Diese Annahme bildet — zusam-
men mit der Einschrénkung der Produktionskapazitat
— die Grundiage fir die Prognose einer Preissteige-
rung bei Schnittholz um 28% im Jahr 1986. Flr 1987
wird nur noch mit einem ieichten Anziehen der Pregise
gerechnet { +2%). Ebenso werden sich die Zeflstoff-
preise weiter erhéhen (1986 + 13%, 1987 +5%), da
einerseits die skandinavischen Lander weitere Pro-
duktionsklrzungen angekindigt haben, andererseits
die Lager ziemlich geleert sein durften und Nachfra-
gesteigerungen zu erwarten sind Auf dem Baumwoll-
markt wird fir 1986 und 1987 mit einem Anhalten des
Preisriickgangs gerechnet {je —4%j). Eine restriktive
Anbaupolitik in China, Indien und den USA konnte die
Weltproduktion 1986/87 gegenlber 1985/868 um wei-
tere 6% bis 7% auf rund 75 Mill. Ballen verringern. Der
Weltverbrauch wird aufgrund der méBigen Konjunktur

Prognose der Industrierohstoffpreise bis 1987
Dollarbasis

1986

I Qu Il Qu vV Qu

Industrierohstoffe 0 — 1 0
Agrarische Rohstaoffe + 1 -1 1
Baurmwolle + 1 — 5 5
Sisal 0 + 3 2
Wolle + 2 + 2 0
Héute — 13 — 4 0
Schnittholz 0 o a
Kautschuk — 2 ] 0
Zeilstoff + 4 0 Q
NE-Metalle . + 1 -2 1
Aluminium (free) - 5 — 3 0
Blei. —2 0 2
Kupfer + & -2 i}
Nickel + 8 + 3 3
Zink . + B 0 5
Zinn —39 o] 0
Eisenerz Schrott — 4 — 2 1
Eisenerz — 5 - 3 1
Stablschrott 41 41 0
HWWA-Index insgesamt —13 + 4 2
ahne Raohal 0 — 1 Q

Q: Arbeitsgruppe Rahstoffpreise der AIECE
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Ubersicht 3
Verdanderung gegen die Varperiode in %

1987 1986 1987

| Qu Il Qu tl Qu W Qu o 6]
+ 2 + 1 + 1 0 + 3 + 2
+ 2 o] + 1 0 +10 + 2
4 + 2 + 2 0 — 4 — 4
+ 2 o 0 3] — 4 + 5
¢ o + 2 + 2 + 3 + 3
o] + 2 + 2 0 + 4 0
+ 2 0 0 o] +28 + 2
0 0 0 0 — 2 -1
+ 4 0 0 0 +13 + 5
+ 2 + 3 o] v} — 3 + 4
+ 2 + 5 — 2 0 +16 + 4
+ 2 0 — 3 + 2 -7 + 2
+ 2 + 2 -1 a + 3 + 3
— 2 Q 1] Q —11 + 3
+ 4 + 5 o] + 2 —17 +14
o] Q -+20 0 —a48 — 5
+ 1 + 1 + 1 + 1 -5 0
0 + 1 + 1 + 1 -5 + 2
+ 4 0 + 2 0 — 2 + &
0 -3 + 5B + 4 —an +1
+ 1 + 1 + 1 a + 7 + 1
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in der Textilindustrie und wegen der zu erwartenden
Substitution von Natur- durch Kunstfasern im Ge-
folge des Erddlpreisverfalls nur langsam wachsen
(auf rund 71,5 bis 72 Mrd. Balien} Damit wlrden sich
die Weltbestinde weiter auf rund drei Viertel des
Weltjahresverbrauchs erhéhen BPas Brachlandpro-
gramm in den USA wird zwar die Einschrinkung des
Anbaus von Baumwolle férdern, gleichzeitig werden
jedoch die US-Preise mit Hilfe der verstérkien staatli-
chen SubventionsmaBnahmen ab Herbst 1986 eine
potentielle Flexibilitdt erlangen, die — als Mittel zur
Rickeroberung verlorener Mirkie in Fernost und
Europa — einen harten Preiswettbewerb erwarten
Bt Im Zuge etner Konjunkturerholung dirfte es
zwar auch zu einer Belebung der Textilnachfrage
kommen, wie bei Baumwolle wird jedoch auch bei
Wolle aufgrund des anhaltenden Erdélpreisverfalls
mit verstarkter Konkurrenz billiger synthetischer Fa-
sern gerechnet Infolge eines Rickgangs des Ange-
botes an Rohwolle in der Saison 1985/86 um 2% wird
mit leichten Preissteigerungen gerechnet (1986 und
1987 je +3%). Bei Rindshduten wird vorerst wegen
des zu erwartenden reichlichen Angehotes ein weite-
rer Preisriickgang erwartet. Ab dem Il. Quartal 1987
dirfte eine weniger expansive Entwicklung des Ange-
botes in Australien, den USA und einigen afrikani-
schen L&ndern zur Preisstabilisierung beitragen Der
Weltverbrauch an Kautschuk wird auch 1986 um nur
2% auf 4,4 Mill. t steigen. Dies ist weniger auf Substi-
tution durch billiger werdenden Synthesekautschuk
zurtckzufuhren — das Naturprodukt kann offenbar
seinen Anteil an der Verarbeitung bei rund einem
Drittel stabilisieren — als auf die nur maBige Konjunk-
turbelebung in den Abnehmerbranchen Da sich die
Produktion stirker ausweiten dirfte, wird der Buffer-
stock-Manager weitere Preisruckginge kaum verhin-
dern kdnnen. Bis jetzt gibt es von seiten der Mit-
gliedsldnder nur eine grundsétziiche Einigung lber
die Errichtung eines Finanzierungsfonds zum Kauf
von zusatzlichen 150.000t Kautschuk Der Buffer-
stock wurde sich in der Folge auf 12% des Weitver-
brauchs beltaufen. Man erwartet fiir 1986 und 1987
einen leichten Preisriickgang von 2% und 1%

Auf dem Aluminiummarkt wird einerseits der fallende
Erddlpreis die Erldssituation verbessern (sinkende
Kosten). Gleichzeitlg férdert jedoch der Rlckgang
des Erddlpreises die Konkurrenz durch Kunststoffe
und verschlechtert dadurch moglicherweise die Er-
l6ssituation. Dennoch wird fir 1986 aufgrund der
stark reduzierten Bestidnde mit einer Steigerung der
Nachfrage um Uber 5% gerechnet. 1987 kénnten
WettbewerbseinbuBen gegeniiber den billiger gewor-
denen Kunststoffen wirksam werden und das Nach-
fragewachstum auf 1,1% abschwichen. Im Durch-
schnitt wird fir die achtziger Jahre mif einer Steige-
rung des Verbrauchs um nur mehr durchschnittlich
2% gegenuber 5% pro Jahr in den siebziger Jahren

gerechnet. Bei einer Kapazitdtsauslastung von durch-
schnittlich 87% im Jahr 1985 bleibt vorldufig ein aus-
reichender Spielraum fir die flexible Anpassung der
Produktion an die Nachirage bestehen Sollten je-
doch &hnlich wie in den letzten Jahren stillgelegte
Produktionskapazitdten wieder vorschnell in Betrieb
genommen werden, dann wird der Verdrdngungs-
wettbewerb innerhalb der Branche anhalten. Fiir 1986
werden aufgrund der Entwicklung im |. Quartal Preis-
steigerungen von 16% erwartet, 1987 dirften die
Preise um weitere 4% steigen, falls nicht alte Kapazi-
téten wieder in Betrieb genommen oder in groBem
Umfang neue Kapazitdten errichtet werden Ende
1986 werden bereits neue Kapazitaten in Australien,
Kanada und Brasilien in Betrieb gehen Bei Kupfer
wird 1986 wieder mit einem leichten Verbrauchsiiber-
hang gerechnet Sollte es Ende Juli bei den Tarifver-
handlungen in der amerikanischen Kupferindustrie zu
keiner Einigung kommen, drohen streik- bzw. aus-
sperrungsbedingte Produktionsausfille, die das An-
gebot weiter verknappen und Druck auf die Preise
austiben kénnten Es wird mit maBigen Preissteige-
rungen von je 3% fiir 1986 und 1987 gerechnet. Im
Laufe des Jahres soll im Rahmen einer Konferenz die
Bildung einer Internationalen Kupferorganisation dis-
kutiert werden. Unier der Annahme, daB die bedeu-
tendsten Nickelproduzenten Kanadas und Austra-
liens die geplante drastische Senkung ihrer Produk-
tionskapazitdt auch durchfithren, dirfte sich die Nik-
kelproduktion der westlichen Welt 1986 um rund 4%
auf 510000t verringern. Bei einem leichten Rick-
gang des Verbrauchs wird flr die ndchsten Quartale
mit Preissteigerungen gerechnet. Der Bleiverbrauch
dirfte 1986 um weitere 2,5% auf 3,8 Mill. t abnehmen,
u a aufgrund der Verringerung des spezifischen
Bleieinsatzes im Benzin. Wird die Produktion nicht
nennenswert eingeschrankt, durfte der Druck auf die
Preise vorerst bestehen bleiben (19868 —7%, 1987
+2%) Bei Zink wird es 1986 zu einem weiteren
Preisrickgang um 17% kommen, falls die Produk-
tionsklrzungen einiger Zinkh(tten durch das erhdhte
Angebot anderer Hltten mehr als kompensiert wer-
den und sich die Nachfrage nach Zink wie erwartet
nur leicht erhdht Die Verarbeiter werden in dieser Si-
tuation kaum ihre Lager aufstocken Erst fir 1987
wird ein Anziehen der Preise erwartet {4+ 14%). Die
weitere Entwicklung auf dem Zinnmarkt hangt davon
ab, ob ein Weg aus der internationalen Zinnkrise ge-
funden wird. Die Exportquoten fir die sechs Erzeu-
gerldnder — das Kontingentierungssystern des
6. Zinnabkommens — wurden Ende Mérz offiziell auf-
gehoben. Es wird erwartet, daB in jedem Fall die Pro-
duktionskapazitat betrachtlich verringert wird. Vor
diesem Hintergrund halt der internationale Zinnrat
eine Tagung Uber die Moglichkeiten fir ein siebentes
internationales Zinnabkommen ab Zur Diskussion
stehen u.a ein Abkommen ohne das Instrumenta-
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rium der Preisstutzung oder die Bildung einer infor-
mierenden Studiengruppe ahnlich der internationalen
Studiengruppe fir Blei und Zink Nach einem Preis-
sturz um 48% 1986 wird auch flir 1987 mit einem wei-
teren leichten Nachgeben der Preise gerechnet
{—5%). Auf dem Eisenerz- und Schrottmarkt wird
erst im nachsten Jahr mit Preissteigerungen gerech-
net (+2% bzw. +8% im Jahr 1987 nach —5% bzw.
—2% im Jahr 1986).

Preisentwicklung der dsterreichischen
Industrierohstoffimporte

Mit dem Ruckgang des Schilling-Dollar-Wechselkur-
ses sanken die Industrierohstoffpreise auf Schilling-
basis auf den niedrigsten Stand seit 1980 (vgi.
HWWA-Index, Abbildung 1 und Ubersicht 5) Ebenso
gaben die Durchschnittswerte der dsterreichischen
Industrierohstoffimporte auf Schillingbasis in den

Ubersicht 4
Entwicklung der Durchschnittswerte') der dsterreichischen Industrierohstoffimporte
SiTC Index 1975 = 100 Veranderung gegan die Vorperiode in %
1984 1985 1984 1985 1986 1984 19088
o] < M Qu W Qu i Qu I Qu i Qu iV Qu | Qu %] %]
Industrierohstaffe®) 146 8 1452 — Q0 + 42 + 39 — 57 — 42 — 78 — 93 +150 — 11
Agrarische Bohstoffe?) 1463 1370 + 13 + 07 — 17 — 34 — 44 — 80 — 37 +182 — 64
Baumwolle 263 e 1658 + 87 — 42 + 86 — 45 — B3 —212 + 186 +206 — 34
Sisal 265 4 938 819 — 0B + 12 + 27 —14 1 —139 + 81 —228 +14 4 —127
Wolle 268 1859 1801 — 38 + 88 + 18 + 22 + 17 — 75 — 35 +10.0 + 85
Rindshaute 2111 31886 76 —108 + 35 + 58 — 37 — 25 - 58 — 983 +394 — 08
Schnitthelz 247 1277 1204 — 58 — 12 + 12 + 12 — 82 + 32 + 57 + 7.0 - 58
Kautschuk 232 194 3 166 0 — 53 — 40 — 62 + 57 — 41 —118 —118 +194 —148
Zalistoft’} 1262 w75 + 98 + 28 —103 —107 — &80 —1n2 —-n7 +322 —148
NE-Metalle 1450 156 1 — 37 — 14 + 95 + 69 —2g  —128 —149 + 71 + 77
Alyminium (reh) 884 1 177 4 163 & — 37 — 490 + 08 + 07 — 65 — 50 — 70 +18¢ — 78
Blei {roh) . 8851 115.0 1135 + 79 — 35 + 09 — 39 - 11 — B1 —120 +113 — 13
Kupfer (roh} €82 1 1392 189 0 — B9 — 47 +195 +124 + 20 —151 —181 — 43 +214
Nickel [roh) 8831 1171 1340 — 586 +241 + 72 + 32 —100 —193 -—134 +117 +145
Zink {reh) 686 1 149 4 1345 — 44 — 31 + 48 + 31 —176 —168 —i42 +379 — 99
Zinn (ron} 687 1 2030 2086 + 51 — 13 + 42 + 17 — 12 —154 —2B89 + 57 + 28
Eisenarz Schrott?) 1499 1561 + 03 +206 +1286 —208 — 50 + 08 —170 +1286 + 41
Eisgnerz 281 164 9 1712 + 02 +218 +125 —214 — 51 + 10 —169 +110 + 38
Stahlschrott 282 810 G686 + 25 + 37 +131 —101 — 28 + 05 —184 +477 + 892
Eiser und Stahi 67 1011 1064 + 21 + 72 + 19 — 198 — 50 + 77 — &0 + 31 + 52
@: Osterreichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berechnungen — ') Importwert in Schilling dividiert durch Importmenge — ?) Gewichtet mit den zu Praisen von 1975 bewer-
teten Importmengen der Jahre 1974 bis 1876 (vg! WIFQ-Monatsbarichte 571982 § 329 Ubersicht 8) — ) Arithmatisches Mittel aus SITC 251 7 und 2518
Ubersicht 5
Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der dsterreichischen industrierohstoffimporte
1884 1985 1986
{ Qu I Qu I Qu IV Qu 1. Qu Il Qu 11 Qu vV Qu I Qu
31975 = 100
tndustrierohstofte
WIFD-Index 1') 147 9 1507 1488 1541 1862 1 1545 1483 136 4 1215
HWWA-index?) 143 5 1431 1479 1477 15092 146 5 1354 12240 1144
WIFQ-Index II%) 1438 145.8 1457 1614 1578 1488 1426 131 4 1191
Agrarische Rohstoffe
WIFO-Index | 1508 156 & 1562 156.5 1543 1489 1418 1303 1248
HWWA-Index 1434 1443 184 2 1483 1448 1374 1305 jeos 1170
WIFG-Index I 1413 146 4 1483 148 4 1469 1418 1357 1235 1190
NE-Metalie
WIFO-index | 1450 1552 1488 1459 1618 1728 1687 1458 224
HWWA-Index 156 2 1547 1837 1581 1718 1700 1811 1325 202
WIFO-Index Il 1411 1507 1451 1430 1567 1660 1812 1405 1196
Eisenerz, Schrott
WIFO-Index | 1458 1325 1330 1595 1785 1429 1359 137 2 1137
HWWA Index 1271 1250 12686 1328 1388 1349 1250 15 1016
WIFQ-index Il 1837 1388 1392 167 9 1889 1497 1423 1438 1191
O BWWA-Institut fiur Wirtschaftsforschung Hamburg Osterreichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berechnungan — ') Berechnet mit den Durchschnittswerten der Indu-

sirierohstgffimporta unter Verwendung des HWWA-Gewightungsschemas. — ?) HWWA-Indax der Industrierghstotipreise auf Schillingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitts-
wertan der Davisenmittelkurss) — 2} Gewizhtat mit den 2u Preisen von 1975 bewsrteten Importmengen der Jatire 1974 bis 1976 {vgl WIFG-Monatsberichte 5/1982 5 329 Uber-

sicht 5)
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Abbildung 2
Weitmarktpreisindex und Preisindex der ésterreichischen
Industrierohstoffimporte
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letzten zwei Quartalen deutlich nach (IV. Quartal 1985
—7.,8%, | Quartal 1986 —9,3%). Wie auf dem Welt-
markt fielen auch bei den &sterreichischen Importen
die Preise fur NE-Metalle am deutlichsten (—12,8%,

—14,9%), wobei die Preise fur Nickel, Zink und Zinn
besonders stark zurickgingen Wahrend die Preise
flr agrarische Industrierohstoffe auf dem Weltmarkt
zum Teil wieder deutlich anzogen, kam es bei den
osterreichischen Importen wechselkursbedingt eben-
falls zu weiteren Preisriickgangen (—9,0%, ---3,7%).
Nur bei Schnittholz fihrten die kraftigen Preissteige-
rungen in Dollar, die von den skandinavischen Produ-
zenten erzielt werden konnten, auch zu einer Erhé-
hung der Importpreise in Schilling (+3,2%, +5,7%)
Die Importpreise flr Eisenerze und Schrott stiegen
im V. Quartal 1985 noch geringfigig {+1,0% bzw.
+0,5%, 1985 +3,8% bzw. +9,2%), im 1 Quartal 1986
jedoch, als auf dem Weltmarkt bereits wieder eine Er-
holung festzustellen war, gingen sie deutlich zuriick
(—18.8%, —19,4%).
Der Index der dsterreichischen Importpreise fur Indu-
strierohstoffe sank vom Il Quartal 1985 bis zum
|. Quartal 1986 wieder etwas stérker als der wechsel-
kursbereinigte Weltmarktpreisindex (—16,5% gegen-
Uber —15,4%; vgl. Ubersicht5 und Abbildung 2).
Dies ist auf den besonders kraftigen Verfall der dster-
reichischen Importpreise fiir NE-Metalle {(—25,8% ge-
genlber —20,5% beim Weltmarktpreisindex auf Schil-
lingbasis) sowie den etwas starkeren RlUckgang der
dsterreichischen Importpreise fur agrarische Indu-
strierohstoffe (—12,3% gegentiber —10,3%) zurlick-
zufihren, bei Eisenerz und Schrott hingegen biieb
die dsterreichische Importpreisentwickiung hinter der
Entwickiung auf dem Weltmarkt, wo fast das Preisni-
veau von 1975 erreicht wurde, zurick. Bei den Indu-
strierohstoffen insgesamt verringerte sich somit die
Differenz zwischen dem &sterreichischen und dem
Weltmarktpreisindex von +7.2 Prozentpunkten im
. Quartal 1985 auf + 4,6 Prozentpunkte Die unter-
schiedliche Importstruktur beeinfluBte nur das Aus-
maf, nicht jedoch die Richiung der Entwicklung (vgl.
Abbildung 2, WIFO-Index! und H). Unter der An-
nahme eines konstanten Wechselkurses und nach
den zuvor ertrterten Weltmarktpreiserwartungen
dirften die dsterreichischen Importpreise von Indu-
strierohstoffen im Laufe des nédchsten Jahres etwa
auf dem erreichten tiefen Niveau verharren.

Claudia Pichf
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