Beschiftigung anh
riickliutig

b as markanteste Charakteri-
;:' stikum - der gegenwirtigen
* Konjunktursituation ist die
ruckiauflge Zahl ‘deér Beschiftigten
Das Beschaftigungsniveau lag: mit
3,078700 im Oktober ‘um. 13500

. (0.4%) unter dem Wert des Vorjah-’
-.res. Dieser Riickgang hat zahireiche

Quellen, die die aktuelle Wirtschafts-
entwicklung widerspiegei_n

Im Vorjahresvergleich wachst die
Industrieproduktion vor allem von
Vorleistungen und Investitionsgiitern
weiterhin kraftig, Die
saisonbereginigien Werte und die
Entwicklung der Auftragseingange
lassen allerdings auf eine
beverstehende leichte Abschwachung
schlieffen. Die weiterhin ungiinstige
Beschaftigungslage ist primar auf die
geringe Nachfrage in der
Bauwirtschaft und im
Dienstleistungssektor (inshesondere
im offentlichen Dienst)

dampfen Umsédtze und Beschafti-
gungsexpansion im Handel Auch
der Offentliche Sekior tr3gt ange-
sichts der Budgetresiriktionen zu
den Problemen auf dem Arbeits-
markt bei. Im Bereich der &ffentii-
chen Verwaltung und der Sozialver-
sicherung nahm die Zshl der Be-
schiftigten von Jéanner bis Septem-
ber um 6000 ab, im Unterrichtswe-
sen um 2 060,

Die Industriebeschaftigung sank seit
dem letzten Konjunkturhhepunki
im Jahr 1990 auf zuletzt etwa 470 000
 Personen. Die Abnahmeraten wirden aber seit der Rezas-

sion 1993 deutlich flacher (Juli 1995 —0,4% bzw ~—2.000.

gegenuber dem Vorjahr) Die Industrie weitet ihre Produk-
tion dagegen im Vorjahresvergleich nach wie vor deutlich
aus — in den ersten acht Monaten des Jahres um 8%
Uberdurchschnitttich expandieren die Vorleistungsproduk-

tion und die Erzeugung von Investitionsgltern. In diesen.

Bereichen sind die sterreichischen Exporteure auf den

_ westeuropéischen Markien besonders wettbewerbsfahig, -
~ und uberdies legt dort ein Schwerpunkt der regen Nach- .. -

frage aus den ostmitteleuropaischen Transformationslin-
. dern Auch:in Osterreich hilt die kraftige Investitionskon-
junktur an’ Mit Rationalisierungsinvestitionen versuchen
die Unternehmen, den zunehmenden Wettbewerbsdruck
zu bewiltigen Die seit dem II Quartal leicht rlickidufigen
Auftragseinginge lassen . jedoch eine bevorstehende
leichte Abschwichung der Wachstumsdynamik der indu-
strieproduktion erwarten:

Auch die Baubeschiftigung sinkt seit Jahresbeginn im
Vorjahresvergleich. Daflr ist weniger der weiterhin kréftig
expandierende Wohnbau als die Schwiche im Tiefbau ver-
antwortlich. Die Arbeitskrédftenachfrage aus dem Dienstlei-
stungsbereich gieicht die Rilckgdnge in anderen Sektoren
nichi aus. Im Tourismus blieben die Nichtigungszahlen
auch in der Sommersaison unter dem Vorjahresniveau
Die Reiseverkehrsbilanz — ihr UberschuB sank von Jan-
ner bis August auf 27,7 Mrd. § (—9,6 Mrd. S gegenliber
der Vorjahresperiode) — wird allerdings viel stédrker von
der regen Auslandsreisetatigkeit der Osterreicher und den
hohen Warendirektimporien geprigt Alle diese Entwick-
lungen sowie der Anstieg des effektiven Schillingkurses

und die erleichterten Direktimpeorte aus EU-Lindern
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zurickzufihren.

Die Beschiftigungsriickgdnge ma-
chen sich bisher noch kaum in
einem Anstieg der Arbeitslosigkeit bemerkbar Dies ist vor
allem auf die rege Inanspruchrahme der Frihpension zu-
rickzufUhren Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote be-
trug im Oktober 6,5% bzw 4,7% nach international Ublicher
Definition. AuBer Luxemburg weist kein Land der EU eine
glnstigere Arbeitslosenguote auf.

Asymmelrische internationale
Konjunkturentwicklung

In den USA scheint das wirtschaftspolitisch beabsichtigte
.Soft-landing” der Konjunktur gelungen zu sein Dazu trug
vor zllem die Entspannung der kurz- und langfristigen
Zinssdlze in den letzten Monaten bei. Im 1 Halbjahr 1995
dampfte ein starker Lagerabbau die Expansion Dieser

Konjunktur aktuell

Letzter Monat Konjunktur-

baremeter
Verdnderung gegen
das Vorjahr in %

Industrieproduktion (Konjunkturreihe) August +79 =
Auftragseingange (chne Maschinen) nominell

Ausland August +02

Inland August —rz
Leading Indicator . Jule -
Unselbstandig Beschaftigte Cktober —03
Arbeitslosenquote saisonbereinigt in% Oktober 47

Verbraucherpreiss September +21%

o i A A T N |

Umséize des Einzelhandels real Juli +06

Dauerhafte Gdter . Juli 457
Warenzahlungen Einginge nomineil . August +8¢
Warenzahlungen Ausgange nominell August +27
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- beteiligt:

durfte nunmehr abgeschlossen sem das BIP wuchs lm
Alle :
" Nachfrageaggregate, besonders aber Ausriistungsinvesti--

_ tionen und Exporte waren an dieser kraftigen Expansion
Arbeitsmarkt ' (Arbeitslosenquote - zuletzt 5%%).
und Pre|se {Inﬂat;onsrate +2 5%} entw;ckeln sach wetter—-

Il Quartal - wieder mit- giner. Jahresrate von 4,2%:

hin gunstlg

' Noch keine Erho]ung ist dagegen in Japan absehbar Enve-
stltlonsnexgung der Unternehmen und Konsumentenstim-
mung: bleiben: trotz der’ massiven: Anstrengungen der :
" Geld- und Fiskaipolitik zur Komunkturbelebung zuruckhal—: 5
tend Die im Sommer eingetretene Tendenz zur Tseferbe—_' _
B 'wertung des Yen setzte sich mcht fort, und dle internatio- -

_nale Konkurrenzfah[gkelt der Japamschen Exporte hat sich
noch nicht entscheidend verbessert Die. Arbeﬁs!osenquo-}:

“ote errelchte mit 3%% zuletzt eln Rekordmveau

S Europa fachert sich die Konjunktur weiter: auf Ira e'mrgen..
. 'Abwertungsiandern wird die. kraftige Expansnon des B!P-_-'
_ EGE Halbjahr ftalien +3 5%, _Schweden +i-4,4% real gegen-
e 'uber dem Vorjahr) prxmar von: Produkhonszuwachsen der..
_ 'exportonentlerten lndustrte getragen AlEerdmgs bielben'-__
S die, Beschaft]gungszuwachse angesschts der anhaltenden.'
K Schwache der: Enlandsnachfrage relativ: gerlng Der Prels-: _
. unci Kostenauttrieb hilt an, sodaB der wechse[kursbedmg-: '
_ -te Exportvorteli zunehmend gedampft wird: Die’ Wechsel--"_"
kurse reagieren . auf: exogena Elnflusse (Dol!arkursent—.: i
' [wqcklung oder pohtische De‘termmanten) se_hr_volatii und:._..

: k Sind tendenZIe[E welterhm instabil: -

_ '-'_fn den Hartwahrungslandern expand|ert die Wrrtschaft-- .
- _-_schwach schon im_ zweiten- Jahr des Aufschwungs sifd"
- die i Ratén niur ma{3|g (T Ha[b]ahr Deutschland —i—2‘/§%)'}.;

. Dampfend w:rken ‘die- Wechse|kursentw;okfung, die zum.
Te|E noch immer- hohen Zlnssatze und-dig betont restrlktwe_'_.f
L Fiskalpohtlk Besonders die Zeitgleichheit- der Budgetko
B solldlerungsbemuhungen inallen EU- Landem brémst das.

" Wirtschaftswachstum und ersohwert ‘somit: mdlrekt-f_auoh:ff.

- 'wieder die Saniefung der Staatshaushaite’ Wegen des fla="
. chen Varlaufs des Aufschwungs’ bleiben die vielfach er-:’_-_i.

: .warteten Beschaftlgungsstelgerungen weitgehend aus.

nder deutschen !ndustne hat sich das Produktro"'

_'wachstum “seit Jahresbegmn ebenfaiis nicht mehr.-be- ",
'schleumgt im August und September waren salsonbere
T pigt sogar Ruckgange zu verzelohnen Die Ergebmsse des
i fo- Kon;unkturtests Tassen: éine Be|ebung auch fur dle-'
. Kommenden Monate’ nicht erwarten’ F{eiat:v gunstlg vers
. !auft dle Entwucklung i der stédrker exportorientierten lnve--f
o silttons und Gebrauchsgutererzeugung Der: Maschmen—
" bau hat: die §anglahrlge Krise Uberwunden, und, auch dle._"": an schheBen daB dze Geldpoimk |hren Handlungssp;el-

s 'Automobilmdustrle weist deutliche Produktlons undg: Pro— :
: duktswtaiszuwachse aus Die schwache anennachfrage'f-.
in° deri européischen Absatzlandern und ‘die’ anhaitende”
. Aufwertung = SRt Jahresbegmn stleg der. real- ef_fektwef
Wechselkurs der: DM neuerlich 'um etwa 3% — ddmpfen..
" die Expansion jedoch nachhattig Verstarkt wird diese Ent:
- wicklung durch die fiskalpolitisch: bedlngte Schwache ‘der
Inlandsnachfrage. In-Westdeutschiand hat. die Konjunktur_'_._:
-schon in einem: frithen Stadium des Aufschwungs' an Dy--.
‘namik verloren: Der RUckgang der Beschéftigung ha!t an '

und die Arbeltslos;gkelt stagniert auf hohem Niveau;

Das Stocken des Aufschwungs in .Deutschland und die-
anhaltend schwache Geldmengenentwnck[ung iassen dar— B
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" August ‘stabil’
"-Zlnssenkungsschntte splegelt s;ch ‘auch:im: vaeau der
--1angfristlgen Zinsen, das nur’ relativ langsam zurUCkgeht

Internationale Konjunktur
Saisponbereinigt, 1985 = 100

USA - Industrieproduktion
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Gleitends Dreimonatsdurchschnitte

Auftragseingdnge Austand f

Bruch

1985

: ::'raum ‘noeh: mcht ausgeschopft hat Zuletzt wiurde nur der
"geldmarktrelevante Satz far: Wertpapler Pensmnsgeschaf-
“te gertngfuglg gesenk‘t ‘die Leitzinssatze: sind: seit Ende

Die’ Politik der Vorsmhtigen und. Kileinen

- Die Flendite fur deutsche Bundespapsere lag zuletzt knapp
unter-6%. et : :

:Dre osterre:chlsche !ndustrieproduktlon uberstteg dle Vor-
. jahreswerte in-den ersten acht Monaten 1995 deutlich: Ku-

muliert betrug der’ Zuwachs (teilweise’ arbeltstaglg berei-

“nigt,.ohne Energieversorgung) 8% (Juli +9,1%, erste Auf-
arbeitung flir August +8%: gegeniiber' dem Vorjahr). Die




saisonbereinigien Werte zeigen allerdings, dal nach der
kraftigen Expansion im letzten Jahresdrittel 1994 die Dyna-
mik im Laufe des Jahres 1995 etwas nachgelassen hat.

Schwach entwickelt sich die Erzeugung von Konsumgl-
tern, insbesondere in den Bereichen Nahrungsmitiel, Tex-
tilien und Bekleidung In der nach wie vor kraftig expandie-

Leicht nachlassende
Wachstumsdynamik der
Industirieproduktion

renden Vorleistungsproduktion haben sich die Akzente
weiter von Basissekior und Bauwirtschaft zugunsten der
— stdrker von der Auslandsnachfrage gepragten —
Grundmetallverarbeitung und der technischen Verarbei-
fung verschoben. Damit Korrespondiert eine anhaltend
glinstige Entwicklung in der Erzeugung von Investiticnsgu-

Die Investitionstatigkeit halt im Inland wie im Ausiand
ungehrochen an. Yielfach beruht sie auf
Rationalisierungen.

tern Die Investitionskonjunktur hilt offenbar sowchl im In-
land als auch im Austand weitgehend ungebrochen an
Vielfach beruht sie auf Rationalisierungsinvestitionen, zu
denen die Unternehmen aufgrund der scharfen Konkur-
renz im Binnenmarkt und der anhaltenden Wahrungsauf-
wertung gezwungen sind Die Produktionsausweitung in
der Indusirie wird deshalb von hohen Produktivitdiszu-
wichsen und weiter sinkenden Beschéaftigungszahlen be-
gieitet: Im Juli lag die Zahl der industriebeschéftigten mit
472.000 um 0,4% unter dem Vorjahreswert

Auf aine leichte Abschwichung der Wachstumsdynamik
der Industrieproduktion |46t auch die Auftragsstatistik
schlieBen. Aufiragseinginge und Aufiragsbestidnde gehen
seit M&rz langsam zurlick Zuletzt waren auch die Aus-
landsaufirage etwas stérker betroffen Hier dirfte sich ne-
ben der geddmpften Nachfrageentwicklung im Ausland
zunehmend der Wechselkurseffekt niederschlagen (der
Schilling hat seit Jahresbeginn real-effektiv etwa 2%% an
Wert gewonnen) Das Niveau der Auslandsauftrdge iber-
steigt den Vorjahreswert mit 131 Mrd S aber immer noch
um etwa 7% Mrd S

_ Warenexport, Auslandsreisen der
Osterreicher und EU-Translers prigen
Zahlungsbilanz

Einre Abschwichung der AuBenhandelsdynamik ist in den
akiuellen Werien der Warenzahlungen — die die Exporte
und Importe mit gewisser und die Entwicklung der Auf-
tragseingénge mit deutlicher Verzogerung widerspiegeln
— vorerst nicht festzusteilen Die Erigése im Warenhandel
lagen in den ersten acht Monaten das Jahres um 14% Uber
dem Vorjahreswert [n der aktuelien Phase des internatio-
nalen Konjunkturzykius konzentriert sich die Nachfrage
auf Vorprodukie und Investitionsgiiter, und hier besitzen
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die 8sterreichischen Produzenten komparative Vorteile
Zudem profitieren sie von der ungebrochen lebhaften
Nachfrage aus Ost-Mitteleuropa Die Warenzahlungen an
das Ausland wuchsen hingegen um nur 12% sodaRB das
Defizit auf etwa 50 Mrd 5 gesunken ist (es war damit um
2 Mrd S geringer als ein Jahr zuvor}.

Dennoch weitete sich das Defizit in der Leistungsbilanz
kraftig aus Es betrug von Jénner bis August 26 Mrd S
{gegenlber 10,4 Mrd S im gleichen Zeitraum des Vorjah-
res) Verantwortlich fir die deutliche Verschlechterung der
AuBenbilanz sind der Transferbilanz- und der Reisever-
kehrssaido Die Transferbilanz erreichie ein Passivum von
12 Mrd S; etwa die HAlfte davon ist auf die Nettozahlun-
gen Osterreichs an die EU zurlickzufiihren

Der UberschuB in der Reiseverkehrshilanz lag mit
27,7 Mrd. S um 9,6 Mrd S unter dem Wert des Vorjahres
Der kleinere Teil dieser Verschlechterung geht auf die an-
haltende Schwéche im Tourismus zurick. Die Zahl der
Ausldnderibernachtungen betrug zwischen Jdnner und
August 63 Mill und blieb somit um 6,3% unter dem Vorjah-
reswert (inlinder —0,1%) Die bisher vorliegenden Daten
Uber die Sommersaiscn weisen auf kriftige Ruckginge
zwischen 8% und 10% gegeniiber dem Vorjahr hin Ledig-
lich der Sidtetourismus dirfte Zuwidchse gebracht ha-
ben. Die Deviseneinnahmen aus dem Reiseverkehr gingen
in den ersten acht Monaten des Jahres um 2% Mrd. S zu-
riick Dagegen nahmen die Devisenausgaben im gleichen
Zeitraum um 7% Mrd S zu Neban der erhdhten Nachfrage
der Osterreicher nach Auslandsreisen spiegeln diese Zah-
fen auch die Zunahme von KonsumgUterkdufen im Aus-
lzand wider {Warendirektimporte)

Beschiftigungsriickgang hat zahlreiche

Quellen

Die Industriebeschiftigung ist seit dem Konjunkturhghe-
punki des Jahres 1990 rlcklaufig; seither gingen etwa
80 000 Industriearbeitspistze verloren Besonders charak-
teristisch fur die aktuelle Wirtschaftssituation ist aber die
auBerordentlich schwache Entwickiung der Beschéftigung
in anderen Wirtschafisbereichen. Im Oktober waren insge-
samt mit 3,078 700 um 13500 Personen weniger unselb-
sténdig beschéftigt als ein Jahr zuvor Im Vorjahresver-
gleich ist die Beschéftigung damit seit nunmehr drei Mo-
naten ricklaufig. Vor allem aufgrund der schlechteren Auf-
tragsiage im Tiefbau setzi die Bauwirtschaft insgesamt
seit Jahresbeginn Arbeitskréfte frei (Juli —2,3% gegen-
Uber dem Vorjahr). Bei noch relativ guter Entwicklung im
Wohnungsbau macht sich hier die Zurlickhaltung der &f-
fentlichen Hand im Infrastrukturbau bemerkbar

Der Dienstleistungssektor — traditiongll Trdger der Be-
schaftigungsexpansion — kann die RlUckgénge in Indu-
strie und Bauwirischaft nicht kompensieren Darin kommt
die Krise in der Tourismuswirtschaft ebenso zum Aus-
druck wie der Aufnahmestopp im Gffentlichen Dienst Die
Zahl der Beschiftigten in den Bereichen oifeniliche Ver-
waitung, Landesverieidigung und Sozialversicherung
nahm von 467 000 im Janner auf 461 000 im September ab
Im Unierrichtswesen ist ein Rickgang von 117.000 auf
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Wirtschaftspolitische Eckdaten
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115 000 zu beobachten Auch dle schwache Umsatzent—.

wicklung im. Einzelhandel spleEt eine w:chttge ‘Rolle. Der
Absatz fangleblger Guter — vor.allem von Emrlchtungsge—

genstanden und Hausrat — entwrckelte s:ch m den Eetzten _'

Anstleg der_ Al bettslosxgkezt durch
Angebotsredukt;on gehremst o

Quartalen aber WIeder sehr gut Rucklaufzge Besuohe von
auslandlschen ‘Gisten  und verstarkte Direktkaufe von
Osterreichern im Ausland haben jedoch eine schwache

Umsatzentwicklung im Bekleldungs_ und zum Tell auch im

Nahrungsmltteiberelch zur Foige

\/Ionatsbenchte }1/95

. Konjunktur in Osterreich
. Saisonbercinigt, 1985 = 100
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

-“'_Elnen kraﬁ:geren Anstleg cfer Arbeltsl05|gkent verhlndert'-f.

+ bisiang die Reaktion des Arbeitskrifteangebotes, insbe-
~sondere. die ‘starke Inanspruchnahme der verschiedenen

i jMoghchkelten der. fruhzeltlgen Alterspensmn lm Oktober_ RS
S waren” durchschmtthch :204,000. Personen arbeitslos’ Das . R
”.ants_p_r;c_ht sazsonbe_r__eamgt ‘einer. Arbelts_to_senquote von' '

Die Beschaftigungsriickgéange machen sich bisher noch
kaum in einem Anstieg der Arbeitslosigkeit bemerkbar.
Dies ist vor allem auf die rege inanspruchnahme der
Friihpension zuriickzufithren,

'..6,5%_nach nationaler bzw '4,7% nach international tiblicher
~.Definition -Die :Zahl ‘der. gemeldeten offenen Stelien ist
~ deutlich. ricklgufig und betrug im Oktober 21 800, Die Stel-.
:.ienandrangszn‘fer (Arbeltslose ;e 100 offene Ste!len) iag
-Qbe|936 ' : : ST

Der Prelsauftneb EaBt welter nach Dle Teuerung betrug :m
August und September jeweils 2, 1% . Z4 Jahresbeglnn__
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hatte sie noch 2,6% ausgemacht Gedampft wird die Infla-
tionsrate vor aliem durch die immer deutlichere Verbilligung
von Nahrungsmitteln und Getrénken und durch die Stabili-
sierung der Preise im Bekleidungsbereich Mehr als ein Drit-
tel des Preisauftriebs geht auf die Verteuerung der Errich-
tung. Miete und Instandhaltung von Wohnrungen zurtck Die
Preise von anderen Dienstleistungen und Energie tragen
ebenfalls Uberdurchschnitilich zur Teuerung bei

Auch auf internationaler Ebene sind die Inflationsraten
weiterhin rdcklaufig Japan durchiduft eine Rezession und
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Deflation In den USA bieibt trotz guter Konjunktur der Ko-
sten- und Preisauftrieb verhalten Die Hoherbewertung der
Wahrungen und die restriktive Wirtschaftspolitik tragen in
den europdischen Hartwihrungsldandern zur Preisstabili-
sierung bei (Deutschland 1,8% Frankreich 2,1%) In den
Weichwahrungsldndern treiben vor alilem die abwertungs-
bedingt steigenden Importpreise die Teuerung an {ltalien
5,8%, Spanien 4,4%)

Abgeschlossen am 7 November 1885
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