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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Konjunkturlage weiterhin giinstig — Kréftige Ex-
porte bei schwicherem Importwachstum lassen
Leistungsbilanzdefizit voriibergehend langsamer
wachsen — Arbeitsmarkt unverdndert — Rei-
severkehr im Frithsommer bhefriedigend — inter-
nationaler Preisauftrieb erfaBt auch Osterreich
— Zuriickhaitende Lohnabschliisse

Die konjunkturellen Auftriebskrifte — rege Auslands-
nachfrage und mafig wachsende Inlandsnachfrage —
hielten in Osterreich auch im Frithsommer an. Vom
Ausland gehen nach wie vor starke Impuise aus In
der Bundesrepublik Deutschland hat sich die Kon-
junktur bis Juni noch gefestigt. Auch andere west-
europaische Staaten und Japan verzeichneten bis zu-
letzt eine glnstige Konjunktur [n den USA hingegen
hat sich die Industrieproduktion seit Jahresbeginn
kaum mehr erhoht, und die verfligbaren Indikatoren
weisen zumindest auf eine Stagnation bei hohen Infla-
tionsraten hin. Wie lange die im Durchschnitt noch
gute Auslandskonjunktur angesichis der negativen
Auswirkungen der Olverteuerung und der bereits in
mehreren Léndern ergriffenen restriktiven MaBnah-
men anhalten kann, ist nicht genau anzugeben.

Das Wachstum der &sterreichischen inlandsnach-
frage setzte sich fort, war aber deutlich schwacher
als das der Exporte Der Geschiftsgang des Einzel-
handels war im Mai rege, wenn auch der Zuwachs ge-
genlber dem Vorjahr trotz gestiegener Zahl an Ar-
beitstagen nicht mehr so hoch ausfiel wie zuvor
Nach vorlaufigen Meldungen war auch im Juni der
Umsatzzuwachs schwach. Zum Teil dirfte dies darauf
zurlickzuflhren sein, daB die Zuwachsraten der Pkw-
Kéaufe gesunken sind. Der GroBhandel wies dagegen
im Mai eine deutliche Belebung der Umsatze auf
Der AuBenhandel entwickelte sich im Juni ginstig
Wenn man berucksichtigt, daB in diesem Monat um
drei Arbeitstage weniger zur Verfligung standen als
im Vorjahr und damals GUberdies ein auBerordentlich
gutes Ergebnis erzielt wurde, bedeutet die unberei-
nigte Vorjahrszuwachsrate der Exporte von 5% sai-
sonbereinigt sogar eine Belebung gegenuber den
Vormonaten Relativ stark von der Auslandsnachfrage
erfaBt waren nach wie vor Rohstoffe und Halbwaren,
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wihrend die Fertigwarenausfuhr saisonbereinigt lang-
samer wuchs.

Gunstiger als erwartet entwickelten sich die Importe
im Juni Zundchst war der in diesem Monat verrech-
nete Preis flr Erddl geringer als beflrchtiet Davon
abgesehen ist zu erkennen, daf die Imporidynamik
einige Zeit nachgelassen hat. Dies hat nicht nur mit
einem Nachlassen der Rohstoff- und Halbwarenbe-
zige aus dem Ausland zu tun, sondern auch mit einer
alimahlichen Abschwéchung der Pkw-Nachfrage und
der noch zdgernden Investitionskonjunktur. Die
Dienstleistungsbilanz und die gesamte Leistungsbi-
lanz stabilisierten sich etwas lber dem Niveau des
Vorjahrs. Im ersten Halbjahr stieg das Defizit der Lei-
stungshilanz gegeniber dem Vorjahr um 1.4 Mrd. 8
{einschlieBlich Statistischer Differenz um 2 Mrd. S)
auf 11,9 Mrd. S (bzw 52 Mrd S).

So weit man dies trotz eines statistischen Bruches in
der Beschéftigtenstatistik {anl&Blich interner Umstel-
lungen bei der Versicherungsanstalt &ffentlich Be-
diensteter wurde die Zahl der Beschiftigten ab Juli
um 8000 Personen verringert) erkennen kann, &n-
derte sich die Lage auf dem Arbeitsmarkt nicht we-
sentlich. Arbeitslosigkeit und Stelienangebot sta-
gnierten saisonbereinigt auf den Werten der Vormo-
nate

Der internationale Auftrieb der Preise flir Rohwaren
und Energie vom Frithjahr schlug sich im Juni in stei-
genden AuBenhandelspreisen — gegeniiber dem
Vorjahr waren die Importe um 5,5% und die Exporte
um 4,5% teurer — und im Juli in einem deutlichen An-
stieg der Preise auf der GroBhandelsstufe nieder. Der
GroBhandelspreisindex war um 5,6% hdher als im
Vorjahr {+0,8% gegen Juni). Der Anstieg der Ver-
braucherpreise um 0,8% von Juni auf Juii {Vorjahrsab-
stand +3,9%) ist nur zum Teil der Energieverteue-
rung, Uberwiegend jedoch teureren Saison- und Ta-
bakwaren zuzuschreiben. Der konjunkturelle Preis-
auftrieb war nach wie vor ziemlich gering Die Ist-
Lohnabschliisse fir Metall- und vorher schon flr
Chemiearbeiter bedeuten auf Jahresbasis eine Erho-
hung um rund 4%, einen Wert, der die bisherige Lohn-
politik fortsetzt.

Die Schwéche des Dollar und die durch die Reisesai-
son und Kapitalzufllisse bedingte -Héherbewertung
des Schilling gegeniiber der BM und dem Schweizer
Franken flhrten im Juli und August zu einem Anstieg
des effektiven Wechselkurses des Schilling, nach
einer leichten Abschwéchung zwischen Mérz und
Juni. Berlicksichtigt man die unterschiedliche Infla-
tion in Osterreich und in den Landern der Handels-
partner, so hielt die reale Abwertung des Schilling”)
{etwa —3%% gegeniiber dem Vorjahr) jedoch an
Auf dem Arbeitsmarkt hieit die konjunkturelle

Y Uber die Methodik der Berechnung siehe H.Seide Der effek-
tive Kurs des Schilling, Monatsberichte 8/1978

3r2

Grundtendenz an Der Zuwachs der Beschéftigung
war im Juli im Vorjahrsvergleich mit +12.400 oder
+0,4% zwar geringer als im Durchschnitt des |l
Quartals (+ 22 200 oder +0,8%), doch ist dies auf die
Umstellung der Statistik auf EDV bei der Versiche-
rungsanstait &ffentlich Bediensteter zurlckzufhren.
Eine interne Grundzdhlung per 1. Juli 1979 ergab
einen gegenilber der Fortschreibung um 8 000 Perso-
nen niedrigeren Stand Ab nun wird dieser neuerfalite
Stand der &ffentlich Bediensteten fortgeschrieben
Die Verdnderung betraf vor allem mannliche Arbeits-
krafte, was in einer unterdurchschnittlichen Zuwachs-
rate der Mannerbeschiftigung seinen Niederschlag
fand (+4200 oder +0,2%; Frauen 48200 oder
+0,7%). Die Beschéftigungslage im Produktionsbe-
reich hat sich weiter erholt (Industriebeschéftigung
im Mai gegentber dem Vorjahr —4.200 oder —0,7%,
gegen —5 700 oder —0,9% im April; Bauwirtschaft im
Mai + 1 100 oder + 0,2%). Die Zah| der ausidndischen
Arbeitskrafte war auch im Juli geringer als vor einem
Jahr {—6 300 oder —3,5%, Stand Ende Juli 175 600).
Der saisonbereinigte Abbau hat sich damit weiter ver-
langsamt

Die Zah! der Arbeitslosen stagnierte im Juli saison-
bereinigt. Im Vorjahrsverglieich war sine leichte Ver-
ringerung (1400, —3,9%) zu verzeichnen, und zwar
vor allem bei Frauen (—1.000, —4,7%). Die saison-
bereinigte Arbesitslosenrate betrug 2,1%. Das Stellen-
angebot hat sich zwar im Vorjahrsvergleich.(+ 1 800
oder +5,8%; Juni + 300 oder + 1,0%) vergroBert, sai-
sonbereinigt stagnierte es

Die Industrie erzeugte im Juni (ohne Energiever-
sorgung) um 4,3% weniger, je Arbeitstag jedoch um
8.,7% mehr als im Vorjahr. Im Juni standen infolge der
Verschiebung der Pfingstfeiertage um drei Arbeits-
tage weniger zur Verfligung als im Vorjahr Die von
KalenderunregelmaBigkeiten bereinigte Konjunktur-
reihe der Industrieproduktion ergab einen Zuwachs
von 4,7% gegen(iber dem Juni des Vorjahrs Saison-
bereinigt bedeutet dies, daB sich die Industrieproduk-
tion gegenlber Mai leicht abgeschwacht hat, gegen-
Gber den Monaten davor jedoch auf der aufwiérts ge-
richteten Trendlinie lag.

Besonders kraftig gesteigert (je Arbeitstag im Ver-
gleich zum Vorjahr und salsonbereinigt zu den Vor-
monaten) wurde die Produktion von Konsumgitern,
vor allem von langlebigen Konsumgiitern und von
Nahrungsmitteln. Daneben ist auch der AusstoB von
Grundstoffen kriftig gestiegen Die Investitionsguter-
produktion war zwar je Arbeitstag héher als im Vor-
jahr, saisonbereinigt jedoch bei fertigen Investitions-
gltern und bei Vorprodukten niedriger als in den Vor-
monaten, die Baustoffproduktion stagniert weiter-
hin

Das Nachfragewachstum des Energiebedarfs
setzte sich im Frihjahr fort und beschleunigte sich
mit dem gesamtwirtschaftlichen Konjunkturauf-
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schwung und der drohenden Verknappung und Ver-
teuerung des Energieangebotes Im Juni kam das zu-
letzt stlrmische Wachstum der Energienachfrage
zum Stillstand, die Energiebezlige waren nur noch
gleich hoch wie vor einem Jahr. Der Lagerboom
scheint zu Ende zu gehen, der Nachfrageeffekt der
Treibstoffverteuerung Ende Mai war fihlbar, und die
Elektrizitdtswirtschaft benotigie merklich weniger
Brennstoff flr die eingeschrankte Stromerzeugung in
kalorischen Anlagen (—4,4%), weil die Wasserkraft-
werke reichlich Strom (+ 11,4%) lieferten. im 1. Halb-
jahr 1979 nahm die Energienachfrage viel rascher zu
als erwartet, insgesamt lagen die Bezlge um 8,5%
Gber dem Niveau des Vorjahrs. Der Stromverbrauch
stieg um 2,3% , die geringere Zahl an Arbeitstagen
driickte die Zuwachsrate merklich unter den Durch-
schnitt der Vormonate. Die Stromlieferungen an das
Ausland stiegen per Saldo um 27,1% Der Absatz von
Mineraldlprodukien schrumpfte um 9,6%, die Treib-
stoffkidufe gingen um 2,9% zurlck, die Heizdikaufe
um 14,4%. Ende Mai wurden die Preise flr Normal-
benzin um 9,1%, die Preise fur Superbenzin um 8,1%
angehoben, die Dieseltreibstoffpreise wurden freige-
geben. Die Konsumenten bauten Vorréte ab, schrank-
ten ihre Fahrleistungen ein, und die Benzinverbrau-
cher wichen auf das billigere Normalbezin aus
(+3,7%, Superbenzin —6,4%) Die schwache Heizdl-
nachfrage erklért sich mit dem witterungsbedingt ge-
ringeren Bedarf der E-Wirtschaft und den vollen
Ofenheizdllagern der Kleinabnehmer, Erdgas stand
reichlich zur Verfigung, die Nachfrage nach Erdgas
als Brennstoff war jedoch schwach, nur die Bezlige
der petrochemischen Industrie (+119,0%) drick-
ten den Absatz Uber das Niveau des Vorjahrs
{+5,9%).

Inder Landwirtschaft hat das niederschlags-
reiche, kiihle Wetter die Getreideernte behindert und
verzdgert. Die Ertrage liegen deutlich unter den Spit-
zenwerten des Vorjahrs. Minderertrage als Folge der
Trockenperiode im Mai/Juni werden insbesondere
aus Gebieten mit seichten Béden in Ostdsterreich
gemeldet. Das ungiinstige Wetter hat zum Teil auch
die Qualitdt des Getreides beeintrdchtigt und hohe
Trocknungskosten verursacht. Den durch MiBernten
besonders betroffenen Getreidebauern wurden ver-
billigte Betriebsmittelkredite angeboten. Der erste
Heuschnitt war schwach. Die Obsternte ist unter-
schiedlich: Kirschen und Weichseln fielen mehr an als
im Vorjahr; Pfirsiche, Marillen und Beerenobst wur-
den hingegen viel weniger geerntet. Die Hackfruchte
entwickeln sich glnstig; auch der Wein steht gut
Das Angebot an Schlachtvieh war auch im Juni sehr
hoch (+10%). Es wurde viel mehr Rindfleisch,
Schweinefleisch und Geflligel vermarktet. Die Markt-
leistung an Kalbfleisch war etwa gleich hoch wie im
Vorjahr. Die Einfuhr wurde verringert, die Ausfuhr
stark forciert Der kalkulierte Inlandsabsatz wvon

Fleisch nahm um 2,4% zu. Die Lage auf dem Schwei-
nemarkt hat sich ab Mitte Juni gebessert; Ende Juli
trat wieder ein Rilckschlag ein. Die Milchlieferleistung
war im Juni um 4,7% geringer als im Vorjahr, Der Ab-
satz von Milch und Milchprodukten war zufriedenstel-
lend. 4

Der AgrarauBenhandel entwickelt sich ginstig. Im
1 Halbjahr wurden landwirtschaftliche Erzeugnisse
(einschiieBlich GenuBmittel, ohne Holz) im Wert von
4,49 Mrd S exportiert, um 15% mehr als im Vorjahr
Die Importe stiegen um 2% auf 10,53 Mrd S. Daraus
resultierte ein noch immer sehr hoher Einfuhriber-
schuB von 8,04 Mrd. S {—6%). Die kraftige Zunahme
der Ausfuhreridse ist vor allem auf hdhere Exporte
von Vieh, Fleisch und Getrinken zurlckzuflihren

Die Nachfrage nach Gdterv e rke hr sleistungen war
im Juni nicht so lebhaft wie im Mai. Die Verkehrslei-
stungen der Bahn waren im Juni um 5,7% ho&her als
im Vorjahr; der Transitverkehr nahm um 8,6% zu Die
Bahn profitiert derzeit vom Aufischwung der Grund-
stoffindustrie: Die Wirtschaft forderte mehr Wagen fur
Holz (4 38%), Dingemitte! {+ 13%} und Erze {4+ 12%)
an In Bereichen, wo ein starker Wettbewerb zwi-
schen Schiene und StraBenglterverkehr besteht, wa-
ren die Wagenstellungen rickldufig: Sammelgut
—15%, Stiickgut —10%, Baustoffe —8%. Der Giiter-
verkehr auf der Donau wurde im Berichtsmonat durch
Hochwasser behindert. Wéhrend der dritten Juni-
Woche muBte der Verkehr zwischen Regensburg und
Wien véllig eingestellt werden Das Transportaufkom-
men der DDSG war um 6,4% geringer als im Vor-
jahr.

Die Lkw-Nachfrage konzentrierte sich wie in den Vor-
monaten auf Schwerfahrzeuge. Insgesamt wurden
um 13% mehr fabriksneue Lkw zugelassen als im Vor-
jahr, die Neuzulassungen von Lkw Uber 7 t Nuizlast
{+34,5%) und Sattelschleppern (+38,1%) stiegen
besonders stark. Das Fuhrgewerbe meldete um
29,3% mehr neue Lkw als im Vorjahr an. Das Trans-
portaufkommen in der Luftfahrt war um 5,3% héher
als im Juni 1978. Die Zahl der an- und abfliegenden
Passagiere nahm um 19% zu.

Der Personerverkehr auf der Bahn entwickelte sich
weiterhin sehr lebhaft (Personenkilometerleistung
+6,7%). Der Individualverkehr auf der StraBe war
schwicher als im Vorjahr. Die Zulassungen fabriks-
neuer Pkw erreichten mit 20.339 Stick (+21,2% ge-
gen Juni 1978) einen relativ hohen Wert. Es handelt
sich jedoch dabei zum Teil um Zulassungen von be-
reits im Frihjahr bestellten Pkw. Die Verlagerung der
Nachfrage zu Modellen mit niedrigem Hubraum
setzte sich im Juni fort _

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Juni
auBerordentlich gdnstig: Insgesamt wuchsen die
Néachtigungen um 12,8%, wobei die Expansion bei der
Auslandsnachfrage (+ 14,6%) deutlich Uber jener des
Inlands lag {+7,3%). Daflr war in erster Linie die Ver-
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schiebung der Piingstferien verantwortlich, die heuer
in den Juni, im Vorjahr in den Mai gefallen waren. FaBt
man beide Monate zusammen, so ergibt sich folgen-
des Bild der Vorsaison: Insgesamt wuchsen die
Nachtigungen um 3,3%, der Binnentourismus nahm
geringflqig stérker zu (+3,9%) als jener des Aus-
lands {+3,1%) . Besonders kréftig stiegen im Juni die
Néchtigungen aus Belgien, Frankreich und der
Schweiz, rickldufig waren lediglich die Besuche aus
den USA

Wahrend die Deviseneinnahmen im bisherigen Jah-
resverlauf merklich starker gewachsen waren als der
Nachtigungsentwicklung entsprach, galt fir den Juni
das Gegenteil: Sie nahmen nur um 3,6% zu Auf
Grund des devisenstatistischen Erfassungssystems
sind seine Ergebnisse nicht exakt dem jeweiligen Be-
richtsmonat zuzurechnen, doch zeigen sich fur etwas
langere Perioden zumeist dkonomisch plausible Zu-
sammenhidnge: So wuchsen die Deviseneinnahmen
im 1. Halbjahr 1979 um 7%, was unter Berlcksichti-
gung der touristischen Inflation dem Anstieg der Aus-
landernachtigungen um 1% entspricht. Die Devisen-
ausginge stiegen im Juni weiterhin kraftig an
(+13,8%). Die Sommersaisen begann auBerst gut. Im
Juli lag die Zahl der Gesaminachtigungen um 3% lber
dem Vorjahr (Inlénder 0%, Auslidnder +3,5%)

Die Umsatzentwicklung des Handels war im Mai
unterschiedlich. Wahrend der Einzelhandel trotz gro-
Berer Zahl von Verkaufstagen die hohen Zuwachsra-
ten der Vormonate nicht ganz erreichen konnte, nah-
men die Umséatze des GroBhandels stirker zu als vor-
her.

Der Einzelhandel! verkaufte bei zwei Verkaufstagen
mehr (Pfingstverschiebung} nominell um 12,3%, real
um 9,3% mehr als im Vorjahr, nach 13,3% und 10,4%
im Durchschnitt der Monate Janner bis April. Saison-
bereinigt lagen die Umsétze knapp unter denen der
Varmonate (real —1,2%). Die leichte Wachstumsver-
langsamung im Vorjahrsvergleich ist hauptsachlich
auf den deutlich verringerten Zuwachs bei den dauer-
haften Konsumglitern (reat +8,7% nach +24,4% im
Durchschnitt der Vormonate) zurlickzufiihren, wah-
rend kurzlebige Waren (real +9,6%) lebhafter als vor-
her (+6,5%) und erstmals auch stérker als dauer-
hafte nachgefragt wurden. Unter den kurziebigen Gi-
tern schnitten Nahrungs- und GenuBmittel [ 4+ 13,4%),
Heilmittel ( + 15,19%), Spielwaren, Sportartikel und Mu-
sikinstrumente (4 17%) sowie infolge des warmen
Wetters Textilien und Bekleidung (4 14,1%) am be-
sten ab. Bei den dauerhaften Gitern hat sich die
Nachfrage nach Fahrzeugen abgeschwiacht (4+17,8%
nach + 53,8%), jene nach elektrotechnischen Erzeug-
nissen (—13,5%) unterschritt das durch Verkaufsak-
tionen in Verbindung mit der FuBballweltmeister-
schaft (Fernsehgerdie!} bedingte hohe Vorjahrsni-
veau.

BDer GroPhandel setzte im Mai nominell um 17,3%, real
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um 13,5% mehr um als im Vorjahr (nach +11,7% und
+8,1%). Saisonbereinigt wurde real um 5,4% mehr
umgesetzt als im Durchschnitt der Monate Jdnner bis
April, womit sich die konjunkturelle Belebung fort-
setzte. Vor allem der Handel mit Rohstoffen und Halb-
erzeugnissen (real +22,3%) profitierte vom iebhaften
AuBenhandei Auch Fertigwaren (+4+12,8%) sowie
Agrarprodukte (4 8,7%) schnitten gut ab, zum Tell
sogar besser als vorher

Die Lager des Handels wurden aufgebaut. Die Waren-
eingdnge wuchsen sowohl im Einzel- (+ 14,7%) als
auch im GroBhande! (+18,6%) starker als die Um-
sitze

Im Jduni verringerte sich der Vorjahrsabstand des
AuBenhandels (Exporte +5,1%, Importe
+1,5%]) grofteils deswegen, weil um drei Arbeitstage
weniger als im Vorjahr zur Verfigung standen. Ar-
beitstagig bereinigt entsprach die Zuwachsrate der
Aus- und Einfuhr mit 16,5% und 12,6% etwa dem bis-
herigen Trend (Janner bis Mai +15,8% und + 14%}.
Der Auftrieb der AuBenhandelspreise hielt — wenn
auch etwas schwécher als im Mai — im Juni an (Ex-
porte +4,5%, importe +5,5%).

Die Ausfuhrvon Rohstoffen (+13,0%) und Halbfertig-
waren {-+ 14,8%) expandierte kriftig, wahrend die von
Fertigwaren (+0,2%, bereinigt um den Reparaturvor-
merkverkehr mit Flugzeugen und Schiffen —1,7%)
stagnierte Dabei fiel der Rlckschlag bei Konsumgi-
tern mit —2,0% etwa gleich stark aus wie bei Investi-
tionsgutern (bereinigt um den Reparaturvormerkver-
kehr mit Flugzeugen und Schiffen --1,2%) Das Aus-
einanderklaffen der starken Nachfrage nach Vorpro-
dukten und der nur miaBigen Nachfrage nach Fertig-
waren findet auch bei den (seit kurzem verfugbaren)
Preisindizes seinen Niederschlag: Die Exporipreise
von Halbfertigwaren waren im Juni um 17,1%, von
Rohstoffen um 10,6% hoher als im Vorjahr, jene von
Fertigwaren hingegen nur um 1,6% (der Preisindex
der Gruppe Maschinen und Verkehrsmittel ist sogar
um 1,0% zurickgegangen).

Diese Entwicklung deutet stark auf eine internationale
Lagerkonjunktur hin. Nach Auffillen der — in Erwar-
tung hoher Preissteigerungen vorsorglich aufge-
stockten — Lager m{B8te dann mit Abbruch der aus-
landischen Nachfrage gerechnet werden.

Zur Differenzierung der Exportkonjunktur hat das be-
sonders schwache Ergebnis der Exporte nach den
Oststaaten, in die traditionell relativ viel Fertigwaren
geliefert werden, beigetragen (—14,1%j}; auch die Ex-
porte in die Uberseeischen Industriestaaten waren
rickidufig {(—8,7%) In Wasteuropa standen hchen
Zunahmen der Exporte nach den skandinavischen
und sldeuropiischen Landern, Halien (+ 13,3%)} und
GroBbritannien (+13,1%) Rickgange der Ausfuhr in
die Schweiz, Frankreich und in die Niederlande ge-
geniber. Der Vorjahrsvergleich des Exports in die
BRD {+47.,4%) ist stark durch das auBerordentlich
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hohe Vorjahrsniveau beeinfluBt. Saisonbereinigt nah-
men die Exporte in die BRD weiterhin kréaftig zu.

Ein ahnliches Entwickiungsmuster wie die Exporte
wies auch die Einfubr auf. Die Importe von Fertigwa-
ren verringerten sich um 4% (davon Investitionsg(ter
—9,3%, Konsumgiter —1,4%). Die Einfuhr von Pkw,
welche bis Mai um 80,5% hoéher war als im Vorjahr,
nahm nur um 14,8% zu. Die Importe von Halbfertigwa-
ren stiegen mit 2,6% ebenfalls nur schwach (Eisen
und Stahl —14,1%), die Einfuhr von Rohstoffen (ein-
schlieBlich Brennstoffen) expandierte mit 26,1% hin-
gegen kréftig

Die importe von Erddl stiegen im Juni mengenmaBig
um 25,6%, wobei der Importpreis von 1783 8 je t um
16,1% hoher als im Juni 1978, aber um 10,4% niedri-
ger als im Mai 1979 gewesen ist. Auch der Schilling-
Importpreis von Heizdl hat im Vergleich zum Mai et-
was nachgegeben, der Importpreis von Benzin zog
hingegen kraftig an. Insgesamt waren die Aufwendun-
gen fur Energieimporte im Juni mit 2,5 Mrd. S um
39,2% hoher als vor einem Jahr.

inder Zahlungshilanz wichen im Juni sowohi
die Exporte (18,2 Mrd S einschlieBlich Warengold
und Transithandel) als auch die Importe (22,0 Mrd. S}
nur unwesentlich von ihren Vorjahrswerten ab, so daB
auch das Defizit der Handelsbilanz mit 3,8 Mrd. S le-
diglich um 0,2 Mrd. S schilechter ausfiel als vor einem
Jahr Demgegeniiber erhéhte sich der Aktivsaldo der
Dienstleistungsbilanz um 0,3 Mrd. S, wobei dem ge-
ringfilgig verminderten Netto-Devisenzuflul aus dem
Ausianderreiseverkehr (2,8 Mrd 8) Mehreinnahmen
bei den sonstigen Dienstleistungen sowie geringere
Netto-Abgénge bei den Kapitalertrdgen gegentber-
standen. EinschiieBlich Transfers wies die Laisfungs-
bitanz im Juni ein Defizit von 0,7 Mrd S aus (1978
—0,9 Mrd. S) Dies ergibt fur das 1. Halbjahr 1979 ein
kumuliertes  Leistungsbilanzpassivum von 11,9
Mrd. S, nur um 1,4 Mrd S mehr als im Vorjahr.

Der Netto-Devisenabgang im langfristigen Kapitalver-
kehr (—1,3 Mrd S) hielt an. Er war ausschlieBlich
eine Folge Osterreichischer Veranlagungen im Aus-
land. Bei den ausldndischen Kapitalanlagen in Oster-
reich hielten Neuveranlagungen und BlckflUsse ein-
ander die Waage {im Vorjahr gab es um netto 5,4
Mrd. § Neuveranlagungen der Auslander). Im kurzfri-
stigen Kapitalverkehr der Kreditunternehmungen flos-
sen netto 3,6 Mrd. S zu, bei Nichtbanken 0,3 Mrd. S.
Insgesamt gab es im Juni (gegeniber Mai) durch die
Bewegungen der Leistungs- und der Kapitalbilanz —
unter Ber(cksichtigung einer positiven Statistischen
Differenz von 0,8 Mrd. S und Bewertungsanderungen
in Héhe von —0,9 Mrd. 8 — eine Zunahme der offi-
ziellen Wéhrungsreserven von 1,8 Mrd. § auf einen
Stand von 77,8 Mrd S; bis Mitte August erfolgte eine
weitere Erhdhung auf 81,7 Mrd S. Nach Ausschal-
tung der zwischen Kreditapparat und OeNB zu Jah-
resbeginn stattgefundenen Devisenswaps betrug der

AbfluB an Notenbankreserven in den ersten sechs
Monaten dieses Jahres 8,4 Mrd. S.

Die Auslandskomponente blieb im Juni und Juli unter
ihren Vorjahrswerten und drickte das Wachstum der
erweiterten Geldbasis auf +57% und +7,4%. Die
Beurteilung des Einlagen- und Geldmengenwachs-
tums im Vorjahrsvergleich wird wegen der im Mérz
und April erfolgten umfangreichen Umschichtungen
zwischen den verschiedenen Einlagekategorien sehr
erschwert. Die deshalb herangezogenen um Saison-
einflisse bereinigten Vormonatsverénderungen zeig-
ten im Juni eine maBige Ausweitung der nichtgefér-
derten Spareinlagen, eine Stagnation der Sicht- und
einen Rickgang der Termineinlagen an; dies hat zur
Folge, daB die Geldmengen M1’ und M3’ nur langsam
wuchsen. Dagegen hielt die rasche Expansion bei
den nicht zu den Geldmengen zahlenden beglinstig-
ten Spareinlagen (+27,9% seit Juni 1978} weiterhin
an. Bei den Direktkrediten trat im Berichtszeitraum
nach zweimonatiger Unierbrechung mit einem Zu-
wachs von 18,2% wieder eine deutliche Nachfragebe-
lebung ein.

Die Steuereinnahmen des Bundes waren
im Juli um 7% hoher als im Vergleichsmonat des Vor-
jahrs; netto blieben dem Bund um 8,3% mehr. Unter
den Steuern vom Einkommen {+4,68%) entwickelten
sich Lohnsteuer und gewinnabhéngige Steuern recht
unterschiedlich. Die Lohnsteuerginnahmen stiegen
auf Grund der Auswirkungen der Steuersenkung nur
geringfigig (+1,9% nach Ausschaltung der Abgel-
tungsbeitrége an den Familienlastenausgteichs-
fonds). Das Aufkommen an gewinnabhéngigen Steu-
ern lag hingegen um 14,5% héher als im Vorjahr Die
Zuwiachse an Einkommensteuer (+27,1%) und Kor-
perschaftsteuer (< 28,8%) dirften Auswirkungen des
2. Abgabeninderungsgesetzes 1977 spiegeln.

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
(+9,2%) brachte die Mehrwertsteuer um 8,3% héhere
Ertrage. Im Umsatzsteueraufkommen sind auBerdem
noch Resteingidnge an Investitionssteuern (rund 48
Miill. 8) enthalten. Unter den speziellen Verbrauch-
steuern (+ 10,2%) brachte die Bundesmineralbisteuer
durch die Auswirkungen der Steuererhdhung ein ho-
hes Aufkommen (+13,4%). In den Zolleinnahmen
(Juli +2,5%; Juni +11,4%) dirfte sich eine kurz-
fristige Abschwichung der Importe ausgewirkt
haben

Der internationale Preis auftrieb fiir Rohstoffe und
Energie schidgt bereits deutlich auf die GroBhandels-
preise durch. Die Preise fUr Intermedifrgiter (Roh-
und Halbwaren) stiegen im Juli gegeniiber dem Vor-
monat um 1,0% und lagen damit um 6,8% hdher ais im
Vorjahr. Mineraidlerzeugnisse waren um 13,7% teurer
als vor einem Jahr, was sich auf den Gesamtindex mit
1,7 Prozentpunkten auswirkt. Der GroBShandelspreis-
index stieg von Juni auf Juli um 0,8%, die Halfte davon
geht auf die Verteuerung der Mineralélerzeugnisse
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zurlick. AuBergewdhnlich stark erhdhten sich auch
die Saisonwarenpreise, der Preisauftrieb wurde aber
durch eine giinstige Entwicklung bei saisonunabhén-
gigen landwirtschaftlichen Produkten gemildert. Der
Vorjahrsabstand der GroBhandelspreise erhdhte sich
auf 5,6%, ohne Saisonwaren 4,9%.

Auf den Verbrauchermérkien hat sich die Teuerung
im Juli kraftig beschleunigt. Der Verbraucherpreisin-
dex erhdhte sich gegeniber dem Vormonat um 0,9%
(ohne Saisonwaren + 0,5%). Neben den teureren Sai-
sonwaren (Obst, Gemlise) bewirkten Preiserhdhun-
gen bei Heizdl und Tabakwaren sowie hohere Som-
merpreise im Fremdenverkehr den relativ starken In-
dexanstieg Die Inflationsrate betrug 3,9% und ist da-
mit gegenlber dem Juni (3,2%) kraftig angestiegen
Trotz dieser Beschleunigung des Preisauftriebs blieb
sie jedoch niedriger als in der BRD (+44,6%} und in
der Schweiz (+4,3%) und etwa gleich hoch wie in
den Niedertanden (+3,7%).
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Die diesjéhrige L ohnrunde hat mit den Abschlis-
sen der Metallarbeiter ihren Hohepunkt erreicht Es
wurde fir die Arbeiter in der Metallindustrie eine Er-
héhung der Ist-Ldhne um 4,5% (Mindestiéhne
+7.2%) nach 14 Monaten vereinbart, das entspricht
einer Jahresrate von +3,9% (Mindestidhne +86,2%).
Die gleiche Jahressteigerungsrate erzielten auch die
Arbeiter im Metallgewerbe, deren Ist-Lohne um 4,2%
(Mindestldhne +86,7%) nach 13 Monaten angehoben
werden. Dieselbe Ist-Lohnerhdhung (4 4,2% nach 13
Monaten) wurde zuvor schon fir die Arbeiter in der
Chemischen Industrie ausgehandeli. Die neuen Kol-
lektivvertrage im Metallbereich werden Anfang Sep-
tember in Kraft treten

Fritz Breuss

Abgeschlossen am 27 August 1979,



