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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Breit gestreute Riickgédnge der Industrieproduk-
tion — Arbeitslosigkeit auf niedrigem Niveau
stabilisiert — Starke Verringerung der Stellen-
angebote — Lebhafler Reiseverkehr — Einzel-
handelsumsétze nur leicht gestiegen — Trotz
Exporirlickgéngen niedrigeres Handelsbilanzdefi-
2it — Freigabe der gesamten Stabilisierungs-
und Konjunkturbelebungsquote

Die Abschwachung der Gsterreichischen Konjunktur
hélt an. Im Mai waren die Leistungsdaten der meisten
Wirtschaftszweige nicht nur wegen der Haufung von
Felertagen merklich niedriger als im Vorjahr Das
gilt vor allem fur die besonders konjunkiuremp-
findliche Industrie Sie erzeugte je Arbeitstag um
8'2% und insgesamt um 20% weniger als im Vor-
jahr. Trotz der starken Produktionseinbufien in den
meisten Wirtschaftszweigen blieb die Beschéaftigung
Ende Juni nur geringfiigig unter dem Vorjahresstand;
die Arbeitslosenrate war mit 14% (saisonbereinigt
2'1%) nach wie vor sehr niedrig.

Die Konjunkturddmpfung erstreckt sich auf nahezu
alle Komponenten der gesamtwirtschaftlichen Nach-
frage. Die Konsumausgaben der privaten Haushalte
beginnen sich trotz relativ hoher Netto-Zuwéchse
an Realeinkommen nur zégernd zu erholen. Die ge-
ringe Kapazitdtsauslastung und die skeptische Be-
urteilung der internationalen Kenjunkiur dampfen die
Investitionsneigung der Unternshmungen. Der reale
Warenexport liegt merklich unter dem (allerdings
relativ hohen) Vorjahresniveau. Dagegen entwickelte
sich der Reiseverkehr schon in der Vorsaison ziem-
lich glinstig. auch wenn man die im Mai wirksamen
Sondereinflisse herlcksichtigt.

Die Inflationsraten haben seit einigen Monaten sin-
kende Tendenz. Seit dem Februar sank der Vorjah-
résabstand der GroBhandelspreise von 113% auf
6 8% und jener der Verbraucherpreise von 96% auf
83%. Bei diesem Vergleich ist jedoch zu beriick-
sichtigen, daB der Preisaufirieb in der 1. Halfte 1974
sehr stark war. Die Tarifldhne lagen im Juni ins-
gesamt um 13'3% und in der Industrie um 152%
iber dem Vorjahresstand. Die Arbeitskosten je Pro-
duktionseinheit sind stidrker gestiegen, da die Ar-
beitsproduktivitdt gesunken ist.
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Zur Stimulierung der KonjunKtur wird nun der ge-
samte Konjunkturausgleichsvoranschlag des Bundes
{Stabilisierungs- und Konjunkturbelebungsquote) ein-
gesetzt Bereits im Juni waren zwei Drittel der
Stabilisierungsgquote freigegeben worden, im Juli
folgten das restliche Drittel und die volle Konjunktur-
belebungsquote. Insgesamt werden somit im Jahr
1975 666 Mrd. 8 vom Bund zusatzlich zum Grund-
budget ausgegeben Der Grofiteil dieser Ausgaben
entfallt auf Kaufe von Gitern und Leistungen. Um
sicherzustellen, dal die Mehrausgaben méglichst un-
mitielbar Preduktion und Beschéaftigung anregen,
soll die Freigabe der Mitte! an den Nachweis von
Auftragserteilungen gebunden werden. Aus dem ge-
samten Konjunkturausgleichsvoranschlag sind rund
3'2 Mrd. S fir die Bauwirtschaft — {iberwiegend im
Hochbau — vorgesehen, das enispricht 3% des
prognostizierten nominellen Bauvolumens fir 1975
Ein weiterer Schwerpunkt liegt in Auftrigen fir die
Fahrzeugindustrie (1'25Mrd. S, davon OBB 0 88 Mrd S
und Bundesheer 0727 Mrd. S) Neben den direkten
Auftrdgen werden Zuschlisse an andere Investoren
geleistet. Im Rahmen der Investitionsforderung wer-
den Mittel fir den Wasserwirtschaftsfonds und fir
Krankenanstalten bereitgestellt. Ferner wurden Be-
teiligungen aufgestockt und Darlehen oder Transfers
an andere Offentliche Kdrperschaiten oder Unterneh-
mungen gewahrt.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich im
Laufe des Frithjahres stabilisiert und blieb gilnsti-
ger, als die Entwickiung von Produktion und Nach-
frage erwarten lie. Die Zahl der unselbstandig Be-
schéftigten blieb im Juni nur wenig unter dem Vor-
jahreswert (-—3200). Da in den letzten Monaten
25.000 bis 30.000 Gastarbeiter weniger als im Vor-
jahr beschaftigt wurden, konnte das zusitzliche hei-
mische Arbeitskrifteangebot groBieils untergebracht
werden. Der Anteil der Gastarbeiter an der Beschéf-
tigung betrug im Juni nur noch 7 2%. Der Vorjahres-
abstand der Arbeitslosigkeit hat sich im Juni (-+11.400)
ebenso wie im Mai etwas verringert. Die Arbeits-
losenrate ging auf 14% zurlick; saisonbereinigt lag
sie wie im Mai bei 21%. Insbesondere konnte ein
Teil der Arbeitslosen in den Bauberufen saison-
bedingt wieder beschaftigt werden. Im Gegensaiz

Arbeitsmarkt
April Maj Juni Stand Ende
1975 1975 1975 Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr 1975
in Personen
Beschiftigte . ... .. . — 900 — 3300 — 3.200 2,652 300
Verdnderung in % . - 0e - o2 - 01 —
Gastarbeiter —31 100 —27 500 —28.400 192 100
Arbeitsiose +16.300 +12 200 11 400 37100
Offene Stellen —29.400 —31 600 —34.100 35 300
Arbeitslosanrate Co 21 17 14 —_

1} Stand Mitte des Monals
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zur Stabilisierung der Beschéftigung und Arbeits-
losigkeit verstérkte sich der Rickgang der offenen
Stellen: Ende Juni wurden nur noch halb so viele
Stellen angeboten wie vor einem Jahr,

Die industrie erzeugte auch im Mai deutlich
weniger als im Vorjahr. Je Arbeitstag wurde um 8%2%
und insgesamt {im Mai standen um 3 Arbeiistage
weniger zur Verfligung ais im Yorjahr) sogar um 20%
weniger produziert als vor einem Jahr Die Produk-
tionseinbuBen in den ersten finf Monaten dieses
Jahres betrugen 10% {je Arbeitstag —6 8%) Von den
22 Branchen konnten im Mai nur vier expandieren.
In der Industriegruppe Bergbau und Grundstoffe
{(—5%) erzielie nur die Magnesitindustrie (+15%)
ein positives Wachstum. Besonders stark vom Riick-
gang betroffen waren die Bergwerke (—12%) und
die Papiererzeugung (—17%) Die Produktion der
Investitionsgiter lag um 8% unter dem Vorjahres-
wert. In dieser Gruppe konnte nur die Maschinen-
industrie {-+3%) mehr produzieren als im Vorjahr
Sehr stark vom in- und auslandischen Nachfrage-
ausfall betroffen waren die Eisenhitten (—20%) und
die Metallhiitten (—18%). Die Konsumgiiterproduk-
tion war um 10% niedriger Nur in der Nahrungs-
mittel- (+9%) una Lederverarbeitungsindustrie
{+2%) konnte der Vorjahreswert bertrofien wer-
den. Starke Riickgédnge verzeichneten die Leder-
erzeugungs- (—18%), die Textil- (—22%) und die
Fahrzeugindustrie (—26%; wéhrend im Maj 1974
noch 120 000 Fahrrader produziert wurden, waren es
im Mai dieses Jahres nur 14 .500).

Industrieproduktion je Arbeitstag

Mirz April Mai
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %

Bergbau und Grundstoffe ~ 2% — 48 — 50
Bergbau und Magnesit . +to2 — 15 4+ 34
Grundsteffe . . ~ 36 —~ 56 — 70

Investitionsgiiter - 76 — 83 — 78
Vorprodukte ... . ~ 78 —105 —178
Baustoffe , . . L —~ 69 —10'¢% - 78
Fertige Investitionsgiiter - 77 — 60 — 14

Konsumgiiter . . . — 84 —103 —102
Neahrungs- und GenuBmittel + 03 —- 78 + 68
Beklaidung ~119 —11 6 —121
Verbrauchsgijter . . — 81 — &9 —127
Langlebige Konsumgiiter oo ~121 —147 —196

Industrieproduktion ohne Elektrizitdt . ~ 73 — 87 — 85

Zum Vergleich

Nichtarbeitsidgig bereinigt - ~113 —448 —201

Die Nachfrage nach Energie blieb im Frihjahr
sehr schwach. Die sinkende Industrieproduktion, die
warme Witterung und zum Teil auch der Ausfall von
Arbeitstagen driickten im Mai den Energiebedarf.
Der Stromverbrauch sank um 7v2% (Janner bis
April +22%), starker als je zuvor. Insbesondere
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industrielle GroBverbraucher in Branchen mit star-
ken Konjunktursinbriichen (Zementindustrie, Papier-
erzeugung) schrénkten ihre Sirombezige ein Die
katorischen Kraftwerke lieferien um 36':% weniger
Strom, die Wasserkraftwerke um 30'2:% mehr, Der
Exportsaldo konnte auf das Zweieinhalbfache ver-
groBert werden. Der Absatz von Mineraldlprodukten
ging um 12% zuriick (J&nner bis April —8%). Der
Benzinverbrauch nahm — hauptséachlich infolge
des lebhaften Auslanderreiseverkehrs — um 2% zu,
hingegen wurde Dieseltreibstoff um 7%/2% und Heiz-
6l um 20V/:% weniger abgesetzt.

Energie
Mdrz April Mai
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %
Stromerzeugung . . - 17 + 23 +125
Wasserkraft . — %4 + 38 —-305
Widarmekraft . - . +%15 — 08 —365
Energieverbrauch . . + 03 + 61 .
Strom*) S Lo + 23 + 36 — 76
Mineraldiprodukte + 88 +105 —12 1
davon Treibsfoffe 4+ 82 + 19 w1 &
Heizdle?) + 92 +17 4 —2035
Erdgas .. . . + 41 + 92
Kohle®} .. . . . —133 — 81 —175
'y Chne Pumpstrom — %} EinschlieBlich Gasdl fiir Heizzwecke — ) Ohne in-

lérdischen Koks

Die Landwirtschaft hat Mitte Juli in frihen
Lagen mit der Getreideernte begonnen. Starke Nie-
derschlige und Unwetter in den Wochen vor der
Ernte driickten die Halme zu Boden. Dies kann zu
ErtragseinbuBen fihren (Pilzbefall) und erschwert
den Mahdrusch. In einer ersten Vorschatzung erwar-
tet das Statistische Zentralamt etwa gleich guie
Hektarertrage wie 1973 Die Rekordwerte des Vor-
jahres werden hingegen nicht erreicht werden; auch
die Qualitdt diirfte schwécher sein als 1974, Der
Erzeugerpreis filr Brotgetreide wurde Mitte Juli an-
gehoben (Normalweizen +10g, Kontraktweizen
+15¢g, Durum -+20g, Roggen +10g je kg), die
Futtergetreidepreise blieben unverdndert. Auf Grund
der Marktleistung im Wirtschaftsjahr 1973/74 bringen
diese Preiskorrekturen den Bauern Mehreinnahmen
von etwa 100 Mill. S

Die Fleischproduktion war im Mai um 2Y2% héher
als im Vorjahr. Es wurde mehr Schweine- und Kalb-
fleisch, aber weniger Rindfleisch und Geflligel ver-
marktet. Der Inlandsabsatz nahm insgesamt um
3Y2% zu. Der Export von Schlachtrindern (4.098 Stlck,
davon 3558 nach Lybien) und Rindfleisch (1.3181)
war im Mai relativ rege. Weiters wurden 7 091 Stlck
Zucht- und Nutzrinder exportiert. Die Milchlieferun-
gen blieben im Mai leicht rickldufig. Die Erzeugung
von Butter und Kése wurde ausgeweitet. Der Absatz
von Butter und Schlagobers war hdher, von Trink-

vollmilch urnd K&se schwécher als im Vorjahr. Der
Erzeugermilchpreis wurde ab 15 Juli um durch-
schnittlich 24 g je kg angehoben (. Qualitdf +25 g,
. Qualitdt +20g, Ill. Qualitdt +10g je kg) Die
Preiserhihung ergibt fiir die Milchlieferanten jahrlich
Mehreinnahmen von etwa 500 Mill. S brutto.

Landwirtschaft

Marz Aprii Mai
19751 19751) 1975')

Verdnderung gegen das Yorjahr

in %

Markipreduktion

Rindflaisch . . . —17 0 + 15 - &0

Kalbfleisch .., +229 + 48 + 64

Schweinefleisch ... . . - +12% + 53 + 80

Jungmastaihner - . + 29 — 23 - 19

Fleisch, Summe 4+ 01 + 33 4+ 25

Inlandabsatz Fleisch?) Summe . . + 75 4+ 41 “+ 33
Milchlieferleistung . . — 09 — 14 — 09
Inlandabsafz

Trinkvollmilch vnd Mischtrunk . ... — 46 + 40 —10

Butter . . —190 +125 + 38

Kdse . ...... . o419 — 26 - 90
Markileistung Brotgetreide . .. 4282 +286% +289%

Y Vorldufig — *) Kalkuoliert — 2} Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-
jahres (1. Juli 1974).

Die MNachfrage nach Gdferverkehrsleistungen
blieb auch im Mai flau Da es {iberdies weniger Ar-
beitstage gab als im Vorjahr, sank im Bahnverkehr
der Wagenbedarf um fast ein Viertel, insbesondere
die Transporte ven Holz, Eisen und Metallen sowie
von Baustoffen waren viel schwéacher als vor einem
Jahr. Der Luftfrachiverkehr verminderte sich um
12'2% und war erstmals auch niedriger als vor zwei
Jahren. Auch die Donauschiffahrt erlitt nach hohen
Zuwéchsen in den Vormonaten im Mai EinbuBen
(DDSG und COMOS —10%). Der StraBengiiterver-
kehr blieb ebenfalls unter dem Vorjahreswert (Die-
seldlverbrauch -—7'2%). Lastkraftwagen wurden
841 Stick neu zugelassen; dies war die niedrigste
Zahl seit zehn Jahren. Der Personenverkehr war hin-
gegen infolge der Lage der Feiertage etwas leb-

Verkehr

Mz April Mai
1975 1975 1975

Verdnderung gegen das Yorjahr

in %%
Giiterverkehr der Bahn . .. net-km - 90 —150 —200
davon Binnen-und AvSerhandels-
verkehr . n-t-km - 77 - 929 —2035
Transit - . - a-t-km —1235 —28é —187
Giiterverkehr ésterr. Schiffe . Tennen +231 +264 - 98
Luftfrachi e ... kg —200 —163 —-227
davon von und nach Osterreich . kg —2135 —168 -—14'8
Transit kg —140 —143 —4&7 1
MNeuzylassungen van Lkw .. .. Stick —316 —241 -22 6
Personenverkehr der Bahn . . n-t-km + 00 — 15 4+ 20
Omnibus -Uberlandliniendienst Beéfrderte
Personen 4 05
Passagiere im Luftverkehr Beférderte
Perscnen 4 50 — 63 + 87
Mevzulassungen ven Pkw
(einschlieBlich Kombifahrzeuge) Stick + 37 —103 4139
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hafter als im Vorjahr Davon profitierten sowohl Bahn
als auch Luftverkehrsgesellschaften. Der Individual-
verkehr nahm — gemessen am Benzinverbrauch —
um 2% zu. Die Nachfrage nach Personenkraftwagen
expandierte nach der kurzen Abschwéachung im April
wieder kriftig, die Neuzulassungen lagen um 14%
Uber dem Vorjahreswert.

Der Reiseverkehr schnitt im Mai sehr giinstig
ab, insgesamt wuchs die Zahl der Nachtigungen um
17/2%. Der Zuwachs der Ausldndernéchtigungen
{+24%) war viel hdher als jener der Intanderndch-
tigungen (+512%). AusmaB und Struktur der Zu-
nahme hangen damit zusammen, daB Pfingsten
heuer in den Mai, im Vorjahr dagegen in den Juni
fiel Der Binnenreiseverkehr wird davon wegen der
Kirze der Pfingstferien nur geringfigig beeinfluBt In
Bayern hingegen, dem zweitwichtigsten Herkunfis-
ftand deutscher Osterreichbesucher, fislen die dort
14tdgigen Pfingsiferien ausschlieBlich in den Mai
Obgleich das Mai-Ergebnis fiir die Sommersaison
noch wenig représentativ ist, zeichnet sich jedoch
ein Wendepunki in der Entwicklung nach Herkunfis-
landern ab: Neben der Nachfrage aus der Bundes-
republik Deutschland {+28%:%), nahm auch die
Zahl der NAchtigungen von Gésten aus den Nieder-
landen {+26'z%), aus Frankreich (+42'/2%) und aus
GroBbritannien (+19%) kraftig zu. BloB die Nach-
frage aus den USA sank infolge der schweren Rezes-
sion kraftig (—17/2%) Die Deviseneinnahmen hiel-
ten im Mai (+-11%2%) mit den N&chtigungen nicht
Schritt. Der statistisch ausgewiesene Wert unter-
schétzt jedoch den tatsichlichen Zuwachs, denn
zwischen der statistischen Erfassung der Devisen-
einnahmen durch die OQesterreichische National
bank und den realisierten N&chtigungen kommt es
zu zeitlichen Verzdgerungent).

Reiseverkehr

Mdirz April Mai
1975 1975 1975

Verdnderung gegen das Yorjahr

in %
Nichtigungen insgesami +432 —324 +17 6
davon Inidnder 4234 —257 + 53
Auslénder . 4523 —354 +238
Deviseneingidnge . 4313 — 45 411 4
Devisenausgdnge . + 52 — 56 + 93

Der Handel entwickelte sich im April unter-
schiedlich. Der Einzelhande! hatte als Folge des
frihen Ostertermins einen schwachen Geschafts-
gang. Obwohl es einen Verkaufstag mehr gab, setzie
er nominell nur um 4Y2% mehr, real um 2V2%
weniger ab als im Vorjahr. Fafit man die Monate
Mérz und April zusammen, um die Verschiebung des

1y Siehe St. Schulmeister, Internationale Rezession und
Reiseverkehr, Monatsberichte Jg. 1975 Nr. 4, § 160f.
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Ostergeschéaftes auszuschalten, so wuchsen die Ein-
zethandelsumsatze ebenso wie im Ja&nner und Fe-
bruar real um 1%:% . Die leichte Belebung der Kon-
junktur im Einzelhandel seit Jahresbeginn hat sich
danach bis Ende April nicht beschleunigt. Auch im
April schnitten dauerhafte Konsumgiiter (real +1%)
besser ab als nichtdauerhafte {—3'2%). Insbeson-
dere Textilien und Bekleidung ({real —77V:%). Le-
bensmitiel (—7%), Tabakwaren (—9':%) und Par-
fumeriewaren (—11%) wurden viel weniger gekauft
als im Vorjahr. Erstmals in diesem Jahr wuchsen
dle Wareneingdnge des Einzelhandels (nominell
-+712%) rascher als die Umséatze. Die vorher stark
abgebauten Lager wurden wieder etwas aufgestockt,

Der GroBhandel, der von der Lage der Feiertage
wenig betroffen wird, erzielte im April im Gegensatz
zum Einzelhandel bessere Ergebnisse als in den Vor-
monaten. Seine Umsdtze waren nominell um 4Y:%
hoher, real nur um 1% niedriger als im Vorjahr, nach
+4% und —3% im | Quarial Vor allem der Absatz
von Rohstoffen und Halberzeugnissen, der im [ Quar-
tal real um 13% geringer war als im Vorjahr, hat im
April nur um 1Y2% abgenommen. Fertigwaren wur-
den zwar um 3V2% weniger verkauft als vor einem
Jahr, der Riickgang war jedoch etwas geringer als
vorher (—4%:%). Nur Agrarerzeugnisse schnitten
merklich schlechter ab (—Y:% nach +3%:%) Im
GroBhandel wuchsen die Wareneingdnge (nominell
+1%) weiterhin ma8ig und schwiacher als die Um-
sétze Der Lagerabbau setzte sich fort.

Umséatze des GroB- und Einzelhandels

(Real)
Februar Mdarz April
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yarjahr
in %

Grofihandel insgesamt — a7 — 24 - 10

davon
Agrarerzeygnisse Lebens- und

Genulimittel . . + 48 + 24 — Q7

Rohstoffe und Helberzeugnisse .. =153 — 75 — 14

Fertigwaren . — 46 — 70 — 35

Einzelhandel insgesamt + 18 + 50 - 23
deven

Kurzlebige Giiter + 01 + 55 - 33

tanglebige Giter + 74 + 41 4+ 12

Im AuBenhandel waren im Maj nominell die
Exporte um 15'2% und die importe um 177/2% nied-
riger als im Vorjahr Nach Arbeitstagen bereinigt
enisprach die Abnahme etwa dem Durchschnitt der
Monate Janner bis Mai (Exporte —4%, Importe
—6%). Der Preisauftrieb schwéichte sich im Mai
(Exporte +4%, Importe +3%) weiter ab. Die schon
bisher deutliche Differenzierung nach Léndern und
Warengruppen setzte sich fort: Ausfuhrriickgéngen in
die westlichen Industrieldnder standen Zuwéchse in
die Oststaaten und die in die OPEC-Lander gegen-
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tber In der Einfuhr nanmen nur die Lieferungen aus
den Oststaaten zu, aus den anderen Landergruppen
waren sie niedriger als vor sinem Jahr. Die Expor-
teure von Investitionsgitern schnitten relativ glnstig
ab, wogegen die Rohstoffproduzenten weiterhin die
starksten EinbuBen erlitten. Die Importe waren in
allen Warengruppen sehr schwach. Nur die Einfuhr
von Personenkraftwagen (nominell +25%) und von
Benzin (nominell +117:%, real +29':%) expan-
dierte infolge der lebhaften Inlandsnachfrage und
wegen des regen Reiseverkehrs in Westbsterreich
kraftig.

AuBenhandel!)
(Nominet)
Marz April Mai
1975 1975 1975
Yerdnderung gegen das Vorjahr
in %%
Aysfohr insgesamt — 52 4o —-153%
MNeach Obergruppen

Nahrungs- und GenuBmittel --30 5 — 20 —-12'5
Rohstoffe ... —33 4 —352 -8 &
Halbfertige Waren + 14 + 02 ~208
Fertigwaren .o . — 03 + 82 -107
davon lnvesiitionsgiiter + 15 4265 + 45
Konsumglier . - 13 — 14 —185

Nach Landergruppen
EG?*) . —f20 —11 6 —209%
EFTA?Y) . —122 —115 —249
Osistaaten . . + 97 +436 + 51
OPEC-Stacten . . 4395 492 +316
Einfuhr insgesamt .. — 69 + 11 —17'6

MNach Obergruppen

MNahrungs- und GenuBmittel .. . .+ 37 +14 6 — 40
Rohstofie .. . . . —253 + 27 —131
Halbfertige Waren . . — 88 —129 =270
Fertigwaren o + 05 + 42 -174Q
davon tnvestitionsgiler — 82 + &1 —22 4
Konsumgiiter . 4 48 + 59 —14 4

Nach Lérdergruppen
EGH ......... . . - 41 -1t —187
EFTAY) .. . - &3+ 1% 228
Oststaaten 4105 +253 + 56
QPEC-Staaten -599 —210 —273

*} Ohne Aus- und Einfuhr von Flygzeugen und Schiffen im Reparaturvormerk-
verkehr — 2) In der Abgrenzung 1973

Das Defizit in der Handelsbilanz lag im Mai wegen
des relativ stirkeren Rlckganges der Importe um
057 Mrd. S unter dem Vorjahreswert. Die Bilanz der
laufenden Transaktionen verbesserte sich infolge
der guten Ergebnisse aus der Reiseverkehrshilanz
um 057 Mrd. S Da inlandische Kreditinstitule
Kredite an das Ausiand gewahrien und der Bund
Auslandskredite weniger aufnahm als in den Vor-
monaten, betrug der NettoabfluB an langifristigem
Kapital 052 Mrd. S (Mai 1974: Nettoimport von 028
Mrd. 8) Die Wédhrungsreserven nahmen um
1586 Mrd. S auf 4787 Mrd. S ab (im Vorjahr —0 64
Mrd. 8) Die Reserven der Notenbank sanken um
059 Mrd. S, die kurzfristigen Auslandsnettoverpflich-
tungen der Kreditunternehmungen erhéhien sich um
097 Mrd. §

Zahlungshilanz
1974 19751
April Mai April Mai
Mrd S
Handelsbilanz?) —2 404 —2 852 —2710 —2'282
Dienstleistungsbilanz +1278 +1213 +1 325 +1 241
davon Reiseverkehr . +1133 +1179 +1 096 +1 345

Bilanz der Transferleistungen . -L0 076 +0 077 44085 40048

Bilanz der laufenden Trans-

aktionen . . —105¢ —1 562 —12320 —0'995
Langfristiger Kapitalverkehr®}. —0434 +0 265 +3 409 —0 5
Gruyndbilanz - —1°484 —17297 + 27089 —1'516
Kurziristiger Kapifalverkehe?) +0 344 40125 -0 248 --013%
Reserveschéplung®) —0148 —0°205 —0048 —0002
Statistische Differenz FN —03517 +0 736 —0758 40101
Verdnderung der Wéhrungs-

reserven . . —1 805 —0 641 +1 333 —1 555

daven Qeslerreichische

MNationatbank —2 324 +0 514 +2 126 -0 58%
Kredilvnrernehmungen +0 519 —i 155 —0 593 —0'966

"} Vorlgufige Zahlen. — ?) EinschlieBlich der nichf-menetdren Goldtransaktionen,

Transitgeschéfte und Adjustierungen. — *) Qhneg Beteiligung des Bundes am
Internationalen Wihrungsfonds — %) Chne reservewertige kurzfristige Auslands-
position der Kreditunternehmungen — *) Sonderziehungsrechle Bewertungs-

dnderungen, Monefisierung von Gold

Die Liguiditdt der Kreditunternehmungen ist weiter-
hin hoch. Charakteristisch hief(ir ist, daB der Geld-
marktsatz mit 5%/s% deutlich unter dem Lombard-
satz {6'2%) lag. Die Notenbankverschuldung stieg
zwar von Ende April bis Ende Mai um 219 Mrd. 8
auf 292 Mrd. S, wurde jedoch im arbeitstigigen
Durchschnitt um weitere 0'24 Mrd. S auf 086 Mrd. S
abgebaut und lag damit um 75 Mrd. S unter dem
Vorjahreswert

Die inldndischen Direktkredite expandierten wie
schon im April kraftiger als im Vorjahr Die Zwél-
monats-Zuwachsrate nahm von 137% im April auf
14'4% im Mai zu Das kraftige Wachstum der Spar-
einfagen in den Vormonaten setzte sich auch im Mai
(+245 Mrd. S gegen +1'83 Mrd. S im Vorjahr) fort.
Die Zwdlfmonats-Zuwachsrate stieg von 17 2% im
Aprit auf 17 4% im Mai und lag um 2 Prozentpunkte
liber der Vorjahresrate. Im Mai wurden um 047 Mrd. S
mehr Termingelder abgezogen als eingelegt. Da-

Wiahrung

1974 1975
April Mai April Mai
VYerdnderung gegan das Yormonat in Mrd §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditat —1719  ~007¢ 40498 40114
Notenbankverschuldung +1 199 +1 202 —2 675 +2'189
im arbeitsidgigen Durch-
schnitt . +1634 —0 026 —0 839 —0 240
Netto-Devisenposition +0519 —1 155 —0593 —0'955
fn- und ausldrdische liquide
Miitel . A —2°399 —2Z427 +2 580 —3 040
Inléndische Direkikredite . +2230 +2 33 +4 067 +4 488
Titrierte Kredite 40577 +1 37 —0108 +2 425
Geldkepitalbildung . +0 512 -+ 0 B56 +3 5146 +2772
davon Spareinlagen .. . -1 +13826 +-1 878 42 44%
Geldvolumen . . .. 40949 +3 004 +0 962 +-4 683
davon Bargeld 41635 +3063 +0 924 +2015
Sichteinlagen bei den
Kreditunternehmungen — 0 284 +0 G690 + 1410 +2 369
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